—:_-:-\! Prospecto de Emision Simplificado del Programa de Emisiones de Valores
FIDUCIARIA de Fideicomiso representativos de Deuda, Fideicomiso RD VIAL no. SIVFOP-

RESERVAS 003

Vilido para la colocacion de valores que comprenden la Segunda (2°} Emision
Fiduciaria Reservas, S. A. ("la Fiduciaria”) posee el objeto exclusivo de fungir como entidad administradora de Fideicomisos. Con
domicilio social en la Calle Cub Scout # 13 esq. Calle Manuel Henriquez, Naco, Santo Domingo, D.N., Rep. Dom. Registro Mercantil
g76008D, RNC 1-31-02145-1 Registro del Mercado de Valores SIVSF-005. El presente Programa y la Fiduciaria recibieron la
calificacion AA- y AAsf, respectivamente, por la firma Calificadora de Riesgos Feller Rate, S.R.L., mientras Fitch Republica
Dominicana, S.R.L. otorgé al Fideicomise RD VIAL y al presente Programa de Emisiones la calificacion de AA+
Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso Representativos de Deuda

Fideicomisc para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL)

Cargo COMURA G0 Con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, patrimonio auténomo e
responden las obligaciones ;o0 diente separado de los bienes personales de Fiduciaria Reservas, del fideicomitente
que generan los Valores del fideicomisario o beneficiario.
Tipo de Valores a Emitir Valores de Fideicomiso representativos de Deuda.
Moneda y Monto Total Par hasta Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos (DOP 25,000,000,000.00).
Valor Nominal Un Peso Dominicano (DOP 1.00).
Cantidad de Valores Hasta Veinticinco Mil Millones (25,000,000,000).

: - Hasta diez (10) emisiones de Dos Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
SentidaC e Enisiongs cada una ([§OF3 2 500,000,000.00).
Vencimiento de los Valores Hasta diez (10) afios a partir de la fecha de emision de cada emision del presente Programa.
Tasa de Interés Tasa de Interés Fija del 10.50% anual, que correspende a la Segunda Emision.
Inversion Minima Mil Pesos Dominicanos (DOP 1,000.00).

El presente Prospecto contiene informacion relevante sobre el Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacién,
Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Replblica Dominicana (RD VIAL) y debe ser leido en conjunto con
el Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013 y con el Contrato del Programa de
Emisiones y Designacion del Representante de Tenedores, par los interesados en materializar una inversion para que formen
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El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda fue aprobado por el Consejo Nacional
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana mediante la Primera Resolucion de fecha 19 de Septiembre de 2016 e inscrito
en el Registra del Mercado de Valores (“el Registre”} con el registro No. SIVFOP-003 y registrado en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana, S.A. La Direccion General de Impuestos Internos expidié el Acta de Inscripcion en el Registro Nacional de
Coentribuyentes en fecha 03 de Diciembre del 2013 mediante la cual se le otorgé al Fideicomiso el Registro Nacional de
Contribuyentes {(RNC) No. 1-31-09265-9.

“La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro no implica certificacion, ni responsabilidad
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el
Registro, ni_del precio, negociabilidad ¢ rentahilidad de los valores de oferta plblica, ni garantia sobre las bondades de
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2. RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacidn que aparece desarrollada detalladamente en otras secciones
de este Prospecto de Emisidn. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia en otras
secciones del Prospecto de Emisidn,

De canformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12 “Toda decision de invertir en los

valores objeto del presente Programa de Emisiones debe ser basada en la consideracién por parte del inversor del presente

Prospecto de Emision en su conjunto y del Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del
2013".

Sociedad Fiduciaria y_Emisor con | Fiduciaria Reservas, S.A. (”Fi'duciaria Reserva;”), actuando en repre;entacién y por |
cargo al Patrimonio de! | cuenta del “Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial
Fideicomiso Principal de |a Repulblica Dominicana (RD VIAL)Y".

|
Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de |

. Denominacién del Fideicomiso la Republica Dominicana {RD VIAL), en lo adelante llamado indistintamente como “RD
| VIAL” o “Fideicomiso RD VIAL".,

| El Fideicomiso pﬁra la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial P_riné_ipa
| de la Replblica Dominicana (RD VIAL) fue constituido como un Fideicomiso Pablico e |
Irrevocable, de Administracidn, Inversion, Operacion y Fuente de Pago.

Naturaleza de la Constitucion del
| .. .
Fideicomiso

' Plazo del Vencimiento del | El Fideicomiso tendrd treinta {‘30_)aﬁos de vigencia a baﬁir del dia dieciocho (_187 de |
} Fideicomiso Octubre del 2013, fecha de su constitucion.

El vencimiento de los valores es de diez (10) afios a partir de la fecha de emision de
Vencimiento de los Valores cada emisién que se genere del presente Programa de Emisiones. E] Vencimiento de |
| los Valores no podra nunca ser mayor al Plazo del Vencimiento del Fideicomiso.

El Estado Dominicano represeﬁtaao por el Ministerio de Obras Publicas y
| Comunicaciones (MOPC).

Fideicomitente

= L. . " El Estado Dominicano representada por el Ministerio de Obras Publicas y
Fideicomisario o Beneficiario el
Comunicaciones (MOPC).

Vzlores de Fideicomiso representativos de Deuda. Estos incorporan el derecho a
Tipo de Valores a Emitir percibir la restitucion del capital invertido y de los rendimientos financieros
correspondientes, en los términos y condiciones sefialados en el valor respectivo.

' Monto Total del 7Programa de
| Emisiones

Por hasta Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/160_'(DOP
25,000,000,000.00) |

Suporintendoncia dol
Marcado de Valores RD
Recspcion ge Dagumentg
Pospecic ag B aan

]

17 10:07

D A YR 8 )
02-2018-000122-02 AR | FRUDALY |




| Monto Total de las Emisiones
| que se ofertan correspondiente
a este prospecto simplificado

‘Cantidad de Valores
Programa de Emisiones

del |

Dos Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP
2,500,000,000.00)
Veinticinco Mil Millones (25,000,000,000) [ b?\' iy B

| 17aco70m |

i
' Cantidad de Valores que se
ofertan correspondiente a este

prospecto simplificado

Programa de Emisiones

Cantidad de Emisiones que se

ofertan correspondiente a este
prospecto simplificado

Dos Mil Quinientos Millones (2,500,000,000) |

Cantidad de Emisiones del & Hasta diez {10) emisiones de Dos Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con
| 00/100 cada una {DOP 2,500,000,000.00).

Se ofertan valores que corresponden a la Segunda (22) Emisidn del Programa de
Emisiones.

-
|

Cargo contra el que responden
las obligaciones que generan los
Valores de
representativos de Deuda

Fideicomiso

Pequefios Inversionistas

El cumplimiento de las obligaciones que se generg con la emisién de valores de
fideicomiso serd con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, que
es un patrimonio auténomo e independiente separado de los bienes personales de
Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios,
en el entendido de que en ningun caso ni Fiduciaria Reservas, S. A. ni el Estado
Dominicano, fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL, comprometeran su patrimonio
personal por motivo de la emision de los valeres de fideicomiso representativos de

deuda.

Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de Colocacién, valores de una

Emision objeto de Oferta Pablica de suscripcidn, por un valor no superior a quinientos
setenta y dos mil ciento noventa y cinco pesos dominicanos con cincuenta y cuatro
centavos {DOP572,195.54) par inversionista y por Emision, indexados anualmente
segln la inflacion acumulada publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Razones del Fideicomiso RD VIAL

De acuerdo a la Cldusula Sexta del Contrato de Fideicomiso Nimera Uno (1) suscrito

el dieciocho (18) de Octubre del 2013, “el objeto del FIDEICOMISO RD VIAL es la
creacion de una estructura financiera independiente para l|a administracién
transparente y eficiente del Patrimonio Fideicomitide, can el propdsito de asegurar la
adecuada operacion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana; asi como, la
gjecucion de las actuaciones y obras necesarias para su ampliacion, rehabilitacion,
conservacion  y/o incluyendo entre ellas, de
financiamiento. Dentro de sus principales fines se encuentran:

mantenimiento, actividades




| 6.1.- Preservar y ampliar la Red Vial Principal de Ia_RepClinca Dominicana, la cual
constituye uno de los patrimonios publicos de mayor valor para el Estado Dominicano.

6.2.- Asegurar la utilizacidn eficiente y transparente de los ingresos provenientes de
las recaudacicnes de las Tarifas de Peajes, de la explotacion comercial del derecho de
vias, asi como de otras fuentes o ingresos especializados o destinados al mismo, de
manera que se garantice la operacion continua y el mantenimiento rutinario de las vias
que cenforman la Red Vial Principal del pals.

6.3.- Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de alta calidad”.

' Los activos que conforman el Patrimonio Fideicomitido son los siguientes Bienes y
Derechos:

a) Los derechos de uso y explotacién de los bienes publicos que sean necesarios
para la prestacion de los servicios viales, entre los cuales se encuentran los
derechos de uso y explotacion de la infraestructura de las Estaciones de Peaje,
detallados en el documento que se incluye como Anexo 4 del Contrato de
Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, el
cual, a su vez, se encuentra como Anexco | del Prospecto Completo.
{https://seri.siv.gob.do/docs/Prospectos/SIVFOP-003-PD-1216-PARTEL-
ULTIMO.pdf).
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b) Los derechos de cobroy recaudacion de peajes de las estaciones de pesje que
actualmente operan en la Red Vial Principal, las cuales se describen en el
Anexo 5 del Contrato de Fideicomiso Namero Uno (1) suscrito el dieciocho (18)

Caracteristicas de los Bienes
Y de Octubre del 2013, mas los derechos de cobro y recaudacion en aguellas

Derechos del Patrimonio . . , . .

C e . , otras Estaciones de Peaje que en el futuro se incorporen a la Red Vial Principal.
Fideicomitido del Fideicomiso |
RD VIAL

¢) Losingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de peajes a que
se refiere el inciso b) que antecede.

d) La explotacion comercial del Derecho de Via de la Red Vial Principal.

e) Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacidén de la
explotacion comercial del Derecho de Via a que se refiere el inciso d) que
antecede.

f)  Los recursos liguidos que se incorporen al Patrimonio Fideicomitido derivados
de los derechos y bienes afectos al fideicomiso, su inversion y reinversion, las
ganancias de capital, intereses y demds rendimientos financieros que generen
los bienes fideicomitidos.
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g)

j)

Los recursos gue se obtengan de endeudamientos qﬁe Fiduciaria Reservas,
S.A. contrate por cuenta y orden del fideicomiso y con cargo al Patrimonio
Fideicomitido.

Los recursos provenientes de eventuales emisiones de titulos en el mercado
de capitales nacional o internacional o de cualguier otro esquema de
financiacion de aceptacién nacional o internacional.

Las contribuciones futuras que en su caso fueran aportadas por el
Fideicomitente como parte del Presupuesto General de la Nacién.

Los bienes y/o derechos que en el futuro sean aportados por el
Fideicomitente, previa aprobacion del Congreso Nacional cuando sea exigido
por la Constitucion de la Republica.

Los recursos que terceras personas aporten al fideicomiso en calidad de
donativos a titulo gratuito.

Los demas ingresos que reciba o adquiera por cualquier titulo legal, y que
colaboren a la consecucién del ohjeto del fideicomiso.

La descripcion de las Estaciones de Peaje que se encuentran actualmente bajo la

administracion del Fideicomiso RD VIAL se explica en el Acadpite 8.2.1 del presente

Prospecto Simplificado de Emisidn.

Cuadro Esquematico Explicativo
de! Fideicomiso RD VIAL vy del
Programa de Emisiones de
Valores Fideicomiso
representativos de Deuda

Fidelcamitents
{MoPC)

El Fideicomitente transmite los derechos de cobro de
peajes y derechos de explotacién comercial de la Red
Vial Principal al Fideicomiso mediante el Contrato de
Fidelcomiso Ndmero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de
Octubre del 2013

w

Patrirmamio
Fidsicamitido

Fiduciass

(Fidiciatix Redervas) La Fiduciaria recibe, administra e invierte el Patrimenio
RICTE T PRSI e

Fideicomitido.

Programa de Emisiones de
Valores de Fideicomizo
representativas de Devda

La Fiduciaria realiza un Programa de Emisiones de
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda con
cargo al Patrimonio Fideicomitido.

Iversionietas




Liquidacion  anticipada  del
Fideicomiso RD VIAL

| Calificadora de Riesgos

| Auditores Externos del
Fideicomiso

. Agente Estructurador del

| Programa de Emisiones

| Ageﬁe Colocador del Programa
de Emisiones

' Feller Rate, S.R.L.y Fitch RepL’Jinc_a Dominicana, S.R.L.

No se prevé una liguidacién ér?lcipz;ia del Fideicomiso, debiendo minimamente
cumplir con el plazo de vencimiento establecido ¢con anterioridad, el cual es de treinta
(30) afios de vigencia a partir del dia dieciocho {18) de Octubre del 2013, fecha de su
constitucién.

KPMG Dominicanag, S. A.

Inversiones & Reservas, 5. A. — Puesto de Bolsa

Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa
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Calificacion del Programa de

Emisiones

Calificacién de la Fiduciaria

la Agencia Calificadora de Riesg?s:Faler Rate, S.R.L. otorgd al Fideicomiso para la '

Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica
Dominicana {RD VIAL) y al presente Programa de Emisiones la calificacion de AA-. Esta
calificacion indica que son instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia; mientras que las calificaciones pueden ser modificadas al agregar un simbolo
+ (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada categoria.

La Agencia Calificadora Fitch Republica Dominicana, S.R.L. asignd la calificacion de largo
plazo de ‘AA+{dom) con perspectiva estable al Fideicomiso para la Operacion,
Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana
{(Fideicomiso RD Vial). Las Calificaciones Nacionales 'AA' denotan expectativas de muy
bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo
pais. El riesgo de incumplimiente difiere sdlo ligeramente del de los emiscres u

obligaciones con las mas altas calificaciones del pais. Los modificadores "+" 0 "-" pueden
ser afiadidos a una calificacidn para denotar la posicion relativa dentro de una categoria
de calificacién en particular. Estos sufijos no se afladen a la categoria 'AAA", ¢ a

categorias inferiores a 'CCC'.

Lanencia Calificadora de Riesgos Feller Rate SR.L otorgé a Fiduciaria Reseﬁas, 5.
la calificacion de AAsf. Esta calificacidon denota que la sociedad fiduciaria cuenta con
un alto nivel de estructuras y politicas para la administracién de fideicomisos de oferta
publica.



i Modalidad de Colocacién de los
! Valores

Colocacién con Base a Mejores Esfuerzos

Forma de Emision de los Valores

Desmaterializada mediante anotacion en cuenta

‘Fecha de Insc;ipci()n en el
Registro del Mercado de Valores

' del Programa de Emisiones e
Inicio del Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de
Deuda fue aprobadoe por el Consejo Nacional del Mercado de Valores (antiguo Consejo
Nacional de Valores) de la Republica Dominicana mediante la Primera Resolucion de
fecha 19 de Septiembre de 2016 e inscrito en el Registro del Mercade de Valores (“el

Registro”) bajo el registro No. SIVFOP-003 en fecha 26 de Septiembre del 2016.

de del |

Programa de Emisiones

\. Periodo Vigencia

Hasta tres {3) afios a partir del 26 de Septiembre del 2016

' Fecha de ExpiFétib’n del Periodo
de Vigencia del Programa de
Emisiones

26 de Septiembre del 2019

" Tasa de Interés Fija Anual, pud-i-e_nd'o determinarse en el presente Prospecto de
Emision Simplificado y en el Aviso de Colocacidn Primaria, en tal sentido, la Tasa de
Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de los valcres de fideicomiso que
corresponden a la Segunda {(2da) Emisidn objeto del presente Programa de Emisiones
es de 10.50%.

‘ Tasa de Interés Anual

' La Periodicidad del Pago de Intereses sera determinada en el presente Prospecte de 1
Emisidn Definitivo, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisidn.

Periodicidad del Pagc de
Intereses o . o i
La periodicidad del pago de los intereses de los valores de fideicomiso que
corresponden a Ja Segunda (2%) Emisién objeto del presente Programa de emisiones |
serd semestral.
— T e’
———— — | B _ qT 5 SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
Denominacion Unitaria o] iy \" DIRECCIGN DE DFERTA PUBLICA

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP 1.00
Cantidad de Valores Nominal i /100 ( )

L 17 AG0208

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00) L A P RO BA DO |

Monto Minimo de Inversién en

el Mercado Primario

El Precio de Colocacion podrd ser a la par, a prima, a descuento, pudiendo |
determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacion Primaria |
y en el presente Prospecto Simplificado de cada Emision.

Precio de Colocacion Primaria o
Precio de Suscripcién




Precio de Colocacién Primariade |
los valores de fideicomiso que
corresponden a la Segunda {2da)
Emisién del Programa de

| Emisiones

Amortizacion del Capital

Garantia de los Valores

Mecanismos de Cobertura para

el Pago de Intereses
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A Par

El presenté_ P_rograma de Emisiones tendré el siguiente esquawé de amortizacién: (a)
Amortizacion del 30% del capital a partir del quinto (5*) afio cumplido a partir de la
Fecha de Emisidn de cada Emision, distribuido en pagos iguales hasta el periodo de
pago previo a la Fecha de Vencimiento de cada Emision (entendiéndose por esto desde
el 10mo hasta el 19vo pago de cupon de intereses), (b) Pago del 70% del capital
restante en la Fecha de Vencimiento de |la Emisién de cada Emision. Dicho esquema
de amortizacion prevalecerd a menos que se ejerza la Opcién de Redencion Anticipada
descrita en el Acapite 5.5.2.9. del presente Prospecto Simplificado de Emision.

El esquerna de Amortizacidn del Capital de los Valores de Fideicomiso representativos
de Deuda objeto del presente Programa de Emisiones esta descrito en el Acapite
5.5.2.3. del presente Prospecto Simplificado de Emision.

Los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda objeto del presente Programa
de Emisiones no contardn con una garantia especifica, tal y como se detalla en el

Acapite 5.5.2.7. del presente Prospecto Simplificado de Emision.

Bl presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda

ofrece a2 los tenedores de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda los
siguientes mecanismos de cobertura para el pago de los intereses de |os valores:

* Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, en la cual se reservara el monto
equivalente al pago de un (1) cupon de intereses correspondiente a los valores
en circulacion de cada Emision del presente Programa de Emisiones.

= Cuenta de Pago para Servicio de Deuda, en la cual se acumularad de manera
mensual el monto equivalente a una sexta (1/6) parte del siguiente pago del
cupdn de intereses, correspondiente a los valores en circulacion de cada
Emision del presente Programa de Emisiones.

»  Subordinacion de toda deuda adicional contraida por el Fideicomiso RD VIAL
durante 1a vida del presente Programa de Emisiones. Esto guiere decir que el
presente Programa de Emisiones tendrd preferencia en el orden de repago
sobre cualquier financiamiente adicional que contraiga el Fideicomiso RD VIAL.

Estos mecanismos de cobertura para el pago de intereses se detallan en el Acapite
6.1.1.2. y sus Sub-Acapites.



Opcidn de Redencién Anticipada

- El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto
| colocado de una Emision, varias Emisiones o del Programa de Emisiones. Este derecho
podra ser ejercido seglin lo establecido en el Acapite 5.5.2.9. del presente Prospecto
Simplificado de Emision y en el Contrato de Programa de Emisiones y Designacion del
Representante de Tenedores.

Sobre los valores de fideicomiso que corresponden a la Segunda (2da) Emision objeto
del presente Programa de Emisiones, el Emisor tendrd la opcion de redencidn
anticipada a partir del quinto {5to} afio cumplido desde su Fecha de Emision.

Destinatarios de la Oferta

Los valores objeto del presente Programa de Emisiones pueden ser adquiridos por
cualquier tipo o clase de persona o vehiculo especial que tenga interés y facultad legal
para hacerlo, incluyendo las personas fisicas (personas naturales) y/o personas
juridicas (personas morales), de naturaleza publica o privada, nacionales y/o

extranjeras, sin perjuicio de que sean adquiridas directamente o mediante
apoderados.

Fecha de Suscripcion o Fecha
Valor

Fecha de Suscripciénro Fecha
Valor para todas las Emisiones

Se puede determinar en el Proépecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente y en el presente Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

T para Pequefios Inversionistas
T+1 para el Publico en General

Fecha de Publicacién del Aviso
de Colocacion Primaria

Puede determinarse en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacion

Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacién Primaria de la
(29) del

Programa de Emisiones

Segunda Emisidn

21 de agosto de 2018

Fecha de Inicio de Recepcion de
Ofertas de
Inversionistas

Pequeios

| A determinarse en este Prospecto de Emision Simplificado y en el Aviso de Colocacion
| Primaria correspondiente.

| Fecha de Inicio de_Recepcic’m de
Ofertas de
Inversionistas de la Segunda (2%2)
del de

Pequenos

Emision Programa

Emisiones

\‘[' 7 SUPERINTEMDENCIA DE VALURES
W \ [ARECCIGN DOF GFERTA PUBLICA

17 AGOD 2018
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Monto Maximo de Inversion
para Pequefios Inversionistas

Horario de Recepcidn de Ofertas
de Pequefios Inversionistas

| Fecha de Finalizacion  de
Recepcion de Ofertas de
Pequefios Inversionistas

' Fecha de Finalizaciéon de
Recepcion de Ofertas de
Pequefios Inversionistas de la
Segunda (2%) Emisién del
Programa de Emisiones

Fecha de Emision

Fecha de Emisién demegunda
{2%) Emision del Programa de
| Emisiones

FeEha_d_e In_iciu del Periodo de
Colocacién y de Recepcién de
Ofertas del Publico en General

Fecha de Inicio de Colocacién ¥
de Recepcién de Ofertas del
Publico en General de la Segunda
(297 Emisién del Programa de
Emisiones

)ﬁonto_ Maximo de Inversién
para el Piblico en General

Para lgPequeﬁos Inversionistas, el Monto Maxima de Inversién es por un vator de |
hasta guinientos setenta y dos mil ciento noventa y cinco pesos dominicanos con
cincuenta y cuatro centaves {DOP572,195.54) por inversionista y por Emisién, de
conformidad con lo establecido en el Péarrafo | del Articulo 111 del Reglamento de
Aplicacion No. 664-12 y en la Circular C-SIV-2018-01-MV.

A partir de la fecha de publicaciéﬁel Aviso de Colocacion Primaria y hasta el dia habil
anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion, en horario establecido por el
Agente Colocadory los Intermediarios de Valores autorizados por la 51V, excepto el dia
habil anterior a la fecha de Inicio del Perfodo de Colocacion de la Emisidn, en el horaric
establecido por la BVRD.

Puede determinarse en este Prospectc de Emision Simplificado y en el Avise de
| Colocacion Primaria correspondiente.

27 de agosto del 2018

' Se puede determinar en el Prosbecto de Em]sién_ﬁfmﬁl-ificado y en el Aviso de
Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

28 de agosto del 2018

Se puede determinar en el presente Prospecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

[ \
—— - L \,ﬁ? SUPERINTERDENLIA BEYALOREF——
| e DIRECCION DF GFERTA PUBLICA /

[ 14
| 28 de agosto del 2018 17 AGO 7073

_APROBADO |

Para las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones no habra un
| monto maximo por inversionista.
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Horario de Recepcion de Ofertas
del Publico en General

A partir de |a Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emisién de los Valores hasta

| la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacidén Primaria, cada Puesto de Bolsa o
Intermediaric de Valores autorizado por la SIV, podra recibir drdenes de suscripcion
en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD
en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacion para cada tipo de
rueda.

| Fecha de Finalizacién de
Recepcion de Ofertas del Piblico

|

Se puede determinar en el presente Prospecto de Emisién Simplificado y en el Aviso
de Colocacién Primaria correspondiente,

en General

|
| Fecha de Finalizacion de

Recepcion de Ofertas del Piblico
en General de la Segunda (2%)
Emision del Programa de
| Emisiones

[

17 de septiembre del 2018

““a? E 7 SUPERINTENDENCIA DE VLORES
WALV GIRECOON DE DFERTA PURLIC

| Fecha de Vencimiento de los
valores de fideicomiso que
corresponden a la Segunda (2%)
Emision del Programa de
Emisiones

— 7 AGD 2018
28 de agosto del 2028 ﬂ“ P RO BA DC)_J

Representacion de los Valores
que componen el Programa de
Emisiones

' Los Valores de Fideicomiso representatives de Deuda estan representados por medio
de un Macrotitulo para cada Emisién firmado por la persona autorizada por el Emisor
e instrumentado bajo firma privada ante notario. Adem4s, se debera hacer constar los
valores mediante un Acto Auténtico por cada Emision, los cuales deben ser
depositados en la SIV para fines de suinscripcidn en el Registro de Mercado de Valores,
en la BVRD y en CEVALDOM.

Agente de Custodia, Pago vy
Administracion del Programa de
Emisiones

en representacion del Fideicomiso RD VIAL.

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A. serd designado como Agente de

Custodia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones, para que realice los
servicios de custodia, compensacion y liguidacion de valores del Programa de
Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de los intereses y capital
de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda. La Fiduciaria Reservas ha
designado a CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacion de los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda por cuenta del Patrimonio del
Fideicomiso RD VIAL. Estas designhaciones se realizan en virtud del Contrato de
Servicios para el Registro de Valores suscrito entre CEVALDOM vy el Emisor, en
representacion del Fideicomiso RD VIAL. De igual manera, mediante este Contrato,
CEVALDOM no responde por los atrasos o incumplimientos gue pueda tener el Emisor,
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Representante de Tenedores de
los Valores de Fideicomiso

| Emisiones.

I Salas, Piantini & Asociados, 5.R.L. ha sido designado_media nte el Contrato de Emisiones

y Designacidn del Representante de Tenedores para ser el representante de los
Tenedores de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de

Riesgos Necesarios Asoclados al
Fideicomiso y a los Valores

I r= e —— "\
\’T \V SUPERTHTERDERCIA HE VALORES
e [HRECCIGH DE DFERTA PLBLICA

17 AGOD 2078
 APROBADO |

A continuacidn se presenta un resumen de los riesgos asociados al Fideicomiso RD VIAL

y al presente Programa de Emisiones, los cuales estan relacionados al modelo
operativo del Fideicomiso y a factores macroeconémicos del entorno en el cual opera
el Fideicomiso. Estos riesgos deben ser tomados en cuenta por el Inversionista durante
su analisis de los valores ofertados como parte del presente Programa de Emisiones:

»  Riesgos Asociados con los Fideicomitentes: El Fideicomitente es el Estado
Daminicano representado por el Ministerio de Obras Publicas vy
Comunicaciones (MQOPC), por lo que el riesgo asociado al mismo equivale al
riesgo pais y esta afectado por las variables macroecondmicas nacionales e
internacicnales que afectan la economia dominicana.

" Riesgos de Gestion del Fiduciario: Este riesgo consiste en que Fiduciaria
Reservas incumpla las obligaciones que le fueron atribuidas en la Clausula
Séptima del Contrato del Fideicomiso

* Riesgo Legal: Los riesgos legales relativos al presente Programa de Emisiones lo
constituyen cambios a las leyes y regulaciones que afecten el funcionamiento
del Fideicomiso asi como modificaciones al Contrato del Fideicomiso.

= Riesgo de Crédito: Es e} riesgo asociado al no cumplimiento de los pagos de
capital e intereses asumidos con los tenedores de los Valores de Fideicomiso
representativos de Deuda del presente Programa de Emisiones.

= Riesgo de Alto Apalancamiento del Fideicomiso: Actualmente el Fideicomiso
RD VIAL presenta un endeudamiento elevado dada [a alta relacion de la deuda
bancaria que mantiene en comparacion a su patrimonio.

= Riesgos Operativos: Se refiere al riesgo de que ocurran dafios a los sistemas vy
equipos, se cometan errores durante la ejecucién del proceso de cobro de las
tarifas de peajes, errores en el manejo de los procesos, pérdidas operacionales,
errores en la implementacion de los controles establecidos y otras causas de
fuerza mayor, que impidan realizar la recaudacién de peajes de manera
eficiente, causando errores en cuanto a la categorizacion y cobro de las tarifas
correspondientes a cada vehiculo.

* Riesgo de Reduccidn de Flujo de Trafico: El repago de los valores objeto de la
presente emision depende de las recaudaciones de |as diferentes estaciones de
peaje gue conforman la red vial principal.

= Riesgo de Concentracién Geografica de Ingresos: La totalidad de los ingresos
percibidos por el fideicomiso se generan de activos ubicados en Republica
Dominicana.

* Riesgo que representa la limitacion para Incrementar la Tarifa de Peajes: Las
carreteras y autopistas se consideran bienes publicos, lo cual implica gue los
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aumentos a las tarifas de peajes, si son significativos, realizados de manera

frecuente y si no ocurren en conjunto con una mejora de las condiciones
generales de la economia, podrian causar una reaccion negativa por parte de la
poblacién y reflejarse en una disminucion del trafico vehicular que transita por
las estaciones de peajes, causando una disminucién en los ingresos del
Fideicomiso. |
"= Riesgc de Desastre Natural: El trafico vehicular pudiera verse reducido
afectado por desastres naturales, afectando las recaudaciones del Fideicomiso
y su capacidad de honrar los compromisos financieros asumidos por el
presente.
| » Riesgo de Tasa de Interés: El Fideicomiso RD Vial no tiene control sobre el

— movimiento de las tasas de interés, las cuales pueden variar en funcién del

e i WPERINTE {18 BE YALORES . - e o
| \.{h; Eﬂrak'lﬂllrIr!)rEE-:!JF[FIQT‘EF’IJ‘Jl”-"- entorno econémico en el que se encuentre el pais, politica econédmica de
s DIEECLIRIN & LA L

entidades gubernamentales y regulatorias. |
17 AGD 2018 * Riesgo de la Oferta: £l mercado secundario para los valores respaldados por el

patrimonio fideicomitido puede presentar poca actividad dado que este
\\ APROBADO Programa de Emisiones corresponde al primer fideicomiso que emite

| | instrumentos de renta fija.
[ "  Riesgo de Garantia: Los Valores representativos de Deuda emitidos por el
Fideicomiso RD Vial no cuentan con garantia especifica.
* Riesgo de Redencién Anticipada: El Emisor tiene la opcion de redimir la
totalidad de la emisidn en cualquier momento por lo que los adguirentes de los
vaiores objetos de la presente emisién pudieran generar un rendimiento a

vencimiento diferente al esperado al momento de adquirir los mismos.

Para mayores detalles sobre estos riesgos y una descripciaon de sus mitigantes,
referirse al Acapite 11 del Prospecto de Emision Completo y Definitivo. Riesgos
Asociados al Fideicomiso y al Programa de Emisiones.

El contenido temadatico y los requisitos tomados en cuenta para la elaboracion def presente Prospecto Simplificado de Emision

son ios establecidos en el Anexo IX de la Norma que regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica de

Valores. Esta horma fue establecida por la Primera Resolucion del Consejo Nacional def Mercado de Valores {antiguo Consejo
Nacional de Valores) de fecha 04 de Octubre del afio 2013 R-CNV-2013-26-MV.

Asi como de conformidad, en lo que corresponda, con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de Enero del afio
2005, sobre los requisitos de inscripcion de la Oferta Ptblica de Valores, y con fa Resolucién CNV-2005-05-EV, de fecha 28 de
Enero del afio 2005, que establece la “Norma para la Elaboracién del Prospecto de Emision de una Oferta Publica”, que
establece las guias de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando ef Anexo D de la referida Norma, que
establece la Guia de Contenido del Prospecto Simplificado para la Oferta Piablica de Valores.
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ACLARACIONES DEL CONTENIDO

La informacién contenida en este Prospecto de Emision ha sido preparada para asistir a posibles inversionistas a realizar
su propia evaluacion del presente Programa de Emisiones. El presente Prospecto de Emision contiene toda la informacidn
requerida de acuerdo con la normativa aplicable. Se considera indispensable |a lectura del presente Prospecto para que
los potenciales inversionistas puedan evaluar adecuadamente [a conveniencia de realizar la inversién en [os Valores de
Fideicomiso representativos de Deuda objeto del presente Programa de Emisiones.

Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa, en su calidad de Agente Estructurador y Colocador, por no estar dentro
de |a érbita de sus funciones, no ha auditado independientemente la informacion suministrada por el Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones (en lo adelante “MOPC”), en su calidad de representante del Estado Dominicano quien figura
como el Fideicomitente del Fideicomiso Originador del Programa de Emisiones, para la elaboracién del presente Prospecto
de Emisidn. Por lo tanto, Inversiones & Reservas no tendrd responsabilidad alguna por cualquier omisién, afirmacién o
certificacion (explicita o implicita), contenida en el mismo.

Este Prospecto de Emisidn contiene declaraciones enfocadas en relacién al Programa de Emisiones de Valores de
Fideicomiso representativos de Deuda con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacidn,
Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL). Adicionalmente, el Prospecto
de Emisidn puede contener declaraciones enfocadas hacia el futuro del Fideicomiso y de la Fiduciaria. Tales declaraciones
incluyen informaciones referentes a estimaciones o expectativas actuales del Patrimonio Fideicomitido y de la Fiduciaria,
a su futura condicidn financiera y a sus futuros resultados operacionales.

Se advierte a los potenciales inversionistas que tales declaraciones sobre el futuro no son una garantia del desempefio,
riesgo o incertidumbre que se puedan presentar posteriormente, v que los resultados reales del Programa de Emisiones
de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda con cargo al Patrimonio Fideicomitide del Fideicomiso para la
Operacian, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) objeto del presente
Prospecto y de la Fiduciaria pueden variar sustancialmente con respecto a los enunciades sobre el futuro, debido a
factores diversos,

Los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda objeto del presente Prospecto no tienen ni tendran ningun tipo de
garantia real o personal (incluyendo al capital), otorgada por parte del Estado Dominicano (Fideicomitente) ni de
Inversiones & Reservas ni de Fiduciaria Reservas, y seran pagados exclusivamente con cargo al Patrimonio Fideicomitido
del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD
VIAL) que respalda a dichos Valores objeto de este Prospecto de Emision.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso NUmero Uno (1) suscrito el dieciocho (18} de Octubre del 2013,
en la Clausula Segunda (2), inciso 2.1, para los casos en los cuales se emitan valores, los tenedores de valores que
adquieran titulos de cualguier clase que sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también seran considerados Acreedores,
con derecho a recibir el pago de sus créditos con carge al Patrimonio Fideicomitido, conforme al orden y prelacién
establecido en el inciso 7.10 de la Clausula Séptima de dicho Contrato de Fideicomiso, y descrito en el Acapite 5.2 del
presente Prospecto Simplificado de Emision.
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley No. 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el
Fideicomiso en la Republica Dominicana (en lo adelante la “Ley 189-11"), los derechos que integran el Patrimenio
Fideicomitido, para todos los efectos legales, no forman parte de los bienes de las entidades que los originen o
administren, significando que es Patrimonio Fideicomitido, el cual es autdnomo, independiente y separado.

Los acreedores del o de los fideicomisarios, y/o del fideicomitente no podran perseguir los derechos y/o bienes
fideicomitidos mientras estos se encuentren integrados al fideicomiso, salvo o previsto en los articulos 9y 10 de la Ley
189-11, los cuales se transcriben a continuacion:

“Articulo 9.- Imposibilidad de persecucion de los bienes fideicomitidos por los acreedores del fideicomitente,
fideicomisario y fiduciario. Excepciones. Los bienes transferidos al fideicomiso y los que sustituyan a éstos,
no pertenecen g la prenda comun de los acreedores del o de los fiduciarios, del o de los fideicomitentes, o
del o de los fideicomisarios, salvo lo expresamente previsto en esta ley. Por lo tanto, los bienes que integran
el fideicomiso escapan al derecho de persecucion de los acreedores del ¢ de los fiduciarios, del o de los
fideicomitentes, del o de los fideicomisarios y de los causahabientes de cualquiera de éstos. Los acreedores
del o de los fideicomisarios no podrdn persequir los bienes fideicomitidos mientras éstos se encuentren
integrados al fideicomiso, pero se admite que podrdn perseguir, para la satisfaccion de sus créditos, los
frutos que el fideicomiso genere y havan de ser entregados por ef o los fiduciarios al fideicomisario de que
se trate. De igual modo, los bienes constituidos en fideicomiso no podran ser perseguidos por los acreedores
del fideicomitente, @ menos que sus acreencias fueran anteriores a la incorporacién de dichos bienes al
patrimonio fideicomitido y estén garantizadas por cualguier tipo de afectacion legaf sobre éstos, tas cuales
deberdn ser declaradas en la forma dispuesta en el literal b) del Articulo 13 de lo presente ley.

Articulo 10.- Posibilidad de persecucion de los bienes fideicomitidos por obligaciones generadas por el
fideicomiso y en casos de fraude a terceros. Los bienes que integran el fideicomiso podran ser perseguidos,
secuestrados 0 embargados, por dafivs, deudas u obligaciones generadas con cargo ol propio fideicomiso, o
en aquellos cosos en gue el fideicomiso se hubiera constituido en fraude a terceros y en perjuicio de los
derechos de éstos.

Parrafo.- En todo caso, para poder trabar algun tipo de medida conservatoria se requerird autorizacion
previa de un juez competente.”.

El presente Prospecto de Emision es de caracter plblico contentivo de la declaracidn de Fiduciaria Reservas, S.A., actuando
en representacidn y por cuenta del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de
la Republica Dominicana (RD VIAL), con Ja facultad de ser un Emisor de Valores de Oferta Puhlica y por tanto generar y
colocar valores de fideicomiso en el mercade de valores de la Replblica Dominicana. El presente Prospecto fue redactado
de acuerdo al contenido indicativo para tales fines del Anexo IX de la Norma que regula a las Sociedades Fiduciarias y los
Fideicomisos de Oferta Plblica de Valores R-CNV-2013-26-MV (en lo adelante “Norma de Fideicomiso”); asi como de
conformidad con lo establecido en la Resciucion CNV-2005-04-EY, del 28 de Enero del afio 2005, sobre los requisitos de
inscripcidn de la Oferta Publica de Valores, y en lo que corresponda, con la Resolucion CNV-2005-05-EV, de fecha 28 de
Enero del afio 2005, que establece la “Norma para la Elaboracion del Prospecto de Emision de una Oferta Pablica”, que
establece las guias de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el Anexo D de la referida Norma, que
establece la Guia de Contenido del Prospecto Simplificado para la Oferta Pulblica de Valores.
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Preambulo

Este Praspecto Simplificado complementa el Prospecto de Emisién Completo del Programa de Emisiones de Valores de
Fideicomiso Representativos de Deuda Fideicomiso RD VIAL per hasta Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 (DOP 25,000,000,000.00), que fue aprobado por el Consejo Nacional del Mercado de Valores (antiguo Consejo
Nacional de Valores) mediante su Primera Resolucién de fecha 19 de Septiembre de 2016, inscrita en el Registro del
Mercado de Valores (“el Registra”) con el no. SIVFOP-003 y registrado en la Bolsa de Valores de [a Repliblica Dominicana,
S.A. La Direccidon General de Impuestos Internos expidié el Acta de Inscripcién en el Registro Nacional de Contribuyentes
en fecha 03 de Diciembre del 2013 mediante la cual se le otorgd al Fideicomiso el Registro Nacional de Contribuyentes
(RNC) No. 1-31-059265-9.

La finalidad de este Prospecto Simplificado es contemplar aspectos especificos relativos al Programa de Emisiones de
Valores de Fideicomiso Representativos de Deuda Fideicomiso RD VIAL inscrito en el Registro del Mercado de Valores {“el
Registro”) con el no. SIVFOP-003, de forma particular a la Segunda (22) Emisidn, complementando asi al Prospecto de
Emision Completc del mencionado Programa de Emisiones, siendo dicho Prospecto aprobado y sellado por la
Superintendencia del Mercado de Valores en fecha 19 de diciembre de 20186, el cual abarca informaciones existente y que
se encuentran a la disponibilidad del piblico en general, dentro de los cuales se abunda sobre el Contrato de Fideicomiso
Numera Uno (1) suscrito el dieciocho (18] de Octubre del 2013 v con el Contrato del Programa de Emisiones y Designacidn
del Representante de Tenedores, documentos existentes y que se encuentran disponibles para el pablico en general como
anexos al Prospecto de Emision Completo, también se informa sobre el Fideicomitente, Fideicomisario y Beneficiario, la
Fiduciaria en su calidad de fiduciaria y Emisor, el Fideicomiso RD VIAL, el patrimonio fideicomitido y su conformacién, sus
informaciones legales, constitutivas y estatutarias, se abordan los riesgos del fideicomiso y del programa de emisiones,
entre otras cosas que pueden ser consultadas en el Prospecto de Emisién Definitivo inscrito en el Registro del Mercado
de Valares con el no. SIVFOP-003, el cual puede consultarse a su vez en la pagina web de la Superintendencia del Mercado
de Valores www.siv.gob.do, de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana www.bvrd.com.do, en las oficinas y pagina

web de |la Fiduciaria http://www fiduciariareservas.com/Paginas/Programa-de-Emisiones-del-Fideicomiso-RD-Vial.aspx,
en el Agente Estructurador y Colocador.

El Emisor ha cumplido con los requerimientos de [a Sexta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores (antiguo
Consejo Nacional de Valores) de fecha 03 de marzo de 2016 (R-CNV-2016-15-MV), que aprueba la Norma que Establece
Disposiciones Generales sobre la Informacidn que deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado
de Valores, por igual ha cumplido con la Segunda Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valeres (antiguo
Consejo Nacicnal de Valares) de fecha 20 de noviembre de 2015 {R-CNV-2015-33-MV} que aprueba la Norma gue
establece disposiciones sobre informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacién de mercado.

Las informaciones sobre el Fideicomitente y el Fiduciario pueden visualizarse en |os acapites 6 y 14 del Prospecto de
Emisién Definitivo y Completo, respectivamente.

El Emisor ha remitide informaciones de forma periédica a la Superintendencia del Mercado de Valores y de igual forma
ha remitido Informacién Relevante gue se ha difundido al Publico del modo requerido por la regulacién vigente, en tal
sentido:
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Fecha

Descripcién de la Informacién

Entidad que
informa

Materias que trata

19/12/2016

Aviso de Colocacidn Primaria
Primera
(lera) Emision del Programa de

Emisiones no. SIVFOP-003.

correspondiente a la

FIDEICOMISO
RD VIAL

Aviso de Colocacion

Primaria

13/01/2017

Informe de Representante de
Diciembre 2018,
programa de 10 Emisiones, cada
RD$2,500,000,000 de
valores de fideicomiso
representativos de deuda del
Fideicomiso RD Vial, por valor total
de RD$25,000,000,000.00
(Veinticinco Mil Millones de Pesos
Dominicanos con 00/200) en fecha
26 de septiembre del afio 2016 no.
SIVFOP-003.

Tenedores

una de

FIDEICOMISO
RD VIAL

Informe Representante de
Tenedores

18/04/2017

Informe de Representante de
Tenedores Marzo 2017, programa
de 10 Emisiones, cada una de
RDS2,500,000,000 de valores de
fideicomiso representativos de
deuda del Fideicomise RD Vial, por
valor total de
RDS$25,000,000,000.00 Veinticinco
Mil Millones de Pesos Dominicanos
con 00/100) en fecha 26 de
septiembre del afo 2016 no.
SIVFOP-003.

FIDEICOMISO
RD VIAL

Informe Representante de
Tenedores

28/07/2017

Informe de Representante de
Tenedores Junio 2017, programa
de 10 Emisiones, cada una de
RDS$2,500,000,000 de valores de
fideicomiso representativos de
deuda del Fideicomiso RD Vial, por
valor total de
RDS25,000,000,000.00

(Veinticinco Mil Millones de Pesos

Dominicanos con 00/100) en fecha

FIDEICOMISO
RD VIAL

Informe Representante de
Tenedores
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26 de septiembre del afio 2016 no.
SIVFOP-003.

30/10/2017

Informe de
Tenedores

Representante de
2017,
programa de 10 Emisiones, cada
una de RD$2,500,000,000 de
valores de fideicomiso
representativos de deuda del
Fideicomiso RD Vial, por valor total
de RD$25,000,000,000.00
{Veinticinco Mil Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100) en fecha
26 de septiembre del afio 2016 no.
SIVFOP-003.

Septiembre

FIDEICOMISO
RD VIAL

Informe Representante de
Tenedores

30/01/2018

infforme de Representante de
2017,
programa de 10 Emisiones, cada
de RDS$2,500,000,000 de
valores de fideicomiso
representativos de deuda del
Fideicomiso RD Vial, por valor total
de RD$25,000,000,000.00
(Veinticinco Mil Millones de Pesos
Dominicanos can 00/100} en fecha
26 de septiembre del afio 2016 no.
SIVFOP-003.

Tenedores Diciembre

una

FIDEICOMISO
RD VIAL

Informe Representante de
Tenedores

S
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20/12/2016

Calificacion de Riesgo trimestral de
Feller Rate, S.R.L. Octubre 2016 -
Diciembre 2016 Fideicomiso RD
Vial, AA- Perspectivas estables.

FIDEICOMISO
RD VIAL

Informe de Calificacion de
Riesgo trimestral

20/04/2017

Calificacion de Riesgo trimestral de
Feller Rate, S.R.L. Enero 2017 - Abril
2017 Fideicomiso RD Vial, AA-
Perspectivas estables.

FIDEICOMISO
RD VIAL

Informe de Calificacion de
Riesgo trimestral

21



20/07/2017 | Calificacion de Riesgo trimestral de | FIDEICOMISO | Informe de Calificacion de
Feller Rate, S.R.L. Abril 2017 - Julio | RD VIAL Riesgo trimestral
2017 Fideicomiso RD Vial, AA-
: Perspectivas estables.
20/01/2018 | Calificacion de Riesgo trimestral de | FIDEICOMISO | Informe de Calificacién de
Feller Rate, S.R.L. Octubre 2017 - | RD VIAL Riesgo trimestral
Enero 2018 Fideicomisce RD Vial,
AA- Perspectivas estables.
27/3/2018 Aviso Horario Semana Santa FIDEICOMISO
Semana Santa
RD VIAL
1/6/2018 Segunda Calificacion de Riesgo | FIDEICOMISO
Plblica or Fitch Republica | RD VIAL
. P l epubica Informe de Calificacion de
Dominicana, S.R.L. al 30 de mayo .
~ , Riesgo
del afo 2018, AA+ Perspectiva
estable.
11/6/2018 Actualizacion Calificacion de Riesgo | FIDEICOMISO
Fitch Ratings y Feller Rate, RD VIAL L
) .. ) i Actualizacion Informe de
incorporacion Estados Financieros Calificacién de Ri
alificacion de Riesgo
auditados del Fideicomiso al 31 de &
diciembre del afio 2017.
20/07/2018 | Calificacién de Riesgo trimestral | FIDEICOMISO
Abril 2018 - Junio 2018 Fideicomiso | RD VIAL Actualizacidén Informe de
RD Vial Fitch Ratings, AA+ Calificacion de Riesgo
Perspectivas establesy
20/07/2018 | Calificaciéon de Riesgo trimestral | FIDEICOMISO
Abril 2018 - Junio 2018 Fideicomiso | RD VIAL Actualizacién Informe de
RD  Vial Feller Rate, AA- Calificacién de Riesgo
Perspectivas estables y
03/08/2018 | Informe de Representante de | FIDEICOMISO
Tenedores Junio 2018, programa | RD VIAL

de 10 Emisiones, cada una de

2,500,000,000 de wvalores de
fideicomiso representativos de
deuda del Fideicomiso RD Vial, por
valor total de

RDS25,000,000,000.00
{(Veinticinco Mil Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100) en fecha

Informe Representante de
Tenedores
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26 de septiembre del afio 2016
SIVFOP-003.

GLOSARIO
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multilaterales, entre otros, gue otorguen financiamientos al Fideicomiso RD

VIAL para la consecucion de sus fines y con derecho a recibir el pago de sus
Acreedor creditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme este es definido
mas adelante, con el orden y prelacién establecides al inciso 7.10 de la
Clausula Séptima (72) del Contrato, asi como en el instrumento
correspondiente. Adicionalmente, en los casos en los cuales se emitan
valores, los tenedores de bonos gque adquieran titulos de cualquier clase que
sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también serdn considerados como
Acreedores.

El numerador “Actual” se refiere a que la duracién de cada mes seria Iame le
corresponde a cada unc en el calendario (es decir gue en afios bisiestos
Febrero tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a afios de 365
Actual/365 dias, de doce (12} meses, con la duracién mensual calendario que
corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes de Febrero, al que le

corresponderan veintiocho (28) dias.
| S———

El Contrate de Fideicomiso ndmero Uno (_:L)_suscrito el 18 de Octubre de 2013
por el Estado Dominicano y Fiduciaria Reservas, S.A., es el acto constitutivo
del Fideicomiso para la Operacion, el Mantenimiento y la Expansion de la Red
Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL), el cual fue aprobado
mediante Resolucion No. 16-13 del Congreso Nacional, publicada en la Gaceta
Ofictal No. 10735 del 25 de Noviembre de 2013.

\

Acto Constitutivo de Fideicomiso

e Y ' Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacién al agente
Agente de Distribucién . ) . .
| de colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacidn de valores.

M — _

. la representacidén desmaterializada de los valores que confiere a los
Anotacion en Cuenta . , . . .
depositantes titulo de propiedad de las valores depositadas en una entidad

gue ofrece los servicios de Depdsito Centralizado de Valores.
| it

S S = ==

L

) - i ) Es el aviso que se debe publicar en por lo menos un periddico de circulacién
Aviso de Colocacion Primaria

23

nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocaciéon primaria de una

En el marco del Contrato de Fideicomiso mj_mero Uno (1) suscritoiel 18 de

01
17 AGO 2018 Octubre de 2013 por el Estado Dominicano y Fiduciaria Reservas, S.A., esto se
refiere a los inversionistas nacionales o internacionales, bancarios,
™
ﬂtPﬁOBADO institucionales y/o privados, de inversidn, fondos de inversion, entidades |

' Son asientos registrales de naturaleza contable que canstituyen en si mismos



| ».,)’T  SUPERWTEHBNCIA OF YALORES
L MRECCICR D OFERTA PUBLICA

| 17 AGO 2018

| APROBADO |

0 mas emisiones a ser Eenerada a partir de un programa de emisiones. El aviso |
de colocacién primaria debe contener las caracteristicas de la emision o
emisiones, la fecha de inicio, la fecha de terminacion de la respectiva
colocacion primaria y cualquier otra informacién que establezca la
Superintendencia mediante norma de caracter general.

 BCRD

Bolsas de Valores

Calificacion de Riesgo

Calificadoras de Riesgo

Capital de Trabajo

\
\
| CEVALDOM

' Banco Central de la Replblica Dominicana

| Son mecanismos centralizados de negociacién que tienapor objeto prestar .
todos los servicios necesarios para la realizacion eficaz de transacciones con
valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar actividades y
servicios conexos que sean necesarios para el adecuado desarrollo del

mercado de valores, previa aprobacion de la Superintendencia.

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

| Es una opinién profesional que produce una agencia calificadora de riesgos, .
sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus
obligaciones en forma oportuna.

|

' Son entidades especializadas en el estudio del riesgo qu;amiten una opirﬁn :
sobre la calidad crediticia de una Emisién de valores y su Emisor. Los
Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de
riesgo respecto a una Oferta Publica de Valores y su Emisor, deben estar
debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia de Valores de

la Republica Dominicana.

Es una medida de la capacidad gue tiene una empresa para continuar con el

normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula como el
excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de corto plazo. |

. CEVALDOM, Deposito Centralizadbae_Valores, S. A. es la entidad gue ofrece
los servicios de depdsito centralizado de valores que conlleva la funcion de
custodiar, transferir, compensar vy liquidar los valores de fideicomiso
representativas de deuda objeto del presente prospecto y que se negocien al

| contado en el Mercado de valores dominicano, asi como registrar tales
operaciones.

Codigo alfanumérico de doce {12) caracteres que identifica a nivel
internacional univocamente un valor, desarrollado en base al estandar
internacional ISO 6166. |
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Colocacidn Primaria con Base a
Mejores Esfuerzos

Es el proceso de colocacion primaria mediante el cual el agente de colocacidn
se compromete con el oferente de titulos valores a prestarle su mediacion
para procurar la colocacidn total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla.

|
—

Comité Técnico

C;-f + SUPERIRTENDENT .‘.uh'--‘- ORES
IV Dikecotnne oRERTa PUBLICA

Fideicomiso RD VIAL.

Es el organo auxiliar del Fideicomiso para la Opera(:lon ‘Mantenimiento ¥
Expansion de la Red Vial Principal de la Reptiblica Dominicana (RD VIAL)
integrado por el Ministro de Hacienda, quien funge como presidente, el
Ministro de Economia, Planificacion y Desarrollo, guien funge como
Vicepresidente y el Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones {(MOPC),

como Secretario Técnico.

Sus caracteristicas, atribuciones y facultades se establecen en las Cldusulas

Novena (9°), Décima (10°) y Décimo Primera {11°) del Contrato del

17 AGO 2018

‘ |APROBADO |

Contrato del Fideicomiso RD VIAL

"|'se refiere al Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1) denominado

“Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial
Principal de la Republica Dominicana {RD VIAL)” suscrito el 18 de Octubre de
2013 entre el Estado Dominicano, representado por el Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones {MOPC), y Fiduciaria Reservas, 5. A.

Contrato del Programa de Emisiones y
| Designacign del Representante de
Tenedores

Denominado también Contrato de Emisiones, es el contrato suscrito entre el
fiduciario y el representante de tenedores de Valores de Fideicomiso
representativos de deuda. Dicho contrato formara parte integral del acto
constltutlvo del fideicomiso de oferta publica.

Cuenta de Corretaje

Es como comunmente se le denomina a un contrato de Comisién o mandato

gue establece los parametros de la relacion entre un cliente y un |

intermediario de valores, donde este actlia como comisionista o ejecutante
de las instrucciones del cliente.

Derecho de Via

Denominacion Unitaria de los Valores

o Valor Nominal

Conjunto de derechos que recaen scbre la franja de terreno de dominio

publico del Estado Dominicane o en procesc de adquisicidn o expropiacion |

por parte de éste, de cada lado de la misma, conforme se define para cada via
de la Red Vial Principal. El Derecho de Via comprende, ademas de la via, los
accesos o servicios complementarios de la misma, tales como drenaje, muros
de contencion, sefializacion, puentes, estaciones de servicios, zonas de
seguridad y las previsiones para futuras obras de ensanche y mejoramiento.

El monto minimo en términos monetarios de los valores de fideicomiso

representativos de deuda.
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Dias Calendarios

Compuesto—por todos los dias, es decir que contabiliza desde los lunes hasta
los domingos (incluyendo los dias feriados y los fines de semana).

EBITDA |

Emision de Valores

Emisor

EBITDA, por sus siglas en inglés, es una medida financiera no reconocidas por

las normas contables que representa la suma del resultado neto,
amortizaciones, depreciaciones, gastos de intereses e impuestos del periodo.

Conjunto'de valores negociabl'es Tque proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operacién financiera, que responden a una
unidad de propasito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos y
obligaciones.

En el caso de un Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso
representativos de Deuda, los valores son emitidos por el fideicomiso de
oferta pdblica de valores por medio de su fiduciario. El fiduciario realizara la
emision contra cargo al patrimonio del fideicomiso.

Emision Desmaterializada

Estaciones de Peaje [

""I" 7 SUPERINTEHDERCES DE YALORES
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Expansion o Ampliacién de la Red Vial
Principal

Fecha de Aprobacidn

Es aquella Emision que no requiere de expedicion fisica del valor negociable.
El Emisor simplemente ampara toda la Emision a través de un acto auténtico
redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado y de un
documento fisico denominado titulo unico o macrotitulo firmado por la
persona autorizada por el emisor e instrumentado bajo firma privada ante
notario.

Significa cada una de las estaciones, casetas o instalaciones ubicadas o que

seran instaladas en puntos especificos de los tramos viales para el cobro de la
Tarifa de Peaje a los usuarios de las vias de comunicacion terrestre de |a Red
Vial Principal y las ampliaciones o expansiones de las mismas, sea mediante la
constitucién de nuevos carriles o la operacion de actividades de cobro y

recaudo en carriles adicionales o en doble via o sentido.

' Significa Ia—ampliacién de la Red Vial PrinchaI mediante la construccién de

nuevos tramos viales y segmentos o carriles adicionales para complementar
o ampliar la Red Vial Principal, incluyendo pero no limitado a las vias y sus
obras complementarias entre ellas aceras, barandas, cercas, defensas,
brocales e islas, puentes y tlneles para paso de peatones, infraestructura
fisica de las Estaciones de Peaje y sistema tecnoldgico; asi como, la
incorporacion de nuevas vias o a través de la adquisicion legal de derechos de

explotacion de vias y recaudo de peajes existentes.

Se entiende como la fecha en que se emite [a Resolucién d_é_-Aprobacién t;)r
parte del Consejo Nacional de Valores donde se autoriza la Oferta Publica del
Programa de Emisiones.
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Fecha de Emisidn

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacién

| Fecha de Finalizacién de la Colocacion |

Es la fecha en la cual el emisor expide el macrotitulo, la cual coincide con la
fecha de inicio del periodo de colocacién, de acuerdo a lo establecido en el
prospecto de emision.

Se entiende como la fe_c_ﬁé_que se determine en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto simplificado de
cada Emision para fines de colocacidn de los valores a disposicion del pdblico.
La misma coincide con la Fecha de Emisidn.

Corresponde a la fecha en que vence el periodo de colocacion de los valores.

Fecha de Inicio de Recepcion de
Ofertas de Pequefios Inversionistas

Fecha de Inscripcién en el Registrajelﬂ
. Mercado de Valores y Productos del
Programa de Emisiones e |nicio del

Periodo de Vigencia del Programa de

Emisiones

Es la misma fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

La inscripcidn del Programa de Emisiones en el Registro debe ocurrir en el
periodo de diez {10) dias hadbiles contados a partir de |la fecha de notificacion
formal por parte de la Superintendencia al Emisor, de fa aprobacion del
Programa mediante documento escrito.

Se entiende como la fecha en la que tos inversionistas y el Agente Colocador

Fecha de Transaccion

primaria de los valores objeto del presente Prospecto.

o Intermediario de Valores autorizado acuerdan la operacion de colocacion

Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacién de colocacidn

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

primaria de los valores acordada en [a Fecha de Transaccion y donde le Agente
Colocador concretiza el traspaso de los valores a la cuenta de custodia del
Inversionista, vy el Inversionista paga en fondos inmediatamente disponibles
el Monto de Liquidacion.

Fiduciario de Fideicomiso de Oferta
Pablica Autorizado

Persona juridica calificada Iérgiélimente_para fungir como fiduciario vy
autorizada por las autoridades del mercado de valores para administrar
fideicomisos de oferta publica. El fiduciario cumple con fa realizacién de
emisiones de valores de fideicomiso que se ofertan al publico, y que son
efectuadas en representacién del fideicomise.

—

\
\
!
|
r

Fideicomitente
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Persona fisica o juridic_z;que transfiere derechos de pro_piedeEu otros
derechos reales o personales a un fiduciario para constituir el fideicomiso y
quién establece el fin para el gue se empleardn los recursos captados por
medio de la emision de los valores de fideicomiso.




Fideicomisario y Beneficiario

Gestor Fiduciario

Grado de Inversidn
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Persona fisica ojurfdicaaestinaﬁria final de los bienes fideicomitidos, una vez
cumplido el plazo o la condicion estipulada en el acto constitutivo. Asimismo,
es la persona o entidad que puede ser designada para recibir beneficios de [a
administracion del fideicomiso, sin que necesariamente sea la destinataria
final de los bienes fideicomitidos. Par lo general el fideicomisario y el
beneficiario resultan ser la misma persona, pudiendo ser ademas un tercero

o el propio fideicomitente.

' Significa las actividades de cobro y recaudo de las tarifas de peajes sea en las

Estaciones de Peaje, por medios electrdnicos de pago o por cualquier otro

medio permitido por la normativa vigente.

Corresponde a la perscna fisica prevista en el acto constitutivo como

representante legal y encargada per parte del fiduciario para la conduccion
del o de los fideicomisos de oferta publica, asumiendo la responsabilidad por
los actos, contratos y operaciones realizadas por el fiduciario que se

relacionan con los referidos fideicomisos.

TENDENCIA DE YALORE '511

A

Hecho Relevante

Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compafia calificadora |
de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos, sobre
los emisores y sus valores que por su estado de solvencia y relacion histdrica
de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente
capacidad de pago, por lo gue son recomendadas para la inversion bajo
condiciones normales.

Todo he?o, situacion o informacién sobre el Emisor, las persor?as fisicas o |
juridicas vinculadas a él y sabre el valor que pudiera influir en el precio de un
valor o en la decisidon de un inversionista sobre la suscripcién © negociacién
de dicho valor.

Para fines del presente Prospecto de Emision, ios Hechos Relevantes seran
publicados en la pdgina web de la Fiduciaria Reservas, S. A.:
www.fiduciariareservas.com y la pagina web del Fideicomisa RD VIAL

www.rdvial.gob.do.

Inversion Minima

Inversionista

Mantenimiento Vial

LS

valores.

Monto minimo que el inversionista puede invertir en el mercado primario de

Persona fisica o juridica que invierte en un determinado mercado.

Significa el conjunto de actividades que se realizan, de forma continua y
sostenida, para mantener en buen estado las condicicnes fisicas de los
diferentes componentes de las obras viales de infraestructura publica,
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pudiendo referirse a la conservacién o el mantenimiento rutinario, a la
conservacion o el mantenimiento periddico o mayor y/o al mejoramiento de
la Red Vial Principal.

Mercado de Valores

Comprende la oferta y demanda de valores representativos de capital, de
crédito, de deuda y de productos. Asimismo, incluye los instrumentos
derivados, ya sean sobre valores o productos.

Mercado OTC

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de
negociacién con valores de oferta pdblica de acuerdo a lo establecido en esta

ley.

Mercado Primario

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son colocadas
por primera vez en el mercado de valores para financiar |as actividades de los
emisores.

Mercado Secundario

Es el gue comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de
valores de oferta publica, emitidos y colocados previamente,

Ministerio de Qbras Publicas y
Comunicaciones (MOPC)

Significéw el Ministerio qLE actualmente tiene entre sus funciones las de
construir, ampliar, reparar y dar mantenimiento a las obras de infraestructura
de transporte; establecer, supervisar y controlar el Sistema Nacional de
Peajes, a fin de asegurar |os recursos necesarios para el mantenimiento de las
redes viales del pafs con miras a garantizar la segura y efectiva comunicacion
terrestre en el territorio nacional.

Monto de Liquidacion o Suscripcion

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de Valores en la
Fecha Valor o Fecha de Suscripcién por concepto de pago de la operacion.

| Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito Ilamados obligacione?
que tiene derecho a percibir los intereses y la ameortizacion de la obligacion

suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emisién.

Oferta Plblica de Valores

La que se dirige al ptblico en general o a sectores especificos de éste, a través
de cualquier medio de comunicacion masivo, para que adguieran, enajenen o
negocien instrumentos de cualquier naturaleza en el mercado de valores.

Patrimonio Fideicomitido

Significa los bienes y derechos, de naturaleza mobiliaria o inmobiliaria,
corporal o incorporal, tangibles e intangibles, transferidos y afectos para la
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Pequefio Inversionista

Periodo de Colocacion Primaria

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Plazo de Redencién

Precio de Colocacién Primaria

Presupuesto General de la Nacion

Programa de Emisiones

0
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la Republica Dominicana.

| constitucién del fideicomiso en lo presente y lo futuro, para el cumplimiento
de sus fines y por los frutos que éstos generen.

| Es toda persona fisica aue solicite suscribir en el Perfodo de Colocacién,
valores de una Emisién objeto de Oferta Publica de suscripcién, por un valor
no superior a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos
Dominicanos con Cincuenta y Cuatro Centavos (RDS$572,195.54) indexados
anualmente segin la inflacién acumulada publicada por el Banco Central de

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacién primaria de una
o varias emisiones, el mismo no podra exceder los quince {15} dias habiles ni
| puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

| El periodo de vigencia del programa que comenzard en la fecha de inicio del
programa, definida como la fecha de inscripcidn del Programa de Emisiones
en el Registro, y culminard de acuerdo al literal a del Articulo 63 de la Norma
de Fideicomisos de Oferta Plblica, en un plazo que no podra exceder los tres
{3) afios.

| Término establecido por el Emisor para la redencién de un titulo valor en el
cual se retorna el valor nominal del titulo.

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de Colocacidn, todos

los valores que conforman la emision.

| De acuerdo a la Direccidén General de Presupuest_o, esto se define como el
informe completo de los planes financieros del Gobierno que incluye ingresos,
gastos, déficit o superdvit y financiamiento. El presupuesto corresponde al
principal documento de politica econdmica del Gobierno, en el cual se
demuestra |la forma en que el Poder Ejecutivo pretende utilizar los recursos
publicados para cumplir las metas nacionales.

Es la declaracién de caracter publico de una persona juridica, realizada en un

Prospecto de Emisién, de constituirse en Emisor, para organizada vy

y por
predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas

sistematicamente  estructurar suscribir, hasta un monto
Emisiones de Valores objeto de Oferta Publica de suscripcion aprobada por la
SIV susceptibles de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas
en los mercados secundarios bursatiles y extrabursatiles de la Republica
Dominicana, de conformidad con lo establecido en el Articulo 93 del

Reglamentao de Aplicacion No. 664-12.
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Es el folleto de caracter plblico que contiene la declaracién de una persona

‘ juridica, de constituirse en un Emisor con el objeto de estructurar, generar y
. colocar emisiones en el Mercado de Valores, hasta por el monto del programa
|

L i de emisiones, que se enuncia, segln se establece en el Articulo 86 del
Prospecto de Emisidn L . .

| Reglamento de Aplicacién 664-12; para realizar respectivamente, una o
| multiples suscripciones primarias durante el periodo de vigencia del programa
| de emisiones. Dicho folleto tiene por finalidad recoger informacion completa

sobre el emisor y los valores que se ofrecen.

L o Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la (ﬁocacién de
Prospecto de Emisidn Definitivo e
los Valores de Oferta Publica.

—

Prospecto de Emisidn Preliminar

' Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Ero_grama

| de Emisiones, el mismo no es para fines de colocacidn ya gue no cuenta con
la informacion completa de los valores a ofrecer, tales comeo la tasa de interés,
fecha de emisidn y de celocacion.

Se refiere a la version reducida del Prospecto de Emisidn Definitivo, el cual

e s = .1 contempla las informaciones mas esenciales del Programa de Emisiones y del
Prospecto de Emision Simplificado ) . ) .
Emisor, y el cual tiene por finalidad la colocacion de 1os valores que componen

el Programa de Emisiones.

Sociedades que tienen como objeto la prestacion del servicio de célculo,
_ determinacién y suministro de los precios y tasas de valuacién de valores e
Proveedora de Precios ] : . . .

instrumentos financieros que se negocien en los mercados nacional e

internacional.

1 Significa la red de carreteras primarias y circunvalaciones caracterizadas por
| proporcionar un elevado nivel de movilidad, para grandes volimenes de

Red Vial Principal trafico. Su funcién principal es atender el transito de larga distancia y conectar
las principales ciudades o centros generadores de actividad en la Republica
Dominicana.

Es quien actda en representacion de los tenedores de valores emitidos dentro
de una oferta publica de valores de fideicomiso. Es ademas, mandatario
designado en el contrato de emisiones o por la asamblea general de

Representante de la Masa de tenedores, o en su defecto, por decisién judicial, que deberd ser de

Tenedores de Valores de Fideicomiso nacionalidad dominicana, con domicilio en el territorio nacional, pudiendo ser

representativos de Deuda sociedades y/o asociaciones que tengan su domicilio en Ja Republica
Dominicana. Tendra facultad de realizar, en nombre de los tenedores, todas
los actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los

—
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‘ - Significa la operacion, explotacidn, organizacién y gestion total del servicio de |
| Sistema Nacional de Peajes Gestion de Cobro y Recaude de Peajes en las Estaciones de Peaje y operacion
de las mismas.

I 6rgan'|smo auténomo vy descentralizade del Estado, investido con
personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa,
financiera y técnica, con capacidad para demandar y ser demandado, que

Superintendencia del Mercado de . . -
tiene por objeto promover un mercade de valores ordenado, eficiente y

Valores (SIv . -
(SIV) transparente, proteger a fos inversionistas, velar por el cumplimiento de esta

X ey y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacion de las
C\i’ + SUPERINTEHDENCIA GE YALORER vy g' . -g . ' 8 Y
OV isecaion ve oreata uBLIGA| bersonas fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

17-AGO-2078— |

) alor, precio o canon a pagar por el usuario que transite por las vias que
Tarifa de Peaje

onforman la Red Vial Principal.
 APROBADO. - SN

Valor porcentual anual a ser determinado por el Emisor en el Aviso de
Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Tasa de Interés

| Es un método de amortizacion que considera la division del valorEeprecia_ble
del activo entre los ejercicics contables que se benefician del mismo en
proporcion al uso que se hace de la capacidad productiva total del active en
cuestion durante cada ejercicio.

I — _

Unidades Producidas

Valor Nominal | Representacion monetaria de los valores al momento de la Emisién.

| Son los valores de oferta pUBIica que incorporan el derecho a percibir la '
restitucion del capital invertido y de los rendimientos financieros

Valores de Fideicomiso correspondientes, en los términos y condiciones sefialados en el valor

representatives de Deuda respectivo. Para fines del presente Prospecto de Emision se referird a los
mismes como “Valores de Fideicomiso representativos de Deuda”, “Valores
de Fideicomiso” o “Valores”.

4. RESPONSABLES DE LA ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, DE LA ELABORACION Y DEL PROSPECTO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES
4.1. Responsables de fa Estructuracion del Programa de Emisiones y de |3 Elaboracion del Prospecto de Emision
Inversiones & Reservas, 5.A. — Puesto de Bolsa, en su calidad de Agente Estructurador, estructuré el Programa de
Emisiones y elaborod el presente Prospecto. Se hace entrega del presente Prospecto de Emision Simplificado para facilitar

al potencial inversionista informaciones que pueden serle de utilidad en su decision de inversién en los valores
relacionados con el presente Programa de Emisiones, complementando informaciones del Prospecto Completo, con la
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finalidad de ofrecer informacion oportuna y suficiente al puablico en general sobre la Segunda (22) Emision del Programa
de Emisiones de Valores inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el no. SIVFOP-003.

4.1.1. Responsables del Contenido del Prospecto de Emisidn

Por parte de Fiduciaria Reservas, S.A. |a responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por el sefior
Simén Lizardo Mézquita, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0174959-6,
en su calidad de Presidente del Consejo de Administracion de Fiduciaria Reservas, S.A., y por el sefior Christian Alberto
Molina Estévez, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1791883-9, en su
calidad de Gerente General de Fiduciaria Reservas, S. A. y en efecto Gestor Fiduciario del Fideicomiso.

Por parte del Fideicomitente, el Estado Dominicano, la responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida
por el sefior Gonzalo Castillo Terrero, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-
0153815-5, en su calidad de Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones. El Presidente de la Republica Dominicana Lic.
Danilo Medina Sanchez designo al sefior Gonzalo Castillo Terrero como Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones
mediante el Decreto ndmero 454-12 de fecha 16 de Agosto del afio 2012, v lo ratificé en el mismo cargo mediante el
Decreto nimero 201-16 de fecha 16 de Agosto del afio 2016.

En e Anexo Il del Prospecto Completo (https://seri.siv.gob.do/docs/Prospectos/SIVFOP-003-PD-1216-PARTEL-
ULTIMO.pdf], consta |a Declaracion Jurada mediante acto bajo firma privada legalizada por notario plblico debidamente
certificado por la Procuraduria General de Ia RepUblica Dominicana con la dectaracién de los representantes legales de la
Fiduciaria y del Fideicomitente indicando que se ha empleado la debida diligencia en la verificacién del contenido del
Prospecto de Emision en forma tal que certifican la veracidad del mismo y que no se presentan omisiones de informacion
materiales y que puedan afectar la decision de los inversionistas. La Declaracidn es realizada por los infrascritos en pleno
conocimiento de la responsabilidad civil v penal en que incurririan ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los Prospectos de Emisién, incluyendo este Prospecto Simplificado de Emisién, resultasen
falsas, incluyendo, pero no limitado a las sanciones previstas por el Codigoe Penal Doeminicano que castigan el perjurio.

4.2. Organismos Supervisores

El Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD
VIAL) estd inscrito en |a Direccion General de Impuestos Internos (DGil) con el RNC No.1-31-09265-9, en el Registro del
Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores (5IV) con el nimero SIVFOP-003 y en los
registros oficiales de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD). Por [o que el presente Programa de Emisiones
y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones:
"""""""""""""""""""""""""""""" " superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica
Dominicana (SIV)

~ o
{-j' . Av. César Nicolas Penson No. 66
I g / Gazcue, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana
i Tel.: (809) 221-4433  Fax: {809) 686-1854
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" Bolsa de Valores de |a Republica I)ibrﬁ_inican—aw(ié\ifﬁ[)")
C/ losé Brea Pefia No, 14, Edif. District Tower
Bolea de Valoras de L Evaristo Morales, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana
Repaiblica Dominicana Tel.: (809) 567-6694  Fax: (809) 567-6657
www, bolsard.com.do

Direccién General de Impuestos Internos (DGII)
Ave. México No. 48, Gazcue, Santo Domingo, D.N., Republica

DIRECCION BENERAL i
J/ TEIMPUESTOS ominicana

INTERNOS Tel.: (809) 689-2181
www. deil.gov.do

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con las siguientes disposiciones legales: Ley de Mercado de Valores y el
Reglamento No. 664-12, la Resolucién CNV-2005-04-EV sobre los Requisitos de Autorizacion e Inscripcidn de una Oferta
Publica de Valcres, la Resolucidn R-CNV-2013-26-MV que regula las sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta
Publica de Valores y de manera especial su anexo |X relativo a los requerimientos minimos para la preparacion de un
Prospecto Simplificado con relacidon a los fideicomisos de oferta publica de valores y de forma supletoria y/o
complementaria la “Norma para la Elaboracién del Prospecto de Colacacion de una Oferta Plblica de Valores”, la
Resolucion CNV-2005-05-EV, de fecha 28 de Enero del afio 2005, que establece la “Norma para la Elaboracion del
Prospecto de Emision de una Oferta Publica” sobre guias de contenido del Prospecto y de manera especifica, en lo que
corresponda, utilizando como referencia el Anexo D de dicha Norma, relativo a la Guia de Contenido del Prospecto
Simplificado para la Oferta Publica de Valores.

4.3. De los Auditores

El auditor externo que tiene a su cargo la elaboracién de ios informes de auditoria del Fideicomiso es |z firma de auditores
KPMG Dominicana, S.A. El auditor externo elegido se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores como
auditor externo autorizado desde el 8 de Diciembre del 2003. Las generales de KPMG se detallan a continuacion:

i Contacto: Mario Torres
Torre Acrépolis, Suite 1500, Ave. Winston Churchill
Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana
Tel.: (809) 566-9161 Fax: (809} 566-3468 www.kpmg.com.do

L/[I RNC No. 1-01-022591-3

Registro en el Instituto de Contadores Plblicos Autorizados de la Rep.
Dominicana No. 5
Inscrito en el Registro del Mercado de Valores como Auditor Externo,
con el No. SVAE-001 desde 8/12/2003.

A continuacion se presenta el Informe de los Auditores Independientes correspondiente al periodo fiscal terminado al 31
de Diciembre del afio 2017:

[ a
'C}"'”\,L; SUPERINTENCENCIA OF VAL 00
= DIRECCION DE DRERTA PUBLICA |
3 |7 AGO 2018 |

APROBADO




“Informe de los Auditores Independientes

Al Comité Tecnico:
Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de [a Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD Vial):

Opinicn

Hemos auditado los estados financieros de Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial
Principal de la Republica Dominicana {RD Vial) {el Fideicomiso}, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al
31 de Diciembre de 2017 y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por el afio
terminade en esa fecha y las notas, las cuales comprenden un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la siteacion financiera del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiente y Expansian de la Red Vial Principal
de la Republica Dominicana (RD Vial) al 31 de Diciembre de 2017, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de los estados financieros, de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores [Codigo
de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética emitidos por el instituto de Contadores Piblicos Autorizados de
la Republica Dominicana {ICPARD)} que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieres en la Repiblica
Dominicana, y hemos cumplido con las demds responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
nuestra opinién de auditoria.

Asuntos de énfasis

Llamamos la atencién sobre el contenido de la nota 9 de los estados financieros, donde se indica que el Fideicomiso
mantiene saldos importantes con entes relacionados. Nuestra gpinion no ha sido medificada por este asunto.

Lamamos la atencién sobre el contenido de la nota 15 a los estados financieros, donde se indica que el Fideicemiso recibid

una extension de sus préstamos por pagar hasta el 30 de junio de 2019. Nuestra opinién no ha sido modificada por este
to. . N |
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Market Advisary, S.R.L. firma relacionada a Serulle & Asociados,

e ’ S.R.L.
'Hh‘ Contacto: Angel 8. Serulle Joa

El presente Programa de Emisiones conto con la asesoria de legal de:

MAFIK ;_’50 i) Av, Bolivar, No. 353, Edificic Profesional Elams I,
i e B
Asesores de Mercado suite 1-J, Piso 1, Gazcue, Distrito Nacional, Rep. Dom,
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© Tels.809-227-0785 y 809-227-0086 ]
Santiago: C/ 16 de Agosto, No. 114, :
. www.serulleyasociados.com.do j

4.5. Del Agente Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria en la estructuracién del Presente Programa de Emisiones y de la colocacidn de los valores que lo
componen, se han utilizado los servicios de Inversiones & Reservas, 5.A.- Puesto de Bolsa, cuyas generales se presentan a
continuacion:

Contacto: Ramén Manuel Castillo

Ave, Winston Churchill No, 808 esq. Victor Garrido Pueilo
Q Edif. Empresarial Hylsa, Piso 3, Local 302
o Evaristo Morales, Santo Dominge, D.N., Repdblica Dominicana

INVE RSIONES Tel.: (809) 960-4551  www.inversionesreservas.com
& RESERVAS RNC No. 1-01-89400-8

Pkt de Balta Miembro de la Bolsa de Valares de la Republica Dominicana,
Registro No. PB-024

=2

Inversiones & Reservas, S.A. — Puesto de Bolsa, por no estar dentro de sus funciones, no ha auditado independientemente
la informacién fuente que sirvio de base para la elaboracidn del presente Prospecto y, por lo tanto no tendrd
responsabilidad alguna por cualquier informacion o certificacién, explicita o implicita contenida en él. En el numeral 4.5
del prospecto de emisidon completo se encuentra mayor informacion sobre el agente estructurador y colocador, en
particular sus responsahilidades y funciones.

5. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE VALORES DE FIDEICOMISO
REPRESENTATIVOS DE DEUDA

5.1. Aclaracion

Toda emisién de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda se hara dentro de un Programa de Emisiones con cargo
al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, que es un patrimonio autonomo e independiente separado de los
bienes personales de Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios, en el
entendido de que en ningun caso ni Fiduciaria Reservas, 5.A. ni el Estado Dominicano (fideicomitente del Fideicomiso RD
VIAL) comprometerdn su patrimonio personal, ni responderan con sus bienes por las obligaciones contraidas por motivo
del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomisc representativos de Deuda, ni por motivo de ejecucion del
Fideicomiso. Estas obligaciones seradn satisfechas exclusivamente con los bienes fideicomitidos.
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De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso Ndmero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013,
en la Clausula Segunda {2}, inciso 2.1, para los casos en los cuales se emitan valores, los tenedores de bones que adquieran
titulos de cualquier clase que sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también seran considerados Acreedores, con
derecho a recibir el pago de sus créditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme al orden y prelacidn establecido
en el inciso 7.10 de la Cldusula Séptima de dicho Contrato de Fideicomiso, y descrito en el Acédpite 5.2 del presente
Prospecto Simplificade de Emision.

En adicion, de acuerdo a |o establecido en el Contrato de Fideicomiso, en la Clausula Décimo Quinta (15), inciso 15.1 se
establece lo siguiente:

“15.1.- En ningdn caso se presumird una garantia soberana o aval del ESTADO DOMINICANO, por lo que,
salvo constitucion expresa de garantia o aval del ESTADO DOMINICANO, previo cumplimiento de las normas
constitucionales y legales vigentes aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta y orden def
FIDEICOMISO RD VIAL serdn obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el Patrimonio
Fideicomitido, en el entendido de que el riesgo de que las bienes, derechos y productos, en general los demds
ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen suficientes para
efectuar dicho page, correra exclusivamente a cargo de los Acreedores o los Terceros que hayan asumido el
riesgo respectivo, por lo que no originardn deuda piiblica.”

5.2. Destino y Uso de los Fondos del Patrimonio Fideicomitido

Para fines de que los inversionistas conozcan el destino y uso de los fondos del Patrimonio Fideicomitido, se transcribe lo
establecido en el inciso 7.10. de la Clausula $éptima del Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho
(18) de Octubre del 2013:

“Para lograr el objetivo y los fines del Fideicomiso RD VIAL, la Fiduciaria Reservas tendrd la obligacion y la
responsabilidad de destinar los fondos del Patrimonio Fideicomitido para fa operacidn del Fideicomiso RD VIAL y
la Red Vial Principal, confirme al Objeto y Fines, asi como para el pago de las obligaciones asumidas con cargo al
Patrimonio Fideicomitido, utilizando los recursos liquidos hasta donde estos alcancen, en el siguiente orden de
prioridad:

Primero: Honorarios fiduciarios y gastos bdsicos de operacién del FIDEICOMISO RD VIAL y de la Red Vial Principal,
pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Técnico.

Segundo: Programas de Mantenimiento Menor de las vias que conforman los Tramos Tributables de la Red Vial
Principal, pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Técnico.

Tercero: Los Servicios de Deuda contraidos por LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL, en el
orden y la prelacidn convenidos. LA FIDUCIARIA tendrd la obligacién de crear cuentas o constituir reservas
manetarias para el servicio de deudas futuras, las cuales podran ser otorgadas en garantia para respaldar
Endeudamientos y/o Financiamientos contraidos por LA FIDUCIARIA con cargo al Patrimonio Fideicomitido,
conforme a los lineamientos e instrucciones previamente dados por el Comité Técnico, de conformidad con la
Clausula Octava (82) de este Contrato.
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Cuarto: Uno vez cubiertos los pagos antes indicados, asignar recursos para los proyectos prioritarios de
rehabilitacion, Mantenimiento Mayor, mejoramiento, Expansion o Ampliacion de la Red Vial Principal, conforme
el Objeto y los Fines del FIDEICOMISO RD VIAL, segdn el Plan de Inversiones aprobado por el Comité Técnico a
propuesta del Fideicomitente.”.

5.3. Caracteristicas Especificas de las Emisiones

PROGRAMA DE EMISIONES DE VALORES DE FIDEICOMISO REPRESENTATIVOS DE DEUDA
FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA

DOMINICANA (RD VIAL)

Sociedad
Emisor

Fiduciaria y
con cargo al

Patrimonio Fideicomitido

Denominacién del
Fideicomiso

Cargo contra el que
responden las

obligaciones que generan

los Valores de
Fideicomiso
representativos de
Deuda

Tipo de Programa

Tipo de Valores que se
Emiten

Moneda y Monto Total
del Programa de
Emisiones

Monto Total de las
Emisiones que se ofertan
correspondiente a este
prospecto simplificado
Valor Nominal

Cantidad de Valores del
Programa de Emisiones
Cantidad de Valores que
se ofertan
correspondiente a este
prospecto simplificado
Cantidad de Emisiones
del Programa de
Emisiones

Fiduciaria Reservas, S.A., actuando en representacion y per cuenta del “Fideicomiso para la
Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana
{RD VIAL)".

Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansidn de la Red Vial Principal de Ta
Replhblica Dominicana (RD VIAL).

El cumplimiento de las obligaciones que se generan con la emisién de valores de
fideicomiso serd con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, gue es un
patrimonio auténomo e independiente separado de los bienes personales de Fiduciaria
Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios, en el
entendido de que en ningln caso ni Fiduciaria Reservas, S.A. ni el Estado Dominicano
(fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL) comprometeran su patrimonio personal por
motivo de la emision de los valores de fideicomiso representativos de deuda.

Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda.

Valores de Fideicomiso representativos de Deuda. Estos incorporan el derecho a percibir
la restitucion del capital invertido y de los rendimientos financieros correspondientes, en
los términos y condiciones sefialados en el valor respectivo.

Por hasta Veinticinco Mil Millones de Pesos

25,000,000,000.00).

Dominicanos con 00/100 (DOP

Dos Mil Quinientas Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 2,500,000,000.00)
correspondientes a la Segunda (2%) Emision.

Un Peso Dominicano (DOP 1.00).

Hasta Veinticinco Mil Millones (25,000,000,000).
Hasta Dos Mil Quinientos Millones (2,500,000,000) valores de fideicomiso.

Hasta diez (10) emisiones de Dos Mil Quinientos Millones de Pesos Doeminicanos con
00/100 cada una (DOP 2,500,000,000.00). =

ST
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Cantidad de Emisiones
que se ofertan
correspondiente a este
prospecto simplificado

Vencimiento de los
Valores

Tasa de Interés Anual

Periodicidad de Pago de
Intereses

Inversion Minima

Inversion Maxima para
Pequefios Inversionistas

Inversion Maxima para el
Publico en General

Representacién de los
Valores

Depdsito Centralizado de
Valores, Agente de
Administracion, Pago vy
Custodia de los Valores

Se ofertan valores que corresponden a la Segunda (2%) Emision.

La fecha de vencimiento de los valores correspondientes a la Segunda (2%) Emisién objeto
del presente Programa de Emisiones es de diez {10) afios a partir de la Fecha de Emisién,
siendo esta el 28 de agosto del 2028.

La Tasa de Interés ofrecera un rendimiento fijo anual, en pesos dominicanos, la tasa de
interés de los valores de fideicomiso que corresponden a la Segunda (2%} Emisién objeto
del presente Programa de Emisiones es de 10.50%.

La periodicidad de pago de intereses de los valores de fideicomiso que corresponden a la
Segunda (2%) Emisién objeto del Programa de Emisiones ser& semestral.

Mil Pesos Dominicanas (DOP 1,000.00).

Para los Peqguefios Inversionistas, el Monto Maximo de Inversidn es por un valor de hasta
Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos Daminicanos con Cincuenta y
Cuatro centavos (DOP572,195.54) por inversionista y por Emision, de conformidad cen lo
establecido en el Parrafo | del Articulo 111 del Reglamento de Aplicacién No. 664-12 y en fa
Circular C-5I1V-2018-01-MV.

Para las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones no habra un monto
maximo por inversionista.

La representacion de los valores serd desmaterializada, representada por anotacion en
cuentas por medio de un Macrotitulo y de un Acto Auténtico para la constitucion del
Fideicomiso, asi como un Acto Auténtico para cada Emision generada por el Programa
conteniendo las caracteristicas y condiciones de [a Emisién, su suscripcidn, colocacion y
negociacion se realizan por medio de anotaciones en cuenta que opera por transferencia
contable a través de CEVALDOM, Deposite Centralizado de Valores, S.A.

CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A.

5.3.1. Caracteristicas Especificas de las Emisiones

El Programa de Emisiones consta de hasta diez (10) emisiones para un total de Dos Mil Quinientos Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 {DOP 2,500,000,000.00) cada una, mientras que a través de este prospecto simplificado se

informa de forma especial, de la Segunda {2%) emisién que serd ofrecida en su totalidad al publico en general. A

continuacién se detalla lo que ha sido el plan de emisiones:

CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LAS EMISIONES

Los asteriscos (*}indican que se determinaran en el Prospecto de Emision Simplificado y en el Aviso de Colocacion Primaria

correspondiente a cada emision.
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Emision  Manto por Emisién
1 DOP
2,500,000,000.00
> Hasta DCP
2,500,000,000.00
3 Hasta DOP
2,500,000,000.00
i Hasta DOP
2,500,000,000.00
5 Hasta DOP
2,500,000,000.00
6 Hasta DOP
2,500,000,000.00
; Hasta DOP
2,500,000,000.00
8 Hasta DOP
2,500,000,000.00
9 Hasta DOP
2,500,000,000.00
Hasta DOP
10

2,500,000,000.00

Cantidad de
Valoras

2,500,000,000

Hasta
2,500,000,000

Hasta
2,500,000,000

Hasta
2,500,000,000

Hasta
2,500,000,000

Hasta
2,500,000,000

Hasta
2,500,000,000

Hasta
2,500,000,000

Hasta
2,500,000,000

Hasta
2,500,000,000

Vencimiento

Diez (10)
afnos

Diez (10}
afios

Diez {10)
anos

Diez (10}
anos

Diez {10)
anos

Diez (10)
afnos

Diez (10}
anos

Diez {10)
anos

Diez (10}
afios

Diez {10}
anos

Fecha de
Inicio del Fecha de
Periodo de Emision
Colocacion
28d
28 de Diciembre Dici Z
ciemaor
de 2016 Bmure
de 2016
28 de
28 de agosto de
agosto de
2018
2018
* *
* *
- *
* *
* *
* ®
* *
*® *

Fecha de
Finalizacion
del Periodo

de

Colocacion

18 de Enero
de 2017

17 de
septiembre
de 2018

Fecha de
Vencimiento

28 de
Diciembre de
2026

28 de agosto
de 2028

5.4. Liquidacién Anticipada del Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso nimerc Uno (1) suscrito el 18 de Octubre de 2013 no contempla [a liquidacién anticipada del
Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansiéon de la Red Vial Principal de la Reptiblica Dominicana (RD VIAL).
Sin embargo, en la Clausula Vigésimo Séptima (27) de dicho Contrato se establecen las posibles causas y efectos de la
terminacion del Fideicomisoc RD VIAL, a saber:

“El Fidelcomiso RD VIAL podra terminar por las siguientes causas:

1.

Por llegar el plazo establecido en este Contrato.
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2. Por el cumplimiento de los Fines.
3. Por renuncia de la Fiduciaria y que no existiera otra fiduciario que acepte el encargo.

En caso de terminacion del presente Contrato, por cualquier causa, LA FIDUCIARIA estara obligada a revertir al
FIDEICOMITENTE el Patrimonio Fideicomitido, incluyendo los beneficios generados por sus inversiones, si los hubiere. Al
momento de la terminacian, EL FIDEICOMITENTE debera respetar los derechos y asumir las obligaciones que ello le impone
frente a los Acreedores. Asimismo, debera satisfacer los honorarios v gastos debidos a LA FIDUCIARIA por los Servicios
Fiduciarios prestados hasta la fecha de [a terminacién y demds pagos pendientes por cubrir con cargo al Patrimonio
Fideicomitido, conforme el orden de pagos establecido en el inciso 7.10 de la Cladusula Séptima {72) de este Contrato.

En caso de que entre los bienes que conformen el Patrimonio Fideicomitido hubiere recursos liquidos publicos a la fecha
de extincion o revocacion del FIDEICOMISO RD V1AL, LA FIDUCIARIA debera ponerlos a disposicion de la Tesoreria General
de la Republica dentro de los veinte (20) dias hédbiles siguientes a que se dé su extincion.”

De acuerdo a la clausula descrita anteriormente, queda establecido que los tenedores de los valores objeto del Programa
de Emisiones no tendrdn la facultad de decidir sobre ta liguidacion anticipada del Fideicomiso. Asi mismo, en caso de que
ocurra una liguidacion anticipada del Fideicomiso, los tenedores de valores en su calidad de Acreedores tendran el
derecho de recibir el importe de su inversidn y los intereses generados a [a fecha de acuerdo al orden de pagos establecido
en el inciso 7.10 de la Clausula Séptima (72) de este Contrato, el cual se detalla a continuacion:

“Primero: Honorarios fiduciarios y gastos basicos de operaciéon del FIDEICOMISO RD V| Ll}’]’bté Jfa",ﬁjg'gjmhlﬁf[lgﬁlpél,
pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Técnico. i
17 AGD 2078

Segundo: Programas de Mantenimiento Menor de |as vias que conforman los Tramos Trib a%ﬁ?ja Red ‘-.hal Pr|m:|p l,
pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Técnica,

Tercera: Los Servicios de Deuda contraidos por LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL, en el orden
y la prelacién convenidos. LA FIDUCIARIA tendra la obligacion de crear cuentas o constituir reservas monetarias para el
servicio de deudas futuras, las cuales podran ser otorgadas en garantia para respaldar Endeudamientos y/o
Financiamientos contraidos por LA FIDUCIARIA con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conferme a los lineamientos e
instrucciones previamente dados por el Comité Técnico, de conformidad con la Clausula Octava (82) de este Contrato.

Cuarto: Una vez cubiertos los pagos antes indicados, asignar recursos para los proyectos prioritarios de rehabilitacién,
Mantenimiento Mayor, mejoramiento, Expansion o Ampliacidn de |la Red Vial Principal, conforme el Objeto y los Fines del
FIDEICOMISO RD VIAL, segun el Plan de Inversiones aprobado por el Comité Técnico a propuesta del Fideicomitente.”.

Mas adelante, en el inciso 15.1 de dicha cldusula se agrega:

“15.1.- En ningtin caso se presumird una garantia soherana o aval del ESTADO DOMINICANO, por lo que, salvo
constitucion expresa de garantia o aval del ESTADO DOMINICANG, previo cumplimiento de las normuas constitucionales
y legales vigentes aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL serdn
obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el Patrimonio Fideicomitido, en el entendido de que el
riesgo de que los bienes, derechos y productos, en general los demdas ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo
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por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen suficientes para efectuar dicho pago, correrd a cargo de los Acreedores o los
Terceros que hayan asumido el riesgo respectivo, por lo que no originardn deuda publica”,

5.5. Aspectos sobre las Emisiones Desmaterializadas

Todes los valores emitidos y suscritos a partir de este Programa de Emisiones, estaran representados de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y los mismaos constardn en un Macrotitulo para cada Emision, asi
como mediante Acto Auténtico.

El Macrotitulo estard firmado por el sefior Christian Molina Estévez, en su calidad de Gerente General de la Fiduciaria
Reservas, S.A., y en efecto Gestor Fiduciario del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial
Principal de la Reptblica Dominicana (RD VIAL) o por el sefior Simodn Lizardo Mézquita, en su calidad de Presidente del
Consejo de Administracion de la Fiduciaria Reservas, S. A. bajo firma privada ante notario, asi como mediante Acto
Auténtico por la totalidad de cada Emisién, redactado bajo los requisitos exigidas por la Ley de Notariado, en la cual la
Fiduciaria hara constar los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda sujetos al sistema de anotacion en cuenta.

El Agente Estructurador depositard el original del Macrotitulo en CEVALDOM para su custodia y una copia simple en la
SIV. Adicionalmente, compulsas notarizadas del Acto Auténtico correspondiente a cada Emisidn estardn depositadas en
[a SIV para fines de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, en la BVRD y en CEVALDOM, en donde cada emisién
estara representada de manera desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta, de conformidad con el parrafo |
del articulo 92 del Reglamento No. 664-12,

En caso de que culminado el Periodo de Colocacion, [a Emisién no haya sido totalmente suscrita, la Fiduciaria en su rol de
Emisor expedira un nuevo Macrotitulo y un nueve Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido
en los articulos 91 y 92 del Reglamento No. 664-12.

5.5.1. Modo de Transmision

La transferencia de la titularidad de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda se hard mediante anotaciones
en cuenta a través de transferencias contables en CEVALDOM, Depédsito Centralizado de Valores, S. A. {en lo adelante,
“CEVALDOM"). En el caso de inversionistas institucionales, por ser depositantes profesionales de conformidad a los arts.
347 y 348 del Reglamento No. 664-12 de Aplicaciones de la Ley de Mercado de Valores de CEVALDOM, estos pueden
realizar [a apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. E| Obligacionista se obliga a suscribir toda la
docurentacion legal necesaria para tales fines,

5.5.2. Interés de los Valores

Los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda del presente Programa de Emisiones devengardn una Tasa de Interés
Fija Anual en Pesos Dominicanos, segun se determine en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacién
Primaria y en el Prospecto de Emision Simplificado correspondiente a cada emision.

La Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de los valares de fideicomiso que corresponden a la Segunda (2%)
Emision objeto del presente Programa de Emisiones es de 10.50%.
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£l Emisor tiene la opcidn de determinar si los intereses seran pagados mensual, trimestral o semestralmente, pudiendo
determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el presente Prospecto de Emision Simplificado correspondiendo a
cada emisidn gue se informa, en tal sentide se ha definido que los intereses que generen los valores de fideicomiso que
corresponden a la Segunda {2%) Emisién del Programa, seran pagados con una periodicidad semestral.

Dichos periodos serdn contados a partir de la fecha de emisidn de cada emisidn efectuada bajo el presente Programa de
Emisiones. En el caso de que la fecha en que se complete un periodo y no exista el dia en el calendario del respectivo mes,
se tomara como fecha de vencimiento de ese periodo el Ultimo dia calendario del mes que se trate.

Cuando el peripdo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia sin perjuicio de que su pago
se realice hasta el dia habil siguiente, no afectando de esta manera la forma de calculo de los intereses. El pago de los
intereses se realizard a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones de pago gue a tal
efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario de valores.

Los intereses seran calculados desde el dia que inicia cada perfodo semestral hasta el dia inmediatamente anterior a la
fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la siguiente convencion:

Actual/365: El numerador “Actual” se refiere a que la duracion de cada mes seria la que le corresponde a cada uno en el
calendario (es decir, que en afios bisiestos el mes de Febrero tendra 29 dias). Para el denominader, corresponde a afios
de trescientos sesenta y cinco (365) dias, de doce (12} meses, ¢on la duracién mensual calendario que corresponde a cada
uno de éstos, excepto para el mes de Febrero, al que le corresponden veintiocho (28) dias. Estas convenciones se deberan
utilizar de [a misma manera para afios hisiestos.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la Fecha de Emisidn de cada Emisién hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciaran a partir de la fecha
del dltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

5.5.2.2. Célculo de los Intereses de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda

Para el célculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa de interés sera
fija y se ha especificado en el Aviso de Colocacién Primaria y en el presente Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Tasa de Interés Fija determinada para cada Emision se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento de los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda de dichas Emisiones.

La Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de los valores de fideicomiso que corresponden a la Segunda (29)
Emisién objeto del presente Programa es de 10.50%.

Los siguientes términos son importantes a considerar para calcular el pago de cupon:

Ti nominol anual

Intereses = {Valor Nominal) * (Ti nominal anual/365) * digs corrientes
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Valor Nominal: Representacidn monetaria de los valores al momento de la Emision.

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridas desde la Fecha de Emision de cada Emision (inclusive) hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de intereses
los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del dltimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente
anterior a la fecha de pago del pericdo correspondiente.

Ejemplo de Calculo de Cupon de intereses:

Inversion en DOP 1,000.00
Fecha de Emision 3-Oct-16
Tasa de Interés 10.50%
Periodicidad de Pago Semestral
Fecha Primer Cupén 3-Apr-17
Cantidad de Dias 182
Monto del Primer Cupén 52.356164

Asumiendo un monto de inversion de DOP 1,000.00, a una tasa de interés de 10.50%, con periodicidad de pago semestral,
el inversionista recibird un monto de DOP 52.356164 por concepto de pago del cupdn de intereses correspondiente.,

No habrd lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salve que la mora sea causada por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que el emisor no realice los pagos de intereses en la fecha de pago programada, los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual {1%), sobre
el monto de intereses adeudado, calculado por el periodo efectivo de la mora. El interés moratoric empezara a devengarse

a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) gue el Emisor
realiza el pago.

—
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A continuacion un ejfemplo de calculo de mora sobre intereses:

Valor de la Mora = Monto del Cupon * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora

i,
Inversién en DOP 1,000.00
Fecha de Emision 3-Oct-16
Tasa de Interés 10.50%
Periodicidad de Pago Semestral
Fecha Primer Cupdn {(sin mora) 3-Apr-17
Cantidad de Dias 182
Monto del Primer Cupon (sin mora) 52.356164
Fecha efectiva de pago del Primer Cupdn 13-Apr-17
Dias de Mora 10
Tasa Anual de Mora 1.00%
Valor de la Mora 0.014
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Monto del Cupén mas la Mora (DOP) | 52.370509

Asumiendo un monto de inversion de DOP 1,000.00, a una tasa de interés de 10.50%, con periodicidad de pago semestral,
si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de cupodn de intereses, el inversionista recibira un monto de DOP
52.370509 por concepto de mora mas el cupdn correspondiente.

5.5.2.3. Amortizacion del Capital de los Valores

El capital representado en los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda sera amortizado bajo el siguiente
esguema:

o Amortizacidn del 30% del capital a partir del quinto (5} afio cumplido a partir de la Fecha de Emision de cada
Emisidn, distribuido en diez {10) pagos semestrales e iguales (entendiéndose por esto desde el 10mo hasta el 19vo
pago de cupdn de intereses), que coincidan con las fechas de pagos de cupén de intereses de cada Emisién.

o Amortizacidn del 70% del capital restante en la Fecha de Vencimiento de cada Emision.
El esquema de amortizacidn descrito en el presente Acdpite respetard en todo momento el valor nominal de los valores
objeto del presente Programa de Emisiones, conforme establezca el CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A.,

previa aprobacién de la Superintendencia del Mercado de Valores.

A continuacion, se presenta la tabla de amortizacién de capital correspondiente a los valores de fideicomiso que
corresponden a la Segunda {2%) Emisién del Programa de Emisiones:

So' SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
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Monto de la Segunda

Programa de Emislanes de Valores representativos de Deuda del Fideicomiso RD VIAL
Tabla de Amortizacién del Capital

2,500,000,000.00

Emisidn [DOR)
imortizacic o DD Ecire IREO par Pe
3 750, 000,000,000 10 75,000,000
70% 1,750,000,000.00 1 1,750,000,000
(Has
28-ago,-18 4] L] 2,500,000,000.00 - 2,500, 000,000.00
28-feb.-19 1 1 184 132,328,767.12 2,500,000,000.00 - 2,500,000,000.00
28-ago.-19 2 181 130,171,232.88 | 2,500,000,000.00 - 2,500,000,000.00
28-feb.-20 2 3 184 132,328,767.12 2,500,000,000.00 - 2,500,000,000.00
28-ago.-20 4 182 130,890,410.95 | 2,500,000,000.00 - 2,500,000, 000.00
28-feb.-21 3 5 184 132,328,767.12 2,500,000,000.00 - 2,500,000,000.00
28-ago.-21 =] 181 130,171,232.88 2,500,000,000.00 2,500,000,000.00
28-feb.-22 4 7 184 132,328,767.12 2,500,000,000.00 - 2,500,000,000.00
28-ago.-22 8 181 130,171,232.88 2,500,000,000.00 - 2,500,060, 000.00
28-feb.-23 . 9 184 132,328,767.12 | 2,500,000,000.00 - 2,500,000,000.00
28-ago.-23 10 181 130,171,232.88 2,500,000,000.00 75,000,000.00 2,425,000,000.00
28-feb.-24 5 11 184 128,358,904.11 2,425,000,000.00 75,000,000.00 2,350,000,000.00
28-ago.-24 12 132 123,036,986.30 2,350,000,000.00 75,000,000.00 2,275,000,000.00
28-feb.-25 7 13 184 120,419,178.08 2,275,000,000.00 75,000,000.00 2,200,000,000.00
28-ago.-25 14 181 114,550,684.93 | 2,200,000,000.00 75,000,000.00 | 2,125,000,000.00
28-feb.-26 g 15 184 112,479,452.05 2,125,000,000.00 75,000,000.00 2,050,000, 000.00
28-ago.-26 16 181 106,740,410.96 | 2,050,000,000.00 75,000,000.00 | 1,975,000,000.00
28-feb.-27 g 17 184 104,539,726.03 1,575,000,000.00 75,000,000.00 1,900,000,000.00
28-ago.-27 18 181 98,930,136.99 1,800,000, 000.00 75,000,000.00 1,825,000,000.00
28-feb.-28 10 15 184 96,600,000.00 1,825,000,000.00 75,000,000.00 1,750,000,000.00
28-ago.-28 20 182 91,623,287.67 1,750,000,000.00 1,750,000,000.00 -
Total 2,410,457,945.21 2,500,000,000.00

De igual manera, el capital podra ser repagado anticipadamente en caso de gue el Emisor opte por ejercer el derecho de
redimir anticipadamente los valores, conforme al Acapite 5.5.2.9 del presente Prospecto Simplificado de Emisién, en cuyo
caso los montos a pagar por concepto de amortizacion de capital serdn recalculados en base al balance de capital
remanente. En ambos casos serd a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme a las
instrucciones de pago que a tal efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario de
valores. En caso de que la fecha de pago corresponda a sédbado, domingo o dia feriado, la misma se trasladard al dia
laborable inmediatamente posterior, por consiguiente no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera en
el caso de que el dia de la fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el
Ultimo dia calendario del mes correspondiente a diche pago.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que la mora sea causada por situaciones originadas
por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital correspondientes en el momenta indicado, los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%), sobre
el monto adeudado del capital, calculado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir
del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho
pago.

El vencimiento correspondiente a las Emisiones que componen el presente Programa fi irs@ﬂﬁﬁ@mﬁi_ﬂﬁidﬁfaﬁos \
isig RBALCION DE DFERTA PUBLICA
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A continuacién un ejemplo de calculo de mora sobre capital:

Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversion * (Tasa Anual de la Mora/365} * Dias de Mara

Inversion en DOP 1,000.00
Fecha de Emisién 3-Oct-17
Fecha de Vencimiento 3-Oct-27
Fecha efectiva de pago del capital 13-Oct-27
Dias de mora 10
Tasa Anual de Mora 1.00%
Valor de la Mora 0.273973
Monto del capital més la mora (DOP) 1,000.273973 |

Asumiendo un monto de inversidén de DOP 1,000.00, si el Emisor presenta un retraso de diez (10) dias en el pago del
capital, el inversionista recibira un monto un DOP 0.273973 por concepto de mora.

En el contrato suscrito entre el Emisor y CEVALDOM, 5.A. y en el Reglamento General del Depdsito Centralizado de Valores,
se estipulan las informaciones a que el Emisor tiene derecho a recibir del Depésito Centralizado de Valores, asi como las
responsabilidades de CEVALDOM y el procedimiento de pago a seguir.

5.5.2.4. Pago de Intereses Mediante Cupones

Este Programa de Emisiones cuenta con cupones, sobre los cuales el Emisor podria determinar gue sean pagaderos
mensual, trimestral o semestralmente, entendiéndose por cupdn a los nimeros de pago de intereses, pudiendo definirse
en el Aviso de Colocacién Primaria y en el correspondiente Prospecto Simplificado de cada Emision. No habra cupones
fisicos.

El nimero de cupones dependera del vencimiento de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda el cual sera de
hasta diez (10) afios a partir de [a fecha de emision de cada emision gue se genere del presente Programa de Emisiones.
En tal sentido, para los valores de fideicomiso que corresponden ala Segunda {2%) Emisidn objeto del presente Programa
de Emisiones, el nimerec de cupones de intereses serd de 20 cupones y los pagos de intereses se realizaran de manera
semestral.

5.5.2.5. Pago de Capital Mediante Cupones
El capital del presente Programa de Emisiones serd amartizado conforme a lo establecido en el Acdpite 5.5.2.3.

Amortizacion del Capital de los Valores del presente Prospecto Simplificado de Emisidn, a menos que se ejerza la Opcidn
de Redencién Anticipada descrita en el Acapite 5.5.2.9. del mismo Prospecto.

k-"r‘\ ¢ SUPERINTENDEMCEA DE WALORES
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5.5.2.6. Tabla de Desarrollo

s Monto de cada Monto a Pagar de Cantidad de T:Po de Fecha de Pago de
Emision s Intereses por Amortizacion de
Emisién iz Cupones . Intereses
Emision Capital
28 de Diciembre y
1 DoP 20 28 de Junio de cada
2,500,000,000.00 afio a partir del afio
2017
Amortizacion del 30%
del capital a partir del
guintao (5to} aiio
cumplido a partir de
*Favor referirse al oLk et U EsIoT, e hlei Ve
e w distribuido en diez (10) ‘ie e de cada
2 Hasta DOP respente Pros 'ecto 20 pagos semestrales e afo a partir de 2019
2,500,000,000.00 | P £ ||'f]cadopde iguales, que coincidan hasta Sl-.IS
Emisié?: st et con las fechas de pagos corres_po_ndlentes
N de cupén de intereses vencimientos.
la Tabla de ey
de cada Emisian.
Desarrollo para ver
Hasta DOP el esquema de o
3 A del 70%
2,500,000,000.00 Amortizacion de P mortl_zacmn 5 H
. del capital restante en
Capital y los Montos
S PaAd o la Fecha de
a Hasta DOP S 20 Vencimiento de cada
2,500,000,000.00 concepto de bhoision.
Intereses por
Emisi
Hasta DOP e En el Acapite 5.5.2.3 se
5 20
2,500,000,000.00 presenta una Tabla de
Amortizacion del
6 Hasta DOP 20 presente esquema de
2,500,000,000.00 amortizacién.
H
2 asta DOP 20
2,500,000,000.00
Hasta DOP
B 2,500,000,000.00 e
Hasta DOP
- 2,500,000,000.00 R
Hasta DOP
10
2,500,000,000.00 <

5.5.2.7. Garantia de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, no ofrece a los tenedores de los

Valores de Fideicomiso representativos de Deuda garantfas que otorguen privilegios sobre
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sean adicionales a los derechos que conforman el Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL. El procedimiento
para proceder en caso de una liquidacion anticipada del Fideicomiso RD VIAL se describe en el Acapite 5.4. del presente
Prospecto de Emision.

En adicién, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en la Clausula Décimo Quinta (15). — Naturaleza de
la Garantia de las Deudas, se establece lo siguiente: “Los endeudamientos que contraiga LA FIDUCIARIA por cuenta y
orden del FIDEICOMISO RD VIAL para la consecucion de los Fines de este Contrato, se garantizardn y pagardn con cargo
al Patrimonio Fideicomitido”.

Mas adelante, en el inciso 15.1 de dicha cldusula se agrega:

“15.1.- En ningtin caso se presumird una garantia soberana o aval del ESTADO DOMINICANGO, por lo que, salvo
constitucion expresa de garantia o aval del ESTADO DOMINICANO, previo cumplimiento de las normas constitucionales
y legales vigentes aplicables, fas deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL serdn
obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el Patrimonio Fideicomitido, en el entendido de que el
riesgo de que los bienes, derechos y productos, en general los demds ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo
por concepto de Tarifas de Pedfe no fuesen suficientes para efectuar dicho pago, correrd a cargo de los Acreedores o los
Terceros que hayan asumido el riesgo respectivo, por lo gue no originardn deuda ptiblica”.

Asf como lo expuesto en el inciso 15.2 de dicha clausula:

“15.2.- En la medida en que el ESTADO DOMINICANO otorgue alguna garantia o se obligue a proveer fondos
para el mantenimiento de reservas u otras obligaciones de pago o de cardcter financiero, LA FIDUCIARIA tendrd el
derecho de hacer cumplir tales obligaciones en beneficio del mismo con cargo al Patrimonio Fideicomitido”.

—
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El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativas de Deyda ofr c$ aﬂjlq tzp?ﬁiores de los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda [os siguientes mecanismos de cobertura para el 'pa”gf) '

e interesas, los

cuales se detallan en los acapites subsiguientes: ﬁ\ PRC:’E%JA‘ ﬁ{:}

= Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, en la cual se reservara el monto equivalente al pago de un (1) cupén
correspondiente a los valores en circulacion de cada Emisidn del presente Programa de Emisiones.

» Cuenta de Pago para Servicio de Deuda, en la cual se acumulard de manera mensual el monto equivalente a una
sexta (1/6) parte del siguiente pago de cupdn, correspondiente a los valores en circulacién de cada Emisién del
presente Programa de Emisiones.

= Subordinacién de toda deuda adicional contraida por el Fideicomiso RD VIAL durante la vida del presente
Programa de Emisiones. Esto quiere decir que el presente Programa de Emisiones tendra preferencia en el orden
de repago sobre cualquier financiamiento adicional que contraiga el Fideicomiso RD VIAL.

La Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda y la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda estan abiertas en el Banco de

Reservas de la Republica Dominicana. Si el Banco de Reservas de |la Republica Dominicana dejase de existir o fuese
imposible para el Banco de Reservas continuar proveyendo este servicio, la Fiduciaria Reservas con la previa aprobacion
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del Comité Tecnico podré trasladar estas cuentas a otro banco de servicios multiples autorizado a operar en la Republica
Dominicana.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y mediante el Acta de Reunién del Comité Técnico del
Fideicomiso RD VIAL 6-2016, para llevar a cabo la operatividad de estas cuentas tal y como se describen en el presente
Acdpite y sus sub-acdpites, la Fiduciaria Reservas, no requiere de un proceso de aprobacion adicional.

El Representante de Tenedores podra solicitar a la Fiduciaria Reservas certificaciones de los balances de estas cuentas
como parte de su gestidn de reporteria regulatoria a las entidades reguladoras correspondientes.

5.5.2.8.1, Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda

De acuerdo a la Clausula 8.3 del Contrato de Fideicomiso, la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda tiene la finalidad
de recibir en depdsitos las cantidades convenidas con los Acreedores para mantener las reservas gue se hubieren
acordado bajo los documentos de financiamiento y/o endeudamiento. En caso de que los recursos de la Cuenta de Pago
para Servicio de Deuda prevista en la Clausula 8.4 del Contrate de Fideicomiso sean insuficientes para cubrir los pagos
acordados bajo un endeudamiento y/o financiamiento, la Fiduciaria Reservas podra disponer de los recursos existentes
en esta cuenta, conforme los términos convenidos bajo los documentos de endeudamiento y/e financiamiento
correspondientes.

Para fines del presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, en [a Cuenta de
Reserva para Servicio de Deuda se reservara el monto equivalente al pago de un {1) cupdn correspondiente a los valores
en circulacion de cada Emision del presente Programa de Emisiones. La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion
y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL podra invertir los fondos de [a Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda en
instrumentas financieros gue generen ingresos por intereses, de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Décimo Séptima
{17) sobre lnversiones Permitidas del Contrato de Fideicomise. Los montos correspondientes a estos ingresos por
intereses podran ser transferidos a la cuenta operativa del Fideicomiso RD VIAL ¢ a la Cuenta de Pago para Servicio de
Deuda.

Los fondos para completar inicialmente dicha reserva provendran de los fondos que el Emisor, con cargo al Patrimenio
Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, obtendra cemo producto de la colocacion de los valores objeto del presente
Programa de Emisiones y deberan estar disponibles en la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda a mas tardar 10 dias
hébiles posteriores luego de |a Fecha de Finalizacidn del Periodo de Colocacién. En case de gue los fondos de la Cuenta de
Reserva para Servicio de Deuda sean utilizados bajo el escenario que se describe en el acapite 6.1.1.2.2, los fondos para
restablecer el monto utilizado de la Cuenta de Reserva para Setvicio de Deuda provendran del flujo operativo del
Fideicomiso RD VIAL.

5.5.2.8.2. Cuenta de Pago para Servicio de Deuda

De acuerdo a la Cladusula 8.4 del Contrato de Fideicomiso, la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda tiene la finalidad de
recibir en depdsitos las cantidades convenidas con los Acreedores para hacer el siguiente pago de intereses en la préoxima
fecha de servicio de deuda que se hubieren acordado bajo los documentos de endeudamiento y/o financiamiento.
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Parafines del presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, en |la Cuenta de Pago
para Servicio de Deuda se acumulard de manera mensual a partir de la Fecha de Emision el monto equivalente a una sexta
{1/6} parte del siguiente pago de cupdn, correspondiente a los valores en circulacion de cada Emisidn del presente
Programa de Emisiones. El Emisor deberd acumular este monto durante el transcurso de cada mes, debiendo asegurar
que se encuentre completado a mas tardar el Gltimo dia laborable del mes. La Fiduciaria Reservas, actuando en
representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, deberd llevar a cabo el presente mecanismo de acumulacion de
fondos, respetando el orden y prelacién de pagos establecido en el inciso 7.10 de la Clausula Séptima del Contrato de
Fideicomiso, y descrito en el Acapite 5.2 del presente Prospecto de Emision.

En caso de que los fondos depositados en la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda generen ingresos por intereses, estos
podran ser transferidos a la cuenta operativa del Fideicomiso RD VIAL ¢ podran permanecer en la Cuenta de Pago para
Servicio de Deuda y ser considerados como parte de la acumulacién del monto equivalente a una sexta (1/6) parte del
siguiente pago de cupén.

Los fondos para completar el primer deposito correspondiente al monto carrespondiente a una sexta (1/6) parte del
siguiente cup6n de intereses agendado provendran de los fondos que el Emiser obtendrd como producto de la colocacion
de los valores objeto del presente Programa de Emisiones y deberan estar disponibles en la Cuenta de Pago para Servicio
de Deuda a mas tardar 10 dias habiles posteriores luego de la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion. Los
depdsitos siguientes correspondientes al monto correspondiente a una sexta {1/6) parte del siguiente cupdn de intereses
agendado provendran del flujo operativo del Fideicomiso RD VIAL.

Los fondos requeridos para realizar los pagos de cupdn agendados provendran de la Cuenta de Pago para Servicio de
Deuda, sin embargo, en caso de que en la Fecha de Pago de Cupén, la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda no tuviese
los fondos necesarios para completar el pago del cupdn agendado, la Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y
por cuenta del Fideicomiso RD VIAL y de acuerdo a lo establecido en la Clausula 8.3 del Contrate de Fideicomiso, podra
disponer de los recursos existentes en la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda y en cualguier otra cuenta del
Fideicomiso RD VIAL, con excepcion de los fondos depositados en la Cuenta de Gastos Operativos del Fideicomiso RD VIAL,
Si ocurriese este escenario, el Emiscr se compromete a restablecer los fondos utilizados de |a Cuenta de Reserva para
Servicio de Deuda en un plaze maximo de treinta (30) dias habiles posteriores a dicha Fecha de Pago de Cupdn de
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5.5.2.9. Opcion de Redencién Anticipada 17 AGO 2018

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso parp Ifdpdradariadiaddimiento v

Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) y contra carg Eicomitido del
Fideicomiso RD VIAL tendra el derecho de redimir anticipadamente el valor total del monto colocado vigente de una
Emisidn, varias Emisiones o del Programa de Emisiones. Este derecho podrd ser ejercido a partir del quinto (5') ano
cumplido a partir de la Fecha de Emision de cada Emisidn,

Para realizar dicho pago anticipado, la Fiduciaria Reservas debera informarlo como un Hecho Relevante (y de acuerdo a
los requisitos establecidos para tales fines) a los Tenedores de Valores, al Agente de Pago vy al Representante de los
Tenedores de Valores con un minimo de treinta {30) dias calendarios previos a la fecha del pago anticipado. &n caso de
que apligue, la fecha de redencidn anticipada podré coincidir o no con la fecha de pago de cupones.
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El preaviso a los tenedores de valores de fideicomiso se hard mediante publicacién en un (1) periddico de circulacion
nacional. La publicacidn del aviso de pago anticipado indicara la Emision a prepagar y el monto a pagar a cada inversionista
de acuerdo al valor de la prima aplicable, |a fecha en la que seré realizado el prepago y el procedimiento correspondiente.

El pago anticipado serd realizado a través del Agente Custodia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones,
CEVALDOM,. Este derecho queda expresado en el Contrato de Programa de Emisiones suscrito entre Fiduciaria Reservas,
Sociedad Fiduciaria y Emisor con cargo al Patrimonio del Fideicomisc RD VIAL y el Representante de Tenedores de Valores
de Fideicomiso.

El pago anticipado podra ser aplicado a discrecion de la Fiduciaria Reservas, Sociedad Fiduciaria y Emisor con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso RD VIAL, de acuerdo a una de las siguientes modalidades: 1) Aplicado a repagar de forma
anticipada el valor total vigente del presente Programa de Emisiones; o ii) Aplicado a repagar en su totalidad el monto
vigente de una Emisidn o de varias Emisiones del presente Programa de Emisicnes seleccionadas a discrecidn de la
Fiduciaria Reservas, actuando como Sociedad Fiduciaria y Emiscr con cargo al Patrimonio del Fideicomiso RD VIAL.

Sobre los valores de fideicomiso que corresponden a la Segunda (2%) Emision objeto del presente Programa de Emisiones,

Gi;?\'ﬂt@ﬁh?iram summlido a
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el Emisor tendra la opcién de redencién anticipada y la misma podra ser ejercida a partir
partir de la Fecha de Emisian.

17 AGO 2018
5.5.2.9.1. Fdrmula de Calculo
_ 5 - APROBADO |
En caso de que aplique la redencion anticipada, la Fiduciaria Reservas, S. A., actuando en maaaﬂﬂr-pﬂr-mem del
Fideicomiso RD VIAL, pagara una prima. La férmula para calcular el Monto Total a Pagar a cada Inversionista sera:

Monto total a Pagar a cada Inversionista: Monto de Inversién de cada inversionista a Valor Facial (A Par) + Monto a Pagar
por Concepto de Prima

El Mento de Inversién de cada Inversionista serd tomado a Valor Facial (A Par).

El Monto a Pagar por Concepto de Prima es el resultante de multiplicar el Monte de Inversién de cada Inversionista tomado
a Valor Facial (A Par) por el Valor de la Prima detallado en el cuadro a continuacién. El Valor de la Prima depende del
pericdo dentro del cual se ejerza la Opcién de Redencién Anticipada segun se detalla en la tabla a continuacidn. £n el caso
de que se ejerza la Opcidn de Redencidn Anticipada durante el transcurso del afio 10, no aplicara una prima:

Le O gel Ang alor P =
5 0.50%
& 0.40%
7 0.30%
B 0.20%
9 0.10%
10 0.00%

A continuacién un ejemplo de calculo con el supuesto de si el Emisor ejerce la opcign de redencién anticipada:
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A manera de ejemplo, a continuacién un cuadro con el supuesto de si un inversionista invierte RD$1,000.00 a un plazo de
diez (10) afios y el Emisor ejerce la Opcion de Redencién Anticipada en el quinto {5to) afio cumnplido a partir de la Fecha
de Emisién de la Emision.

Monto totai a Pagar a cada Inversionista: Monto de Inversidn de cada Inversionista a Valor Facial (A Par) + Monto a Pagar
por Concepto de Prima

[nversion (DOP) 1,000.00
Fecha de Emisién 1/5/2018
Fecha de Pago Anticipado 1/5/2023
Fecha de Vencimiento de la Emisién 1/5/2028
Valorde la Prima 0.50%
PrecioalaPar 100.00
Monto a Pagar por Concepto de Prima (DOP) 5.00
Monto Total a Pagar (DOP) 1,005.00

Asumiendo un Monto de Inversidn a Valor Facial (A Par) de RD51,000.00, si la Fiduciaria Reservas, aciuando en
representacidn y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL ejerce la Opcion de Redencidon Anticipada en el quinto (5to) afio
cumplideo a partir de la Fecha de Emision de la Emision, le aplicaria el Valor de la Prima del 0.50%,

Monto de Inversién a Valor Facial {A Par}: RD$1,000.00

Valor de la Prima Aplicable: 0.50%

Monto a Pagar por Concepto de Prima: Monto de Inversién de cada Inversionista a Valor Facial (A Par} * 0.50% = RD55.00
Monto Total a Pagar a Cada Inversionista: RD51,000.00+RDS$5.00 = RD$1,005.00

Este inversionista recibird un monto de RD$5.00 por concepto de prima y un monto total de RD$1,005.00.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL comunicara a la SIV previo a la
notificacién y publicacién del anuncio del preavisc a los tenedores de los valores fiduciarios, al ser considerado este hecho
como Hecho Relevante, mediante comunicacion escrita a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la BVRD y a
CEVALDOM previo a su difusion por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en los articulos 27, 28 y
siguientes del Reglamento No. 664-12,

No obstante lo anterior, los tenedores de los valores de fideicomiso no poseen el derecho de decidir la redencién
anticipada de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda.

Los tenedores de los valores de fideicomiso podran negociar sus Valores de Fideicomiso representativos de Deuda en el
mercado bursatil a través de la BVRD, o en el mercado secundario OTC, en este Gltimo caso, seria en ocasion de que exista
un Sistema de Registro de Operaciones sobre Valores.

Queda expresado en el Contrato de Programa de Emisiones suscrito entre el Representante de Tenedores de Valores de

Fideicomiso y Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomi}G»RQVIAL-,queeﬂa-GMnatjene
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La fecha de Redencién Anticipada podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso de gque no coincida con
la fecha de pago de cupones, no afectard el pago de los intereses del periodo correspondiente. El inversionista recibira el
monto de los intereses del periodo, contados desde |la fecha del dltimo pago de cupenes hasta el dia inmediatamente
anterior a la fecha de Redencion Anticipada.

5.6. [dentificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Por la razén de ofrecer una atractiva alternativa de inversion al mercado, asi como poseer un amplio espectro de o3
potenciales inversionistas, los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda objeto del presente Programa de
Emisiones podran ser adquiridos por cualguier tipo o clase de persona o vehiculo especial que tenga interés y facultad
legal para hacerlo, incluyendo las personas fisicas {personas naturales} y/o personas juridicas {personas morales), de
naturaleza puablica o privada, nacionales y/o extranjeras, sin perjuicio de que sean adquiridas directamente o mediante
apoderados siempre y cuando se presuma que los mismeos tienen conocimientos, experiencia y estan calificados para
tomar decisiones de inversidn y ponderar los riesgos que conlleva.

Tomando en consideracion o establecido en el parrafo anterior, de forma enunciativa y no limitativa, se reconoce gque los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda podran ser adquiridos, por individuos, asociaciones sin fines de lucro,
empresas individuales de responsabilidad limitada, sociedades comerciales de cualquier tipo y cualquier sector,
incluyendo a entidades de intermediacién financiera, intermediarios de valores para si y para terceros, compaifiias de
seguros, administradoras de fondos de inversidn para siy por los fondos de inversion gue gestionen, administradoras de
fondos de pensiones para si y para los fondos de pensiones que gestionen, quienes funjan como fiduciarios para si y para
los fideicomisos que gestionen, administradoras de riesgos de salud y riesgos laborales, sin perjuicio de cualquier persona
0 cualquier vehiculo especial, nacional o extranjero con la facultad legal o que pueda adquirirla en el futuro, sin perjuicio
de las autorizaciones que correspondan para aquellos gue pertenezcan a sectores que lo ameriten.

5.7. Negociacion del Valor

!
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5.7.1. Mercado Primario

17 AGD 2018
Las emisiones gue componen el presente Programa de Emisiones se inscribirdn en la Tolsa de valores BVRD parajsu
colocacién en el mercado primario. L APROBADO

De acuerdo al literal a} del Articulo 63 de la Norma que regulas las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta
Publica de Valores, el Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de valores de fideicomiso es de hasta tres (3)
afios maximo. El Periodo de Vigencia comenzé en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de
Valores. El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emisidn generada a partir de un programa de emisiones debe estar
comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco (5) dias habiles. Las Emisicnes que componen el presente Programa de Emisiones seran destinadas al
publico en general bajo una colocacién primaria con base a mejores esfuerzos. La apertura de fa suscripcion del periodo
del Pequefio Inversionista serd a partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria hasta el dia habil
anterior de la fecha de inicio del periodo de colocacion de conformidad a lo establecido en el Acapite 6.4.1 sobre el Periodo
de Suscripcidn Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el Publico en General incluyendo al Pequefio Inversionista la
apertura de la suscripcién sera a partir de la Fecha Inicio del Periodo de Colocacion hasta la finalizacion del periodo de
colocacion primaria.
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Toda emisién requerird de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un periédico de
circulacién nacional, contentive de los detalles relativos a la Colocacién Primaria de una o mds Emisiones a ser generada
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca la SIV
mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocacién Primaria contendrd las caracteristicas de la Emisién o
Emisiones, la fecha de inicio, la fecha de terminacidn de la respectiva colocacién primaria, la modalidad de colocacién y
cualguier otra informacion que establezca mediante norma de caracter general. El Aviso de Colocacién Primaria sera
publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez {10) dias habiles anteriores a la fecha de inicio del Periodo de
Colocacion. El fiduciaric debera remitir a la SIV, copia del Avisc de Colocacidn Primaria, el dia habil siguiente de la fecha
en que se hubiere publicado el mismo en un periddico de circulacion nacional.

5.7.1.1. Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversionistas

Para los Pequefios Inversionistas, el Monto Méaximo de Inversién es por un valor de hasta Quinientos Setenta y Dos Mil
Ciento Noventa y Cinco Pesos Dominicanos con Cincuenta y Cuatro Centavos {DOP572,195.54} por inversionista y por
Emision, de conformidad con lo establecido en el Parrafo | del Articulo 111 del Reglamento de Aplicacién No. 664-12 y en
la Circular C-SIV-2018-01-MV. Los Pequefios Inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de Inversiones & Reservas, S.A.
— Puesto de Bolsa, el Agente Colocador del presente Programa de Emisiones, o a cualquier otro intermediario de Valores
autorizado por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto se requiere para la apertura de su
cuenta. Acorde al marco operativo de la BVRD vigente a la fecha de elaboracion del presente Prospecto la fecha de
suscripcidn del Pequefio Inversionista sera en fecha (T).

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcion, a través de
Inversiones & Reservas, S.A. - Puesto de Bolsa 0 a través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV a partir
de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria en el horario establecido por el Agente Colocador y los
Intermediario de Valores autorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién
w-a&qua-dewaa#uscnbw al
Precio de Colocacian y las demas informaciones que se requieran para completar la O &alﬁ‘perﬁgsﬁ_r 1 Fpén

de la Emision que sera segun el horaric establecide por la BVRD, indicando la cantidad

sistema Bursatil.

17 AGD 2018 |

itudes de suscripcion de valores
en otro intermediaric, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no e ceﬁpﬁﬁw ﬁ}h{_ﬂo Afn el
Articulo 111 del Reglamento de Aplicacion 664-12 y la circular C-SIV-2018-01-MV. En casorde-gueelPequeno-tnversionista
exceda el monto establecido en el referido Articulo, CEVALDOM informara a la SIV el resultado de las liquidaciones de
operaciones de pequefios inversionistas.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado sol

Los Agentes Colocadores v los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deberdn construir el libro de érdenes e
ingresar en el sistema de la BVRD las ordenes de Pequefios Inversionistas, a partir de |a fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emisidn
correspondiente, segln horario establecido por la BVRD.

Para cada Emision, si la suma de las drdenes recibidas por parte de los Agentes Colocadores y todos los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacidn Primaria, la BVRD realizara el
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcién recibidas, luego de haber excluido las érdenes por el monte minimo
de suscripcién.
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El prorrateo a realizar por parte de la BVRD serd de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley
y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIV, para tales fines. A partir de la notificacién de los resultados
por la BVRD, los Agentes Colocadores y los Intermediarios de Valores procederan a la confirmacion de las érdenes con los
Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.

Las ordenes de suscripcién que no se liguiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por falta de provision de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasarén a formar parte del monto a ser colocado en el
Periodo de Colocacién del Publico en General.

El Agente Colocador vy los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deben infermarle al inversionista en caso de
gue exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el
periodo de colocacidn para el Publico en General, sin tener ningin derecho de prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequefas Inversionistas gue hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcién Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les notificard bajo qué
caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupdn, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento,
entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa o a los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacidn, se realizara telefénicamente o via
email a través de Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa o de los Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después
de la adjudicacidn en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio de!f Periodo de Colocacidn.

El rechazo de una Orden de Suscripcién al momento de la adjudicacidn se encuentra determinadao por la falta de
disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIV determine que el monto de inversién del Pequefio
Inversionista sea superior a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos Dominicanos con Cincuenta y
Cuatro Centavos (DOP572,195.54) por inversionista y por Emisién, indexados anualmente segun la inflacion acumulada
publicada per el Banco Central de la Republica Dominicana. Otra causa de rechazo de una oferta es que el inversionista,

seglin su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. /— = -
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5.7.1.2. Periodo de Suscripcion Primaria para el Piblico en General T

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los Pequefios Inversionistas, conforme a Iclesﬁtgg%@lc en.gl ﬁc@_?itpkﬁ. 1
3 - Y

, el monto de cada Emisidn sera ofrecido durante el Periodo de Colocacion definide pa itha E 511:"3 Pdblito en

General, incluyendo los Pequefios Inversionistas.

d

p

Los potenciales inversionistas deberdn dirigirse a las oficinas del Agente Celocador o cualguier Intermediario de Valores,

auforizados por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la
apertura de su cuenta.

El Publico en General, podra presentar su Orden de Suscripcion a través de Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa o a
través de los Intermediarios de Valores autorizados por la 51V, a partir de |a Fecha de Emisién y hasta la Fecha de
Finalizacion de la Colocacion. Dichas ordenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Calocacion
y Emision de los-Valores hasta la Finalizacién del Periodo de Colocacian Primaria en el horario establecido por el Agente
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Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV, y registrarlas en el sistema de la BVRD en ¢l horario
establecido por esta en sus reglas de negociacion.

Para [os dias distintos al Gltimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcidn ante los
Agentes Colocadores o cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de negociacién del
sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia hébil siguiente.

Para ello, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual construiran el
libro de 6rdenes para el Plblico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir de la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn hasta la Fecha de Finalizacidn del Periodo de Colocacidn de la Emisién
correspondiente, seglin el horario determinado por la BVRD.

Sila suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente
por colocar de la emision, la BVRD realizara un proceso de célculo determinande el factor de prorrateo para cada dia del
periodo de colocacion, a través de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacion de las 6rdenes, exceptuando
aquellas érdenes en las que el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que Ja misma era por el monto
total requerido.

Se reitera que fos Intermediarios de Valores deberdn indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de
suscripcion de valores de una misma emisidn en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de
fos inversionistas no exceda el monto méximo disponible a suscribir por cada emision.

Todo Intermediario de Valores debe de velar por conacer y cumplir las disposiciones emitidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcién de valores en el mercado primario.

Para las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones no habra un monto maximo por inversicnista
distinto al que aplica exclusivamente para los pequefios inversionistas, por tanto, el monto gue esté disponible al
momento del intermediario realizar la oferta de suscripcién, se constituird en el maximo a demandar.

El Agente Colocador Inversiones & Reservas, S.A. - Puesto de Bolsa, asi como los Intermediario de Valores autorizados por
la SIV, deberan verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcién en el
sistema de negociacidn de {a BVRD.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificard bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda {Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emisidn de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a Inversiones & Reservas ¢ a
los Intermediarios de Valores autorizados por la $IV), o si fue rechazada. Dicha notificacidn, se realizara telefénicamente
o via email a través de Inversiones & Reservas, 5.A. — Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la SIV,
después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacién correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto Ofertado o por
la falta de dispenibilidad de fondes del inversionista al momento de la transaccion o por tener la condicidn de Orden Total
al momenta del prorrateo. Otra causa de rechazo de una Orden es que el inversionista se_gﬁ_]-;rﬁu-pﬂFH-b-ﬁe—i-ersiamsta no
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El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejeres esfuerzos no podra suscribir valores
gue integren la Emision durante el Periodo de Colocacion Primaria.

5.7.2. Mercado Secundario
. . . Jh G0 254R .
El Mercado Secundario comienza en |a fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha deftefvalhatidl del Pdriodo
de Colocacion de una Emisién en el Mercado Primario.
r . ™ A .
APROBADO

Fiduciaria Reservas, actuanda en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL informara como Hecho Relevante
por medio de una comunicacion escrita a la SIV y a la BVRD el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto
de [z Emisién correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la
fecha de terminacion del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina web de la Fiduciaria
Reservas {www.fiduciariareservas.com) y de la SIV (www.siv.gov.do).

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a traves de la BVRD (mercado bursatil), puede
acudir a cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIV a registrar su oferta de venta en la BVRD utilizando para
la negociacion el sistema de la BVRD y segln horario que ésta determine. La 8VRD se reserva el derecho de modificar su
horario de operacidn en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIV. En caso de que un potencial
inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de transaccién fuera del horario de
negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccién debera ser colocada en el sistema de negociacion electrénica de la
BVRD el dia laborable siguiente. El registro de dicha oferta debera ser realizade por un Corredor de Valores debidamente
autorizado por la SIV y la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

lgualmente, el proceso de compra en el mercadoe secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario
de Valores autorizado por la $IV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la
BVRD., El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerio a través
del mercado Secundario Extrabursatil, acudiendo a cualguier intermediario de valores autorizado por la SIV para proceder
a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores autorizado.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL conoce y acepta cumplir los
requisitos exigidos por la SIV para la negociacién de valores, segin o establece el capitulo IV del Reglamento No. 664-12
sobre los valores representados por anotaciones en cuenta. £l 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los
registros de CEVALDOM, por tanto la transmision de los valores que se realizaran mediante anotacién en cuenta registrada
por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depésito Centralizado de Valores. Dicha
transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacién de la BVRD, ¢ el
intermediario de valores autorizado por la SIV en caso de negociaciones en el Mercado QTC.

5.7.2.1, Circulacién de los Valores
La cesion o transferencia de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, dado su cardcter desmaterializado y
estar depositados en CEVALDOM, se hard mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en [a cuenta de guien

adquiere, segln lo establecido en |la operativa burséatil, de cualquier otro mecanismo centralizado de negociacién o del
mercado OTC que pueda corresponder.
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Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del FIDEICOMISO RD VIAL reconoce que la SIV puede
suspender en cualguier momento la circulacion de los valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision.
5.8. Informacion sobre la Colocacidn y Adjudicacidn de los Valores Objetos de Oferta Pablica
5.8.1, Precio de Suscripcion Primaria para Pequefios Inversionistas y Plblico en General

Sobre el Precio de Colocacidn de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, el Emisor tiene la opcién de
determinar si podra ser a la par, a prima o a descuento, pudiendo definirlo en el Aviso de Colocacion Primaria y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision. En tal sentido, los valores que corresponden a la Segunda (2%°) Emisién objeto
del presente Programa de Emisiones el Precio de Suscripcidn seré a Par.

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacidn Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante el
Periodo de Colocacion de los Peguefios Inversionistas y del Plblico en General, todos los valores que conforman la Emisién
correspondiente. Para cada Emisién del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio
distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacidn, que garantice a un inversionista un mismo rendimiento
efectivo, desde cualquier fecha de adguisicion gue tome lugar durante el Periodo de Colocacién, hasta la Fecha de
Vencimiento de la Emision.,

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, y el Agente Colocador deberan
suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana y al Deposito
Centralizado de Valores, antes de |a publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, toda la informacion relevante al calculo
de los precios de suscripcidon de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda para cada dia del Periodo de
Colocacién.

A partir de la finalizacion del Periodo de Colocacion, el precio de los valores serd determinado libremente, de acuerdo a
las negociaciones en el mercado secundario bursatil o mercado OTC, segln corresponda.

El presente programa de Emisiones requerira la elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios aplicables a las
suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacién. El calculo de los precios para elaborar la tabla de precios
debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision, fijada por Fiduciaria Reservas, actuando
en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, dicha tasa se establecera en el Aviso de Colocacidon Primaria
correspondiente.

g~ y SUPERINTERDTHTIA D
" DIRECCION TE QFENTA PUBLICA
a Bolsa eafahres, cuahdo

aplique, y al Depdsito Centralizado de Valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha dejpliblifHgidf del Aviso de

Colocacién Primaria.
: ol
APROBADO
Cuando la suscripcidn se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién pubiica‘h‘a"@l‘l 1G5 AViS0s de Colocacion
Primaria, el Monto de Liguidacion o de Suscripcion de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda estard

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia del Mercado de Valore o]

constituido por su valor a par, a prima ¢ a descuento, segin se determine, mas los intereses causados y calculados sobre
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el valor nominal de los mismos a la fecha a suscribir, calculados como el periodo transcurrido entre la Fecha de Emisidn
publicada en los Avisos de Colocacidn Primaria y la Fecha de Suscripcion exclusive, asi:

Para dicho calculo ver las férmulas siguientes:

Valores de Fideicomiso representativos de Deuda ofrecidos a la par: ' 1.;,"'5\_. SUPERINTEMDENCIA IE YALORES
IUN pIRECOGN DE GRERTA PUBLICA
MS= N +(N x i}/365 x n 17 AGO 2018
Donde: APRCBEBADO
MS=Meonto de Liquidacion o de Suscripcidn de los Valores de Fideicomiso 3 3

N = Valor Nominal de los Valores de Fideicomiso

i = Tasa de interés efectiva del Valor de Fideicomiso al momento de | suscripcién

n = Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emision hasta la Fecha de
Suscripcidn exclusive.

A continuacién un ejemplo de cdlculo de Valores de Fideicomiso representativo de Deuda ofrecidos a par:

Fecha de Emisidn 3-Oct-16
Fecha de Transaccion 5-Oct-16
Fecha de Suscripcion 6-Oct-16
Fecha de Vencimiento 3-Oct-26
Precio (a par) 100%
Dias Transcurridos 3
Valor Nominal DOP 1,000.00
Base 365
Tasa de Interés 10.50%
Cupon Corrido 0.8630
Monto de Liquidacidon o Suscripcidn 1,000.86

En el caso de que alguna Emision objeto del presente Programa de Emisiones sea colocada a un Precio de Colocacion a
prima o a descuento, se incluira la formula de calculo v los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspendiente.

9. Inversion Minima Permitida

El monto minimo de inversion durante el Periodo de Colocacion sera de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
1,000.00}, para cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones.

5.10. Tipo de Colocacién
El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecto de Emision se colocard mediante el mecanismo de “Calocacién
a Mejores Esfuerzos”, lo que quiere decir que Inversiones & Reservas, S.A. — Puesto de Bolsa hara sus mejores esfuerzos

para colocar los valores que conforman las emisiones del presente Programa de Emisiones, durante el periodo de
colocacion establecido en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente.
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Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa realizard la colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar
a otros intermediarios autorizados como Agentes de Distribucién.

A ese fin, se entendera como “Colocaciéon a Mejores Esfuerzos” el proceso de colocacion primaria mediante el cual el
agente de colocacion se compromete con el oferente de titulos valores a prestarle su mediacién para procurar la
colocacion total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla. La Fiduciaria Reservas actuando en representacion y por

& Reservas, S.A. —

Puesto de Bolsa es una obligacién puramente de medios. Es decir que se limitaa una o I@ﬁ’ﬁ'{éﬂ@éfﬂﬁﬁ%ﬁﬂé yldifimencia.
w " DIRECCION DE GFERTA PUBLICA

17 AGD 2013

cuenta del Fideicomiso RD VIAL reconoce gue la obligacion asumida en este sentido

5.11. Colocacién por Intermediarios

™ & o™ I-
BAlsd tiredla) estahlecido como el

Agente Colocador del presente Programa de Emisiones. El antes mencionado contratd se encuentra disponible en las

Mediante el Contrato de Colocacion Primaria, Inversiones & Reservas, S.A. — Puesto d

oficinas de la Superintendencia del Mercado de Valores (SIV) y como anexo IV del Prospecto Completo. Luego de aprobada
la oferta publica de suscripcion de valores, la Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso
RD VIAL, a través de Inversiones & Reservas, 5.A. — Puesto de Bolsa en su calidad de Agente Colocador contratado, llevara
a cabo las actividades publicitarias dirigidas a los inversionistas, con el fin de promover [a suscripcion de los valores objeto
del presente Prospecto de Emision en el mercado primario de valores.

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL serd la responsable de que la
informacién que se difunda como parte de las actividades publicitarias corresponda con la inscrita en el Registro del
Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores. La Fiduciaria y el Agente Colocador, deberan
remitir copia de la SIV de toda publicidad realizada para fines de su inscripcién en el Registro. El contenido que no figure
en el presente Prospecto de Emisidon o que proporcione una vision del Programa de Emisiones distinta de la contemplada
en el presente Prospecto no podra ser difundida con fines promocionales.

5.12. Criterios y Procedimientos adoptadas por Fiduciaria Reservas en representacion del Fideicomiso de
Cferta Publica y las entidades responsables de la Colocacién

A efectos de realizar la comisién otorgada en virtud de la colocacién primaria de las valores respecto al Programa de
Emisiones, Inversiones & Reservas, S.A. — Puesto de Bolsa procederd en su propio nombre, pero por orden y cuenta de
Fiduciaria Reservas, actuando en representacidon y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, con cargo al patrimonio
fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL. Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD
VIAL autoriza a Inversiones & Reservas, 5.A. para contratar, a su discrecidn, a otros intermediarios de valores para que
actden como agentes de distribucion con relacion a las emisiones para que le asistan en la colocacién dentro de la
modalidad de mejores esfuerzos, quedando entendido que dichos agentes de distribucién no podran adquirir en el
mercado primario los valores que conformen estas emisiones.

Previo a la fecha de inicio del Periodo de Colocacion se determinaran los Agentes de Distribucion que participaran en la

Colocacion del Programa de Emisiones. Antes de la publicacion del Aviso de Colocacidn Primaria, la Fiduciaria Reservas
actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL enviard a [a SIV y a la BVRD copia de los Contratos de
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suscritos con cada agente de colocacion y/o distribucién, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se daran a
conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Las emisiones que componen el presente Programa de Emisiones seran destinadas al publico en general en el mercado
primario bajo una colocacién primaria con base a mejores esfuerzos. Asi mismo, las mismas seran susceptibles a ser
negociados por inversionistas el publico en general en el mercado secundario.

Para mayor informacion scbre las responsabilidades y funciones de Inversiones & Reservas, S.A. como Agente Colocador,
ver Acapite 4.5 del Prospecto Definitivo y Completo. En la SIV reposa el Contrato de Colocacion entre el Agente Colocador
y la Fiduciaria Reservas aprobado donde se detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente
Colocador.

5.13. Técnicas de Prorrateo

La colocacidn dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los Valores de Fideicomiso representativos
de Deuda demandados por los inversionistas superen la oferta. Asimismo, se prevé prorrateo para las posturas registradas
en el libro de ordenes de Pequefios Inversionistas, en caso de que la suma de dichas posturas exceda el 50% del monto de
la Emisidn.

f"_ -‘T' —
Qs ¢ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
oIV DIFECCIGN DE GERRTA PUBLICA
La adjudicacion de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda se hard con base en el Valor Nominal de Igs
. . . . . . o 7 AL T
mismos, sin consideracion al Precio de Colocacién Primaria. 17 AGOD 2018
. L AE:—E':- 2ANO
5.14. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcién o Adguisicion FRUDALID

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Valares de Fideicomiso representativos de Deuda no podra
exceder los tres (3) afios. Dicho periodo comenzara en |a fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de
Valores, y culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el presente Prospecto.

El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emision generada a partir de un programa de emisiones debe estar
comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince {15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco (5) dias habiles.

La apertura de la suscripcién del periodo para los Pequefios Inversionistas sera a partir de la Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacién Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicio del periodo de colocacion de conformidad a lo
establecido en el Acapite 6.4.1. sobre Periodo de Suscripcidn Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el Publico en
General incluyendo al Pequefio Inversionista la apertura de la suscripcion serd a partir de la Fecha de Emisién hasta la
finalizacion del periodo de colocacién primaria.

La Colocacién se hara en hasta diez (10) Emisiones, ya estando colocada la Primera (12) Emisién, mientras gue mediante
este Prospecto Simplificade y que por igual se informaré en el Aviso de Colecacidn Primaria, se procederé a la Segunda
(29 Emisidn.

Inversiones & Reservas ha realizado las lecturas de mercado y con base en ellas ha fijado las Fechas de la Colocacion de
las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificard y
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contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacidn con la oferta, esto
no implica una preventa de los valores.

Los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda estaran a disposicion del publico a través del Agente Colocador o
cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIV, en los horarios establecidos por estos. En caso de que el
inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SIV pasada el horario de recepcion de érdenes del sistema de negociacidn de la BVRD, su orden se
quedarad para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacién establecido en los Avisos de
Colocacion Primaria, acorde a lo establecido en el presente Prospecto.

5.15. Formas y Fechas de Hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcion (

| 17 AGO 7052 .
Los inversionistas de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda obtendran a trav dﬂlpﬁ.}m}edgatlaida '-.-’a!ﬂreg
% 1' AR

autorizado por la SIV su carta de confirmacidn donde se confirma la inversidn que han realiz 3 éfecutado
la misma en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que
posee cada inversionista, asimismo, el inversionista puede solicitar dicho estado a través de su Intermediario de Valores.

Como se ha informado con anterioridad, el desembolso para la suscripcion de los Valores de Fideicomiso representativos
de Deuda se efectuara al Precio de Suscripcidn a par mas el cupon corrido sobre el valor neminal, segun se determine en
el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, libre
de gastos para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la suscripcion sera definida en los Avisos de
Colocacion Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda objeto del presente Programa de Emisiones estaran
representados mediante anotaciones en cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin
embargo, los tenedores de los valores siempre tendran el derecho de cbhtener una certificacion sobre los valores anotados
en cuenta que poseen a través de su [ntermediario de Valores.

El inversionista procedera a pagar el valor de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda adquiridos mediante
cheque de administracion, transferencia o débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores
autorizade por la SIV al que haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripcion sera efectiva al momento en que los
fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado por la SIV
al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud la suscripcién.

Cuando la Fecha de Transaccidn sea posterior a la Fecha de Emisién, y siempre dentro del Periodo de Colocacion pactado
en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagard los intereses transcurridos desde la Fecha de Emisién hasta
la Fecha Valor (exclusive).

La Fecha de Suscripcién o Fecha Valor para las Emisiones correspondientes a este Programa de Emisiones sera:

T, para las operaciones transadas por los Pequefios Inversionistas

T + 1, para las operaciones transadas por el Publico en General

En ninglin caso la Fecha Valor podré ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacién del perflodo de colocacion de
la Emisién correspondiente, segldn sea determinado en los Avisos de Colocacion Primaria.
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Para la Segunda {2%) Emisién objeto del presente Programa de Emisiones, la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion
Primaria es 21 de agosto de 2018.

5.15.1. Régimen Tributario de los Valores y del Fideicomiso

Las consideraciones de indole fiscal agui presentadas son de importancia y relevantes para quienes adquieran o revendan
valores del presente Programa de Emisiones. Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias
de tipo fiscal que conlleva la suscripcién, compra, venta, propiedad, transferencia o disposicién de los Valores de
Fideicomiso representativos de Deuda ohjeto del presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica Dominicana al
momento de la publicacién de este Prospecto Simplificado de Emisidn y que estan sujetos a cambios por ios Poderes del
Estado y las autoridades competentes, Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria
profesional a fin de analizar su caso particular al momento de ejecutar su inversion.

la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a los Aspectos Tributarios del Mercado de Valores, expresa lo siguiente:

“Articulo 329.- Sujecion régimen ordinario. Los rendimientos y las transacciones realizadas en el mercado de valores se
encuentran sujetas al régimen ordinario de tributacién establecido en el Cédigo Tributario, salvo las excepciones
contenidas en esta ley.

Articulo 330.- Tributacién de patrimonios autdnomos. La transferencia de bienes o activos para la conformacién de un
patrimonio auténome, no estard sujeta al impuesto sobre transferencia de bienes industrializados y servicios (ITBIS), ni al
impuesto sohre transferencia inmobiliaria.

Parrafo Hl: Las rentas obtenidas por el patrimonio autdonomo no estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta. No
obstante, la sociedad que administre el patrimonio auténomo o aquel gue disponga la Administracion Tributaria mediante
norma general, debera retener el impuesto sobre la renta aplicada a los rendimientos ague obtengan los inversionistas en

dicho patrimonio auténomo, de acuerdo a la tasa de tributacion que dispone el Cédigo Tributario para las rentas de
capitales.

Pdarrafo MII: La restitucién o devolucidn de bienes o activos que conforman el patrimonio auténomo, al momento de su
extincidon, no estara sujeta, segun la naturaleza del bien o activo, al impuesto de ganancia de capital, impuesto sobre
transferencia de bienes industrializados y servicios (ITBIS), impuesto sobre transferencia inmobiliaria, impuesto sobre

emisién de cheques y transferencias bancarias, siempre que sean transferidos a los beneficiarios del patrimenio
autonomo.

Pdrrafo IV: El régimen tributario especial establecido en este articulo solo alcanza al patrimonio autdénomo y no a terceros
que contraten con el patrimenio.

Articulo 331.- Transacciones con valores. Las transacciones electronicas realizadas con valores inscritos en el Registro, no
estdn sujetas al impuesto sobre emision de cheques y transferencias bancarias.
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Articulo 332.- Registro de actos auténticos scbre valores y constitucion de patrimonios autonomos. El registro de los actos
auténticos de constitucion de los patrimonios autdnomos, asi como de los actos auténticos mediante los cuales se hagan
constar los valores de una emisidn, estardn exentos de pagar las tasas que la ley prevea para el registro de contratos sin
cuantia por ante las oficinas de Registro Civil que correspondan.”

Con la promulgacion de la Ley para el Fortalecimiento de |a Capacidad Recaudatoria del Estado para Sostenibilidad Fiscal
y el Desarrollo Sostenible No. 253-12, de fecha 8 de Noviembre de 2012 {en lo adelante "Ley 253-12"), quedaron
derogados los articulos 122, 123 y 124 de la Ley 19-00 del Mercado de Valores, los cuales establecen el anterior
tratamiento fiscal que aplicaba a las Emisicnes de valores de Oferta Publica autorizadas por la SIV y negociados en las
Bolsas de Valores.

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en el pafs viene dado por una combinacién de los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen
lo siguiente:

"Articulo 6: Se modifica el articulo 306 del Cédige Tributario de la Republica Dominicana establecido o través de la Ley No.
11-82 y sus modificaciones, para que en fo adelante se lea de lo siguiente manera:

Articulo 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterior: Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de
fuente dominicana o personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdn retener e ingresar o la
Administracion, con cardcter tinico y definitive el impuesto de diez por ciento {10%) de esos intereses."

“Articulo 7: Se introduce el articulo 306 Bis en el Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través de la
Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 Bis: Intereses Pagados ¢ Acreditados a Personas Fisicas Residentes: Quienes paguen o acrediten
intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberdn retener e ingresar a la Administracion
Tributario, como pago Gnico y definitivo, el diez por ciento {10%) de ese monto.

Parrafo I. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracion de
Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso se
considerard un pago a cuenta del Impuesto Sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de fas siguientes condiciones:

a) Cuando su renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos
{RD5240,000.00);

b) Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RDS400,000.00), siempre que su renta
por intereses no sea superior a veinticinco par ciento (25%) de su renta neta gravable.
Parrafo Il. A partir del afio 2015, lo escala establecida serd ajustada anualmente por ta inflacion acumulada
correspondiente afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la Republica
Dominicana.

—
[ oo

| STV atiuct et
| 17 AGD 2018

{ﬂpﬁcﬁﬂﬁo

»

&5

A’




Parrafo lll. Los contribuyentes que ejerciten estu opcion, deberian aportar a fa Administracidon Tributaria la
documentacion que esta les requerirG para acreditar la cuantia de fa renta gravable asi como de los intereses
percibidos v su retencion.

Pdrrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinecion con la Direccién General de Impuestos Internos (DG,
regulard las distintas modualidades de intereses, entendido como cualquier cesion a terceros de capitales propios.

Pdrrafo V. Para ef caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto serdn las centrales
de valores.”

“Articufo 12: Se derogan las siguientes disposiciones: el literal s) del Articulo 299 del Cédigo Tributario de la Republica
Dominicana y sus modificaciones; el Articuio 18 de la Ley No.92-04, sobre Intermediacion Financiera, de fecha 7 de Enero
de 2004; el Articulo 9 de la Ley No.6-06, de fecha 20 de Enero de 2006, sobre Crédito Publico; los articulos 122, 123 y 124
de la Ley No.19-00, sobre Mercado de Vaiores, de fecha 8 de Mayo de 2000, y el Parrafo | def Articulo 24 de la Ley No. 6-
04, de/11 de Enero de 2004, que convierte el Banco Nacional de la Vivienda en Banco Nacional de Fomento de la Vivienda
v la Produccion.

PARRAFO. Las disposiciones de los articulos 306 y 306 Bis de este Cddigo no se aplicardn a los intereses pagados o
acreditados a los tenedores de titulos emitidos par el Ministerio de Hacienda v los negociados a través de las balsas de
valores y aprobados por la Superintendencia de Valores, previa a la promulgacién de la presente ley.”

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a: i) personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pais; ii) personas fisicas no residentes en el pais; y iii) personas juridicas no domiciliadas en el pais, dicta
que los pagos de capital generados por los valores seran gravados por el impuesio sobre la renta, estableciéndose una
retencion correspondiente al diez por ciento (10%) del montao de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de
retencion. Esta retencion tiene carcter de page Unico y definitive, sin perjuicio de la opcién prevista para las personas
fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo | del Articulo 306 Bis del Codigo Tributario, introducido
por el citado 7 de la Ley 253-12. Es importante mencionar gue la excepcidn que se menciona en el parrafo del articulo 12
de la Ley 253-12 no aplica para el caso de los valores a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emisién
posterior a la promulgacion de la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencidon, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los valores se encuentran gravados por el impuesto sobre la renta, tal y como era el
caso previo a la promulgacién de la Ley 253-12,

A continuacion se presenta lo que expresa el Codigo Tributario Dominicano respecto a que las personas juridicas
domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencidn, aunque los rendimientos gue obtengan sohre los Valores
se encuentran gravados par el Impuesto sobre la Renta, tal y como era el caso previo a la promulgacidn de la Ley 253-12.

A continuacion se presenta lo que expresa el Cédigo Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:
“Articulo 297: Tusa de Impuesto a las personas juridicas {modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12); Las personas
juridicas domiciliados en el pais pagardn el veintinueve (28) sobre su renta neta gravable.

A los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como person szrg%@’cc'fsl, et
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a) Las sociedades comercigles, accidentales o en participacion y las empresas individuales de responsabilidad
limitada;

b} Lus empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demds entidades contempladas en el articulo
299 de este titulo, por las rentas diferentes o aguellas declaradas exentas;

¢} Las sucesiones indivisas;

d) Las sociedades de personas;

e) Las sociedades de hecho;

fl  Las sociedades irregulares;

g) Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencién de utilidades
o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto;

Parrafo I: La tasa establecida en este articulo aplicard para todos los demds articulos que establecen tasas en el Titulo 1t
del Codigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308y 309.

Pdrrafo li: A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird la tasa prevista en la parte capitol del presente articulo en

L~
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la forma siguiente:

i. Ejercicio fiscal 2014: 28% 17 AGD 701
ii. A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%"

Por otro fado, atendiendo a las disposiciones del articulo 12 de la Ley 288-04 se estableﬂun—lmﬁ:u@&te—q-u&grava les pagos
a través de cheques y transferencias electrdnicas, se indica a continuacion: "Se restablece el articulo 382 del Codigo
Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Articulo 382: Se establece un impuesto def 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de coda cheque de cualquier naturaleza,
pagado por las entidodes de intermediacion financiera asi como los pagos realizados a traves de transferencias
electrénicas. Las transferencias, por concepto de pagos a la cuenta de terceros en un mismo bhanco se gravarGn con un
impuesto del 0.0015.

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdida de capital conforme a los literales g) y h) del citado articulo 289 del
Codigo Tributario, a saber:

g) Ganancia de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa la ganancia por la
venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

h) Pérdida de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto "pérdida de capital" significa la pérdida por la venta,
permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital.

Adicionalmente, cabe establecer que al momento de [a elaboracidn del presente Prospecto la Direccidon General de

Impuestos Internos de la Republica Dominicana puso en efecto la Norma General Sobre el Cumplimiento de Deberes y
Obligaciones Tributarias del Fideicomiso 01-2015. De esta norma es necesario citar el siguiente articulo:
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“Articulo 25: Impuesto Sobre la Renta de los Fideicomisarios y/o Beneficiarios. No obstante lo establecido en el articulo
anterior, los beneficios por parte de los beneficiarios y/o fideicomisarios de los fideicomisos estaran sujetos al pago del I1SR.

Pdrrafo I. Las fiduciarias en nombre de fos fideicomisos deberdn retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como
page tnico y definitivo del ISR, el 10% de los beneficios pagados o acreditados a los beneficiarios y fideicomisarios, personas
fisicas o juridicas, de conformidad al articulo 308 del Codigo Tributario.

Pdrrafo Il. Al momento de la disolucién del fideicomiso o por la devolucion de activos previstos en el contrato de fideicomiso
a un fideicomitente, se considerardn beneficios la diferencia entre el valor de los bienes o activos recibidos y el valor fiscal
de adquisicion para el fideicomitente ajustado por inflacion de cada uno de los aportes realizados, siempre que el
fideicomitente no se haya deducido como guastos en sus declaraciones de ISR dichos aportes.

Parrafo lil. Cuando el fideicomitente que se haya nombrado fideicomisario o beneficiario reciba del fideicomiso el mismo
bien aportado, no estard sujeto al pago de este impuesto.

Pdrrafo IV. Los gastos regulares de mantenimiento del bien que hayan creado un incremento errlle_;v L.fﬂ.f_r;r[}dﬂ'] mismo, ho
LY L
serdn considerados beneficios para los fines del pdrrafo anterior.
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Pdrrafo V. En caso de disolucién del fideicomiso o transferencia de activos previstos en-elrentrato-defideicomisa a
beneficiarios o fideicomisarios que no fueron fideicomitentes, se consideraran beneficios el total de los activos recibidos.”

En ningun caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda & los tenedores de los
valores objeto del presente Prospecto. Los Tenedores estardn sujetos a cualquier disposicién tributaria vigente al
momento de la tributacién,

Estas informaciones son meramente un resumen de algunas de las disposiciones fiscales dominicanas vigentes al
momento de la elaboracion de este Prospecto y no tratan la situacion especifica de cada inversionista. Cada potencial
inversionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional independiente para evaluar su caso en particular.
Dado que los valores seran negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor inicial mds beneficios devengados
se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del valor, en tal sentido dichas ganancias o pérdidas
de capital para el vendedor del valor, en tal sentido dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el articulo 289 (Ganancias
de Capital] del Codigo Tributarie de la Republica Dominicana, el cual se transcribe asi:

"Articulo 289.- Ganancia de Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta o impuesta, se deducirg del precio o
volor de enajenacion del respective bien, ef costo de adquisicion o produccion ajustado por inflacion, conforme a lo previsto
en el articulo 327 de este Titulo v su Reglamento. Tratdndose de bienes depreciables, el costo de adquisicion o produccion
a considerar serd el del valor residual de los mismos y sobre este se realizara el referido ajuste.

Pdrrafo 1. (Modificado par Art.14 Ley 495-06) Se considerardn enajenados o los fines impositivos, los bienes ¢ derechos
situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan sido transferidas las acciones de la sociedad
comercial gue las posea y esta uftima este constituida fuera de la Republica Dominicana. A los fines de determinar la
ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la Direccion General de Impuestas Internos estimard el valor de la
enajenacion tomando en consideracion el valor de venta de las acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho y el
valor proporcional de estas, referido ol valor global del patrimonio de la sociedod poseedora, cuyas acciones han sido
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objeta de transferencia. Se entenderd por enajenacion, toda transmision entre vivos de la propiedad de un bien, sea esta
a titulo gratuita o a titulo oneroso.

Pdrrafo Il. Traténdose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adquisicion serd el correspondiente al
costo de adquisicion para el causante modificado por los distintos ajustes por inflacion a que se refiere el articulo 327 de
este Codigo.

a) Costo Fiscal. A los fines de este impuesta el término "costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adquirido no
construido por el contribuyente significa el costo de dicho activo.

b} Eltérmino {costo fiscal), cuando se aplica a un activo no descrito en la letra a) significa el casto fiscal ajustado
de la persona que transfirio el activo al contribuyente, a el costo fiscal ajustado del antiguo activo que el
contribuyente cambid por el activo en cuestion. Lo que fuere mas apropiado al efecto. En cualguier coso gue
este pdrrafo aplique, el costo fiscal ajustado serd debidamente aumentado o reducido en la cuantia de la
retribucion adicional aportada o recibida por el contribuyente,

¢) Costo Fiscal Minimo para Activos de Capital Poseido Antes del afio 1992, El costo fiscal de cualquier activo
de capital en poder del contribuyente al 1ro. de Enero de 1992, no serd inferior a su costo ajustado por la
inflacion en dicha fecha. El Poder Ejecutive producirG un cuadro donde se muestre un multiplicador para 1980
v para codo gfio subsiguiente anterior a 1992. Dichos multiplicadores reflejaran el porcentaje de aumento de
los precios al consumidor en la Republica Dominicana al 31 de Diciembre de 1991, con respecto a los precios
al consumidor al 31 de Diciembre del afio en el cual el activo fue adquirido. El costo ajustado por la inflacion
de cualguier activo ol cual sea aplicable este pdrrafo sera igual a la multiplicacién de su costo fiscal por el
multiplicador correspondiente al afio de fa adquisicion. El multiplicador del afio 1980 sera el utilizado para los
activos adquirides antes de 1980,

d} Costo Fiscal Ajustado. EI término “costo fiscal ajustado™ significa el costo fiscal reducida por los gastos,
pérdidas, depreciacion y agotamiento, y otros conceptos de reduccion que puedan ser debidamente cargados
g la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y demds conceptos de aumento, debidamente incorporados
a la cuenta de capital,

e} Activo de Capital. Ef concepto "activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente en conexion o
no con su hegocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceptibles de ser
inventariadas y bienes poseidos principalmente con fines de venta o clientes en el curso ordinario del negocio,
bienes depreciables o agotables, v cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinaria del negocio por
servicios prestados, o provenientes de la venta de activos susceptibles de ser inventariados o bienes poseidos
para ser vendidos en el curso ordinaria del negocio.

f] Cuenta de Capital. A los propdsitos de este impuesto, el concepto "cuenta de capital” significa la cuenta
establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de capital.

g) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa la ganancia por
la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital..

h) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, e/ concepto "perdido de capital” significa la pérdida por fa
venta, permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital.

i} Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las
ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente podrd imputarse contra las
ganancias de capital que se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta limitacion no serd aplicable a las

personas fisicas en ef afio fiscal de su fallecimiento.” T, =
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La Fiduciaria sera responsable de realizar los pagos que corresponden, silos hubiere, ante la Administracidn Tributaria,
pudiendo obtener el reembolso de cualquier pago realizado en dicho sentido al Patrimonie Fideicomitido. De conformidad
al articulo 46 de |z Ley 189-11, los fideicomisos de oferta publica estardn exentos del pago de cualquier impuesto de
transferencia. Asi mismo, de conformidad al articulo 47 de la Ley 189-11 dada la condicion particular de los fideicomisos
de oferta publica estos estaran exentos del pago de cualquier impuesto sobre bienes inmuebles, actives y sobre fas
ganancias de capital producto de la enajenacién de estos.

A pesar de lo anterior, y en retacién con los Activos Inmobiliarios que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso y/o
que sean transferidos por el Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso o adgquiridos para ser incorporadoes al
Patrimonio del Fideicomiso, cualquier impuesto, tasa o costo que corresponda de conformidad con la ley aplicable o las
disposiciones vigentes en la Republica Dominicana, si los hubiere, serd pagado por la Fiduciaria con los fondos del
Patrimonio del Fideicomiso.

Adicionalmente ta Norma General sobre el cumplimiento de deberes y obligacicnes tributarias del fideicomiso No. 01-
2015 establece los requerimientos y procedimientos que deberan cumplir, ante la administracion tributaria, los
fideicomisos y las partes que intervienen desde su conformacién hasta su extincién.

La antes mencionada norma establece, entre otros, los siguientes requerimientos para la Fiduciaria y el Fideicomiso:

“Articulo 4: Requisitos de Inscripcion en el Registro Nacional de Contribuyentes para las entidades de objeto exclusivo.
Las sociedades andnimas que deseen actuar como fiduciarias conforme a lo dispuesto en el articulo 25 de la Ley Ndm. 189-
11, deben solicitar su inscripcion en el RNC ante la Direccion General de Impuestos Internos (DGII) como entidad con objeto
unico y exclusivo de la administracion de fideicomiso.

Parrafo |, La fiduciaria deberd completar y remitir el formulario de inscripcion al RNC junto a las informaciones establecidas
en el parrafo | del Articulo 9 del Reglamento Num. 95-12 sobre Fideicomisos.

Parrafo Il. Las fiduciarias de objeto exclusivo que pertenezcan ¢ presten sus servicios a una entidad de intermediacion
financiera o a un Grupo Financiero, adicionalmente deberdn remitir a lg DGIi la autorizacion de la Superintendencia de
Bancos.

Articulo 5: Deberes de las personas juridicas autorizadas a fungir como Fiduciarias. Laos entidades autorizadas a fungir
como fiduciarias por la Superintendencia de Valores y la Superintendencia de Bancos deberan depositar ante la DGH los
siguientes documentos:

a) Autorizacion de la entidad supervisora.
b} Asamblea o acta directiva que designe al gestor fiduciario.
¢) Curriculum del gestor.

d) Estar al dia en el cumplimiento de sus deberes formales.
Parrafo. Las personas autorizadas como gestor fiduciario deberan tener residencia permonente o temporal en el pais.
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Articulo 6. Del ITBIS en los Servicios Fiduciarios. Los servicios fiduciarios son servicios de administracion gravados con el
Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios {ITBIS) conforme al articulo 335 del Cddigo Tributario y
numeral 3 del articulo 3 del Reglamento Num. 293-11.

Articulo 7. Registro Nacional de Contribuyente. La Administracion Tributaria asignara af fideicomiso un RNC a solicitud
de la persona juridica autorizada a fungir como fiduciaria.

Articulo 8: Comprobantes Fiscales de los Fideicomisos. Las personas juridicas autorizadas a fungir como fiduciaria deberan
solicitar en nombre del fideicomiso, conforme el procedimiento establecido por DGH a los fines, los Numeros de
Comprobantes Fiscales (en lo adelante NCFs) para sus operaciones.”,

En adicion, los rendimientos de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda estan sujetos a lo establecido en el
mas arriba mencionado articulo 47 de la Ley 189-11, en lo que corresponda.

5.15.2. Limites en Relacién de Endeudamiento

El presente Programa de Emisicnes no establece limites en relacidn a endeudamiento para el Fideicomiso RD VIAL.

5.15.3. Informacién sobre Compromisos Financieros

Al corte del 31 de marzo del afio 2018, el Fideicomiso RD Vial mantiene una linea de crédito revolvente con el Banco de
Reservas de la Republica Dominicana con un balance de RD$22,489,048,771.01 a una tasa de interés del 10.50%.

Dichos montos corresponden a facilidades de créditos con vencimiento al 30 de junio del 2018 y el Fideicomiso mantiene
compromisos a largo plazo por RDS2,500,000,000.00, correspondientes al primer tramo del presente programa de emision
con vencimiento al 28 de diciembre de 2026 a una tasa de interés de 10.50%. Los fondos obtenidos de la presente emision
seran utilizades para saldar la deuda que el Fideicomiso actualmente mantiene en Banco de Reservas.

5.15.3.1.Garantias para Compromisos Financieros

Las deudas gue mantiene el Fideicomiso RD VIAL detalladas en el Acapite 6.11.3 no cuentan con garantia de ningun tipo.

ERINTENDEMCIA QE VALORES |
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5.15.3.2.Avales, Fianzas y Otros Compromisos

El Fideicomiso RD VIAL no cuenta con avales, fianzas u otros compromisos. 17 AGO 2018
ADDORAT
5.15.3.3.Incumplimiento en Pagos y Sanciones ArRUEA :"D

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto Simplificado, el Fideicomiso RD VIAL se encuentra al dia con el pago de
sus obligaciones financieras respecto de las deudas que mantiene vigentes, y no ha incurrido en incumplimiento alguno
respecto a las mismas. De igual manera, desde la fecha de su constitucién no ha sido sancionado por ningtin ente
regulador.

5.15.3.1.Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista
Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podrdn existir comisiones a cargo del
inversionista.
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El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a ias cuentas de depdsito de los inversionistas
en CEVALDOM correran por cuenta de los Agentes de Depdsito, éste es su correspondiente Intermediario de Valores.

Sin embargo segun lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacién de la Ley 664-12, los Agentes de Depdsito
podréan transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Depdsito hard constar este hecho en
el cantrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de [os intermediarios
de valores y, en caso de que el Agente de Depdsite fuere transferir las comisiones cobradas per CEVALDOM al
inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o directamente con
su intermediario de valores.

A la fecha de |a elaboracién del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes
de Depdsito y sus conceptos son los siguientes:

*  Custodia: RD$0.063 por cada RD$1,000 bajo custodia, pagadero Mensual.

*  Transferencia de Valores entre el mismo titular: DOP 150.00

» Liguidacién de Operaciones bajo la modalidad Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00
*  Emision de Certificacion de Tenencia: DOP 350.00

*  Emision de Estado de Cuenta Adicional: DOP 250.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, previa autarizacion de la SIV. El porcentaje
por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta de custodia. Las tarifas
se pueden verificar en [a pagina web de CEVALDOM (Fuente: www.cevaldom.com}.

Otras consideraciones:

= El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre ef volumen promedio de valores depositados en la cuenta de
custodia.

* los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tiene libertad, previa notificacion alaSlVya la
BVRD de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion.

*  Encasode que los Intermediarios de Valores acuerden con cada inversionista transferir el costo de la comisién de
custodia cobrada a este por el deposito centralizado de valores CEVALDOM, podra acordarse la deduccién de
dicha comision de las utilidades o rendimiento y del monto de |a liquidacién del valor de fideicomiso a ser pagados
al inversionista a través de CEVALDOM siempre y cuando este haya sido designado agente de pago de la emision.

* En otro orden, en caso de que el inversionista desee comprar o vender los valores en el Mercado Secundario, a
través de la BVRD, deberé pagar una comision de RD$150.00 por cada millén por operacién, a través del
intermediario de valores.
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» Queda a discrecion del intermediario de valores de asumir dicha comisidn. Dicha comision puede variar en |a vida
de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda. La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en
cualguier momento previa autorizacion de la SIV.

= CEVALDOM y la BVRD se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, con previa autarizacion
por parte de la SIV.

» Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de fas Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad deudora soportard lus costas usuales de convocatorio y de celebracion de las asambleas generales y de la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa podrén
ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del
interés anual.”

La Fiduciaria Reservas, el Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento v Expansién de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana (RD VIAL), el Agente Estructurader y Colocador no son responsables de aquellos cargos que puedan
ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecte, causados por modificaciones a las regulaciones aplicables al
presente Programa de Emisiones o por modificaciones realizadas a los tarifarios de las entidades que prestan servicios

'
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relacionados al presente Programa de Emisiones.

6. EL FIDEICOMITENTE

6.1. Generales

DoMmD

A BT
L_HE*’E' VIBADO

De acuerdo al Contrato de Fideicomiso Niimero Uno {1} suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, el Fideicomitente
es el Estado Dominicano, representado por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones {MOPC), cuyas generales se
detallan a continuacion:

Ministerio de Obras Puiblicas y Comunicacién de la Repliblica Dominicana (MOPC)

en representacion del Estado Dominicano

Contacto: Gonzalo Castillo Terrera, Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones
ME"EE Calle Héctor Homero Herndndez Vargas, Esq. Horacio Blanco Fombona

Ensanche la Fe, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana

Tel.: (809) 565-2811; Fax: (809) 562-3382; www.mopc.gob.do

RNC No. 4-01-00740-1

6.2. Reglas de Distribucion de los Fondos Obtenidos con la Colocacion de los Valores de Fideicomiso representativos
de Deuda

En la medida en que se vayan colocando los valores que componen el presente Programa de Emisiones, los fondos
obtenidos durante la colocacidn seran conferidos a la Fiduciaria Reservas, 5.A., en su calidad de Sociedad Fiduciaria y
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Emisor con cargo al patrimonio del Fideicomiso RD VIAL para que los administre en nombre del Fideicomiso para la
Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de 1a Reptblica Dominicana {RD VIAL) segln se estipula a
continuacién.

6.2.1. Uso de los Fondos provenientes del presente Programa de Emisiones
6.2.1.1. Monto Neto a Recibir como producto del presente Programa de Emisiones

Como producte de la colocacién exitosa de los valores que componen la totalidad del Programa de Emisiones, el
Fideicomise RD VIAL recibird un monto neto de Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
25,000,000,000.00), habiendo recibido previo a la presentacidn del presente Prospecto Simplificado el monto de Dos Mil
Quinientos Millones de Pesos Deminicanos con 00/100 (DOP 2,500,000,000.00), como resultado de la colocaciéon de la
Primera (12) Emision, en tal sentido, mediante el presente Prospecto Simplificado se presenta la oferta publica de la
Segunda (2%) Emision, que correspondiente a Dos Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100.

6.2.1.2, Uso de los Fondos provenientes del presente Programa de Emisiones

Los fondos provenientes de cada Emisién objeto del presente Programa de Emisiones, o cual corresponde por igual a la
segunda emisién, serdn utilizados por el Fideicomiso RD VIAL para: i) constituir 1a Cuenta de Reserva para Servicio de
Deuda y la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda, ii) el repago de deuda existente vy iii} para cubrir los gastos de
mantenimientos menores y mayares de las vias que componen la Red Vial Principal de la RepUblica Dominicana.

Alafecha del 13 de agosto de 2018, el Fideicomiso RD VIAL mantiene una deuda con el Banco de Reservas de la Republica
Dominicana por un monto de RD$22,489,048,771.01, la cual serd repagada en su totalidad con los fondos provenientes
del presente Programa de Emisiones. El monto adeudado podra aumentar de manera no significativa previo a la Fecha de
Emisién, dadas las operaciones normales del Fideicomiso RD VIAL.

En caso de que los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no fueren suficientes para cubrir el repago
de la deuda existente, el Fideicomiso RD VIAL repagara la deuda existente por el monto equivalente a los fondos obtenidos
del presente Programa de Emisiones, y continuard manejando el remanente de esta deuda existente con el Banco de
Reservas de |la Republica Dominicana o con cualquier otro banco nacional o internacional con el que mantenga relaciones
comerciales. El remanente de esta deuda existente con el Banco de Reservas de la Replblica Dominicana no serd
considerada subordinada, dado que es una obligacion previa al presente Programa de Emisiones.

Asumiendo que se cologuen todos los valores objeto del presente Programa de Emisiones y por tanto el Fideicomiso RD
VIAL obtenga el total del monto neto proveniente del presente Programa de Emisiones, y respetando el orden de pricridad
establecido en el presente Acdpite para el uso de los fondos, el Fideicomiso RD VIAL pudiera obtener un remanente, el
cual procederia a utilizar para cubrir los gastos de mantenimientos menores y mayores de las vias que componen la Red
Vial Principal de la Replblica Dominicana, segun sea estipulado por el Comité Técnico. A las Emisiones colocadas del
presente Programa de Emisiones tener como finalidad el cubrir este propésito, el mismo se informard en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, al igual como se ha procedido con este Prospecto Simplificado.

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no tienen como objetivo financiar la adquisicion de
establecimientos comerciales © compafiias, ni de activos distintos a los relacionados con el giro normal del modelo
operativo del Fideicomiso RD VIAL. e ———r————eyrp—
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Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para cubrir los gastos asociados al
presente Programa de Emisiones, estos seran cubiertos con los ingresos generados por las cperaciones del Fideicomiso
RD VIAL.

6.3. Razones para Constituir el Fideicomiso

El Estado Dominicano, actuando a través del Ministerio de Obras PUblicas y Comunicaciones (MOPC) cred el Fideicomiso
para la Operacidn, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) para crear
una estructura financiera independiente para [a administracidn transparente y eficiente del Patrimonia Fideicomitido, con
el propdsito de asegurar la adecuada operacidn de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana; asf como, la ejecucion
de las actuaciones y obras necesarias para su ampliacion, rehabilitacion, conservacion y/o mantenimiento, incluyendo
entre ellas, actividades de financiamiento. Dentro de sus principales fines se encuentran:

1. Preservar y ampliar la Red Vial Principal de la Repdblica Dominicana, la cual constituye uno de los patrimonios
publicos de mayer valor para el Estado Dominicano.

2. Asegurar la utilizacidn eficiente y transparente de los ingresos provenientes de las recaudacicnes de las Tarifas de
Peajes, de la explotacion comercial del derecho de vias, asi como de otras fuentes ¢ ingresos especializados o
destinados al mismo, de manera que se garantice la operacion continua y el mantenimiento rutinario de las vias
gue conforman la Red Vial Principal del pais.

3. Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de alta calidad.

6.4. Informacion Econémica y Financiera

Estas informaciones podran ser vistas en el Prospecto Completo del Programa de Emisidn, mientras que para fines de
actualizacién reiteramos que el Ministro de Hacienda debe presentar al Congreso de la Republica a méds tardar el 31 de
Julio de cada afio, un informe sobre el estado de ejecucion del primer semestre de los ingresos, gastos y financiamiento
del presupuesto del afioc en curso.

En tal sentido, ver en el Anexo | del presente Prospecto Simplificado, las siguientes leyes de Presupuesto General del
Estado para los afios 2013-2018:

i

- Ley 311-12 que aprobd el Presupuesto General del Estado para el afic 2013 SIV I_‘:'I’,E‘I;,':‘:;:I‘;i."-."l:'_:!. okiog
- Ley 155-13 que aprobo el Presupuesto General del Estado para el afio 2014

=y 7040
- Ley 527-14 que aprobo el Presupuesto General del Estado para el afio 2015 17 AGO 2018

- Ley 260-15 que aprobd el Presupuesto General del Estado para el afio 2016 BOADA P
- Ley 630-16 que aprobd el Presupuesto General del Estado para el afio 2017 AFNRUBALUY

- ley 243-17 que aprobd el Presupuesto General del Estado para el afio 2018
Para obtener mas detalles sobre la elaboracion del Presupuesto General del Estado Dominicane, la asignacion eficiente
de los recursos financieros publicos v la ejecucidn presupuestaria, entre otros, es posible visitar la pagina web de la
Direccion General de Presupuesto (DIGEPRES), que es parte del Ministerio de Hacienda de la Replblica Dominicana,
www.digepres.gob.do.

7. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS
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7.1. Caracteristicas de los Activos del Fideicamiso

Los actives que componen el Fideicomiso son los derechos de uso y explotacién de los bienes publicos necesarios para

prestacian de |os servicios viales y los recursos liquidos derivados de estos derechos. Estos podran ir variando a lo largo
de la vida del Fideicomiso mediante la inclusion de bienes y derechos adicionales aportados por el Fideicomitente, previa
aprobacién del Congreso Nacional cuando sea exigido por la Constitucién de la Republica. Una vez transferidos los bienes
al Fideicomiso, los mismos permaneceran alli hasta el vencimiento del mismo. £l listado de los bienes y derechos que

compeonen el Patrimonio Fideicomitido se detallan a continuacién.

7.2. lListado de los Activos que Componen el Fideicomiso

De acuerdo a lo establecido en la Clausula Quinta (5). Patrimonio Fideicomitido del Contrato de Fideicomiso Numero Uno
(1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, |os activos que conforman el Patrimonio Fideicomitido son |os siguientes
Bienes y Derechos:

a)

b)

g

h)

Los derechos de uso y explotacian de los bienes publicos que sean necesarios para prestacién de los servicios
viales, entre los cuales se encuentran los derechos de uso y explotacion de la infraestructura de las Estaciones de
Peaje, detallados en el documento gue se encuentra como Anexo 4 del Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1)
suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013.

Los derechos de cobro y recaudaciéon de peajes de las estaciones de peaje que actualmente operan en la Red Vial
Principal, 1as cuales se describen en el Anexo 5 del Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1) suscrito el dieciocho
{18) de Octubre del 2013, mas los derechos de cobro y recaudacién en aquellas otras Estaciones de Peaje gue en
el futuro se incorporen a la Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de peajes a que se refiere el inciso b} que antecede.
La explotacién comercial del Derecho de Via de [a Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacién de la explotacion comercial del Derecho de Via a
que se refiere el inciso d} que antecede.

Los recursos liquidas gue se incorporen al Patrimonio Fideicomitido derivados de los derechos y bienes afectos al
fideicomiso, su inversidn y reinversidn, las ganancias de capital, intereses y demas rendimientos financieros que
generen los bienes fideicomitidos.

Los recursos que se obtengan de endeudamientos que Fiduciaria Reservas, S.A. contrate per cuenta y orden del
fideicomiso y con cargo al Patrimonio Fideicomitido.

Los recursos provenientes de eventuales emisiones de titulos en et mercado de capitales nacional o internacional
o de cualquier otro esquema de financiacién de aceptacién nacional o internacional.

Las contribuciones futuras que en su caso fueran aportadas por el Fideicomitente como parte del Presupuesto
General de la Nacidn.

Los bienes y/o derechos que en el futuro sean aportados por el Fideicomitente, previa aprobacién del Congreso
Nacicnal cuando sea exigido por la Constitucion de |a Republica.

Los recursos gue terceras personas aporten al fideicamiso en calidad de donativos a titulo gratuito.

Los demas ingresos que reciba o adquiera por cualquier titulo legal, y que colaboren a la consecucion del objeto
del fideicomiso.

7.2.1. Descripcidn de las Estaciones de Peaje
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Desde |a creacidn y puesta en marcha del Fideicomiso RD VIAL en Octubre del afio 2013, se ha venido trabajando en una
serie de medidas para darle un uso eficiente a los fondos gue son recaudados diariamente en las estaciones de peaje. El
Fideicomiso RD VIAL tiene a su cargo la aperacidn de 10 peajes a nivel nacional, con un total de 86 carriles y mas de 680
personas gue trabajan diariamente en tres turnos diferentes, siendo el primer turno de 6:00 a.m. a 2:00 p.m., el segundo
turno de 2:00 p.m. a 10:00 p.m. y el tercer turno de 10:00 p.m. a 6:00 a.m. Actualmente estas 10 estaciones de peaje
tienen un flujo vehicular promedio diario de 103,000 vehiculos, con una recaudacion promedio diario de RD$9.2 millones.
Las estaciones de peaje que administra el Fideicomiso RD VIAL se detallan a continuacion:

Mapa gque muestra la ubicacién geopgrifica de las Estaciones de Peaje administradas por e] Fideicomiso RD VIAL:

El Fideicomise RD VIAL administra un conjunto de estaciones de peaje distribuidas a través del territorio nacional y
presentan una alta diversificacion respecto al destino y naturaleza del trafico que transita por las mismas, beneficiandose
del dinamismo en las actividades turisticas, industriales, portuarias, agricolas y urbanas en las zonas de su ubicacion.

Estacion de Peaje “Las Américas” #6 en el Mapa)

Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kildmetro 22 de la Autopista Las Américas, la cual consiste de una via de
67.5 kms gue une la ciudad de Santo Domingo con la localidad de La Romana. A la fecha de la elaboracién del presente
Prospecto de Emision, es el peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 24% del trafico total de fos peajes
administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 15% de la recaudacion total.

Estacién de Peaje “Sdnchez” {#1 en e/ Mapa)

Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kildmetro 12 de la Autopista Sanchez, la cual consiste de una via de 44.6
kms que une a San Cristébal con |z localidad de Bani. A la fecha de [a elaboracion del presente Prospecto de Emisién, es
el segundo peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 17% del trafico total de los peajes administrados
por el Fideicomiso RD VIAL y un 11% de la recaudacion total. ' =
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Estacidn de Peaje “Duarte” (#4 en el Mapa)

Estacién de peaje unidireccional ubicada en el Kildmetre 25 de la Autopista Duarte, la cual consiste de una via de 100 kms
gue une la ciudad de Santo Damingo con la ciudad de Santiago de los Caballeros, A |a fecha de |a elaboracién del presente
Prospecto de Emision, es el tercer peaje con mayor valumen de operaciones y representa un 16% del trafico total de los
peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 11% de la recaudacion total.

Estacion de Peaje “6 de Noviembre” (#2 en el Mapa)

Estacidon de peaje unidireccional ubicada en el Kildémetro 3 de la Autopista 6 de Noviembre, la cual consiste de una via de
21.3 kms que une la ciudad de Santo Domingo con San Cristobal. A la fecha de |a elaboracidn del presente Praspecte de
Emision, representa un 14% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 9% de la
recaudacion total.

Estaciones de Peaje “Coral L'y Coral II” (#8 v #9 en el Mapa)

Estaciones de peaje bidireccionales ubicadas en el Kilémetro 8 y Kildmetro 52 de la Autopista del Coral, la cual consiste de
una via de 105 kms que facilita el transito en una de las zonas turisticas mds importantes del pais, uniendo localidades
claves como La Romana, Bayahibe, Higliey, Punta Cana, Bavaro, Cap Cana, Macao y Uvero Alto. A la fecha de la elaboracion
del presente Prospecto de Emisidn, representa un 15% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD
VIALy un 24% de la recaudacion total.

Estacion de Peaje “La Romana” {#7 en el Mapa)

Estacidn de peaje bidireccional ubicada en el Kildmetro 8 de la Autopista 6 del Este, 1a cual consiste de una via de 30km
que hace una circunvalacidn de la localidad de La Romana y conecta a la Autopista del Este con la Autopista del Coral. A
la fecha de la elaboracion del presente Prospecto de Emision, este peaje representa un 6% del trafico total de los peajes
administrados per el Fideicomiso RD VIAL y un 13% de la recaudacion total.

Estacidn de Peaje “Santiago” (#10 en el Mapa)

Estacidn de peaje bidireccional ubicada en el Kildmetro 21.8 de la Circunvalacién Santiago, la cual consiste de una via de
24 kms que hace una circunvalacién de la ciudad Santiago de los Caballeros. Esta estacién de peaje inicio operaciones en
el afio 2014, y a la fecha de la elaboracién del presente Prospecto de Emision, representa un 4% del trafico total de los
peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 9% de la recaudacion total.

Estaciones de Peaje “Circunvalacidon Juan Bosch Tramo |y Tramo II” {#3 y #5 en el Mapa)

Estaciones de peaje bidireccionales ubicadas en el Kildmetro 5.25 y Kildmetro 8 de la Circunvalacion Juan Bosch, la cual
consiste de una via de 61.8 kms que circunvala la ciudad de Santo Domingo y que permite mejorar el intercambio
comercial, turistico y cultural en todo el pais ya que enlaza, las regiones Este, Norte y Sur del territorio nacional. Estas
estaciones de peaje entraron en operaciones en el afio 2015, vy a la fecha de la elaboracion del presente Prospecto de
Emisién, representan un 4% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 9% de la
recaudacion total.

7.2.1.1. Pdlizas de Seguro de las Estaciones de Peaje
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La Fiduciaria Reservas con cargo al patrimonio del Fideicomiso RD VIAL contrata polizas de seguro contra incendio y lineas
aliadas para las estaciones de peaje. Estas pdlizas de seguro se renuevan de manera anual

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, las poélizas de seguro estan contratadas con Seguros Reservas, ascienden
a un monto asegurado de RD$715,450,672.00 y se encuentran vigentes hasta el 31 de Diciembre de 2018.

7.2,2, Tarifario Vigente en las Estaciones de Peajes

Las tarifas de peajes establecidas a partir del 05 de Septiembre del afio 2016 por categoria por carretera son las siguientes:

Carreteras Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3 Categoria 4 Categoria 5
Las Américas RDS60.00 RD$120.00 RDS180.00 RD$240.00 RD$300.00
Duarte RDS$60.00 RDS$120.00 RD$180.00 RDS$240.00 RD$300.00
Sanchez RDS60.00 RD$120.00 RD$180.00 RDS$240.00 RDS300.00

& Noviembre RD$60.00 RD$120.00 RDS$180.00 RD$240.00 RDS$300.00
Coral | RDS$60.00 RDS$120.00 RDS$180.00 RDS240.00 RD$300.00
Coral Il RDS$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
La Romana RDS$100.00 RD$200.00 RDS300.00 RDS$400.00 RDS$600.00
Santiago RDS$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RDS$400.00 RDS600.00
Juan Bosch | RDS100.00 RDS5200.00 RDS$300.00 RD$400.00 RDS600.00
ITELE:GITGHIN  RDS100.00 RD$200.00 RDS$300.00 RD$400.00 RDS$600.00

7.2.3.

Operatividad y Manejo de los Activos que componen el Fideicomiso

El Fideicomiso RD VIAL fue creado con la finalidad de asegurar el adecuado funcionamiento de la Red Vial Principal y la
debida ejecucion de las obras para la ampliacién y/o mantenimiento de las vias que conforman dicha red. Asimismo,
dentro de los objetivos principales del fideicomiso se encuentran la supervision del funcionamiento de las estaciones de
peajes y proveer a los usuarios asistencia y seguridad vial.

El funcionamiento del fideicomiso esta basado en tres grandes pilares:
- Toma de Decisiones: El Comité Técnico es el érgana que tiene a su cargo la aprobacion de planes y proyectos a

ser ejecutados con el patrimonio del fideicomiso. El mismo estd compuesto por las Ministros de Hacienda,
Planificacién y Desarrollo y Qbras Piblicas y Comunicaciones.
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- Administracién de los Fondos: Fiduciaria Reservas es |a entidad encargada de administrar los fondos de manera
transparente y eficiente, de conformidad a lo establecido por el Comité Técnico, respetando el objeto del
fideicomniso. En adicidn a esto, los procesos de compras y contrataciones realizados con fondos de RD VIAL
cumplen con la Ley 340-06, sohre compras y contrataciones de bienes, servicios, obras y cancesiones, de fecha 18
de Agosto del 2006, su reglamento de aplicacién y demds normas de contrataciones publicas.

Para el adecuado cumplimiento de los objetivas del fideicomiso, Fiduciaria Reservas, por orden y cuenta del
Fideicomiso RD VIAL maneja una cuenta recaudadora en la cual se reciben todos los ingresos derivados del
recaudo de peajes de las diferentes estaciones. Posteriormente, Fiduciaria Reservas debe transferir dichos
ingresos a una cuenta del fondo general del fideicomisc para registrarlos, invertirlos y destinarlos a las diferentes
cuentas conforme se establece en el contrato del fideicomiso. Las cuentas anteriormente mencionadas asi como
cualguier cuenta que Fiduciaria Reservas mantenga por cuenta y orden del fideicomiso se manejan
completamente separadas e independientes a las cuentas bancarias del Fideicomitente.

Los traslados del efectivo recaudado en cada estacion de peaje son trasladados diariamente por una empresa
especializada en el traslado de valores directamente a la entidad financiera en el que el fideicomiso mantiene sus
cuentas bancarias. El traslado de dichos recursos se realiza con el acompafiamiento de personal militar, el cual
vela porque este procedimiento se realice de acuerdo z los protocolos de seguridad existentes.

- Supervision Técnica y Operativa: La Oficina Coordinadora del Fideicomiso RD VIAL fue creada por el Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) exclusivamente para supervisar y fiscalizar las operaciones de las
estaciones de peajes y de las obras que se ejecutan con los fondos del fideicomiso.

El Fideicomiso RD VIAL cuenta con procedimientos establecidos para las operaciones de las estaciones de peajes,
abarcando todas las actividades asociadas a la gestion de las operaciones de cobro del derecho de paso de los conductores
que transitan por las vias que conforman la Red Vial Principal de la Replblica Dominicana.

El personal encargado de la recoleccién de los peajes debe seguir el protocolo establecido por La Oficina Coordinadora
del Fideicomiso RD VIAL para el cobro de las tarifas. Dentro de los mecanismos de control se encuentran los siguientes:

- Los colectores deberan recibir de la béveda sl inicio de cada turno un fondo base para el inicio de sus operaciones.

- Los colecteres deberan entrar y permanecer en la cabina que le corresponde sin llevar nada consigo, por lo que
considerando la naturaleza de sus labores y los riesgos asociados a las mismas tienen prohibido ingresar a su
espacio de trabajo dinero en efectivo, celulares, alimentos o behidas, carteras o bultos, asi como tampoco les esta
permitido utilizar vestimenta con bolsillos.

- Los colectores deberan reponer a mas tardar el proximo dia que le corresponde laborar la diferencia de efectivo
establecida como faltantes en los cierres de sus operaciones.

- Establecimiento de niveles de operaciones para retiro de efectivo en cada estacién.

- Al momento del retiro de efectivo de cada caseta de cobro, el supervisor de turno debe recibir el efectivo, contar
la suma recibida y firmar un formulario de acuse de recibo.

- Al momento de depédsito en las bdvedas, debe completar un formularic de acuse de recibo, el cual debe ser
firmado por un empleado de boveda.

17 AGD 2018
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Asimismo, en cada estacion de peaje el fideicomiso cuenta con sistemas de controles robustos que permiten asegurar el
correcto cobro de |a tarifa de peaje correspondiente a cada vehiculo. A continuacidn se presenta un diagrama contentivo
de los puntos de control con los que cuenta cada estacion de peaje:

LEYENDA
1 Casetade Cobro 7  Barrera DAC
2 Setde Cortinas Opticas de Entrada 8  Sensor de Altura
3 Detector de Masa Metdlica de Entrada 9 (Camara de Video/ Foto
4 Set de Cortinas Opticas de Salida 10 Display de Usuario
5 Detector de Masa Metdlica de Salida 11 Antena de Lectura de TAGS
6 Captores de Ejes Duales vy Simples 12 Semdforo de Marquesina

Los sistemas a los que los colectores de peajes tienen acceso cuentan con la mas avanzada tecnologia para evitar errores
en la categorizacion de las vehiculos asi como errores en cuanto a los montos a ser cobrados a cada tipo de vehiculo que
transita la red vial.

7.2.4. Sistema de Fiscalizacién Interna

Las Operaciones de Peajes del Fideicomiso RD VIAL se realizan bajo el control de un Sistema Interno de Fiscalizacion, que
consiste de chequeos y reconciliaciones que aseguran una adecuada contabilizacién, r(egjsm_y_andlmda..dp_las\

i SO0 o SUPERITERDENCA DE VALORES
recaudaciones. ':‘j'[-“' BIRECAICN BE CFERTA PUBLICA

El proceso de auditoria de las recaudaciones se centraliza en la reconciliacién de dos sistemas separédasﬁﬁﬂ 'zmﬁ

* UnSistema que registra las recaudaciones en efectivo y pagos electrénicos. AP F.'_B B!‘l DC}

= Otro Sistema que registra el conteo y clasificacion de vehiculos en cada carril de cada estacion de peaje.

* En cada estacién de peaje se genera diariamente un documento de cuadre que se transfiere a un departamento
centralizado de contabilidad junto con el comprobante de depésito correspondiente certificando que los montos
verificados de las recaudaciones fueron depositados en la cuenta recaudadora del fideicomisc.
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* El departamento centralizado de contabilidad emite un formulario detallando los eventos significantes de
principio a fin del dia operacional de recaudacion {Acta de Auditoria). El Acta de Auditoria detalla la fecha/hora y
monto de ingreso en efectivo y electronico recaudado e incluye los siguientes documentos claves:

— Reporte Detallado de Ingresos: se utiliza como soporte de |las recaudaciones en efectivo detalladas en el
acta de auditoria.

— Reporte de Pagos Electrénicos: se usa como soporte de las recaudaciones electrénicas detalladas en el
acta de auditoria

— Reporte de Reconciliacién: se utiliza para determinar faltantes o excesos de efectivo en cada carrif basado
en la comparacidn de lo declarado por el cajero con lo gue el sistema registra y calcula de manera

automatica a través de los diferentes sensores instalados en el carril.

7.3. Sobre el Comité Técnico

17 AGO 2018

El Contrato del Fideicomiso RD VIAL en su Clausula Novena {9) establece los lineamientos paraf&a;agst}gr;l@n df;j_Cmew
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Técnico, cuyo contenido se resume en el presente Acapite. L

Segln se establece en el Contrato del Fideicomiso RD VIAL, el Comité Técnico es el érgano auxiliar del Fideicomiso RD
VIAL, el mismo estd compuesto de tres (3} miembros: i) El (la) Ministro{a) de Hacienda, quien funge como Presidente, ii)
El {la) Ministro{a) de Economia, Planificacién y Desarrollo, quien funge como Vicepresidente, y iii) El {la) Ministro (a) de
Obras Publicas y Comunicaciones, guien funge como Secretario Técnico. El caracter de miembro es conferido al cargo vy
no a la persona {exoficto), por lo que en caso de ausencia, incapacidad, muerte o renuncia de algunc de sus miembros,
este sera sustituido por la persona que ejerza el cargo designado para miembro del Comité Técnico.

Cada miembro tendra derecho a un {1) voto y no podré abstenerse de votar. Las decisiones del Comité Técnico se tomaran
por mayoria de votos de los presentes, salvo agquéllas sesiones gue se integren con solo dos (2) de sus miembros, en la
cuales se tomaran por unanimidad.

Asi mismo, la Fiduciaria Reservas es invitada permanente a las reunienes del Comité Técnice con voz pero sin voto v el
representante o director de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC es invitada
permanente a las reuniones del Comité Técnico con voz pero sin voto. Estas personas son responsable de asistir
personalmente a las reunicnes, pero en casos excepcionales en que no puedan asistir, podran designar un suplente previa
comunicacion escrita al Comité Técnico.

Por estos cargos dentro del Comité Técnico, los miembros no reciben ninguna retribucién, ya que los mismos son de
caracter honorifico.

De igual manera, el Comité Técnico podra invitar a participar en sus reuniones a asesores profesionales independientes,
segun lo estime conveniente en razén del caracter especifico de determinada sesidn y cuya presencia pueda contribuir a
complementar el conocimiento sobre uno 0 méas de los asuntos del orden del dia. En ese casag, [os invitados tendran voz
pero no voto.

A la fecha de elaboracidn del presente Prospecto, el Comité Técnico estd compuesto por los siguientes miembros e
invitados:
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Lic. Donald Guerrero Ortiz Ministro de Hacienda Presidente

Lic. Isidoro Santana Ministro de Economfa, Planificacion y Vicepresidente
Desarrolla
Lic. Gonzalo Castillo Terrero Ministro de Obras Publicas y Secretario Técnico

Comunicaciones

Lic. Simdn Lizardo Mézquita Presidente del Consejo de Directores Invitado Permanente

de la Fiduciaria Reservas, S. A.

Lic. Eyla Vargas Espafiol Directora General de |a Oficina Invitado Permanente
Coordinadora General de Proyectos
del Fideicomiso RD VIAL

El com

10.

11.

12.

13.

14.

15

ité técnico tiene las siguientes facultades:

Establecer las estrategias y los parametros generales para la consecucion de los fines del Fideicomiso RD VIAL.
Requerir de |a fiduciaria el cumplimiento de las instrucciones que le imparta de conformidad con el objeto y fines
del Fideicomiso RD VIAL,

Dictar y aprobar los lineamientos operativos bajo las reglas de funcionamiento y operacion en un memorandum
adicional al Fideicomiso RD VIAL.

Establecer y aprobar los lineamientos del sistema de control interno del Fideicomise RD VIAL para asegurar el
correcto destino de los recursos.

Aprobar el destino de los recursos y pages debiendo sujetarse a los fines, asi como al orden y prelacién de pagos
sefialado en el Contrato del Fideicomiso RD VIAL.

Aprobar los estados financieros no auditados; asi como, los estados financieros auditados del Fideicomiso RD VIAL.
Aprobar la estructura de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC
propuesta por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones.

Aprobar el nombramiento del Director General de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso
RD VIAL del MOPC, a propuesta del Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones.

Aprobar montos, condiciones y términos de endeudamientos y otorgamiento de garantias, asi como la emisién
de titulos o bonos con cargo al Patrimonio Fideicomitido.

Aprobhar politicas de inversion eninfraestructura de la Red Vial principal, en atencion a Jas propuestas de proyectos
especificos que le presente la Oficina Coordinadora General de Proyectas del Fideicomiso RD VIAL del MOPC.
Dictar politicas de inversién vy reinversion de recursos liquidos que se encuentren en el patrimaonio del Fideicomiso
RD VIAL en base a las inversiones permitidas conforme al Contrato del Fideicomiso RD VIAL.

Instruir a la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC que realice todos los
procesos de compras o contrataciones necesarios o pertinentes para el adecuado cumplimiento del objeto y los
fines del Fideicomiso RD VIAL, incluyendo, entre éstos, los relativos a la contratacién del auditor externo
independiente, el supervisor técnico independiente, supervisores de proyectos y agencias calificadoras de riesgos.
Designar cualquier subcomité de apoyo, en caso de que asi lo considere conveniente, para auxiliarse en sus
atribuciones y lograr buenas practicas de gobierno corporativo.

Supervisar a los subcomités de apoyo, reservandose en todo momento la facultad de maodificar dichos drganos o
las tareas encomendadas a los mismos. y - =
. Designar apoderados para |a defensa del patrimonio. '::;?1.\._! Ei-Fri;‘ INTEMUENCIA OF VALORES |
(& WRECCON DE USERTA PORLICA
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16.

17.

18.

19.

20,

21.

22,

23.

24,

25.

26.

27.

Autorizar el presupuesto anual de gastos administrativos del Fideicomiso RD VIAL.

Autorizar el presupuesto de operacidn y mantenimiento menor anual de fa Red Vial principal

Proponer al Fideicomitente la creacién de nuevas Estaciones de Peaje o las variaciones que deberan ser efectuadas
en las tarifas de peaje vigentes anualmente.

A propuesta de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC, autorizar el
programa de mantenimiento mayor, asi como actualizaciones al mismo, sometido por el supervisor técnico
independiente.

Decidir sobre la sustitucion de la Fiduciaria conforme al Contrato del Fideicomiso RD VIAL.

Identificar los riesgos estratégicos de |la operacion del Fideicomiso RD VIAL que puedan impedir la ejecucion de
los fines del mismo,

Revisar y aprobar el plan de auditoria interna del Fideicomiso RD VIAL,

Revisar y aprobar las politicas para el manejo de conflictos de interés y partes relacionadas.

Resolver sobre cualquier cuestidn no prevista dentre del Contrato del Fideicomiso RD VIAL, las reglas de
funcionamiento y operacién o cualquier documento anexo o accesorio al mismo.

Informar al Fideicomitente y a las autoridades gubernamentales competentes, las incidencias en la gestion de
cobro y recaudo de peajes que le sean notificadas por la Fiduciaria, y solicitar al Fideicomitente que se tomen las
acciones legales o correctivas gue sean necesarias para asegurar el cobro y recaudo efectivo y continuo de las
tarifas de peaje.

En general, instruir a la Fiduciaria y resolver todas las cuestiones necesarias tendientes a lograr el objeto y los fines
del Fideicomiso RD VIAL dentro del ambito de sus facultades.

Las demas facultades que se desprendan del Contrato del Fideicomiso RD VIAL, asi como de los documentos que
se deriven en lo presente o en lo futuro del mismo o aquellas otras que le otorgue de manera expresa el
Fideicomitente,

El Contrato del Fideicomiso RD VIAL también prevé la posibilidad de constituir Subcomités de Apoyo, los cuales son
organos o grupos de apoyo que puede constituir el Comité Técnico con la finalidad de que le apoyen dentro del ambito
de las funciones que le sean encomendadas. Dentro de este Contrate guedan integrados los siguientes Subcomiteés de
Apoyo: Subcomité de Auditoria y subcomité de Planeacion, Finanzas y Compensacion, Integracion.

No cbstante lo anterior, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Comité Técnico ne ha instruido la creacién
de Subcomités de Apoyo.

7.4. Desempeiio Financiero Histérico del Fideicomiso RD VIAL

A cantinuacion se presenta el Estado de Situacién, el Balance General y el Estado de Resultado del Fideicomiso RD VIAL
basados en los Estados Financieros Auditados para los afios 2014, 2015, 2016, 2017 e Interinos al cierre del 31 de Junio de
2017 y 31 de Junio del 2018, junto con una explicacion de las variaciones de |os periodos presentados:
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Acivos No (rculantes
Inventaric de Tags
Gastos pagados por anticipado
Activo Intangible, Neto

Estado de Situacién
[ 17 AGO 2018
FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSIGN DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICADOIINICANA .
Estado de Situacién Financiera MRS L-.j g
En Pesos Dominlcanos {DOP} = —/I
Auditados Interinos
al 31 de Diciembre de al 30 de Junio
2015 2016 2017 2017 2018
ACTIVOS
Aclvos Crculantes
Efective en cajas y banca 58,793,595 881,140,734 245,660,804 188,079,058 243,868,418
Cuentas por cobrar 2,235,964 3,636,874 1,372,764,293 1,337,576,033 14,308,190
Inventario - 2,403,588 9,699,371 8,635,839 11,034,256
Costo de emision de deuda
Gastos pagados por anticlpado - 446,521 778,763 6,730,647 8,739,790
Avances a contratistas del gohierno 130,915,283 - 17,921,894 5,869,139 37,305,393
Total Actlvos Crculantes 191,845,842 887,627,717 1,646,825,125 1,546,890,716 315,256,047

17,349,584,157

21,484,698,722

25,627,437,281

22,102,654,999

27,224,398,857

Mohiliario y equipos, neto 39,436,798 143,071,714 279,529,831 126,485,141 267,516,713

Otros activos 20,000 277,622 277,622 277,622 7,133,422
Total Acivos No Circulantes 17,389,050,955 21,628,048,058 25,907,244,734 22,229,427,762 27,499,048,992
TOTAL ACTIVODS 17,580,996,797 22,515,675,775 27,554,069,859 23,776,318,478 27,814,305,039
PASIVOS + PATRIMONIO
Pasivos Circulantes

Porcion Circulante de deudas a largo plazo 11,705,213,212 - - - -

Préstamos por pagar 4,035,034,788 20,000,000,000 22,489,048,771 21,092,499,212 22,489,048,771

Cuentas & intereses por pagar

- Proveedores 30,199,019 146,462,614 2,277,129,548 112,241,693 2,266,030,698

- Entes relacionados 1,806,889,979 15,480,982 14,864,176 7,000,100 8,694,000

- Acumulaclenes 56,535 661,992 4,881,833 1,873,699 891,257

Total cuentas e intereses por pagar 1,837,185,533 162,605,588 2,296,875,957 121,115,492 2,275,615,955
Total Pasivos Circulantes 17,581,433,533 20,162,605,588 24,785,924,728 21,213,614,704 24,764,664,726
Deudas a largo plazo - 2,336,278,967 2,35:,612,844 2,340,226,388 2,359,667,686
Total Pasivos 17,581,433,533 22,398,884,555 27,137,337,572 23,553,841,092 27,124,332,412
Beneficlo (Defleit} Patrimonial Acumulado {436,736] 16,791,220 416,732,287 16,791,222 416,732,299
Resultado del Periodo 205,686,164.00 273,240,328
Total Pasivos + Patrimonio 17,580,996,797 22,515,675,775 27,554,069,859 23,776,318,478 27,814,305,039

Variaciones 2016-2015

Para el cierre al 31 de diciembre de 2016, el total de activos ascendié a RD$22,515 millones, representando una variacién
de RDS4,934 millones o 28% en comparacién al aiio 2015. El 98% del aumento en el total de activos se debe a: i) aumento
de efectivo en RD$822 millones o 1339%; ii) disminucién de avances a contratistas en RD$131 millones o -100%; v iii)
aumento en RDS4,135 millones o 24% en activos intangibles netas. Los activos intangibles corresponden a los derechos
cedidos al Fideicomiso RD Vial sobre los ingrescs por cobro y recaudacion de peajes de [a Red Vial. Los mismos son
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contabilizados en base a su costo de amortizacion y el aumento presentade por esta partida obedecié a desembolsos vy
construcciones subsecuentes que ha realizado el Fideicomiso RD Vial. Es prudente destacar que para el 2016 los activos
intangibles netos representan el 95% del total de activos del Fideicomiso.

En comparacién con el cierre de diciembre del 2015 los pasivos aumentaron en RD$4,917 miliones o un 28%. El aumento
en los pasivos es debido a la colocacién del primer tramo de la emisidén neta de los costos por emisién por RD$2,336
millones. Los costos de |a emision se consideran como un gasto pagado por adelantado, el cual se amortiza en el periodo
de la emisién y se presenta disminuyendo el total de la deuda a largo plazo. Por otro lado, durante el afic 2016 el
Fideicomiso adquirié préstamos no garantizados con el Banco de Reservas por RDS4,255 millones vy realizéd pago de
intereses por RDS1,751 millones, al cierre de este periodo estos préstamos siguen vigentes. Para el 2016 al beneficio
acumulado aumento a RD$17millones en comparacion a RD$436mil de déficit presentando al cierre del 2015,

Variaciones 2017-2016

Para el cierre al 31 de diciembre de 2017, el total de activo ascendi® a RD$27,554 millones, representando una variacién
de RDS$5,038 millones o 22% en comparacion al afio 2016. El aumento en el total de activos obedecié a un aumento por
RD$4,142millones o 100% en avances a contratistas del gobierno, de igual forma hubo un incremento de RD51,369 millones
en las cuentas por cobrar o méas de un 100% en comparacion al afio 2016. Los avances a contratistas representan obras
pagadas y pendientes por cubicar. Adicionalmente, el efectivo en caja y banco presentd una disminucién de
RDS635millones 0 -72%.

En comparacian con el cierre de diciembre del 2016 los pasivos aumentaron en RD$4,638 millones o 21%. El aumento en
los pasivos para el afio 2017 se debid a que el Fidecomiso RD Vial adquirid préstamos no garantizados con el Banco de
Reservas por RD52,489 millones, al cierre de este periodo estas préstamos siguen vigentes . Para el 2017 el beneficio
acumulado aumento a RD$416 millones en comparacion a RDS17millones presentados al cierre del 2016.

Variaciones Junio 2018-2017

Al cierre de 30 de junio del 2018 los activos carrientes del Fideicomiso de RD Vial hacen un total de RD$315,256,047 para
una disminucion de RDS$1,231,634,665, esto se debe en gran parte a que las cuentas por cobrar disminuyeren cerca de un
98% debido al reembolso de las expropiaciones que ascendieron a un total de RD$1,323,267.843.

Respecto a los activos intangibles hay un incremento de RD$5,121,743,858 equivalente a un 23% debido a las mejoras en
las vias. Asi mismo, las cuentas por pagar tienen un incremento de RD$2,153,789,005 respecto al mismo periodo del afio
anterior, esto se debe a que en diciembre del 2017 se reclasificaron las cuentas donde anteriormente estaban en la parte
de avance a contratistas y ahora estd como cuenta por pagar proveedores.

Los pasivos del Fideicomiso de RD Vial tuvieron un incremento de RD$3,570,491,320 respecto al misma periodo del afia
anterior, en gran medido por la reclasificacion a la cuenta de proveedores.

Estado de Resultado [ o
*-.‘! |"\ r SUPERINTEfIDENCIA DE VALDRES ]
] | .

THRECCHN DE GEERTA FUBLICA
17 AGD 2018
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Auditados
al 31 de Diclemnbre de

Interinos
al 30 de Junio

2015 2016 2017 2017 2018

Ingresos Operacionales

Cobro de peajes 1,945,518,872 2,645,467,441 3,537,381,958 1,706,765,787 1,857,262,683

Qtros ingresos 7,105,010 29,003,533 11,766,139 11,667,391 1,498,971
Total Ingresos Operacionales 1,952,627,882 2,674,470,974 3,549,148,098 1,718,433,178 1,858,761,654
Gastas Operacionales

Comisiones {70,447,389) (82,557,167) {116,629,972) (46,046,244) (48,618,336)

Depreciacion y amortizacion (184,453,864} {266,514,424) (415,296,568} {184,646,254) (153,284,530}

Generales y administrativos (85,252,331} (120,147,768) {87,515,856) (60,160,560) {50,937,107)
Total Gastos Operacionales {340,153,584) (469,219,359) [(619,442,356) {290,853,058) (252,840,423)

Beneficio en Actividades Operativas

1,612,474,298

2,205,251,615

2,929,705,702

1,427,580,120

1,605,921,231

0.78% 13.65%
Ingresos {Costos) Financieros, neto
Intereses ganados 4,939,204 1,968,990 8,229 6,275 4,272
Gastos por intereses {1,458,804,074) {1,914,515,994) (2,516,217,377) (1,217,772,810) (1,324,430,333)
Otros costos financieros - {15,133,877) (4,127,421) {8,254,842)
Diferecia en cambio en moneda extranjera (239,146,839) {275,476,655) 1,578,400
Total Ingresos {Costos) Financieros, neto {1,693,011,709) (2,188,023,659) (2,529,764,625) (1,221,893,956) {1,332,680,903)
Beneficio (Pérdida) Neta {80,537,411) 17,227,956 399,941,077 205,686,164 273,240,328

Variaciones 2016-2015

Para el cierre al 31 de diciembre del 2016 los ingresos operacionales aumentaron en RD$721millones o 37%, este aumento
es debido al incremento en el trafico vehicular. A continuacion, presentamos las estadisticas del trafico vehicular anual de
los Ultimos 10 afios, proporcionas por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones, a través de [a Direccion General
de Peajes y de la Oficina Cocrdinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD Vial:

~ Ano Categoria 1 Categoria 2 Categoria3  Categoriad  Categoria 5 Total -
2006 14,089,409 827,316 1,514,324 721,151 - 17,152,200
2007 14,562,752 840,964 1,568,620 731,310 - 17,703,646
2008 14,419,016 788,094 1,408,626 627,620 - 17,243,356
2009 14,638,652 726,370 1,148,077 533,337 - 17,046,436
2010 15,907,653 1,032,401 1,736,105 1,034,188 - 19,710,347
2011 16,496,938 1,041,124 1,801,487 1,287,337 - 20,626,886
2012 15,403,122 981,079 1,664,892 1,151,093 - 19,200,186
2013 18,442,171 1,127,013 2,083,087 1,412,907 - 23,065,178
2014 22,180,928 1,188,249 2,403,938 1,654,406 - 27,427,521
2015 26,888,868 1,392,396 2,622,218 1,903,449 14,217 32,821,148
2016 30,348,903 2,659,682 2,072,736 1,843,969 39,522 36,964,812

Por otro lado los gastos principales det Fideicomiso RD Vial son los gastos por depreciacion y amortizacion y los gastos por
intereses. Al cierre del 2016 los gastos por depreciacion y amortizacion representan un 10.02% del total de gastos, mientras
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los gastos financieros representan un 72.00% vy la pérdida por diferencial cambiario un 10.36%. Las normas contables dictan
gue el activo intangible debe ser amortizado durante |a vida del Fideicomisg, la cual segln el contrato mediante el cual se
constituyd es de 30 afios. Los gastos de amortizacion se calculan utilizando el método de “Unidades Producidas”, en el que
la unidad de produccidn es el nimero de usuarios de las carreteras y se realiza una comparacién del trafico vehicular del
periodo y el trafico vehicular total esperado durante [a vida del fideicomiso.

[ R ¢ SURERINTENDENCIA DE YALARES
Para el cierre del afio 2016 los gastos por depreciacién y amortizacion, intereses y diferenci:}'r-él%biﬁ?lﬁf'i’t}jﬂiﬁe?ﬁéh‘fﬁ‘r’oﬁ pn
9.97%, 71.58% y 10.30% del total de ingresos. En este sentido, no presentaron variaciones si'|gnificaqi\?sf@q;@(}fmaracién al
) LU
afio 2015 dande las proporciones fueron de $.45%, 74.71% vy 12.25%, respectivamente.

Variaciones 2017-2016

Para el cierre al 31 de diciembre del 2017 los ingresos operacionales aumentaron en RD$874 millones o 25%. El aumento
en los ingresos es explicado por el aumento en el trifico vehicular y el ajuste a |a alza en el tarifario de los peajes. A
continuacion el tarifario vigente al cierre del 2017:

Estaciones = Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3 Categoria 4 Categoria 5
Las Américas RD$60.00 RDS$120.00 RD$180.00 RDS240.00 RDS300.00
Duarte RDS60.00 RDS$120.00 RD$180.00 RDS240.00 RDS300.00
Sanchez RDS60.00 RDS120.00 RD$180.00 RDS$240.00 RDS300.00
6 de Noviembre RDS60.00 RD5120.00 RD$180.00 RD$240.00 RDS$300.00
Coral | RDS60.00 RDS120.00 RD$180.00 RDS$240.00 RD$300.00
Coral Il RD$100.00 RD5200.00 RDS$300.00 RDS$400.00 RD$600.00
Circunvalacién Juan Bosch | RDS100.00 RDS$200.00 RDS$300.00 RDS400.00 RDS600.00
Circunvalacion Juan Bosch |l RDS$100.00 RD$200.00 RDS$300.00 RDS400.00 RDS$600.00
La Romana RDS$100.00 RDS$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RDS$600.00
Santiage RD5100.00 RDS$200.00 RD$300.00 RDS400.00 RD$600.00

Para fines informativos presentamos las estadisticas del trafico vehicular anual de los dltimos 10 afios, proporcionadas por
el Ministerio de Obras Pdblicas y Comunicaciones, a través de la Direccién General de Peajes y de la Oficina Coordinadora
General de Proyectos del Fideicomiso RD Vial:

Afio Categoria 1 Categoria2  Categoria3  Categoriad Categoria 5 Total
2007 14,562,752 840,964 1,568,620 731,310 - 17,703,646
2008 14,419,016 788,094 1,408,626 627,620 - 17,243,356
2009 14,638,652 726,370 1,148,077 533,337 - 17,046,436
2010 15,907,653 1,032,401 1,736,105 1,034,188 - 19,710,347
2011 16,496,938 1,041,124 1,801,487 1,287,337 - 20,626,886
2012 15,403,122 981,079 1,664,892 1,151,093 - 19,200,186
2013 18,442,171 1,127,013 2,083,087 1,412,907 - 23,065,178
2014 22,180,928 1,188,249 2,403,938 1,654,406 - 27,427,521
2015 26,388,868 1,392,396 2,622,218 1,903,449 14,217 32,821,148
2016 30,348,903 2,659,682 2,072,736 1,843,969 39,522 36,964,812
2017 31,632,757 4,642,423 973,390 1,351,226 55,766 38,655,562
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Por otro lado los gastos principales del Fideicomise RD Vial son los gastos por depreciacidon y amortizacion y los gastos por
intereses, Al cierre del 2017 los gastos por depreciacién y amortizacién representaron un 13% del total de gastos, mientras
los gastos financieras representan un 80% vy la pérdida por diferencial cambiario un 0.04%. Las normas contahles dictan que
el activo intangible debe ser amortizado durante la vida del Fideicomiso, la cual seglin el contrato mediante el cual se
constituyd es de 30 afios. Los gastos de amortizacién se calculan utilizando el metodo de “Unidades Producidas”, en el que
la unidad de produccidon es el nimero de usuarios de las carreteras y se realiza una comparacion del trafico vehicular del
periodo y el trafico vehicular total esperado durante la vida del fideicomiso.

Para el cierre del afio 2017 los gastos por depreciacion y amortizacidn, intereses y diferencial cambiario representaron un
12%, 71% y 0.04% del total de ingresos. Lo que se traduce a mejores mdrgenes neto 13.65% para el 2017, frente a 0.78%
para el 2016.

Variaciones Junio 2018-2017

Dentro de los ingresos operacionales, podemos observar que hubo un incremento de alrededor de un 9% en el cobro de
peajes, lo que lleva que al ¢ierre del 30 de junio del 2018 el total de cobro de peajes asciende a RD$1,857,262,683,
manteniendo asi fa constante de crecimiento en ingresos en los Ultimos periodos.

Asi mismo, podemos observar que los gastos operacionales han tenido una disminucién de un 13% respecto al mismo
periodo del afio anterior, pasando de RD$290,853,058 a RD$252,840,423; donde los gastos generales y administrativos
tuvieron una considerable disminucién de RDS$B0,460,560.00 a RDS50,937,107.00 que corresponde a un 16%
aproximadamente.

Estos factores de crecimiento en los ingresos y disminucidn en los gastos operacionales dan como beneficio operacional al
30 de junio del 2018 un monto de RDS$1,605,921,231 lo que representa un incremento mayor al 12% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Estado de Flujo de Efectivo

fS;:r - SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
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Estado de Flujos de Efectlvo
En Pesos Dominicanos (DOP)

CION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

| APROBADC
i MAFrRUDML Auditados Interlnos
e —=—a al 31 de Diciembre de al 30 de Junio
2015 2016 2017 2017 2018

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacién

Beneficio {Pérdida) Neta (80,537,411} 17,227,956 399,941,077 205,686,164 273,240,328

Ajustes por
Depraciacian y amortizacion 184,453,854 266,514,424 415,296,568 184,646,254 201,903,316
Amortizacion de costos de préstamos diferidos - 1,375,807 15,133,877 4,127,421 8,254,842
Costos financieres neto 318,494,211 1,912,547,004 2,516,209,148 1,217,766,535 1,324,426,061
Efecto de ia fluctuacién de moneda extranjera sobre deuda 203,048,000 (2,751,614} ) } )
2 largo plazo

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar (377,550) (1,400,910}  {1,369,127,419)|  {1,333,939,159} 1,310,317,871
Gastos pagados por adelantade - (446,521) {332,242) {6,232,251) (1,334,885)
Inventaric de tags - (2,403,588) (7,295,783) (6,284,126) (7,961,027)
Avances a contratistas 680,253,405 130,516,283 {17,921,354) {5,869,135) (19,383,499)
Otros activos {20,000) (257,622} - - (6,855,800)
Cuentas e intereses por pagar 1,175,650,926 {1,695,612,145) 2,147,613,957 41,450,097 (21,540,094)

Efectivo Provisto por las Actividades de Operacién 2,480,965,445 625,709,074 4,099,517,289 301,391,796 3,060,867,113
Intereses cobrados 4,939,204 1,568,990 8,229 6,275 4,272
Intereses pagados (323,433,415) {1,893,483,794) (2,529,560,975) {1,217,772,810) (1,324,430,333)

Efectivo Neto Provisto por las Actividades de Operacion 2,162,471,234 [1,265,805,730} 1,569,964,543 (916,374,739} 1,736,441,052

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversién
Adquisicion de mobiliaric y equipos {48,046,152) {132,103,409) (180,900,886) (3,463,892) (13,434,414)
Adquisicion de activo intangible (6,180,505,395) {4,371,774,689) (4,513,592,358) (865,722,258) {1,724,799,023)

Efectlvo Neto Usado en las Actividades de Inversion (6,228,551,547)  (4,503,878,098)  (4,694,493,244) (869,186,150) (1,738,233,437)

Efectivo Provisto por las Actividades de Financiamiento 4,039,034,788 6,592,030,967 2,489,048,771 1,092,459,212 -

{Disminucion) aumento neto en el efectivo (27,045,525} 822,347,139 (635,479,930) (693,061,676} {1,792,386)

Efectivo en bancos at inicio del periodo 85,839,120 58,793,555 881,140,734 881,140,734 245,660,804

Efectivo en bancos al final del periodo 58,793,595 881,140,734 245,660,804 188,079,058 243,868,418

Variaciones 2016-2015

Para el cierre de diciembre del 2016 el efectivo neto provisto por actividades operacién fue de —-RD$1,265 millones. Sin
embargo, este balance presentado se debe al pago de intereses y obligaciones acumuladas hasta la fecha de alrededor de
RDS$3,568millones y no a pérdidas generadas en el resultado de las actividades operativos. Lo que da indicios de que el
Fideicamiso esta cumpliende con sus obligaciones financiercs.

Variaciones 2017-2016

Para el cierre de diciembre del 2017 el efectivo neto provisto por actividades operacién fue de RD$1,569millones.La
posicion se debe al cumplimiento de obligaciones v a la realizacién de inversiones, demostrando que el Fideicomiso RD Vial
estd cumpliendo con los compromisos financieros y procurando la expansion y el desarrollo de obras viales.

Variaciones Junio 2018-2017

Al 30 de junio de 2018 el flujo de efectivo neto por actividades de operacién es de RD$301millones, a diferencia del flujo
presentado en el cierre del 30 de junio de 2017, el cual fue RD$3,060millones. Esta diferencia se debe a una disminucién
en las cuentas por cobrar del fideicomiso2018, las cuales descendieron a RDS14millones.

90



Razones Financieras
A continuacion se presentan los indicadores financieros de rentabilidad, liquidez y endeudamiento:

FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL FRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Razones Financieras
En Pesos Dominicanos {DOP)

Auditados Interinos
al 31 de Diciembre de al 30 de Junio
2015 2016 2017 2017 2018

Razones de Rentabilidad

EBITDA 1,796,928,162 2,471,766,039 3,345,002,270 1,612,226,374 1,759,206,211

Margen EBITDA 82.0% 92.4% 94.2% 93.8% 94.6%)

Margen Operativo 82.6% 82.5% 82.5% 83.1% 86.4%

Margen Neto -4,1% 0.6% 11.3% 12.0% 14.7%

Retamo sobre Activos (ROA) -0.5% 0.1% 1.6% 0.9% 1.0%

Retomno sobre Capital (ROE) N/A 210.7% 184.5% 1225.0% 65.6%
Liquidez

Razén Coamriente 0.01 0.04 0.07 Q.07 0.01

Prueba Acida 0.01 0.04 0.07 0.07 0.01

Capital de Trabajo (17,289,487,691) {19,274,977,871) (23,139,099,603)| [(19,666,723,088) {24,449,408,679)
Razones de Endeudamiento

Razdn de Endeudamiento (Pasivo/ Patrimonio) -40256.4x% 1339.9x 65.1x 1402.7x 65.1x

Proporcién Devda Corto Plazo/ Deuda Total 100% 30% 91% 90% 91%

Proporcion Deuda Largo Plazo/ Deuda Total 0% 10% 9% 10% 9%

Cobertura de Gastos Financieros 2.11x 2.15x 2.16x 2.17x 2.21x

Nota: La razdn retorno scbre capital para el 2015 no aplica por el hecho de que el patrimonio y el resultado del periodo son
negativos y por construccion el retorno de capital seria positivo, lo cual se puede malinterpretar. Los indicadores financieros
de los Estados Interinos al 31 de marzo 2017 y 2018 no se realizaron con promedios. = D}

7.5. Desempefio Financiero Proyectado del Fideicomiso RD VIAL y Estudio de Facti

A BT A N
A continuacién se presentan los Estados Financieros Proyectados bajo el escenario base nr&&#ﬂﬂa del'fio

Emisiones.

Principales Supuestos de las Proyecciones Financieras: Escenario Base (expresado en Miles de Pesos Dominicanos)

Activos

Dentro del total de activos proyectados, la principal partida es el activo intangible. Los mismos corresponden a
corresponden a los derechos recibidos del Estado Dominicano sobre [os ingresos por cobro y recaudacion de los peajes de
fa red vial principal de la Replblica Dominicana. El valor de los activos intangibles fue determinado como el importe de las
obligaciones con contratistas asumidas por el Fideicomiso al momento de su constitucion. El valor de estos activos es
amortizado durante |a vida del Fideicomiso, la cual es de 30 afios, utilizando el método de “Unidades Producidas”. El
incremento en los activos intangibles es proyectado utilizando el exceso de efectivo una vez cumplida la prelacién de
pagos establecida en el Contrato de Fideicomiso. En promedio, los activos intangibles representaran aproximadamente
un 82% del total de activos para los proximos 10 afios.
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Pasivos

Dentro de los pasivos, la principal partida es la deuda financiera. Para cierre el afio 2018, se asume gue el balance total de
la deuda asciende a RDS$26,421MM, incluyendo la colocacion de la totalidad del programa de emisiones por
RDS25,000MM asi como el saldo de otras facilidades bancarias pendientes de saldar.

Ingresos

Los ingresos del Fideicomiso RD VIAL provienen en su mayoria del cobre de los peajes de las carreteras gue conforman el
Fideicomiso. En tal sentido, los ingresos generados anualmente por el Fideicomiso son el producto de [as tarifas
establecidas para cada categaria de vehicuto en las diferentes estaciones y |la cantidad de vehiculos que transiten por las
carreteras durante dicho periodo.

Mediante comunicado formal publicado en periédicos de circulacidn nacional, el Fideicomiso RD VIAL anuncié que a partir
del pasado 05 de Septiembre del afio 2016, las tarifas de peajes establecidas por categoria por carretera fueron
rmodificadas. Para ver las tarifas de peaje vigentes a la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision referirse
al Acépite 8.4 sobre el Tarifario Vigente del presente documento. A partir del afio 2018, las proyecciones no asumen un
incremento en las tarifas de los peajes vigentes.

Porsu parte, los supuestos del trafico vehicular se realizaron tomando en consideracién el trafico medio diario evidenciado
durante los Ultimos 36 meses de operaciones del Fideicomiso en cada una de las estaciones que este opera. Se destaca
gue el Fideicomiso cuenta con estadisticas de trafico de los Ultimos 12 afios, lo cual incluye periodos previos a la
constitucion del Fideicomiso. En tal sentido, las estadisticas de trafico utilizadas como base para realizar dichas
proyecciones han sido llevadas por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC}, |a Direccién de Peajes y la
Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL.

El incremento en el trafico medio diario de cada estacidn es utilizado para derivar el crecimiento en el trafico anual en
cada estacidn. En tal sentido el trafico anual resultante del conjunte de carreteras que conforman el Fideicomiso RD VIAL,
se presenta a continuacion:

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
- 11.5% 10.2% 8.6% 9.2% 85% 7.2% 68% 61% 50% 50% 50%

Es importante destacar que con el propdsito de presentar un escenario canservador en las proyecciones financieras del
Fideicomiso RD VIAL sclo se contemplan los ingresos generados por las 10 estaciones de peaje que actualmente administra
el Fideicomisc RD VIAL, aungue en el Contrato de Fideicomiso, en su Clausula Quinta.- Patrimonio Fideicomitido se
establece que se podran incorporar al Patrimonio Fideicomitido los derechos de cobro y recaudacién de futuras estaciones
i SO SUPERIKTENUEHCIA DE VALORES
de peaje. 'Hrh £ ALY

w ALV DIRECCIOM DF OFERTA PLHMAC)

17 AGO 7018

L

Comisiones Fiduciarias

A

Los gastos por concepto de las comisiones fiduciarias son proyectados segln lo establece e C@fﬁ%ﬁj@ﬁ?ﬁﬁ Lg
gastos por concepto de las comisiones por recaudaciones incrementan proporcionalmente adasingresos-Forsi-partadas
tarifas por fiscalizacion con respecto a los ingresos disminuyen en vista de que las mismas consisten en montos fijos por
estacién.
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Gastos Operativos
El principal gasto para el Fideicomiso RD VIAL lo constituye [a amortizacidn de los actives intangibles. Para los proximos
10 aiios, el gasto de amortizacion representa en promedio un 11.7% de los ingresos por cobro de peajes.

El segundo renglén mas importante dentro de los gastos del Fideicomiso, lo componen los gastas operativos de las
estaciones y los gastos administratives. Dentro de estos gastos se incluyen gastos de electricidad, gastos de equipos,
paisajismo, papeleria, etc. Estos gastos fueron proyectados como un 6.0% de los ingresos por cobro de peajes, utilizando
como base [a tendencia historica.

Gastos de Intereses

Se asume gue los valores de fideicomiso representativos de deuda generaran un rendimiento fijo a una tasa de 10.50% y
los fondos obtenidos con esta transaccidon seran utilizados para disminuir la deuda bancaria actual que mantiene el
Fideicomisao. Las proyecciones financieras contemplan gastos de intereses que en promedio representan un 40% de los
ingresos por cobro de peajes.

Flujo de Efectivo

Siguiendo la prelacién de pagos establecida en el Contrato del Fideicomiso RD VIAL, el efectivo generado por concepto de
ingresos operativos resulta suficiente para cubrir [as comisiones fiduciarias, gastos administrativos y operativos del
Fideicomiso y mantenimientos menores.

Indicaderes Financieros

Dada la mejora en la capacidad de generacion de ingresos operatives como producto de un aumento en las tarifas de
peajey unincremento en el trafico vehicular, para los préximos 10 afios se proyectan indicadores de rentabilidad positivos.
Tanto el margen operativo y neto mostrarian una tendencia creciente.

Por su parte, los indicadores de endeudamiento presentarian una reduccidn con respecto a los niveles historicos. Para los
proximos 10 afios, los mismos presentan una tendencia a la baja, mejorando de esta manera significativamente el perfil
de riesgo del Fideicomiso. La razon por la cual se espera una mejora en los indicaderes financieros es como resultado del
incremento esperado en los ingresos operativos y flujos de caja de las operaciones del Fideicomiso, asi como un aumento
en el patrimonio conjunto con una reduccidn de los niveles de pasivos a medida que se ejecuta el calendario de
amartizacién del Programa de Emisiones.

Asi mismo, el indicador de cobertura de gastos financieros resultaria suficiente, lo gue indica que los ingresos operativos
a ser generados por el Fideicomiso son suficientes para cumplir con los compromisos asumidos frente a los tenedores de
los valores de fideicomiso representativos de deuda objeto del presente Programa de Emisiones.
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Estado de Situacion Proyectado

ESTADO DE SITUACION
ACTIVOS

Activos Circulantes:
Efective en caja y banco
Reserva para pago de deuda
Reserva para servicio de deuda
Total Efectivo en Caja y Banco
Otros actives circulantes
Total Activos Circulantes

Activo intangible, neto
Mobiliario y equipos, neto (PPE)
Otros activos

Total de Activos
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivas Circulantes:
Porcion cormente deuda largo plazo
Infereses devengados, neto
Cuentas por pagar
Tota! Pasivos Circulantes

Deuda a largo plazo
QOtros pasivos

Patrimonio
Saldo inicial
Beneficio (pérdida) del periodo
Tetal

Total Pasivos y Patrimonio

DOP$'000
DOP§'000
DOPE000
DOPS'000
DOP$'000
DOP$'000

DOP$'000
DOP$'000
DOP$'000

DOP$’'000

DOP$'000
DOPS'000
DOPS'000
DOP3'000

DOP$'000
DOP$'000

DOP$'000
DOP$'000
DCP$'000

DOP3$'000

2018 2019 2020 2021 2022 2023
169,283 454,519 812,461 613393 2779607 4,158,476
612,500 612,500 $12,500 612,500 612,500 588,875
1,312,500 1,312,500 1,312,500  1.308,563 1,300,688 1,221,938
2,094283 2379519 2,737,461 2,534,455 4,602,795 5,960,289

4,930 4,930 4,930 4,930 4,930 4,930

2009213 2,384,449 2,742,391 2539385 4,607.725 5,074,219

25.604,338 26,270,340 27,160,272 27590,687 27,440,482 27,215,883
198,206 198,648 202,175 206,651 211,965 218,031

278 278 278 278 278 278

27,016,120 28,869,801 30,121,202 30,353,087 32,366,536 33,424,497
1420,875 1420875 1,420,875 - - -
612,500 612,500 612,500 612,500 612,500 588,875
46,424 52,172 56,621 62,117 67,552 72,501
2,079,799  2,085547 2,089,006 674,617 580,052 661,376

25,000,000 25,000,000 25000000 24925000 24775000 23275000
534,434 836,321 1,784,254 3,031,206 4753470 6911.484
301.887 947,933 1,246,953 1722264 2158014 2576.637
836,321 1,784,254 3,031,206 4,753,470 6,611,484 9,488,121

77,916,120 78,869,807 30,121,202 30,353,087 32,366,636 33,424,497
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ESTADO DE SITUACION
ACTIVOS

Activos Circulantes:
Efectivo en caja y banco
Reserva para pago de deuda
Reserva para servicio de deuda
Total Efectivo en Caja y Banco
Otros activos circulantes
Total Activos Circulantes

Activo intangible, neto
Mobiliario y equipos, neto (PPE)
Oftros aclivos

Total de Activos
PASIVOS Y PATRIMONIOQ

Pasivos Circulantes;
Porcidn comiente deuda largo plazo
Intereses devengados, neto
Cuentas por pagar
Tofal Pasivos Circulantes

Deuda a largo plazo
Otros pasivos

Patrimonio
Saldo inicial
Beneficio (pérdida) del periodo
Total

Total Pasivos y Patrimonio

DOPR$000
DOF$'000
DOP$'000
DOP$'000
DOP$'000
DOP$'000

DOP%'000
DOP%'000
DOP$'000

DOP$'000

DOP$000
DOP$'000
DOP$ 000
DOP$'000

DOPS$'000
DOP$'000

DOP$'000
DOP$'000
BOP§'000

DOP$%'000

2024 2025 2026 2027 2028
6,010,538 8,319,968 9571751 12,977,773 4,632,210
565,250 541,625 502,688 479,063 65,625
1,143,188 1,064,438 897,750 826,875 -
7,718,976 9,926,031 10,972,189 14,283,710 4,697,835
4,930 4,930 4,930 4,930 4,830
7,723,906  9930,961 10,977,119 14,288,840 4,702,765
27,017,499 26,838410 26,584,556 26479815 26,089,656
224,780 232,159 240,128 248,657 257,723
278 278 278 278 278
34,982,549 37,017,894 37,818,167 41,033,476 31,066,508
- 1,825,000 - 15,750,000 -
565,250 541,625 502,688 473,063 65,625
77,496 82,264 86,614 90,696 95,231
642,746 2,448,889 588,301 16,319,759 160,856
21,775,000 18,450,000 17,100,000 - -
9,488,121 12,564,802 16,119,006 20,128,865 24,713,718
3,076,681 3554,203 4,009,860 4,584,852 6,191,935
12,564,802 16,119,006 20,128,865 24,713,718 30,905,653
34,982,549 37,017,894 37,818,167 41,033,476 31,066,508
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Estado de Resultados Proyectado

ESTADC DE RESULTADOS 2018 2018 2020 2021 2022 2023
(Expresado en RD$ Miles)
Ingresos:
Ingresos Operacionales:
Cobro de peajes 4,055,689 4,589,876 4,981,224 5464714 5942809 6,378,267
Otros ingresos 10,139 33,075 35,133 37,476 39,862 42,201
Total Ingresos 4,065,828 4,622,951 5,016,357 5,502,190 5,982,761 6,420,467
Gastos:
Comisiones 93,542 97,056 100,265 102,881 106,685 108,603
Generales y administralivos:
Gastos operativos de estaciones 162,228 183,585 199,249 218,589 237,718 255,131
Gastos administrativos 40,557 45,899 49812 54,647 59,429 63,783
Publicidad y mercadeo 20,278 22949 24,906 27,324 29,714 31,891
Ofros (confingencia) 22,308 25,244 27.397 30,058 32,686 35,080
Gastos emision de deuda a largo plazo 42,750 - - - - -
Gastos de Mantenimiento Emisién 8,686 11,316 11.316 11.351 11,339 11,680
Amortizacién 413,185 474,943 541,336 619,107 691,759 755,897
Depreciacion 39,455 35,825 40,431 41,241 42,231 43,381
Total Gastos 842,988 900,827 995,213 1,105,195 1,211,560 1,305,455
Beneficio Operativo 3,222,840 3,722,125 4,021,144 4,396,995 4,771,201 5,115,012
Gastos Financieros:
Intereses (2,920,953} (2,774182) (2,774,192) (2,674.731) (2,613,188) (2,538,375)
Diferencia en cambio en moneda extranjera - - - - - -
Total Gastos Financieros (2,920,953) (2,774,192) (2,774,192} (2,674,731) (2,613,188) (2,538,375)
Beneficio (Perdida) Neto 301,887 947,933 1,246,953 1,722,264 2,158,014 2,576,637
ESTADO DE RESULTADOS 2024 2025 2026 2027 2028
(Expresado en RD$ Miles)
Ingresos:
ingresos Operacionales:
Cobro de pegjes 6,817,741 7,237,181 7,619,859 7,978,992 8,377,942
Otros ingresos 44612 47,039 49,443 51,861 54,454
Total Ingresos 6,862,353 7,284,220 7,669,302 8,030,852 8,432,395
Gastos:
Comisiones 111,993 115,228 118,180 120,951 124,028
Generales y administrativos:
Gastos operativos de estaciones 272,710 289,487 304,794 318,160 335,118
Gastos administrativos 68,177 72,372 76,199 79,780 83,779
Publicidad y mercadeo 34,089 36,186 38,089 39,895 41,890
Otros (contingencia) 37,498 39,804 41,909 43 884 46,079
Gastos emision de deuda a largo plazo - - - - -
Gastos de Mantenimiento Emision 11,067 10,445 10,810 8,450 10,658
Amortizacién 824,587 897,016 971,438 1,048,114 1,134,377
Depreciacion 44,676 46,103 47,652 49,318 51,094
Total Gastos 1,404,797 1,506,642 1,608,880 1,709,562 1,827,023
Beneficio Operativo 5,457,556 5,777,578 6,060,422 6,321,290 6,605,372
Gastos Financieros:
Intereses (2,380,875) (2,223,375) (2,050,583) {1,736,438) (413,438)
Diferencia en cambio en moneda extranjera - - - - -
Total Gastos Financieros (2,380,875) (2,223,375) (2,050,563) (1,736,438) (413,438)
Beneficio (Perdida) Neto 3,076,681 3,554,203 4,009,860 4,584,852 6,191,935
| 1‘..”-;-' SPERIMTENENT Ol '||'-.|_|_I."F-
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Estado de Flujo de Efectivo Proyectado

FLUJO DE CAJA 2018 2019 2020 2021 2022
(Expresado en RD$ Miles)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:

Beneficio {pérdida) neto 301,887 047,933 1,246,953 1,722,264 2,158,014
Ajustes por:

Depreciacion & amortizacion 452,641 514,768 582,267 660,348 733,990
Diferencia en cambio en moneda extranjera - - - - -
Cambios en activos corrientes 1,925,000 (3,938) {7,875)

Cambios en pasivos corrientes 637,049 5,748 4 448 5,496 5,435
Efectivo provisto {usado) por operaciones . 408, 033, 392, 209,

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicién de mobiliario y equipos (PPE) (40,642} (42,268) (43,958 (45,717) (47,545)
Adguisicion de activo intangible 934,139) (1,140,945) (1,431,767) (1,048,522 541,554
Efectivo usado en inversiones s s , ) ) , y .

Flujo de efectivo por actividades de financiacion:

Préstamos obtenidos 1,420,875 - - - -
Repago de prestamos obtenidos (22,489,049) - - (1,420,875) -
Emision de deuda a largo plazo 22,500,000 - - - -
Repago de deuda a largo plazo - - - (75,000)  {150,000)
Efectivo provisto (usado) en financiacion 1,431,626 - - {1,495,875) (150,000)
Aumento (Disminucion) neto en efectivo (76,378) 285,236 357,942 (199,068) 2,166,215
Efectivo en caja y banco al inicio del periodo 245,661 169,283 454,519 812,461 613,393
Efectivo en caja y banco 169,283 454,519 812,461 613,393 2,779,607
Efectivo para reserva y pago de deuda 1,925,000 1,925,000 1,925,000 1,921,063 1,913,188

Total efectivo en caja y banco al final del periodo 2,094,283 2,379,519 2,737,461 2,534,455 4,692,795
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FLUJO DE CAJA 2023 2024 2025
(Expresado en RD$ Miles)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:

Beneficio (perdida) neto 2,576,637 3,076,681 3,554,203

Ajustes por:

Depreciacion & amortizacion 798,278 869,263 943,119

Diferencia en cambio en moneda extranjera - - -

Cambios en actives corrientes (102,375) (102,375) (102,375)

Cambios en pasivos corrientes (18,676) (18,630) (18,857)
Efectivo provisto (usado) por operaciones 3,459,614 4,029,690 4,580,840

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adquisicién de mobiliario y equipos (PPE) (49,447) (51,425) (53,482)

Adgquisicion de activo intangible (5631,298) (626,203) (717,927)
Efectivo usado en inversiones (580,745) (677,628) (771,410)

Flujo de efectivo por actividades de financiacion:
Prestamos obtenidos - - -
Repago de prestamos obtenidos - - -
Emision de deuda a largo plazo

Repago de deuda a largo plazo (1,500,000  (1,500,000)  (1,500,000)
Efectivo provisto (usado) en financiacion (1,500,000) (1,500,000) (1,500,000)
Aumento (Disminucion) neto en efectivo 1,378,869 1,852,082 2,309,430
Efectivo en caja y banco al inicio del pericdo 2,779,607 4,158,476 6,010,538
Efectivo en caja y banco — 4158476 6,010,538 8,319,968
Efectivo para reserva y pago de deuda 1,810,813 1,708,438 1,606,063

Total efectivo en caja y banco al final del periodo 5,969,289 7,718,976 9,926,031
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FLUJO DE CAJA 2026 2027 2028
(Expresado en RD$ Miles)
Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Beneficio (pérdida) neto 4,009,860 4,584,852 6,191,935
Ajustes por:
Depreciacion & amortizacion 1,019,088 1,097,432 1,185,471
Diferencia en cambic en moneda extranjera - - -
Cambios en activos corrientes (205,625) (94,500) (1,240,313)
Cambios en pasivos corrientes (34,772) {19,716) (409,095)
Efectivo provisto (usado) por operaciones 5,199,986 5,757,242 8,208,815
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicion de mobiliario y equipos (PPE) (79,725) (82,914) (86,230)
Adquisicion de activo intangible (717,582) (943,374) (744,218)
Efectivo usado en inversiones (773,203) (1,001,220) (804,378)
Flujo de efectivo por actividades de financiacion:
Préstamos obtenidos - - -
Repago de prestamos cbtenidos - - -
Emision de deuda a largo plazo - - -
Repago de deuda a largo plazo (3,175,000)  (1,350,000) (15,750,000)
Efectivo provisto (usado) en financiacion {(3,175,000) (1,350,000) (15,750,000)
Aumento (Disminucion) neto en efectivo 1,251,783 3,406,022  (8,345,563)
Efectivo en caja y banco al inicio del periodo 8,319,968 9,571,751 12,977,773

Efectivo en caja y banco 9,571,751 12,977,773 4,632,210

Efectivo para reserva y pago de deuda 1,400,438 1,305,938 65,625

Total efectivo en caja y banco al final del periodo 10,972,189 14,283,710 4,697,835
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Indicadores Financieros Proyectados

Indicadores Financieros Proyectados 2018 2019 2020 2021
EBITDA 3,675,481 4,236,893 4,603,411 5,057,343
Total Deuda Financiera 26,420,875 26,420,875 26,420,875 24,925,000
Deuda Neta 24,326,592 24,041,356 23,683,414 22,390,545
Patriimonio 836,321 1,784,254 3,031,206 4,753,470
Razones de Rentabilidad:
Margen EBITDA 90% 92% 92% 92%
Margen Operativo 79% 81% 80% 80%
Margen Neto 7% 21% 25% 31%
Razones de Endeudamiento:
Razén de Endeudamiento (Total Pasivo / Total Patrimonio) 32.4x 15.2x 8.9x 5.4x
Proporcion Deuda Corto Plazo/ Deuda Total 5% 5% 5% 0%
Proporcién Deuda Largo Plazo/ Deuda Total 95% 95% 95% 100%
Cobertura de Gastos Financieros 1.10x 1.34x 1.45x% 1.64x%
EBITDA / Gastos Financieros 1.26x 1.53x 1.66x 1.89x%
Deuda neta/ EBITDA 6.62x 5.67x 5.14x 4.43x
Indicadores Financieros Proyectados 2022 2023 2024 2025
EBITDA 5,505,191 5914290 6,326,820 6,720,697
Total Deuda Financiera 24,775,000 23,275,000 21,775,000 20,275,000
Deuda Neta 20,082,205 17,305,711 14,056,024 10,348,969
Patrimonio 6,911,484 9,488,121 12,564,802 16,119,006
Razones de Rentabilidad:
Margen EBITDA 92% 92% 92% 92%
Margen Operativo 80% 80% 80% 79%
Margen Neto 36% 40% 45% 49%
Razones de Endeudamiento:
Razon de Endeudamiento (Total Pasivo / Total Patrimonio) 3.7x 2.5x 1.8x 1.3x
Proporcion Deuda Corto Plazo/ Deuda Total 0% 0% 0% 9%
Proporcion Deuda Larga Plazo/ Deuda Total 100% 100% 100% 91%
Cobertura de Gastos Financieros 1.83x 2.02x% 2.29x% 2.60x
EBITDA / Gastos Financiercs 2.11x 2.33x 2.66x 3.02x
Deuda neta/ EBITDA 3.65x 2.93x 2.22x 1.54x
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Indicadores Financieros Proyectados 2026 2027 2028

EBITDA 7,079,511 7,418,722 7,790,843
Total Deuda Financiera 17,100,000 15,750,000 -
Deuda Neta 6,127,811 1,466,290 n/a
Patrimonio 20,128,865 24,713,718 30,905,653
Razones de Rentabilidad:
Margen EBITDA 92% 92% 92%
Margen Operativo 79% 79% 78%
Margen Neto 52% 57% 73%
Razones de Endeudamiento:
Razon de Endeudamiento (Total Pasivo / Total Patrimonio) 0.9x 0.7x 0.0x
Proporcion Deuda Corto Plazo/ Deuda Total 0% 100% 0%
Proporcién Deuda Largo Plazo/ Deuda Total 100% 0% 0%
Cobertura de Gastos Financieros 2.96x 3.64x 15.98x%
EBITDA / Gastos Financieros 3.45X% 4.27x 18.84x
Deuda neta/EBITDA 0.87x 0.20x 0.00x

Es preciso mencionar que con el incrementa en las tarifas de peaje realizado el pasado 5 de Septiembre del afio 2016, el
Fideicomiso presenté indicadores de cobertura de gastos financieros excedenies, lo que indica que las utilidades del
Fideicomiso RD VIAL sobrepasaron lo requerido para cubrir el servicio de la deuda del presente Programa de Emisiones.

Sobre el Estudio de Factibilidad del Fideicomiso RD Vial, el misme podra encontrarse como anexo del Prospecto Definitivo.

-
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8. CALIFICACION DE RIESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES

8.1. Agencia Calificadora de Riesgos

f

| =% 1= r.ri# . A
La compafiia calificadora de Fiduciaria Reservas, S.A. y del Programa de Emisiones es Feller aqtfd;ﬁfn_‘:i’lgqs ﬂﬁm!éae la

- AT

firma calificadora se detallan a continuacién:

Feller-Rate, S5.R.L.
Fe I I er Rate Av. Freddy Gatén Arce No. 2, Arroyo Hondo
. Santo Domingo, Republica Dominicana
Calificaclora Tel: 809-566-8320 ; Fax: 809-567-4423 ; www.feller-rate.com.do

de Riesgo  Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-13185-6
No. de Registro SIV: SVCR-002

Feller Rate, S.R.L. es una agencia calificadora de riesgos inscrita en el Registro dei Mercado de Valores de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana. Estd inscrita bajo el registro SVCR-002 desde el 4
de Abril del 2005.

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacion para comparar, vender o
mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se
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basa en informacidn pdblica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores, y en aquella que voluntariamente
aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la calificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.

Por igual el Programa de Emisiones cuenta con la calificacidon de riesgos de Fitch Repudblica Dominicana, S.R.L., sus
generales son las siguientes:

FitchRatings
Fitch Republica Dominicana, S.R.L. | R

No. de Registro SIV: SVCR-001 f 17 AGD 2008
Av. Gustavo Mejia Ricart, Torre Piantini Piso 6, Piantini |
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel: 809-473-4500 ; Fax: 809-689-2936

™) .
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8.2. Calificacion Asignada a la Fiduciaria Reservas

Mediante el Ultimo informe de calificacion del mes de abril del afio 2018, 1a compaiiia calificadora Feller Rate asigné una
calificacion de “AAsf” a la Fiduciaria Reservas, S. A., lo que indica lo siguiente:

Que “posee un alto nivel de estructuras y politica para la administracién de fideicomisos. La calificacién considera que la
sociedad fiduciaria es filial, de manera indirecta, del Banco de Reservas de la Republica Dominicana, cuya propiedad es
estatal y se encuentra posicionado coma el mayor banco mdltiple del pais, calificado “AA+/Estables” por Feller Rate.
Refleja, asimismo, que la sociedad fiduciaria cuenta con adecuadas politicas de administracién para los fideicomisos, con
una estructura y equipos adecuados y con experiencia para su gestion, control y seguimiento.

El reporte toma en consideracidn las siguientes fortalezas subyacentes a la calificacion:
- Filial indirecta del Banco de Reservas, de propiedad estatal y mayor banco miltiple del pais.

Completas politicas y procedimientos, insertas dentro de los lineamientos del Grupo Reservas.

Estructura y equipos suficientes y con experiencia en el mercado financiero de la Repuiblica Dominicana.
- Importante ndmero de fideicomisos gestionados por la sociedad fiduciaria.

El reporte completo de la Calificacidn de Riesgo de la Fiduciaria Reservas, . A., emitido por Feller Rate se encuentra en el
Anexo Ill del presente Prospecto Simplificado.

8.3, Calificacion Asignada al Programa de Emisiones

Calificacién de Feller Rate

Mediante el dltimo informe de calificacion del mes de julio del afio 2018, |la compafiia calificadora Feller Rate asigno una
calificacion de “AA- a la solvencia y emisiones de deuda del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion
de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana {RD VIAL), esta calificacion indica que son instrumentos con una muy
alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisar, en la industria a que pertenece o en la economia; mientras gue las
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calificaciones pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o - {menaos) para destacar sus fortalezas o debilidades
dentro de cada categoria. En tal sentido, el informe de calificacidn sefiala lo siguiente:

“responde a su rol estratégico para el Estado Dominicano, lo cual se traduce en gestién del Comité Técnico, conformado
por el Ministro de Hacienda, el Ministro de Qbras Publicas y Comunicaciones (MOPC) y el Ministro de Economia,
Planificacién y Desarrollo y un marco legal que faculta al Estado Dominicano, a través del MOPC a aportar activos, recursos
y/o crear y modificar las tarifas de los peajes. Adicionalmente, considera la presencia de resguardos financieros como
cuentas de reserva y [a condicion de gue toda deuda adicional sea subordinada a la emisién de deuda de fideicomiso.

También, responde a un portafolio conformado, actualmente, por 10 plazas de peajes distribuidas en las principales vias
carreteras del pais, con distintos fundamentos de tréfico.

En contrapartida, la calificacion incorpora una industria intensiva en inversiones, altamente sensibie a la evolucién de la
economia y dependiente de la regulacién asociada. Tamhién considera el alto apalancamiento del fideicomiso, con una
estructura actual con riesgo de refinanciamiento.

La gestion fiduciaria recae en Fiduciaria Reservas, S. A. calificada en “AAsf” por Feller Rate, con un alto nivel de estructuras
y politicas para su administracion.

Por su parte, la gestién técnica del fideicomiso recae en la Oficina Coordinadora General del Fideicomisc RD VIAL,
estructura operativa creada dentro del MOPC, la cual se dedica a cumplir el objetivo de la operacién, mantenimiento y
expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana, mediante la administracion de los derechos de recaudo de
peajes y de explotacion comercial de fas vias.

Al 31 de marzo de 2018, los ingresos operacionales del fideicomiso alcanzaron los RDS 1.858 millones, lo que implica un
crecimiento de 8,2% respecto del mismo periodo del afio anterior, en linea con el crecimiento de 12% que experimento
el trafico en los mismos plazos.

Por su parte, la deuda del fideicomiso alcanzd al 31 de marzo de 2018, los RDS 24.848millones, donde RDS 2.359 millones
responden a la primera emision de valores de deuda del fideicomiso. Los restantes RD$22.489 millones corresponden a

deuda de bancaria revolvente de corto plazo, que deberd ser refinanciada con las restantes emisiones del programa.

El programa de emisién considera un monto total de RDS 25.000 millones a un plazo de 10 afios, destinada principalmente
a mejorar el calce de tenor entre sus pasivos y activos,

El programa de emisidn considera un monto total de RDS 25.000 millones a un plazo de 10 afios, destinada principalmente
a mejorar el calce de tenor entre sus pasivos y activos.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas responden a la opinidn de que la emisién mejorara el perfil de la deuda del fideicomise y permitira hacer
las inversiones necesarias para ampliar su base de ingresos mediante nuevas abras.
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Asimismo, considera gue frente a escenarios de crecimiento de trafico inferiores al promedio histérico, el indicador de
cobertura de Ebitda sobre gastos financieros se mantendra creciente con un minimo de 1.3x.

Fortalezas:

»  Valor estratégico para el Estade Dominicano.

"  Comité Técnico conformado por el Ministro de Hacienda, el Ministro de Obras Pdblicas y Comunicaciones y el
Ministro de Economia, Planificacion y Desarrallo.

= Portafolio diversificado, gecgraficamente y por fundamentos de trafico, de plazas de peajes distribuidos por las
principales rutas del pafs.

= Futuras aperturas de plazas de peaje y capacidad de incorporar otros ingresos.

= Presencia de resguardos financieros como cuentas de reserva y definicion de subordinacidn a deuda adicional.

T Estructura legal y contractual que le permite Estado Dominicano, a través del MOPC, aportar activos o recursos al
fideicomiso, medificar tarifas y crear nuevas plazas de peaje. s

Riesgos:
= Sus operaciones implican inversiones de gran magnitud. }
*  Alto apalancamiento producto de las inversiones realizadas.
»  Actual estructura de su deuda implica un riesgo de refinanciamiento. L k.
= Alta sensibilidad al ciclo econdmico del trafico vehicular y de las tasas de motorizacion de la peblacion.
* Riesgo asociado a eventuales cambios en la regulacién.”.

Calificacion de Fitch Repiiblica Dominicana

Mientras, que en el informe del 19 de julio de Fitch Republica Dominicana, S.R.L., otorga la calificacion ‘AA+{dom)’ al
Fideicomiso para la Operacidon, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana
{Fideicomiso RD VIAL).

Las Calificaciones Nacionales 'AA' denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores
u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere solo ligeramente del de los emisores u obligaciones
con las mas altas calificaciones del pais. Los modificadores "+" o "-" pueden ser afladidos a una calificacion para denotar
la posicion relativa dentro de una categoria de calificacién en particular. Estos sufijos no se afiaden a la categoria 'AAA", o
a categorias inferiores a 'CCC'.

Factores Clave de las Calificaciones

Calificacion Inicial: Fitch Ratings asigno la calificacion de largo plazo de ‘AA+{dom)’ al Fideicomiso para la Operacion,
Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Replblica Dominicana (Fideicomiso RD VIAL). La Perspectiva
es Estable. Asimismo, asignd la calificacién de "AA+({dom} al Programa de Emisién de Valores de Deuda por DOP25,000
millonesy a la emision por DOP2,500 millones de diciembre de 2016, con el nimero SIVFOP-003.

Entidad Relacionada al Gobierno: RD VIAL es una entidad ligada directamente con el Ministerio de Obras Publicas y

Comunicaciones (MOPC) y con el Estade Dominicano, tiene comao objetivo asegurar el funcionamiento adecuado de [a
red vial principal del pais incluyendo las obras de ampliacién, rehabilitacidn, conservacién y/o el mantenimiento de
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"Salas, Piantini & Asoctados, S.R.L.

Calle Pablo Casals No. 7, Ensanche Piantini
f l ! Santo Domingo, D.N.
SALAS PIANTINI Tel.: (809) 412-0416 ; Fax: (809) 563-6062
& AsOcCianos www.salaspiantini.com

Contacto: Rafael Francisco José Salas Sanchez
RNC: 1-01-80789-1 ; Registro en la 5IV: SVAE-015

9.2. Servicios Financieros del Programa de Emisiones y de Depdsito Centralizado de Valores

Los Servicios Financieros y de Depdsito Centralizado de Valores del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento
de todos los pagos que deban realizarse por motivo de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda objeto de
este Prospecto seran realizados por CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se
detallan a continuacion:

Mientras existan los valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacién, como depésito
centralizado de valores y gestion de los servicios financieros del Programa de Emisiones, tales como los pagos de
rendimientos y capital serdn realizados par CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A. en su condician de Agente
de Pago. El domicilic e informacién para contactar a CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A. aparecen a
continuacion:

CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

C/ Rafael Augusto Sanchez, No. 86 Roble Corporate Center, Piso 3, Sector

Piantini, Santo Dominge, RepUblica Dominicana.

CEUALDO M Tel: 809-227-0100; Fax: 809-582-2479 ; www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8

No. de Registro SIV: SVDCV-001
No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre el Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento
y Expansién de la Red Vial Principal de la Replblica Dominicana (RD VIAL) y CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores,
S. A. (Agente de Custodia, Pago y Administraciéon) del presente Programa de Emisiones.

La Fiduciaria Reservas y el Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana (RD VIAL) reconocen que CEVALDOM es Unica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios
de Depdsito Centralizado de Valores y como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que la Fiduciaria Reservas
en representacion del Fideicomiso de Oferta Piblica pueda vender los valores emitidos a los inversionistas. CEVALDOM
no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los tenedores de valores de fideicomisos ni
respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente a Fiduciaria Reservas, tanto por cuenta propia como
por su representacion del Fideicomiso de Cferta Publica.
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dicha red vial, asi como la operacién de las estaciones de peaje, proveer a los usuarios de asistencia y seguridad vial. La
red vial se considera uno de los patrimonios ptblicos de mayor valor del Estado.

Estatus, Propiedad y Controi—Muy Fuerte: RD VIAL es el primer fideicomiso plblico creado por el Estado Dominicano,
representado por el MOPC, y Fiduciaria Reservas, S.A., con vencimiento de 30 afiocs. Ef fideicomiso cuenta con la
aprobacion del Congreso Nacional, vy se requiere |a autorizacion de este para hacerle cambios. RD VIAL tiene tres pilares
para su funcionamiento, el Comité Técnico, Fiduciaria Reservas y la Oficina Coordinadora General. El comité estd
compuesto por los Ministros de Hacienda, de Economia, Planificacion y Desarrcllo, y de Obras Publicas vy
Comunicaciones, quienes tienen asu cargo la tarea de aprobar los planes y proyectos & ser ejecutados con el
patrimonio del fideicomiso.

Historial y Expectativa de Soporte-Muy Fuerte: RD VIAL no presenta historial de soporte ni hay una garantia en la
deuda; no obstante, la expectativa de que se presente es alta considerando la relacidn fuerte gue tiene con el
gobierno y el impulso que este le ha dado. La entidad cuenta con una estructura legal y contractual que le permite al
Estado aportar activos o recursos al fideicomiso, y a través del MOPC modificar tarifas y crear nuevas plazas de peaje.

Implicaciones Socio-Politicas—Fuerte: De acuerdo a la importancia de esta estructura para el Estadoya que nose
cuenta con sustitutos potenciales en su rol de vehiculo de financiamiento, se espera que ante un evento de
incumplimiento se puedan presentarse efectos sobre los invalucrados en términos politicos.

Implicaciones Financieras de Incumplimiento—Muy Fuerte; Se estima que ante un evento de incumplimiento puedan
presentarse efectos sobre los involucrados en términos financieros. El fideicomiso es un mecanisme impulsado por el
Estado para administrar de manera mas eficiente los ingresos por peaje, funcionando como un vehiculo de
financiamiento para el mantenimiento de lared vial; asimismo, se convierte en una opcion de inversién para los
fondos disponibles en el mercado local.

Sensibilidad de las Calificaciones

Un cambio en la calificacidn de RD VIAL se explicaria por un deterioro en el vinculo con el Estado Dominicano, reflejado
en un menor soporte para la entidad, Por su parte, un cambio en la calificacion de RD VIAL podria afectar las calificaciones
del programa y sus emisiones en el mismo sentido y direccién.

Los reportes completos de la Calificacion de Riesgo de este Programa de Emisiones, emitidos por Feller Rate y Fitch Republica
Dominicana, S.R.L. se encuentran en el Anexo IV del presente Praspecto Simplificado.

9. ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS PARTES INTERVENIENTES
9.1. Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. es la sociedad de responsabilidad limitada que ha sido designada para ser el
Representante de Tenedores para cada una de las emisiones que componen el presente Programa de Emisiones, mediante
el Cantrato del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso y con cargo al patrimonio del Fideicomiso, de acuerdo
con la Norma R-CNV-2013-26-MV y el Reglamento No. 664-12, las disposiciones establecidas en el Articulo 334 de la Ley
de Sociedades No. 479-08.
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9.3. Administrador de los Activos del Fideicomiso

Fiduciaria Reservas, S. A.
Q €/ Cub Scouts No. 13 esquina C/Manuel Henriquez
T Ensanche Naco, Santo Dominge, Republica Dominicana
FIDUCIARIA Tel: 809-960-4580 ; www.fiduciariareservas.com
RESERVAS Registro Nacional de Cantribuyente: 1-31-02145-1
No. de RMVP SIV: SIVSF-005

Para mayor informacion, en el Acapite 13.1.1. del Prospecto Definitivo y Completo se detallan los causales y
procedimientos para la sustitucién del Fiduciario.

9.4. Bolsa de Valores

La bolsa de valores donde se llevard a cabo la colocacién primaria de los valores objeto del presente Prospecto es la Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana. Sus datos generales son:

Bolsa de Valores de |a Republica Dominicana {BVRD)
C/ José Brea Pefia No. 14, Edif. District Tower
O Evaristo Morales, Santo Domingo, D.N., Republica Daminicana
Bolsa deValores dela
Repdblica Dominicana Tel.: (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697
www.bolsard.com.do

. No. de RMVP SIV: SVBV-001

Almomento de la elaboracién del presente Prospecto de Emisidn, ni la Fiduciaria de Reservas, actuando en representacion
y por cuenta del Fideicomisoc RD VIAL, ni el Fideicomitente tienen ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco
con Bolsa de Valores de |a Reptiblica Dominicana (BVRD).

10. INFORMACION DEL FIDUCIARIO

WY
:"J'i‘a
10.1. Identificacion General
—= .
ADEMTA
FIDUCIARIA APROGBADO
RESERVAS = :

RNC-1-31-02145-1

Mediante el Contrato de Fideicomiso Numero Uno {1) suscrito el 28 de Octubre de 2013 el sefior Christian A. Molina
Estévez, Gerente General de la Fiduciaria Reservas, ha aceptado el cargo de gestor fiduciario, y recibid el Patrimonio
Fideicomitido para la realizacion de las actividades que se le encomendaron mediante dicho Contrato, debiendo cumplir
las instrucciones impartidas par el Comité Técnico. Por estos servicios, la Fiduciaria cobrara al fideicomiso un esquema de
comisiones detallado en el Acdpite 15.4 del Prospecto Definitivo y Completo, en el que se ahorda sobre Ia
“Remuneracién”.
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Fiduciaria Reservas, S.A. es una empresa constituida para dedicarse a las actividades de fideicomisos, administracién de
fondos de inversiones y todas aguellas operaciones que autorice la Direccidn General de Impuestos internos (DGIl} bajo
el marco de la Ley no. 189-11 sobre el Desarrollo dei Mercado Hipotecario de la Repiblica Dominicana. El domicilic social
de la empresa es en la Calle Cub Scout No. 13 Esqg. C/ Manuel Henriguez, Ensanche Naco, Santo Domingo, Republica
Dominicana. Cuenta con el Registro Mercantil No. 97600SD y se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores
de la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el numero SIVSF-005 como Sociedad Fiduciaria de Fideicomisos de
Oferta Piblica de Valores. La direccidn de correo electrénico es info@fiduciariareservas.com y el nimero de teléfono es:
809-960-4580.

10.2. Recursos Humanos e Infraestructura Técnica y Administrativa

17 A g;ﬂ g
Fiduciaria Reservas cuenta con un personal altamente calificado en materia de filLIeicornFso, '3 pF:c"; s'ﬂfinanc eros,
operativos y de mercado de valores. A TSI A M

e

Para fines de actualizacion a lo gue indica el Prospecto Completo del Programa de Emisidn, se informa sobre la estructura
organizacional de Fiduciaria Reservas, la cual estd diseiiada para garantizar los niveles de control y fiscalizacion que
aseguren los mas altos estandares de calidad en cuanto a la creacién y administracién de fideicomisos. A continuacion
presentamos las principales funciones de cada una de |las dreas de Fiduciaria Reservas:

Contabilidad:
*  Dirigir, controlar y garantizar la correcta contabilidad de la empresa y de los fideicomisos que maneja, conforme
a las normas contables y fiscales establecidas.
= Registrar las transacciones contables de la empresa y de los fideicomisos, en fiel cumplimiento a las normas
vigentes.

Comercial:
= Administrar, dirigir y controlar los negocios comerciales y proyectos existentes de la empresa.
= Proponer planes y sugerencias en la elaboracion dej presupuesto y plan estratégico de la empresa y asegurar su
cumplimiento.

Operaciones:

= QOrganizar y desarrollar actividades para la administracién de contratos fiduciarios, garantizando el cumplimiento
de lo acordado en los mismos.

" Elaborar las rendiciones de cuentas de los fideicomisos para conocimiento y revisién de los fideicomitentes y de
los organismos de control.

= Administrar y supervisar los fideicomisos producto de los procesos de gestion de los fideicomisos acorde a criterios
legales, técnicos, financieros, contables y administrativos segln las disposiciones legales vigentes en el paisya lo
estipulado en los contratos de fideicomiso.

Legal:

= Planificar, organizar y manejar todos los asuntos legales y juridicos de la empresa y de los Fideicomisos, para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones legales ante los organismos reguladores, internos y externos.
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»  Velar, verificar constantemente, ejecutar y gestionar que las garantias que resguardan los activos de laempresa y
de los fideicomisos, se encuentren debidamente constituidos y custediados.

Finanzas e Inversiones:

= Planificar, organizar y ejecutar las inversiones de los fideicomisos vy la fiduciaria. Q H ot on TENCIENCIA DE W

. L . L e d MFRESTIAN DE SFEREA PUSLIC
= Realizar y dar seguimiento a la ejecucion del presupuesto anual de la fiduciaria.
*  Planificar y desarrollar analisis financieros de diversos proyectos. 17 AGO 70 18

|
»  Estructuracion de fideicomisos de inversion y de oferta publica. |

Administrativa:
*  Manejar los temas relacionadas a Compras, Servicios Generales, Estructura Fisica y Clima Laboral.
= Colaborar con las unidades de las demas filiales del grupo que dan apoyo a la Fiduciaria.
®  Tramitar los pagos de servicios de Fiduciaria.

10.3. Principales Funcionario y Apoderados Legales

La empresa esta representada por el Sr. Christian Molina Estévez en calidad de Gerente General y el Lic. Simén Lizardo
Mézquita en calidad de Presidente del Consejo de Directores. Por su parte, los miembros del Consejo de Directores se
detallan a continuacion:

*  Simon Lizardo Mézquita (Presidente): El| 5r. Lizardo ocupa el cargo de Administrador General del Bance de
Reservas desde Agosto 2016, previo a este cargo se desempefiaba como Ministro de Hacienda de la Republica
Dominicana desde el 2012. Cuenta con una amplia experiencia profesional en el drea de economia, finanzas y
planificacién, habiendo ocupado vicepresidencias en el Banco BHD, en las dreas de Crédito, Banca Especializada
y Banca Electronica. En el sector publico, ha ocupado importantes posiciones, dentro de las cuales se destacan:
Contrator General de la Reptiblica Dominicana, Secretario Administrativo de la Presidencia y Ministro de Hacienda
de la Replblica Dominicana. Como académico, fue docente en la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra
(PUCMM]} vy en el Institute Tecnoldgico (INTEC) impartiendo catedras en las materias de Contabilidad, Auditoria,
Finanzas y Presupuesto.

* Juan Osiris Mota Pacheco (Vicepresidente): E| Sr. Osiris Mota ocupa la posicion de Vicepresidente de Seguros
Reservas. Es graduado de Contabilidad de la Universidad Autonoma de Santo Dominge y cuenta con una Maestria
en Administracion de Negocios de la Universidad de Quebec. Cuenta con amplia experiencia en el sector
asegurador dominicano, habiendo ocupado posiciones como Vicepresidente Ejecutivo de Manuel Matos &
Asaciadas, Administrador General de Seguros San Rafael y Gerente de Negocios en Ros & Asociados.

*  QOlga Mejia De Castro (Secretaria): La Sra. Mejia ocupa la posicion de Directora de Analisis y Estudios Juridicos en
Banco de Reservas, luego de haber ocupado diversas posiciones en el area juridica de esta institucion en los
ultimos treinta {30} afios. La Sra. Mejia cuenta con una licenciatura en Derecho de la Pontificia Universidad Catdlica
Madre y Maestra.

*  Andrés Guerrero (Tesorero): El Sr. Guerrero ocupa la posicién de Director General de Riesgos del Banco de
Reservas. Cuenta con una licenciatura en Contabilidad de fa Universidad Central del Este y con una Maestria en
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Negocios y Relaciones Economicas Internacionales de la Universidad Auténoma de Santo Domingo. Asimismo, ha
cursado numerosos diplomados en temas relativos a la prevencion de lavado de activos y normas prudenciales
bancarias. Previo a su posicién actual en Banco de Reservas, ocupo los siguientes cargos: Subcontralor, Director
de Contabilidad y Subadministrador de Operaciones, entre otras.

= Josefina Abreu Yarull (Vocal). La Sra. Abreu ocupa la posicién de Directora General Legal de Banco de Reservas.
Es graduada de Derecho de la Universidad Catolica Madre y Maestra y ha cursado estudios en las dreas de Proceso
Penal e Implementacién del Cédigo Monetario y Financiero. Previo a ocupar la posicién gque actualmente ejerce,
la Sra. Abreu desempefid diversas posiciones como Consultora Juridica en la Direccidn General de Aduanas y
Abogada en la Suprema Corte de Justicia.

»  Rienzi Pared Pérez {Vocal): E| Sr. Pared ocupa la posicion de Subadministrador de Empresas Subsidiarias del Banco
de Reservas. Cuenta con una Licenciatura en Economia de la Universidad Auténoma de Santo Dominge y un Post-
Grado en Administracion Financiera de la Universidad APEC. Previo a esto, el Sr. Pared ocupé diversos cargos
gerenciales en el Banco BHD.

= José Manuel Luna Valiente (Vocal): El Sr. Luna es Socio Director de la Firma Censultora IMLV Consultores &
Asociados. Es egresado del Instituto Tecnelogico de Santo Domingo, donde obtuve una Licenciatura en Economia
y Administracién de Empresas. Ha servido como Asesor y Consultor de importantes entidades tales como el Banco
Central, Ministeric de Hacienda y DGTEC.

—
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Christian Alberto Molina Estévez Gerente General

. iy . Directora Comercial y de
Natalia Concepcion Gregorio

Proyectos
Ana Adela De la Cruz Alcantara Gerente de Operaciones
Leina Patricia Bezi Lora Gerente Legal
Jhonattan Manuel Rodriguez Marchena Gerente de Inversiones
Juan Carlos Mafién Soriano Gerente de Contabilidad
Emilia Yodelis Fernandez Sanchez Gerente Comercial
Pamela Altagracia Madera Guzman Gerente Administrativo

Estos ejecutivos cuentan con una amplia experiencia laboral y con formacién profesional en las areas de finanzas,
contabilidad, administracion de empresas y estudios legales:

Christian A. Molina Estévez

Es licenciado en Derecho de la Universidad Iberoamericana (UNIBE) e hizo una Maestria en Derecho Americano,
con concentracion en derecho Fiduciario, en la Universidad de Boston. Fue parte del Diplomado en Derecho Inmobiliario

110



impartido por la Fundacion Institucionalidad y Justicia (FINJUS) y del Simposio Internacional Sobre Negocios Fiduciarios
impartido por el Instituto Tecnolégico de Monterrey. Es miembro y secretario del Consejo de Administracién de la
Asociacion de Sociedades Fiduciarias Dominicanas, Inc. Posee experiencia en area legal como Abogado Asociado de Squire
Patton Boggs — Pefia Prieto Gamundi. Es profesor invitado en materia de Fideicomiso en la Maestria de Derecho
Inmaobiliario de Universidad [beroamericana {UNIBE) y de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM).
Actualmente es el Gerente General de la Fiduciaria Reservas, S.A.

Natalia Concepcion Gregorio

Es licenciada en Administracion de Empresas del Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo (INTEC). Posee una
Maestria en Alta Gerencia del Instituto Tecnolégico de Santo Domingo (INTEC) y un MBA de la escuela de negocios de la
Universidad de Suifolk. Se certificd en area de Fideicomisos a través del diplomado sobre Fideicomiso: Regulacién, Préctica
y administracion impartido por la Universidad Pedro Henriquez Urefia {UNPHU) y el diplomado de la ley de fideicomiso en
el sector Inmobiliaric y de la construccién impartido por Asociacién Dominicana de Constructores y Promotores de
Vivienda (ACOPROVI). Posee mas de catorce {14) afios de experiencia en el area financiera y actualmente es la Directora
Comercial y de Proyectos de la Fiduciaria Reservas, S.A.

Ana Adela De la Cruz Alcantara

Es licenciada en Estadisticas de la Universidad Auténoma de Sante Damingo (UASD). Posee mas de quince (15)
afios trabajando en la banca y mas de 25 afios en el mercado [aboral. Se certific en el drea de Fideicomisos a través del
Diplomado en Formacion Fiduciaria Internacional en fa Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra. Adicionalmente
participo en el taller de Fideicomiso, Operacicnes y Gestion (MERVAL). En el pasado labord como Gerente de Operaciones
en el Banco de Reservas y actualmente es la Gerente de Operaciones de la Fiduciaria Reservas, S. A.

Leina Patricia Bezi Lora

Es licenciada en Derecho de [a Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra (PUCMM]) y obtuvo un Master en
Derecho de Los Negocios y Fiscalidad de la Université de Montesquieu Bordeaux IV. Posee amplia experiencia laboral
como Abogada de la Refineria Dominicana de Petréleo, S.A {REFIDOMSA) y Abogada Senior de German Mejia & Asociados.
Actualmente es la Gerente Legal de |a Fiduciaria Reservas, S.A.

Jhonattan Rodriguez

Es licenciado en Administracién de Empresas de la Universidad Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra
(PUCMM), realizd una Maestria en Banca y Finanzas en el Centro de Estudios Financieros en Madrid y un Postgrado en
Finanzas Corporativas en el Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo. Fue parte del equipo de Banca Corporativa e
Institucional del Banco Santander. Adicionalmente también se desempefié como Gerente de Tarjetas Personales en el
Banco del Progreso. Actualmente ocupa el puesto de gerente de inversion de [a Fiduciaria Reservas, S.A.

luan Carlos Mafién Soriano

Es licenciado en Contabilidad mencidn Finanzas de la Universidad Tecnoldgica de Santiago (UTESA).
Anteriormente se desempeiiaba como Gerente Senior de Auditoria en la firma KPMG Dominicana, donde participd en mas
de 10 auditorias en empresas ge diferentes sectores. Actualmente es el Gerente de Contabilidad de |a Fiduciaria Reservas,
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Emilia Yodelis Fernandez Sanchez

Posee una maestria en Banca y Mercado de Valores del Instituto Tecnolégice de Santo Domingo (INTEC). En
adicién a esta se certifica en el area de Fideicomisos a través del Diplomado de Introduccién al Mercado de Capitales de
la Universidad Iberaamericana (UNIBE). Posee mas de cinco {5) afios de trabajo en la banca dominicana como Gerente de
Negocios en el Banco de Reservas y actualmente es la Gerente Comercial de [a Fiduciaria Reservas, S.A.

Pamela Altagracia Madera Guzman

Es Ingeniera Industrial de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM) y posee una maestria en Direccidn
Comercial y Marketing del Centro de Estudios Financieros en Barcelona, posee experiencia previa en areas administrativas
del sector publico y privado. Actualmente se desempefia como Gerente Administrativa de Fiduciaria Reservas, S.A.

10.5. Grupo Econdmico

Fiduciaria Reservas es una empresa filial del Grupo Reservas a través de la empresa Tenedora Reservas. La estructura del
grupo se detalla a continuacién:

ESTADO DOMINICANO

| Oy ¢ SUPERINTERD VALCRES
NN gineeoitn o deeria BB
Banco de Reservas
| 17 AGD 2018
Tenedora Reservas BaleTaler e
;E'L FIRUDA :;-;:'{".::II
— -
Fiduciaria AFP Reservas
Reservas
Inversiones & Seguros
Reservas BanReservas
SAF| Reservas Rescate 365
10.6. Accionistas del Fiduciario

Los accionistas de Fiduciaria Reservas se detallan a continuacion:
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Tenedora Reservas, S.A. 361,000 95%
Seguros Reservas, S. A. 19,000 5%
Total _ 380,000 N 100%
10.7. Personas Vinculadas al Fiduciario

A continuacién, se presentan las entidades vinculadas a Fiduciaria Reservas de acuerdo a su participacién accionaria
mayoritaria y conforme a la normativa vigente:

Banco de Reservas de la Repiblica Dominicana, Banco de Servicios Multiples

Para fines de actualizar la informacion gue se encuentra en el Prospecto Completo del Programa de Emision, procedemos
a informar sobre los miembros del Consejo de Directores de Banreservas, que son las personas siguientes:

Lic. Donald Guerrero Ortiz Presidente ex oficio
Lic. Micalo E. Bermudez Vicepresidente
Lic. Simén Lizardo Mézquita Administrador ng.eral, Miembro
exoficio
Lic. Edita A. Castillo Martinez Secretaria General
Sr. Luis M. Bonetti Mesa Vocal
Ing. Oscar Medina Calderén Vocal
Lic. Luis Mejia Oviedo Vocal
Lic. Kenia Lora Alonzo Vocal
Lic. Enrigue Radhamés Segura Vocal
Lic. Juan Hernandez Batista Vocal

Tenedora Reservas, 5.A.:

Para fines de actualizar la informacidn que se encuentra en el Prospecto Completo el Programa de Emisién, procecemos
a informar sobre los miembros del Consejo de Directores de Tenedora Reservas, que son las personas siguientes:

Lic. Simon Lizardo Mezquita Presidente
Banco de Reservas de la Republica

. . les Primer Vicepresidente
Dominicana, Banco de Servicios Multiples P

Lic. Luis Mejia Oviedo Segundo Vicepresidente
Dr. Eduardo A. Oller Montas Secretario
Lic. Andrés Guerrero Tesorero
Lic. Patricia E. Bisond losé Vocal
Lic. Rienzi M. Pared Perez Vocal

CF 7 SUPERIHTEMDENCH DE VALDRES
DI\

" DRECTUN TE GEEHTA PUSLICA
17 AGO 7018
APROBADO |
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Seguros Reservas, 5. A.

Para fines de actualizar |a informacidn que se encuentra en el Prospecto Completo el Programa de Emisién, procedemos
ainformar sobre el capital suscrito y pagado ademés de la conformacién del Consejo de Directores de Seguros Reservas:

Lic. Simén Lizardo Mézquita Presidente
Banco Agricola de la Republica Dominicana Vicepresidente
Dr. Eduardo A. Oller Montas Secretario

Instituto Nacional de Aguas Potablesy

Vocal
Alcantarillados {INAPA) oca :
G 7 SUPERINTENDENCIA DE bALORES
W, (\" IWRECTIOM [E .:.FE_-.:ilein:l;Ll:l.Jf:b
Lic. Luis Mejia Oviedo Vocal :
1 (ol i 2
Sr. Rafael L. Alvarez Marrero Vocal 17 AGO 2018
Centro de Desarrollo y Competitividad 5 s o o= 4
Vacal y <A DN
Industrial (PROINDUSTRIA) oc APROBADO
Tenedora Reservas, S.A. Vocal
Lic. Marcia Josefina Pérez Gavifio Vocal

Por ctro lado los miembros del Consejo de Directores de Seguros Reservas, son las mismas personas que se informaron
en el Prospecto de Emisién Completo y que nueva vez presentamos:

Administradora de Fondos de Pensiones Reservas, S. A. {AFP Reservas)

De igual modo a lo presentado en el Prospecto de Emision Completo, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto
Simplificado contintan fungiendo como miembros del Consejo de Directores de AFP Reservas las personas siguientes:

Lic. Simén Lizardo Mézquita Presidente

Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas

Vicepresidente
Estatales (CDEEE)

Lic. Marcia Josefina Pérez Gavifio Secretario
Banco Agricola de la Republica Dominicana Vocal
Tenedora Reservas, S. A. Vocal
Lic. Rienzi M., Pared Pérez Vocal
Lic. Juan Selim Dauhajre Antor Vocal
Dr. Braulio Portes Vocal



Inversiones y Reservas, S. A.

Para fines de actualizar la informacién que se encuentra en el Prospecto Completo del Programa de Emisién, procedemos
a informar sobre los miembros del Consejo de Directores de Inversiones & Reservas, S.A. que son las personas siguientes:

Lic. William Read Ortiz Presidente
Lic. José Manuel Antonio Guzman tbarra Vicepresidente
Lic. Patricia E. Bisono lose Secretaria
Seguros Reservas, S. A. Tesorero
Tenedora Reservas, S. A. Vocal
Mariel Abreu Fernandez Vocal
Lic. Radl Ovalle Marte Vocal

Sociedad Administradora de Fondos de inversién Reservas, 5.A.

Para fines de actualizar la informacion que se encuentra en el Prospecto Completo el Programa de Emisidn, procedemos
a informar sobre los miembros del Consejo de Directores de Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas,
S.A. que son las personas siguientes:

Lic. José Manuel Obregan Alburquerque Presidente

Rafael Canario Polanco Vicepresidente

Luis Francisco Subero Soto

: e L SURERINTENDESCIA BIE it
Secretario 5_‘3 WV precriok Fllfrclkr:iuw?
José Alberto Rosario Sanchez St

Vocal 17 AGO 2018

Xavier Bergés Dohse Vocal

10.8. Experiencia de la Fiduciaria

Fiduciaria Reservas, S.A. fue constituida en el afio 2013 con el objeto de ofrecer servicios fiduciarios. Actualmente, la
empresa administra un total de 104 Fideicomisos, los cuales se encuentran en operacion.

11. FACULTADES, RESPONSABILIDADES, PROHIBICIONES, DERECHOS Y DECLARACION DEL FIDUCIARIO
11.1. Presupuesto del Fideicomiso

En el Anexo V se encuentre el Presupuesto del Fideicomiso RD VIAL aprobado por el Comité Técnico para el afio 2018, El
mismo podra diferir de las Proyecciones Financieras anexas al presente Prospecto de Emision, en vista de que estas
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contienen informaciones financieras actualizadas del Fideicomiso y de las variables que afectan las recaudaciones y gastos

del Fideicomiso.

Una vez aprobado el Presupuesto correspondiente a cada afio, el mismo sera publicado en la pagina de la Fiduciaria
Reservas, S. A.: www.fiduciariareservas.com y la pagina web del Fideicomiso RD VIAL: www.rdvial.gob.do.

11.2. Comisiones y gastos a cargo del Fideicomiso [

S SUPERNTENDENCIA DE VALORES|
A continuacién se detallan las comisiones y gastos a cargo del Fideiconfiso Rﬁ!&‘@a _ﬁgbzpl_ ' 'Lﬁﬁlﬂfa];mﬂatw dad v

el presente Programa de Emisiones:

t!}il;jq.;;;;ffﬁ-a—? AGD 2018

Gastos del Fideicomiso: La inscripeion del vaior en ef Regisira del Marcads de Vialos

firl
¥ Pettue ln"i'\' (& sutarizacein para tegfnar Is ofera lebII.-a

por pars Pl s
Adicionalmente a lo que indica el numeral 16.5 del Prospecto CompletE:l,Da ﬁ:ﬁciﬁ %ﬁ#"ﬁ%‘gﬁ]{ figde B AHOERE s

vencla del emisor

0

siguiente;

- Honorarios Fiduciarios: de acuerdo al Anexo 6 del Contrato de Fideicomiso NUimero Uno (1) suscrito el dieciocho
(18) de Octubre del 2013, los cuales de detallan de la siguiente manera:

a. Comisién por Recaudaciones: 1.0% sobre las recaudaciones hasta RD$2,000MM al afio y 0.7% sobre las
recaudaciones por encima de RD$2,000MM al afio.

b. Comisidn por Fiscalizacién, Recaudo, Guarda, Vigilancia y Manejo de valores en peajes: RD$500,000.00
por estacion hasta seis estaciones y RD$450,000.00 mensuales por estacion adicional.

c. Comisién por Firma de Contratos: RD$100,000 por contrato.

Favor referirse al Anexo |l para un ejercicio de Proyecciones de Ingresos y Gastos esperados del Fideicomiso RD VIAL
durante la vida del Presente Programa de Emisiones, el ejercicio de Proyecciones de Ingresos y Gastos estd basado en la
data histarica de trafico vehicular que transita por las estaciones de peaje administradas por el Fideicomisc RD VIAL y en
las tarifas de peaje vigentes en cada estacion.

El ejercicio de Proyecciones de Ingresos y Gastos, asi como el Estudio de Factibilidad fue elaborado por la Oficina
Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL.

12. ANEXOS
ANEXO | Leyes de Presupuesto General del Estado
ANEXO II Proyecciones de Ingresos y Gastos: Caso Base

ANEXO Il | Calificacion de Riesgo de la Fiduciaria Reservas, 5. A,

ANEXO IV | Calificaciones de Riesgo del Programa de Emisiones

ANEXC V Presupuesto del Fideicomiso RD VIAL aprobado por el Comité Técnico para el afio 2018
ANEXO VI | Estados Financieros Interiros del Fideicomiso RD VIAL al 30 de junio 2018
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FIDEICOMISO RD VIAL (.
Presupuestos de Gastos, Inversién de Capital & Equipamiento || ®
Enero -Diciembre 2018 W

Resumen Presupuestos Gastos, Inversion & Equipamiento 2018

RDS

Presupuesto de Inversion de capital & Equipamiento 224,234,230.01 Ver Anexo A

Presupuesto Gastos Generales RDS '261,946,289.39 Ver Anexo B

Total General RDS 486,180,519.40




MBERS

FIDEICOMISO RD VIAL
Presupuesto de Gastos Generales
Enero -Diciembre 2018

ANEXO B : »
L ™
[ PaRTIDA | DEscriPCION ] _ENe | _Fes | _WaR [ _aBr | _mav | N | oL | A0 | sep | oor o nov | ooc [ TOTALzotw |
v - ']
6-01-00-000-000  GASTOS POR COMISION $ 8624453 § 8296380 S 8703073 S 6743388 S 8856228 § 8,748,262 § 6,757,169 § 8718623 5 471,178 § 6580759 ';' S
6-01-01-000-000 _ Servicios Administrativos 3,706,453 3378380 3785073: 3825388 3940228 3830262 2939169 | 2,653,178 2,771,759 2,744,698 3 V80B0E) 04,071,834
00, Senvicios Fiduclarios s T S T 4800000 4:800,000 4800000 | 5,700,000 5,700,000 . 5700000 5700.00 5700000 s
"6-01-03-000-000 _ Senvicios Legﬁ;l}e; 118,000 118000 118,000 118,000 118,000 118,000 118,00 s T T 5 63‘2°°‘°°°
6-02-01-000-000 GASTOS DE PERSONAL 7 : =2l ; e 118,000 ¢ K )
6:02:01-001-000 Sueldosy Salaros - e PR = e & S ! S — SS667 S oAS6ET S | SISEET S ST s 6,548,000
6-02-01-002-000  Regalia Pascual E = = g . 3 1 R 1 o = e | -
8-02-01-003-000  Bonificacion - L, 4 - - I N _ R 5 - - L
6-02-01-004-000  Preaviso y Cesantia - = 3 A = - = _ K " 1 E
6-02-01-005-000  Vacaciones - - . = 8 E - - H
6-02-01-006-000  SeguroMedico - = . - . - s
6-02-01-007-000  Seguro de Vida 1 = = i = s S =
6-02-01-008-000  INFOTEP - 3 - i » ! . E -
6-02-01-009-000  Aporte Plan de Pensiones 3 5 = e » L e a 5 = 3 2 -
6-02-01-010-000  Aporte Seguro Social E = - - E 5 E z ; Fy - - G
6-02-01-011-000  Retribuciones Complementarias S & o~ - Ll T _ B L - 4 2 ”
6-02-01-012-000  Capacitacion de Personal 180.833 180.833 180,833 180,833 | 180, i : Y i =
A g b = o2 : : 80 s_aa 180.{333 1ao,a_33 1so,§33 180.8_33 180,833 180,833 2,170,000
Unformes 316,333 316,333 316333 316333 316,333 316333 316,333 316,333 316,033 316,333 316,333 oo™
6-02-01-015-000  Dieta y Viaticos 36,000 36,000 36,000 6, 38,000 36,000 36000 36,000 36,000 36,000 e
6-02-01-016-000  Otros Gastos de Personal 12,500 12,500 12.500 | 5 e 12500 T s o o 432,000
6-02-02-000-000 OCUPACION DE EDIFICIO s S 497764 S 4306154 § 4935164 S 4590164 S 4936164 S 4906164 S 4,990,164 § 4936164 S 4936164 S 4990164 s R
6-02-02-001-000  Alquiler de inmueble 185.300 | 185,300 185,300 185.300 185.300 185,300 185.300 '185,300 ,185’3.50 ,135Y300 59,424,170
6-02-02-002-000  Agua 46,800 19,800 19.800 49.800 19,800 : 19,800 49,800 19'600 19'300 49'500 ! azse0
6-02:02-003-000  Basura 34,050 34,050 34,050 34,050 34,050 . 34,050 34,050 | 34,050 34.050 34,050 | et
e 1.775.200 1.775.200 1775200 1,775.200 1,775,200 1,775,200 1,775.200 - 1,775,200 1775.200 1775200 i
6:02:02:005-000 _GasPropano . e 5T800 | BTE00 57,600 57600 57,600 57600 57,600 57,600 57,600 V57600 57,600 57,600 B .
6-02-02-006-000 _ Articulos de Limpieza e Higiene 385,500 385,500 385,500 385,500 385500 385500 385,500 : 35.5 385,500 385500
6-02-02-007-000  Telefeno 20.400 20,4 ; i : : g : 3
sy i _ > ), _00 4 20"?00 | 20.100 20.100 20.‘300 20.‘390 20,400 20,400 20.400 | 244,800
6-02-02-009-000  Data e Intemet 402,614 402,614 402,614 402,614 | | i s -
o A e s i) ° ° 2 ff14 : 402,6_14 402,6_14 - 402,(?14 d02,€f14 402,614 402.614 402,614 4,831,370
6-02-02-011-000  Vigilancia y Seguridad Electronica 18,333 ! 18,333 18,333 18,333 18,333 18,333 i v | .
_ 6:02:02-012-000  Mejoras Planta Fisica 874,167 874,167 874,167 874,167 874167 . 874,167 5;3:?23 '3;3'?23 8;3'?23 e;i'?zg : - 220,000
.6:02-02:013-000  Rep./Mant, Mobiliarios y Equipos . 18,000 | S0 18,000 18.000 18,000 8000 | G S el 10,490,000
6-02-02-014-000 RepJMant. Plantas y Equipos Electricos 421,333 | "412.333 413,333 33 13833 el Drrew
6-02-02.015-000  Articulos de Ferreteria, Herramientas & Pintura 644,667 638,667 638,667 s38.667 ease67 v
6-02-02-016-000  Fumigacion 76.200 | 76.200 , 76,200 ;5}60 76'200 76.200
6-02-02-017-000  Combustible Estaciones de Peaje 17.000 17.000 i 17.000 £ 17'000 17~00 H
6-02-03-000-000 MATERIALES DE OFICINA s S 314500 § s s TR TS ol 204,000
6-02-03-001-000  Consumo Fotocopias e impresoras 20,333 20333 i 20,333 | 20,333 ] g 3 3,774,000
6-02-03-002-C00  Materiales y Utiles Oficina 291,667 | 291,667 291.667 = '667 244,000
arjetas F ion L 2500 | o 2'500 3,500,000
. 4-0 i Y PUBLICIDAD s " S gt
6-02-04-001-000  Impresos y Serigrafia - ,285’333 $
6-02-04-002-000  Prensa, Radioy TV ! ] .
6-02-04-003-000  Material POP 800,000 RS g:;-ggg 4,128,000
6-02-04-004:000  Actividades de Promocién 60.000 60,000 | 60,000 By 9,600,000
6-02-04-005-000  Administracién Redes Sociales = - 2 — = § 720,000
_ 6-02-04-006-000  Servicios Diseno Grafico/Fotografia_ = = = - - = _ = = -
PEdeUSHI00-000 RV E I CEEOS i T 822667 5 822667 S 822667 S 822667 S 822667 S 822667 S 822667 5 822667 S 8osee7 & s >
6-02-05-001-000  Gombustibles y Lubricantes 430,000 430.000 430,000 430,000 430000 A30,000 000 P o $,872,000
6-02-05-002:000  Mant. / Rep. Vehiculos 392,667 392,667 392,667 392,667 | 392,667 392,667 392,667 302667 302,667 5,160,000
6-0205-003-000  Placas y Marbetes . = - . = = — -_ b : ! 4,712,000
6-02-06-000-000 GASTOS ACTIVOS FIJOS s - s - s - s -8 TS . s = = S s 5 5 ’ :
6-02-06-001:000  Deprec. Activos (Cat. 1) 5 . 5 " = - v 2 - 1 $ -
6-02-08-002-000  Deprec. Activos {Cat. 2) - o 5 3 - S = _ E : = £ -
6-02-06-003-000  Deprec. Activos (Cat. 3) o = = s . - = - . -
6-02-06-004:000 Rep.MantdeActivos(Cat.1) J . = = = - - 5 g -
6-02-06-005-000 _Rep./Mant de Activos (Cat. 2) > i) F e : - - . . £ 2
6-02-06-006-000  Rep./Mant de Activos (Cat. 3) - | ] X f . - T 5 | . ' -
6-02:07-000-000  OTROS GASTOS GENERALES S 5033574 & 5054074 S 5022574 S 5033574 S 5023374 S 5023374 S 5004374 5 5054874 S 5023374 S 5034374 S 5023074 § 509 7§ :
8-02-07-001-000  Compra de Agua Potable 83,393 | 83,333 83,333 83,333 83333 83,233 83333 | 83,333 83303 8330 éargaa — T
6-02-07-002-000  Productos Comestibles 27,500 | 27,500 27500 ¢ 27,500 27,500 | 27,500 27.500 | 27,500 27.500 27500 27,500 4000000
6-02-07-003-000  Productos Medicos y Fammacia 37,500 | 37.500 37500 37.500 37.500 | 37,500 37,500 37,500 37500 37,500 37500 o
6-02-07-004-000  Arrendamientos de Equipos 61333 61,333 61,333 61,333 61333 61,333 61,333 61,333 ) PR ]




6-02-07-005-000

6:02-07-006-000 3 5000 5 5.000 ; ..5:000 5.000
6:02:07-007-000  C mesyDonaciones . i bl ? 2 = : :
6-02-07-008-000  Decoracion Oficina . = - 2 = - - -
6-02-07-009-000  Envios y Correspondencia 3,800 3.800 3,800 3,800 3.800 3.800
6-02-07-010-000  Licencias Informatica 69.005 69,005 69,005 69,005 ¢ 69,005 69.005
6-02-07-011-000  Mant. & Rep. Equipos Tecnologicos 605,484 605,484 605,484 605,484 605,484 605,484
8-02-07-012-000  Seguros Estaciones de Peaje 500.000 500.000 500,000 500.000 500,000 500,000
6-02-07-013-000  Seguros Fiota de Vehiculos 716,785 718,785 716,785 716,785 716,785 716,785
6-02-07-014-000 _Servicios Contabi uditoria 666, £
6-02-07-015-000 _ Otros Servicios Profesionales 83,333 83,333 83333 83,333 83,333
6.02-07-016-000  Servicios Legales y Notariales 250,000 250,000 250,000 250,000 250,000
$-02-07-017-000  Suscripciones & Certificaciones 2,100 2,100 ¢ 2,100 2,100 2,100
6-02-07-018-000  Transporte 1,706,800 1,706,900 1,706,900 1,707,700 1.707.700
6-02-07-019-000  Viajes Intemacionales 33.333 33,333 ; 33,333 33.333 ; 33,333
6-02-07-020-000  Viajes Locales - o | 11,000 - - -
6-02-07-021-000 _ Otros/Miscelaneos 2250 2,250 2,250 1 2,250 2,250
6-02-07-022-000  Arancele impuestes N ¢ | 1.000 1.000 1.000 1,000 1.000
6—02-07»023—900_: Relleno de Extintores 167,250 198,750 ...er2s50 167,250 167,250 ... 198750
:5‘;03'0"‘;065'099 £ ! ] $ 218,812,500 § 218,812,500 $ 218,812,500 § 218,812,500 $ 218,812,500 _$ 218,812,500
6-03-01-000-000  Cargos Bancarios = § - = e - ' - + 1 -
6-03-02-000-000  Interes s/Financiamientos 218,312,500 : 218,312,500 218,312,500 © 218,312,500 218,312,500 ; 218,312,500 218,312,500 218,312.500
6-03-03-000-000  Perdida Cambiaria =0 = - . a)r 2 = -
6-03-04-000-000  Otros Gastos Financieros 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 i 500,000 500,000 | 500,000

RESUMEN GENERAL

[ PARTDA |  DescmpcioN | exe | _FeB | mar | _asR_ | _may | __Jun | _Ju__ | _Aco ]
6-01-01-000-000 GASTOS POR COMISION S 8624453 S 8296380 $ 8703073 $ 8743388 $ 6ASA2P8 S 874E252 §  ATELIGS § 6718628
6-02-01-000-000 GASTOS DE PEHSONAL $ 545,667 -3 545,667 $ 545667 $ 545667 $ 545,667 $ 545867 $ 545667 & 545 667
6-02-02-000-000  OCUIPACICH DE EDIFICIO $ 4941764 5 4917764 § 4977.164 $ 4,936,164 $ 4,936,164 S 4,990,164 $§ 4936164 & 4,935,164
6-02-03-000-000 MATERIALES DE OFICINA $ 314500 § 314500 $ 314500 $ 314.500 $ 214500 § 314500 8 314,500 & 514,500
6-02-04-000-000 MERCADEOQ Y PUBLICIDAD § 1489333 § 1489333 § 1489333 § 1489333 $ 1489333 § 1489333 $ 1489333 § 1489333
6-02-05-000-000  VERICULOS $ 822,667 $ 822,667 $ 822,667 S 822,667 $ 822,667 $ 822667 $ 822667 822,667
6-02-06-000-000 GASTOS ACTIVOS FIJOS $ E $ P $ . $ = $ - $ = 8 = 3§ =
6-02-07-000-000 OTROS GASTOS GENERALES $ 5033574 $ 5034074 $ 5022574 § 5033574 $ 5023374 $ 5023374 S 5034374 § 5054874
6-03-00-000-000 GASTGS FINANCIERGS $ 218812500 $ 218812500 § 218,812,500 $ 218812500 § 218812500 § 218812500 § 218812500 € 218,812,500

TOTAL GENERAL § 240,584,457 $ 240,252,684 § 240,687,478 $ 240,697,792 § 240,302,433 $ 240,746,467 S 240,712,373 S 240,694,328

$ 218,812,500

218.312,50¢

500.000

8,471,778
545,667
4,990,164
314.500
1,489,333
822,667
5,023,374
218,812,500

DDOGDGOBH DO N

$ 240,469,383

s 218,812,500

@D Wnwm N o in

$

218,312,500

500.000

OCT
8,589,758
545,867
4,936,164
314,500
1,488,333
822,667
5,034,374
218,812,500

240,544,963

3,800 3,800
69,005 | 69,005 |
605,484 | 605,484
500,000 500,000
716,785 716,785 .
666,667 666,667 :
83333 83,333 |
250,000 250,000 |
2,100 2100 ;
1,707,700 1,707,700 |
33333 ¢ 33,333 |
2,250
1,000
167250

$ 218,812,500 § 216,812,500

218,312,500

500,000 £

Nov

5 9,562698 S 8,998,624
§  B45EET S 545,667
S 4936164 §  4.990,164
3 314500 § 314,500
S 1489333 5 1,489,333
S 822667 § 822,667
5 -8 -

5 5023374 § 5023374
$ 218812500 § 218,812,500
S 240,506,303 & 240,396,829

218,312,500

500,000

$
$
$
$
$
$
$
$
$

$

2,619,750,000

§,000,000

TOTAL !

104,071,834
6,548,000
59,424,170
3,774,000
17,872,000
9,872,000
60,384,286
2,625,750,000

2,887,696,289
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Total Presupuesto de Inversion de Capital & Equipamiento 2018 RDS 69,714,076.47
Tecnologia de la Informacién RD$ 43,854,076.47
Renovacién y optimizacion de la plataforma tecnoldgica en las Estaciones de Peajes RDS 39,627,031.00
Acondicionamiento infraestructura de luminarias de advertencia y cableado de
comunicaciones de las vias RDS 1,314,405.00
Acondicionamiento fisico de equipos y areas de tecnologia RDS 2,912,640.47
e S A RS pEfaciones ‘ RD$ 5,700,000.00
Transporte personal Estaciones Tramo CJB | y Il, Romana, Coral | y ll, nuevas
Estaciones de Azua y Bani RDS 5,000,000.00
Sillas de cajeros, sillas para supervisores RDS 700,000.00
Mantenimiento e Inspeccion Vial RDS 11,830,000.00
Suministro y colocacion de articulos del hogar para todas las Estaciones de Peajes y
Oficina Central RDS 1,830,000.00
Suministro y colocacion de muebles y equipos de oficina, para todas las estaciones de
peajes y oficina central, incluye mobiliario para remodelacion de oficina central RD$ 1,000,000.00
Instalacién Servicio 24 horas de energia eléctrica Estacion Duarte RDS 6,000,000.00
Refrigeracién, cambio y modernizacién de unidades de aires acondicionados para las
estaciones Duarte, Américas, 6 de noviembre y Sanchez RDS 3,000,000.00
U ~ Mereadeo RDS 8,330,000.00
Senalizacion de peajes con luces LED RDS 8,330,000.00

Total Presupuesto de Inversion de Capital & Equipamiento 2017 154,520,153.54

Procesos de compras pendientes 2017 (Sin Seguridad Vial) RDS 82,520,153.54
Vehiculos de Motor (Proceso de Compras 2017) RDS 72,000,000.00

RDS 224,234,230.01

TOTAL GENERAL de Inversion de Capital & Equipamiento

11,000,000.60

Compra de Dispositivos de Paso Répido



FellerRate

Calificadora

de Riesgo
Abr. 2018 Jul. 2018
Solvencia AA- AA-
Perspectivas Estables Estables

‘Datalle de las clasificasianss en Anexo
Resumen financiero

2018 2017 Jun.18*

Margen Ebitda 925% W% 946%
Ebitda / Gastos financieros 13 1,3 13
Deuda financiera / Ebitda 9,0 74 74
FCNO aj/ Servicio Deuda 11 08 1,3
FCNO aj / Deuda Financlera 98% 79% 85%
Liquidez corriente 0,0 0,1 0,0

Loy

dos Finanaierns inferines. Indicadores anuizados donde
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, Dominicana

Fundamentos

La calificacion "AA-" asignada a los valores de
deuda del Fideicomiso para la Operacidn,
Mantenimiento y Expansion de la Red Vial
Principal de la Republica Dominicana (RD Vial)
responde principalmente a su rol estratégico
para el Estado Dominicano, lo que se traduce
en un Comité Técnico formado por el Ministro
de Hacienda, el Ministro de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC) y el Ministro de
Economia, Planificacién y Desarrollo y un
marco legal que faculta al Estado, a través del
MOPC, a aportar activos, recursos y/o crear y
modificar las tarifas de los peajes.

Considera, asimismo, la presencia de
resguardos financieros como cuentas de
reserva y la condicién de que toda deuda
adicional sea subordinada a la emisién de
deuda de fideicomiso.

También responde a un portfolio conformado
por 10 plazas de peajes distribuidas en las
principales vias carreteras del pals, con
distintos fundamentos de tréafico.

En contrapartida, la calificacién incorpora una
industria intensiva en inversiones, altamente
sensible a la evoluciéon de la economia y
dependiente de la regulacion asociada.
También considera el alto apalancamiento del
fideicomiso, con una estructura actual con
riesgo de refinanciamiento.

La gestion fiduciaria recae en Fiduciaria
Reservas, SA., calificada en "AAsf’ por Feller
Rate, con un alto nivel de estructuras y politicas
para su administracion.

Por su parte, la gestién técnica del fideicomiso
recae en la Oficina Coordinadora General del
Fideicomiso RD Vial, estructura operativa
creada dentro del MOPC, dedicada a cumplir

FIDEICOMISO RD VIAL

INFORME TRIMESTRAL
JULIO 2018

el objetivo de la operacidon, mantenimiento y
expansién de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana, mediante la
administracién de los derechos de recaudo de
peajes y de explotacién comercial de las vias.

Al 31 de marzo de 2018, los ingresos
operacionales del fideicomiso alcanzaron los
RD$ 1.858 millones, lo que implica un
crecimiento de 8,2% respecto del mismo
periodo del afo anterior, en linea con el
crecimiento de 12% que experimentd el tréfico
en los mismos plazos.

Por su parte, la deuda del fideicomiso alcanzé
al 31 de marzo de 2018, los RD$ 24.848
millones, donde RD$ 2359 millones
responden a la primera emisién de valores de
deuda del fideicomiso. Los restantes RD$
22.489 millones corresponden a deuda de
bancaria revolvente de corto plazo, que
deberad ser refinanciada con las restantes
emisiones del programa.

El programa de emisién considera un monto
total de RD$ 25.000 millones a un plazo de 10
afos, destinada principalmente a mejorar el
calce de tenor entre sus pasivos y activos.

Perpectivas: Estables

Las perspectivas responden a la opinidn de
que la emisién mejorara el perfil de la deuda
del fideicomiso y permitirda hacer las
inversiones necesarias para ampliar su base de
ingresos mediante nuevas obras.

Asimismo, considera que frente a escenarios
de crecimiento de tréfico inferiores al
promedio histérico, el indicador de cobertura
de Ebitda sobre gastos financieros se
mantendra creciente con un minimo de 1,3x.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas
» Valor estratégico para el Estado Dominicano.

» Comité Técnico conformado por el Ministro de
Hacienda, el Ministro de Obras Publicas y
Camunicaciones y el Ministro de Economia,
Planificacién y Desarrollo.

» Portafolio de plazas de peajes diversificado,
geagraficamente y por fundamentos de trafico,
distribuidas por las principales rutas del pais.

> Futuras aperturas de plazas de peaje y
capacidad de incorporar otros ingresos.

» Presencia de resguardos financieros como
cuentas de reserva y definicion de
subordinacion a deuda adicional.

» Estructura legal y contractual que le permite al
Estado Dominicano, a través del MOPC, aportar
activos o recursos al fideicomiso, modificar
tarifas y crear nuevas plazas de peaje.

Riesgos
» Actual estructura de su deuda implica un riesgo
de refinanciamiento.

» Sus operaciones implican inversiones de gran
magnitud.

» Alto apalancamiento
inversiones realizadas.

producto de las

» Alta sensibilidad del tréfico vehicular y de las
tasas de motorizacién de la poblacién al ciclo
econémico.

» Riesgo asociado a eventuales cambios en la
regulacion.

www . feller-rate.com.do



. ANEXOS
Feller Rate FIDEICOMISO RD VIAL

INFORME TRIMESTRAL - Julio2018

Calificadora |
de Riesgo { Dominicana

Sep. 2016 Oct. 2016 Dic. 2016 Ene. 2017 Abr.2017  Jul. 2017 Sep.2017 Oct. 2017 Ene.2018 Abr. 2018 Jul. 2018

Solvencia AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA-
Perspectivas Estables Estables Estables  Estables Estables  Estables  Estables  Estables Estables  Estables Estables
Valores de Deuda AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA-
(Miles de RDS$)
2013 2014 2015 2016 2017 Jun. 2017 Jun. 2018*
Ingresos por Venta 8.948 1.482.415 1.952.628 2.674.471 3.549.148 1.718.433 1.858.762
Ebitda(" 4.142 1.327.647 1.796.928 2.473.142 3.345.002 1.612.226 1.759.206
Resultado Operacional 4.142 1.165.522 1.612.474 2.206.627 2.929.706 1.427.580 1.605.921
Gastos Financieros -16.032 -778.932 -1.458.804 -1.914.516 -2.516.217 -1.221.900 -1.332.685
Utilidad del Ejercicio -11.696 91.797 -80.537 17.228 399.941 205.686 273.240
Fiujo Caja Neto Oper. (FCNO) 8.711 1.319.601 1.800.712 2.190.405 1.969.825 1.647.484 1.778.094
Inversiones netas -7.254.098 -5.060.204 -5.543.359 -6.066.605 -2.564.793 -2.215.279 -455.460
Variacién deuda financiera 7.254.291 3.817.537 3.715.601 4.698.547 -40.512 -125.267 -1.324 426
Dividendos pagados 0 0 0 0 0 0 0
Caja y equivalentes 8.905 85.839 58.794 881.141 245.661 188.079 243.868
Activos Totales 7.263.830 12.243.800 17.580.997 22.515.676 27.554.070 23.776.318 27.814.305
Pasivos Totales 7.275.526 12.163.700 17.581.434 22.498.885 27.137.338 23.553.841 27.124.332
Deuda Financiera 7.254.291 11.502.165 15.744.248 22.336.279 24.840.462 23.432.726 24.848.716
Patrimonio + Interés Minoritario -11.696 80.101 437 16.791 416.732 222477 689.973
Margen Operacional (%) 46,3% 78,6% 82,6% 82,5% 82,5% 83,1% 86,4%
Margen Ebitda (%) 46,3% 89,6% 92,0% 92,5% 94.2% 93,8% 94,6%
Rentabilidad Patrimonial (%) 100,0% 114,6% 18440,8% 102,6% 96,0% 176,3% 67,8%
Leverage (vc) -622,0 161,9 -40256,4 1339,9 65,1 105,9 39,3
Endeudamiento Financiero(vc) -620,2 143,6 -36049,8 1330,2 59,6 105,3 36,0
Endeudamiento Financiero Neto(vc) 6194 1425 -35915,2 12778 59,0 104,5 357
Deuda Financiera / Ebitdal'}(vc) 1751,3 8,7 88 9,0 74 7,7 7.1
Deuda Financ. Neta / Ebitdal" (vc) 1749,2 8,6 8,7 87 74 77 70
FCNOA(2) / Deuda Financiera (%) 0,1% 11,5% 11,4% 9,8% 1.9% 11,4% 8,5%
FCNOA(2) / Servicio Deuda (vc)™ 0,5 1.7 1.2 1,1 0.8 1,3 0.8
Ebitda (1) / Gastos Financieros(vc) 03 17 1,2 13 1,3 1,4 1,3
Liquidez Comiente (vc) 0.0 14 0,0 0,0 0,1 01 0,0

(1) Ebitda = Resultado Operacional + Amortizaciones y depreciaciones.
{2} FCNQ Ajustada = FCNO - Anticipos a Contratistas.
* Estagas financieros nlennos.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituysn, en ningun caso, una recamendacisn piara comprar, vendes o mantener un determinado instrumanto. E1 andlisis no es el resultado de una auditorla practicada al
emisor, Sino que se basa en informaciin publica remitida a fa Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabitidad de la
clasificadora fa verificacion de la autenticidad de la misma.

La informacibn presentada en estos anélisis proviens de fuentes consideradas aftamente confiables. Sin embargo, deda la posibiided de enor humano o mecénico, Felier Rate no garantize la exactitud 0 integrided de
infar ¥, por fa tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco ta las consecuencias asociadas con el empiea de ese informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son une apreciacién de fa
sofvencia de la empresa y de los titulos que efla emits, considerandg la capacidad que éste tiene para cumplir con sus obligaciones en fas terminos y plazos pactados.

in I autorizacion escrita s Fefier Rate www. feller-rate.com.do 2
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Republica Dominicana

Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la
Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL)

Actualizacion

Calificacién

Escala Local, Largo Plazo

Calidad Crediticia AA+(dom)
Programa de Emision de

Valores de Deuda

SIVFOP-003 AA+(dom)
Primera Emisién AA+(dom)
DOP2,500 millones

Perspectiva Crediticia
Largo Plazo Estable

Informacion Financiera

Fideicomiso para la Operacién,
Mantenimiento y Expansién de la Red Vial
Principal de la Repiblica Dominicana

30 jun 31 dic

(DOP millones) 2018 2017
Ingresos Operativos 1,858.8 3,549.1
Gastos Operativos 252.8 619.4

Balance Operativo
después de Ingresos

de Aportaciones y

Subsidios 16059 29297
EBITDA 1,807.8  3,345.0
EBITDA/Ingresos 97.26 94.25
Operativos

incluyendo Ingresos
del Sector Publico
(%)

Deuda Total 24,8487 24,8405
Activo Total 27,8143 27,5541
Deuda 7.43 7.43
Total/EBITDA® (%)

Deuda Total/Activos 89.34 90.16
Totales (%)

¢ EBITDA 2017.

Fuente: RD VIAL y calculos de Fitch.

Informe Relacionado

Republica Daminicana (Noviembre 30,
2017)

Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacion de Entidades
Relacionadas al Gobiemo (Mayo 7, 2018)
Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Marzo 27, 2017)

Metodologia Global de Calificacion de
Gabiemes Locales y Regionales Fuera de
log EE UU. (Abril 18, 2016).

Analistas
lleana Guajardo

+52 (81) 8389 9113
leana.guajardo@fitchratings.com

Humberto Panti
+52 (81) 8399 9152
humberto.panti@fitchratings.com

Factores Clave de las Calificaciones

Calificacién Inicial: El 30 de mayo de este afio, Fitch Ratings asigné la calificacién de largo plazo de
‘AA+(dom)’ al Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana (Fideicomiso RD VIAL). La Perspectiva es Estable. Asimismo, asigné la
calificacion de ‘AA+(dom)’ al Programa de Emision de Valores de Deuda por DOP25,000 millones y a
la emisién por DOP2,500 millones de diciembre de 2016, con clave SIVFOP-003.

Entidad Relacionada al Gobierno: RD VIAL es una entidad ligada directamente con el Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) y con el Estado Dominicano, tiene como objetivo asegurar
el funcionamiento adecuado de la red vial principal del pais incluyendo las obras de ampliacion,
rehabilitacién, conservacién y/o el mantenimiento de dicha red vial, asi como la operacién de las
estaciones de peaje, proveer a los usuarios de asistencia y seguridad vial. La red vial se considera
uno de los patrimonios publicos de mayor valor del Estado. A mayo de 2018, ias estaciones de
peaje de RD Vial registraron trafico superior en 9.4% al mismo periodo de 2017.

Estatus, Propiedad y Control-Muy Fuerte: RD VIAL es el primer fideicomiso publico creado por el
Estado Dominicano, representado por el MOPC, y Fiduciaria Reservas, S.A., con vencimiento de 30
anos. El fideicomiso cuenta con la aprobacion del Congreso Nacional, y se requiere la autorizacion
de este para hacerle cambios. RD VIAL tiene tres pilares para su funcionamiento, el Comité Técnico,
Fiduciaria Reservas y la Oficina Coordinadora General. El comité estd compuesto por los Ministros
de Hacienda, de Economia, Planificacién y Desarrollo, y de Obras Publicas y Comunicaciones,
quienes tienen a su cargo la tarea de aprobar los planes y proyectos a ser ejecutados con el
patrimonio del fideicomiso.

Historial y Expectativa de Soporte-Muy Fuerte: RD VIAL no presenta historial de soporte ni hay
una garantia en la deuda; no obstante, la expectativa de que se presente es alta considerando la
relacion fuerte que tiene con el gobierno y el impulso que este le ha dado. La entidad cuenta con una
estructura legal y contractual que le pemmite al Estado aportar activos o recursos al fideicomiso, y a
través del MOPC modificar tarifas y crear nuevas plazas de peaje.

Implicaciones Socio-Politicas—Fuerte: De acuerdo a la importancia de esta estructura para el
Estado y a que no se cuenta con sustitutos potenciales en su rol de vehiculo de financiamiento, se
espera que ante un evento de incumplimiento se puedan presentar efectos sobre los involucrados
en términos politicos.

Implicaciones Financieras de Incumplimiento—Muy Fuerte: Se estima que ante un evento de
incumplimiento puedan presentarse efectos sobre los involucrados en términos financieros. El
fideicomiso es un mecanismo impulsado por el Estado para administrar de manera mas eficiente los
ingresos por peaje, funcionando como un vehiculo de financiamiento para el mantenimiento de la
red vial, asimismo, se convierte en una opcién de inversidn para los fondos disponibles en el
mercado local.

Sensibilidad de las Calificaciones

Un cambio en la calificacion de RD VIAL se explicarfa por un deterioro en el vinculo con el Estado
Dominicano, reflejado en un menor soporte para la entidad. Por su parte, un cambio en la calificacion
de RD VIAL podria afectar las calificaciones del programa y sus emisiones en el mismo sentido y
direccion.

www.fitchratings.com
www fitchca.com
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Anexo A

Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Repiblica Dominicana
(Fideicomiso RD VIAL)

{DOP millones) 2014 2015 2016 2017 Jun 2018
Estado de Resultados

Ingresos por Peajes 1,477.5 1,9455 2,645.5 3,549.1 1,857.3
Gastos Generales y Comisiones (154.8) (155.7) (202.7) (204.1) (99.6)
Depreciacion (162.1) (184.5) (266.5) (415.3) (153.3)
Otros Ingresos y Egresos Operativos 49 71 29.0 11.8 1.5
Balance Operativo Antes de Aportaciones y Subsidios 1,165.5 16125 2,205.3 2,929.7 1,605.9
Ingresos por Aportaciones y Subsidios - - - - -
Balance Operativo Después de Aportaciones y Subsidios 1,165.5 16125 2,205.3 2,929.7 1,605.9
Ingresos por Intereses® 3.7 49 20 1.6 0.0
Gasto por Intereses” (1,077.5) (1,698.0) (2,190.0) (2,531.4) (1,332.7)

Balance Operativo Después de Financiamiento 917 (80.6) 17.3 399.9 273.2
Superavit por Disposicion de Activos Fijos = - - -
Ingresos y Egresos No Operativos =

Ganancia (Pérdida) Antes de Impuestos 91.7 (80.6) 17.3 399.9 273.2
Intereses Minoritarios = = = = =
Ganancia/Pérdida Financiera 91.7 (80.6) 17.3 399.9 2732
Balance Financiero

Activo

Activos No Circulantes - - - - -
Activos Intangibles 11,343.9 17,349.6 21,4847 25,627.4 27,224 4
Otros Activos de Largo Plazo 1.1 395 143.3 279.8 2747
Iinversiones de Largo Plazo - - - - -
Inventarios - - 2.4 9.7 11.0
Cuentas por Cobrar - - - - -
Otros Activos Circulantes 813.0 133.1 4.1 1,391.5 60.4
Efectivo 85.8 58.8 881.1 2457 2439
Activo Total 12,243.8 17,581.0 22,515.6 27,554.1 27,8143

Pasivo Circulante y Patrimonio
Pasivos de Largo Plazo - & < = =

Pensiones - - - - -
Deuda de Largo Plazo 11,502.2 - 2,336.3 2,351.4 2,359.7
Cuentas por Pagar - - - - -
Otros Pasivos de Corto Plazo 661.5 1,837.2 162.6 2,296.9 2,275.6
Deuda de Corto Plazo - 15,744.2 20,000 22,489.0 22,489.0
Capital 80.1 (0.4) 16.7 416.7 690.0
Reservas - = - - -
Intereses Minoritarios - - - - -
Total de Pasivo y Capital 12,243.8 17,581.0 22,515.6 27,554 1 27,814.3

Estado de la Deuda Publica
Deuda de Corto Plazo

- 15,744 .2 20,000 22,489.0 22,489.0
Deuda de Largo Plazo 11,502.2

- 2,336.3 23514 2,359.7
Deuda Total 11,502.2 15,7442 22,336.3 24,840.4 24,8487
Otras Deudas Clasificadas por Fitch - - - - -
Riesgo Total 11,502.2 15,744 2 22,336.3 24,840.4 24,848.7
Efectivo, Depositos y Fondos Disponibles - 85.8 58.8 881.1 2457 2439
Riesgo Neto 11,4164 15,685.4 21,455.2 24,594.7 24,604.8
Obligaciones Contingentes - - - - -
Riesgo Neto Total 11,416.4 16,744 2 21,455.2 24,5947 24,6048
Deuda en Moneda Extranjera (%) 65.6 & . . N
Deuda Emitida (%) - - 10.5 9.5 9.5
Deuda a Tasa de Interés Fija (%) 100 100 100 100 100
2 Ingresos Financieros. ° Incluye otros costos financieros.
Fuente: RD VIAL y célculos de Fitch.
Fideicomiso para ia Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (Fideicomiso RD VIAL) 2
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Fideicomiso para la Operacidon, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Repiblica Dominicana

(Fideicomiso RD VIAL)

2014 2015 2016 2017 Jun 2018
Estado de Flujo de Efectivo (DOP millones)
EBITDA 1,327.6 1,797.0 2,471.8 3,345.0 1,807.8
Flujo de las Actividades de Operacién 572.8 2,481.0 625.7 4,099.5 3,060.9
Gasto de Capital Neto (4,317.1) (6,228.6) (4,503.9) (4,694.5) (1,738.2)
Flujo de Efectivo antes de Financiamiento (3,744.3) (3,747 .6) (3,878.2) (595.0) 1,322.7
Dividendos - - - - -
Capital - - - - -
Deuda Nueva® 3,821.3 3,720.5 4,700.5 (40.5) -
Otro Financiamiento de Efectivo - - - - -
Pago de Deuda - - - - -
Flujo de Efectivo después de Financiamiento 77.0 (27.1) 822.3 (635.5) 1.8
Anélisis de Indicadores
Indicadores de Eficiencia
Servicios Personales/Iingresos Operativos incluyendo Aportaciones y
Subsidios (%) = - - - -
Ingresos del Sector Publico/Ingresos Operativos incluyendo Aportaciones
y Subsidios (%) . - - - -
EBITDA/Ingresos Operativos Incluyendo Ingresos del Sector Publico (%) 89.56 92.03 92.42 94.25 97.26
Indicadores de Balance
Activo Circulante/Total de Activos (%) 7.34 1.09 3.94 5.98 1.13
Activo Circulante/Pasivo Circulante (%) 7.39 1.09 3.95 6.64 1.27
Indicadores de Rentabilidad
Retomo de Capital (%) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Retomo de Activos (%) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicadores de Endeudamiento
Deuda Total/EBITDA” (x) 8.66 8.76 9.04 7.43 7.43
Deuda Neta/EBITDA® (x) 8.60 8.73 8.68 7.35 7.36
EBITDA/ Gasto Bruto de Intereses (x) 1.23 1.06 1.13 1.32 1.36
Deuda/Capital (%) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Servicio de Deuda/Balance Operativo antes de Ingresos del Sector
Publico (%) 92.45 105.30 99.31 86.40 82.99
Servicio de Deuda/Balance Operativo después de Ingresos del Sector
Pablico (%) 92.45 105.30 99.31 86.40 82.99
Deuda de Largo Plazo/Ingresos Operativos incluyendo ingresos del
Sector Pablico (%) 775.92 - 87.35 66.25 n.a.
Deuda Total/ Activos Totales (%) 93.94 89.55 99.20 90.15 89.34
® Financiamiento. ® EBITDA 2017 neto. x:veces. n.a. no aplica.
Fuents: RD VIAL y célculos de Fitch.
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Politicas Contables y Ajustes: La informaci6n utilizada en este reporte proviene de estadisticas y documentos
proporcionados por RD VIAL de los ejercicios fiscales 2013-2017, y a junio de 2018. Para efectos de anélisis,
Fitch realiza ajustes en la informacién e indicadores financieros, lo cual explica las posibles diferencias entre la
informacion publicada por Fitch y la contenida en la informacién pablica de la entidad.

Las calificaciones seflaladas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR
LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS/FITCHRATINGS. COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB VWWV.FTTCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO
DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES. BARRERAS PARA LA
INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SMO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION
EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITKO WEB DE FITCH.

Derechos de autor © 2018 par Fiich Ratings, inc. y Fiich Ratings, L. y sus subsidiarias. 33 Whitchall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-800-
753-4824, (212) 908-0500. Fax (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion total o parcial esté prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos
resefvados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en Ia realizacion de ofros informes (induyendo informacion
prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fiich considera crefbles. Fitch
fleva a cabo una investigacion razonable de |a informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene
verificacion rezonable de dicha informacion de fuentes independientes, en ia medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una
emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fiich Beve a cabo la investigacidn factual y ef alcance de la verificacion por parte
de terceros que se obtenga variard dependiendo de la naturaleza de la emision calfficada y el emisor, los requisios y practicas en la jurisdiccion en
que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibiidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a
representantes de la administracién del emisor y sus asesores, la disponibiidad de verficaciones preexistentes de terceros tales como los informes
de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, infformes actuanales, informes técnicos, dictimenes legales y ofros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en
particular o en la jurisdiocion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni
una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda fa informacion en la que Fitch se basa en relacion con
una calificacion o un informe serd exacta y completa. En diima instancia, ef emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la
informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Frich
debe confiar en la labor de los expertos, induyendo los auditores independientes con respecio a los estados financieros y abogados con respecio a
los aspectos legales y fiscales. Ademds, las calfficaciones y las proyecciones de informacion financiera y de otro tipo son infrinsecamente una vision
hacia el futuro e incorporan las hipitesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como
hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos
futuros o condiciones que No Se previeron en el momento en que se emitio o afimo una calificacion o una proyecdon.

La informacion contenida en este infome se proporciona “tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o
garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requermientos de un destinatario del informe. Una calificacion de
Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinidn y ks informes realizados por Fiich se basan en criterios
establecidos y metodologias que Fiich evalla y actualiza en forma continua. Por fo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo
colectivo de Fitch y ningtn individuo, 0 grupo de individuos, es Uinicamente responsabile por una calificacion o un informe. La calificacion no incompora
€l riesgo de pérdida debido a los fiesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, 8 menos que dichos riesgos sean mencionados
especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningiin titudo. Todos los informes de Filch son de autoria compartida. Los
individuos identificados en un informe de Fiich estuvieron involucrados en, pero no son individuaimerte responsables por, las opiniones vertidas en
éi. Los individuos son nombrados solo con € propdsito de ser contactos. Un informe con una calificadén de Filch no es un prospecio de emision ni
un substituto de la inforracion etaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agertes en relacion con ia venta de los titulos.
Las cafificadones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de Fiich. Fiich no proporciona
asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las cafificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo, Las
calificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular,
o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores,
garantes, otros agentes y orginadores de titudos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u
ofras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fiich calificard iodas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, 0 emisiones
aseguradas o garantzadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre
USD10,000 y USD1,500,000 (u olras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de Fitch no constituye el
consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexién con cualquier dedlaracion de registro presentada bajo las leyes de
mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000° de Gran Bretaiia, o las leyes de tiulos y valores de cualquier
jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles
hasta tres dias antes para los suscriptores eloctronicos que para otros suscriptores de imprerta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Tamwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una lioencia australiana de servicios fimancieros
(icencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a "dientes mayoristas”™. La informacion de calificaciones credfticias
publicada por Fitch no tiene el fin de ser utiizada por personas que sean “dientes minofistas” segun la defimicion de la “Corporations Act 2001”.
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Estados de Situacién Financiera

Al 31 de junjo de 2018 y al 31de unio de 2017

Activos
Activos corrientes: Junio 2018 Junio 2017
Efectivo en cajas y banco RDS 243,868,418 188,079,058
Cuentas por cobrar 14,308,190 1,337,576,033
Irventario 11,034,256 8,635,839
(Gastos pagados por anticipado 8,739,790 6,730,647
Avances a contratistas. y proveedores 37305393 5,869,139
Total activas corrientes 315256,047 1,546,850,716
Activo mtmngible:
Costo actives mtzmgibles 28,296,535,251 22,840,705,936
Amortizacion {1,072,136,354) (738,050,537)
Activo intangible, neto 27224 398,857 22.102,654,999
Mobiliade, equipos y mejoras arrendadas:
Costo de mobiliario, equipos y mejoras 375,679,896 184,808,488
Depreciacion (108,163.183) (58.313.347
267516,713 126,495,141
Otros activos 7,133,422 277,622
Total activos no comrientes 27,499,048,992 22,229,427,762
Total actives RDS 27,814,305,039 23,776,318,478
Pasivos v patrimonio fideicomitida. IL__ T
el W gkt off < J
AN \-f- \5&_
Pasivos circulantes: Py SO
{1 == 3 T
Préstamos por pagar RD$ 22,489,048,771 21,092,469.212 r'lll' 2 .I'l'l- = w lll
(4= REMOTVAS | =
Cuentas por pagar. el
Proveedores 2,266,030,698 112,241,693
Entes relacionades 8,694,000 7,000,100
Total cuentas por pagar 2,274,724,698 119,241,793
Acumulaciones por pagar y 0leos pasivos 891,257 1,873,699
Total pasivos circuiantes 24,764,664,726 21,213,614,704
ML
| ) XMS
Pasivos a large plazo-deudas a large plazo 2.359,667,686 2,340.226,388
Total pasivos 27,124,332.412 23,553,841,092
Patrimonio fideicomitido:
Beneficio acumulados 416,732,299 16,791,222
Resultado del periodo 273,240,328 205,686,164
Patrimonio fideicomitido 689,972,627 222,477386
Total pasivos y patrimonio fideicomitido RDS 27.814,305,039 23,776,318,478




FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE
LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Estados de Resultados
Al 30 de junio de 2018 y 2017
2018 2017
Ingresos operacionales:
Cobro de peajes RD$  1,857,262,683 1,706,765,787
Otros ingresos 1,498,971 11,667,391
Total ingresos operacionales 1,858,761,654 1,718,433,178
Gastos operacionales:
Comisiones (48,618,336) (46,046,244)
Depreciacién y amortizacién {153,284,980) {184,646,254)
Generales y administrativos (50,937,107) {60,160,560)
Total gastos operacionales (252,840,423) (290,853,058)
Beneficio en operaciones 1,605,921,231 1,427,580,120
Ingresos (costos) financiercs, neto:
Intereses ganados 4272 6,275
Gastos por intereses (1,324,430,333) (1,217,772,810)
Otros costos financieros (8,254,842) (4,127,421)
{1,332,680,903) ~(1,221,893,956)
Beneficio neto RDS 273,240,328 205,686,164
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE
LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Estados de cambios en el patrimonio fideicomitido Superintendencia el

Mercado de Valores RD
Recepcion cs Ducumeng

Al 30 de junio de 2018y 2017 wevsomz

03-2018-001999-02

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Total

Beneficios patrimonio

acumulados fideicomitido
Saldo al 31 de diciembre de 2016 16,791,220 16,791,220
Beneficio del periodo 399,941,079 399,941,079
Saldo al 31 de diciembre de 2017 416,732,299 416,732,299
Beneficio neto 273,240,328 273,240,328
Saldo al 30 de junio de 2018 689,972,627 689,972,627




FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE
LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Estado de flujos de efectivo

Aflos terminades el 30 de junic de 2018 y 2017

Valores en pesos dominicanos (RDS)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Beneficio neto at 30 de junio de 2018

Ajustes por
Depreciacién y amortizacidn
Argotizacidn de costos de préstamos diferidos
Costos financieros neto
Cambios en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por suticipado
Avayces a proveedores
Otros activos
Cuentas e intereses por pagar

Efectivo generado por las actividades
de operacién

Intereses cobrados
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por (usade er)
tas actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Adquisicién de mobiliario y equipos
Adquisicién de activo intangible

Efectivo neto usado eu las
actividades de inversion

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento:

Préstamos obtenidos
Préstamos pagados
Efective neto provisto en las
actividades de financiamiento
Diisminucidn neto en el efectivo

Efectivo en caja y banco al iniclo del periodo

Efectivo en caja y banco al final del periodo

2017 2016
273,240,327 205,686,165
201,903,316 184,646,254

8,254,842 4,127,421
1,324,426,061 1,217,766,535
1,310,117,871 (1,333,939,159)

(1,334,885) (6,232.251)

(7,961,027} (6,284,126)

(19,383,499) (5,269.139)
(6,855,800) -
(21,540,094) 41,490,097

3,060,867,112

301,391,797

4272 6,275
(1,324,430,333) (1,217,772,810)
1,736,441,051 (916,374,738)
(13,434,414) (3,463,892)
(1,724,799,023) (865,722,258)
(1,738,233.437) (869,186,150)
- 1,092,499,212

- 1,092,499,212
(1,792,386) (693,061,676
245,660,804 881,140,734
243,868,418 188,079,058
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FIDUCIARIA
RESERVAS

AVISO DE COLOCACION PRIMARIA
PROGRAMA DE EMISIONES DE VALORES DE FIDEICOMISO REPRESENTATIVOS DE DEUDA
FIDEICOMISO RD VIAL, INSCRITO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES CON EL NO. SIVFOP-003
Vilido para la Segunda {22) Emisién del Programa de Emisiones

Fiduciaria Reservas, S. A. ("la Fiduciaria”} es una empresa con el objeto exclusivo de fungir como entidad administradora de Fideicomisos.
Tiene como domicilio social en la Calle Cub Scout No. 13 esquina Calle Manuel Henriquez, sector Naco, Santo Domingo, Distrito Nacional,
Replblica Dominicana. Posee el Registro Mercantil §7600SD, el Registro Nacional de Contribuyentes 1-31-02145-1 y se encuentra inscrita
en el Registro del Mercado de Valores a cargo de fa Superintendencia del Mercado de Valores como SIVSF-005 en su calidad de Sociedad
Fiduciaria de Fideicomisos de Oferta Pablica.

El Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de deuda fue aprobado por el Consejo Nacional del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana mediante la Primera Resolucién de fecha 19 de Septiembre de 2016 e inscrito en el Registro de
Mercado de Valores (RMV) con ef no. SIVFOP-003 y registrado en la 8olsa de Valores de la Replblica Dominicana, S.A. como No. BV1612-
YFOO03. La Direccién General de Impuestos Internos expidié el Acta de Inscripcidn en el Registro Nacional del Contribuyente en fecha 3
de Diciembre del 2013 mediante la cual se le otorgd al Fideicomiso el Registro Nacional de Contribuyentes {RNC) No. 1-31-09265-9.

Fiduciaria Reservas, S. A. y el Programa de Emisiones recibieron |z calificacidn AAsf y AA- respectivamente por la agencia calificadora de
riesgos Feller Rate, $.R.L. v el Programa de Emisiones fue calificado ‘AA+{dom) por Fitch Repiiblica Dominicana, 5.R.L.

Fiduciaria Reservas, S.A, [“Fiduciaria Reservas”}, actuando en representacion y por cuenta del

dad Fiduciaria Emi el . : il —
socle = - m'sor N | wgideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansidn de ia Red Vial Principal de la Republica
cargo al Patrimonlo del Fideicomiso "
Dominicana (RD VIALY".

| Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expan5|cn ‘de la Red Vial Principal de la Republica
Dominicana (RD VIAL), en lo adelante llamado indistintamente como “RD VIAL" o “Fideicomiso RD
VA - — —

El Fideicomise RD VIAL tiene previsto una vigencia de treinta (30) afios de vigencia a partir del dia

Denominacién del Fideicomiso

Eil:;?comit:sl Ertaienty Gal dieciocho {18) de Octubre del 2013, fecha de su constitucion, por lo que su fecha de vencimiento seria
. _| el dia dieciocho {18) de Octubre del 2043.

Fideicomitente EI Estado Domlnicano representado por el el Ministerio de Obras Publlcas as y Comumcarlanes (MOPCJ
Fideicomisario o Beneficiario El Estado Dominicano representado por el Mmlsteno de Obras Fubllcas y Comunicaciones (MOPC).

I Los activos qu que conforman el Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL son los mgwentes
bienesy derechos:

S " SUPERINTENDENCIA DE w@mﬂgsl

Axater derechos de uso y explotacion de los bienes puablicos que sean necesarios para prestacién de
] :-'-"\,L. _.'f"-.l I_,|[ r"’"RT Pl |.|l|;|§- rvicios viales, entre los cuales se encuentran los derechos de uso y explotacion de la

AP A {}nfra tructura de las Estaciones de Peaje.

Los direchos de cobro y recaudacion de peajes de las estaciones de peaje que actualmente
'\JJu w’l,j[/ _-l 'Ilr ;':".G'[} EmB ! operan en la Red Vial Principal, mas los derechos de cobro v recaudacion en aquellas otras
Estaa nes de Peaje que en el futuro se incorporen a la Red Vial Principal.
L mg resos provenientes del derecho de cobreo y recaudacion de peajes a que se refiere el inciso
antecede,
lotacion comercial del Derecho de Viz de |a Red Vial Principal.
ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de ta explotacion comercial del
o de Via a que se refiere el inciso d) que antecede.
f.  Los recursos liguidos que se incorporen al Patrimenio Fideicomitide derivados de los derechas v

La insCtipodn Z:E valar en el Registro delf Marcadie uL Vi
¥ Productos y 13 aulorizaciin para realizsr |a ‘t: -Il.g'k
por parte de i3 Supermiendanda, no mplica ‘::|1|h HCaon =

ia calidad de los walores y I3 salvencia I:I.I:Fl'li..

Caracteristicas de los Bienes y bienes afectos al fideicomiso, su inversién y reinversion, las ganancias de capital, intereses y
Derechos del Patrimonio demas rendimientos financieros que generen los bienes fideicomitidos.
Fideicomitido g. Los recursos que se cbtengan de endeudamientos que Fiduciaria Reservas, S.A. contrate por

cuenta y orden del fideicomiso v con cargo al Patrimonio Fideicomitide.

h.  Losrecursos provenientes de eventuates emisiones de titulos en el mercado de capitales nacional
o internacionat o de cualguier otro esquema de financiacion de aceptacidn nacional o
internacional.

i.  Las contribuciones futuras que en su caso fueran aportadas por el Fideicomitente como parte del
Presupuesto General de la Nacidn.

j.  Losbhienesy/o derechos que en el futuro sean aportados por el Fideicomitente, previa aprobacion
del Congreso Nacional cuando sea exigido por la Constitucion de la Repdblica.

k. tos recursos que terceras personas aporten al fideicomiso en calidad de donativos a titulo

} gratuito.

| Los demas ingresos que reciba o adquiera por cualquier titulo legal, y que colaboren a la
consecucion del objeto del fideicomiso.

La descripcion de las Estaciones de Peaje que se encuentran actualmente baje la administracion del
1+ Fideicomiso RD VIAL se detallan en el Acdpite 8.2.1 del Prospecto Simplificado de Emisidn.

T Valores de Fldeicnmlso representativos de Deuda. Estos incorporan el derecho a percibir la restitucidn
Tip;rda \a"afulllﬁ T Enﬂt X del cap los rendimientos financieros correspondientes, en los términes y condiciones
7 N }F | o
s ._) sefial Ivo. . B

rﬂaoma ‘l]'-ota! del de '

'EII'IISI,DI'!BE f! 13T 2s de Pesos Dominicanos con 00/100 (D_.- 25,000,000,000.00).

.




Nimero y Monto de la Emisién
objeto del presente Aviso de
Colocacién Primaria ’
Cargo contra el que responden las ‘
obligaciones que generan los Valores
de Fideicomiso representativos de |
Deuda

Calif_i@doras de ﬁesgg{

Segunda (22} Emision de Dos Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos can 00/100 {DOP
2,500,000,000.00). -

EI cumplimiento de las obllgacmnes que se generan con la emisién de valores de fideicomiso serd con
cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, que es un patrimonio auténomo e
independiente separado de los bienes personales de Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los
fideicomitentes y fideicomisarios ¢ beneficiarios, en el entendidoe de que en ningln caso ni Fiduciaria
Reservas, S. A. ni el Estado Dominicang, fideicomitente del Fideicomisc RD VIAL, comprometeran su
patrimonio personal por motivo de la emisidn de los valores de fideicomiso representativos de deuda.
Feller Rate, S.R.L. y Fitch Repiblica Dominicana, 5.R.L.

Mediante informe fechado como de abril 2( 2018, la Agencia Calificadora ﬁesgos Feller Rate, S.R.L.
otorgd al Fideicomiso RD VIAL y al presente Programa de Emisiones la calificacion de AA-. Esta
calificacion denota una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos v plazos
pactados, #a cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece o en la economia. Feller Rate utiliza la nomenclatura {(+) v (-) para mostrar
posiciones relativas dentro de las principales categorias. De igual modo, mediante informe fechado
como de junio 2018, Fitch Replblica Dominicana, S.R.L. otorgé al Fideicomiso RD VIAL v al presente
Programa de Emisiones ia calificacién de AA+. Esta calificacidn denota unas expectativas de muy bzjo
riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento difiere sélo ligeramente del de los emisores u obligaciones con las mas altas
calificaciones del pais. Los modificadores "+" o "-" pueden ser afiadidos a una calificacién para denotar
la posicion relativa dentro de una categorfa de calificacion en particular. Estos sufijos no se afiaden a la

| categoria 'AAA, o a categorfas inferiores a 'CCC'.

Calificacién del Programa de
Emlsiones

|
Calificacidén de la Fiduciaria
Modalidad de Colocacion de los

Valores

Forma de Emisién de los Valores |

Mercado Primario

Fecha de Expiracion del Periodo de
Vigencia del Programa de Emisiones

Tasa de Interés {Actual/365)

Periodicidad del Pago de Intereses

Denominacién Unitaria o Cantidad
de Valores Nominal
Monto Minimo de Inversion en el

Precio de Colocacién Primaria de los
valores que corresponden a la
Segunda (22} Emisién del Programa
de Emisiones

A mortizacion del Capital

| politicas para la administracidn de fideicomisos de oferta publica.

La Agencia Calificadora de Riesgos Feller Rate $.R.L. otorgé a Fiduciaria Reservas, S.A. la calificacién de
AAsf, Esta calificacion denota que la sociedad fiduciaria cuenta con un alto nivel de estructuras y

Colocacién con Base a Mejores Esfuerzos

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP 1,000.00).

Desmaterializada mediante anotacion en cuenta. [

26 de Septiembre del 2019,

La Tasa de Interés es Fua y de un 10.50% anual a favor de los titulares o tenedores de los valores que
corresponden a la Segunda (22) Emisién del Programa de Emisiones.

La periodicidad del pago de los intereses de los valores que corresponden a Ia Segunda (22) Emisién
del Programa de Emisiones serd semestral.

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP 1.00).

A Par

Acorde a lo que indican los prospectos de emision correspondientes, el presente Programa de

Emisiones tendra el siguiente esquema de amortizacion: {a) Amortizacién del 30% del capital a partir
del quinto (5%} afio cumplido de la Fecha de Emisidn de cada Emisidn, distribuido en pagos iguales
hasta el periodo de pago previo a la Fecha de Vencimiento de cada Emisién (entendiéndose por esto
desde el 10mo hasta el 19vo pago de cupon de intereses), (b) Pago del 70% del capital restante en la
Fecha de Vencimiento de la Emisién de cada Emisién. Dicho esquema de amortizacién prevalecera a

| La inggripeian dnl Waine pn

j Gaganted

A

mermergue se ejerza la Opcidn de Redencidn Anticipada descrita en el Acédpite 5.5.2.9. del Prospecto
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I
el F':T I‘!"fi'l nlss't-] na de Amortizacién del Capital de los Valores de Fideicomisa representativos de Deuda objeto
RO BAD ‘th presgnte Programa de Emisiones estd descrito en el acdpite 5.5.2.3 del Prospecto Simplificado.

Los Valgres de Fideicomiso representativos de Deuda objeto del presente Programa de Emisiones no |
contardf con una garantia especifica, nt en ninglin caso cuentan con una garantia soberana o aval del
Estado Prominicano, tal y como se describe en la Cldusula 15.1 del Coentrato de Fideicomiso Namero

ercado delininréd)lsuscrito el 18 de Octubre del 2013. De acuerdo a la Cladusula 2.0, inciso 2.1, los inversionistas
rl‘??:d | --all:,' 2 olertd mbEadduieran estos valores serdn considerados Acreedores, con derecho a recibir el pago de sus |

par FJ:'"'E de 13 Supenniendencia, no implica cerfificapirédited con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme al arden y prelacion establecido en el inciso
8 calidad de los valores y |3 solvencia dal "I"'Il"ﬂ 10 delia Cldusula 7 del Contrato de Fideicorniso Numero Uno (1) suscrito el 18 de Octubre del 2013.

J
|
|

Mecanismos de Cobertura para el |
Pago de jnte) reges

__s Estasiiformaciones se detallan en el Acapite. 5.2 del Prospecto Simplificado.

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda ofrece a los
tenedores de los Valores de Fideicomiso representativos de Deudz los siguientes mecanismos de
cobertura para el pago de los intereses de los valores:

= Cuenta de Reserva para Serviclo de Deuda, en la cual se reservaré el monto eguivalente al
pago de un (1) cupdn de intereses correspondiente a los valores en circulacidon de cada Emisidn
del presente Programa de Emisiones. |

*  Cuenta de Pago para Servicio de Deuda, en la cual se acumulard de manera mensual el monto
equivalente a una sexta (1/6 parte del siguiente pago de cupdn.de intereses, correspondlente
a los valores W‘Eﬂm}un W Emisidn del presente Programa de Emisiones,

\

. Subordlnatiu_n p{@uda dltlu:{ﬁl contraida por

del preségrie "Fmg(:amar, ;!e Emi ot Esto quiere
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el Fideicomiso RD VIAL durante
ﬁlemr que el presente Prog




Opcion de Redencldn Anticipada

Destinatarios de la Oferta

Facha de Suscripcidn o Fecha Valor
para todas las Emisiones

Fecha de Iniclo de Recepcién de
Ofertas de Pequefios Inversionistas
para la Segunda (22) Emisién del

Programa de Emisiones

Monto Maximo de Inversién para
Pequefios Inversionistas

Horario de Recepcién de Ofertas de
Pequerios Inversionlstas

Prorrateo para las Ofertas de

Pequenos Inversionistas

| Fecha de Finalizacién de Recepcion

de Ofertas de Pequefios
Inversionistas para la Segunda (22}

_Emisién del Programa de Emisiones

Fecha de Emisién de la Segunda (22)

_Emisidn del Programa de Emisiones

Fecha de Inicio de Colocacién y de
Recepcidn de Ofertas del Piblico en
General para la Segunda {22) Emisién
del Programa de Emisiones

Monto Maximo de Inversién para el
Piblico en General

Horarlo de Recepcion de Ofertas del
Publico en General

Prorrateo para las Ofertas del Pablico
en General

de Emisiones

| Fecha de Finalizacién de Recepcién

de Ofertas del Publico en General de
la Segunda (22) Emision del Programa

Transferencia de los Valores

Medios para Remitir la Oferta

= T — T o il
Emisiones tendra preferencia en el orden de repago sobre cualquier financiamiento adicional

que contraiga el Fideicomiso RD VIAL.

| El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto colocade de una

| T+1 para el Pdblico en General

Emisién, o varias Emisiones o del Programa de Emisiones. Este derecho podrd ser ejercido segun lo
establecido en el Prospecto de Emision y en el Contrato de Programa de Emisiones y Designacion del
Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso.

Para la Segunda (22) Emision del Programa de Emisicnes, el Emisor tendrd a su favor la opcion de
redencidén anticipada a partir del quinto afio cumplide a partir de la Fecha de Emision.

Los Valores objeto del presente Programa de Emisiones pedrén ser adquiridos por cualquier tipo o
clase de persona o vehiculo especial que tenga interés y facultad legal para hacerlo, incluyendo las
personas fisicas (personas naturales) y/o personas juridicas {personas morales), de naturaleza publica
o privada, nacionales y/o extranjeras, sin perjuicio de que sean adquiridas directamente o mediante
apoderzados. ]
T para Pequenos Inversionistas

. 21 de agosto del 2018

| la Bolsa de Valores de |a Reptblica Dominicana 3 (BVRD}.

Hasta uF valor de_quinientos setenta y dos mil ciento n_oventa y cinco pesos dominicanos con cincuenta
y cuatro centavos (DOP572,195.54) por inversionista y por Emisién, de conformidad con lo establecido
en el Parrafo | del Articulo 111 del Reglamento No. 664-12 y en la Circular C-SIV-2018-01-MV.

]

A partir de la fecha de publicacidn del Aviso de Colocacidn Primaria y hasta el dia h&bil anterior a la
fecha de Inicic del Periodo de Colocacian, en horario establecido por el Agente Colocador v los
Intermediarios de Valores auterizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, excepto el dia
habil anterior a la fecha de Inicio del Perfodo de Colocacidn de la Emisidn, en el horario establecido por
En caso de que el valor acumulado de la suma de las ordenes de Pequefios Inversionistas recibidas por
parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de Valores autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores superen el 50% del monto ofrecido en el presente Aviso de Colocacién Primaria
para cada Emision, la BVRD realizara el proceso de prorratec de las drdenes de suscripcion recibidas.
A partir de la notificacidn de los resultades por la BVRD, el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores procederan a la confirmacion de las érdenes con los Pequefios Inversionistas gue registraron

posturas durante el periodo establecido en g mm_dmw.d_oml
Prospecto de Emision. % - SUPEPWIENQENCM DE VALORES-
LV omeccion o oresma posLic
ARPROCBADO

¥ ﬁGD 018

L3 inscnpeion del valar gn e Reaistro “EIHC[C&?D Oe Yaioees
¥ Produstos y 12 aulorleacea para reaizar la oferla publica
por pare de I3 Superirlendencia, no implica cartficazian sobre
iz calidad de lus valores y iz solvanciz del emigoe

27 de agosto de) 2018

28 de agosto del 2018

28 de agosto del 2018

No habrd un monto méaximo de inversidn para el Publico en General.

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colacacion y Emisién de los Valores hastz la Fecha de
Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, podra recibir érdenes de suscripcién en
el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario
establecido por esta, en sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda. »

Si la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera &l
monto total pendiente por colocar de fa emisién, la BVRD realizard un proceso de cdlculo
determinando el factor de prorrateo, a través de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacién
de las ordenes. A partir de la notificacion de los resultados del prorrateo por la BVRD, los intermediarios
e valores procederdn a la confirmacion de las 6rdenes con inversionistas que registraron posturas

_durante el periodo de colecacién, de acuerdo al Prospecto de Emisidn.

17 de septiembre del 2018

La transferencia de los valores serd mediante anotacion en cuenta a través deifZEVALDOM, Depdsito

intermediario de valores que corresponda
} SR

_Centralizado de Valores, $. A.

A través del Formulario "Orden de Suscripcion” disponible en Inversiones & Reservas, 5. A, — Puesto de

Bolsa o cualquier intermediario de valores autorizade por la Superintendencia del Mercado de Valores.
Este formularic v documento gue al efecto se requieran relativos a la apertura de su cuenta de
corretaje deberd ser completado y depositade directamente en la oficina det Agente Colocador, o al

A cada s E'J'de_l'd’s ‘Hyersionistas que hayan presentado ordenes, se les notificard bajo que
cararjemusa-. av:eptada su demanda o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara
telgfdnicimente o via8p #il a través de Inversiones & Reservas o de los mt?vfr%dmnos de valores

u}"m?! ospfwjla Superinigfigdncia del Mercado de Valores, despuésdelaa uﬁfcacién en el Sistemn
oy 'E_E,ED'*M it del sgollo de coloracion corespondiente, _,Z_
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Vencimiento de los Valores

El vencimiento de los valores es de hasta diez [10) afios a partﬁ de Ia fecha de emisién de cada emision
| Yue se genere del presente Programa de Emisiones.

Fecha de Vencimlento de la Segunda

28 de agosto del 2028

| (28) Emisién del Programa de
Emisiones_
Sociedad Administradora del
Mecanismo Centralizado de
Negoclacién  para el Mercado
Primario

Valores de la Republica Dominicana
| (BVRD)

Agente de Custodia, Pago v
Administracién del Programa de
| Emisiones

Representante de Tenedores de los
Valores de Fideicomiso

Disponibilidad del
emisién

Prospecto de

Horarlo de Negociacién de [a Bolsade |

Depdsito Centralizado de Valores,_

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, 5. A,

De Lunes a Viernes en el horario establecido por la Bolsa de la Valores de Repdblica Dominicana, S.A.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A.

‘ Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.

‘ En el domicilio y en las péginas web de: Fiduciaria Reservas, S.A. (www.fiduciariareservas.com,

Inversiones & Reservas, 5. A — Puesto de Bolsa [www.inversionesreservas.com), Oficina Coordinadora

| General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL (www.rdvial gob.do), Bolsa de Valores de la Republica

Dominicana, S.A. (www.bolsard.com), v Superintandencia del Mercado de Valores de la Republica
@minicana {www.siv.gov.do), —=
Agente Estructurador y Colocador

n

==

INVERSIONES
& RESERVAS |

Inversiones & Reservas S.A.- Puesto de Bolsa
No. de Registro BVRD: PB-024; No. de Registro S5IV: 5VPB-013
Ave. Winston Churchill No.808, esa. Victor Garrido Puello,
Edificio Empresarial Hylsa, Piso 3, Local 302
Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel: 809-960-4551

“La Inscripcidn del valor en el Reglstro de! Mercado de Valores y la autorizacidn para realizar la Oferta Publica por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores, no Imglica certificacidn sobre la calldad de los valores, el fiduciario o la solvencla del
fideicomiso. La informacién contenida en este prospecto es de responsabilidad exclusiva del fiduciario y del o los responsables

“El fiduciario Fiduclaria Reservas, S. A. no responderd con sus bienes por las obligaciones contraidas en la ejecucién de
fideicomiso. Estas obligaciones seran satisfechas exclusivamente con los bienes y derechos fideicomitidos. El fiduciar
Fiduciaria Reservas, S. A. no se hace responsable del pago de las obligaciones emergentes de la presente emisién por ad

que han participado en su elaboracién.”

obllgaciones de medio y no de resultado”.
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