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Informe de los auditores independientes

Al Comité Técnico de
Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion
de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD Vial):

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian del Fideicomiso para la
Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana
(RD Vial) (el Fideicomiso RD Vial), que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2022, asi como los estados de resultados, de cambios en el patrimonio
fideicomitido y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas, las cuales
comprenden un resumen de las politicas de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera del Fideicomiso para la Operacion,
Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD Vial) al
31 de diciembre de 2022, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Fundamento de nuestra opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso RD Vial de acuerdo con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética
emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana
(ICPARD) que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
Dominicana, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos clave de auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estos asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en
su conjunto y en la formacién de nuestra opinién de auditoria sobre estos y no expresamos
una opinion por separado sobre esos asuntos.
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Estimacion del periodo de amortizacion de los activos intangibles

Ver las notas 6.5y 11 a los estados financieros que se acompafan.

Asunto clave de auditoria

Los activos intangibles por los derechos
recibidos del Estado dominicano son
medidos a su costo de adquisicion menos
amortizaciéon acumulada, de conformidad
con la Norma Internacional de Contabilidad
38 Activos Intangibles.

El calculo de la amortizacion es considerado
un asunto clave de auditoria, debido a que
requiere el uso de juicios significativos y un
alto grado de conocimiento del sector
transporte de la Republica Dominicana para
evaluar la estimacion del tréfico vehicular de
las carreteras para fines de la determinacion
del gasto de amortizacibn mediante el
método de unidades producidas.

Como fue tratado en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria mas
relevantes en esta area incluyen los
siguientes:

¢ Obtuvimos un entendimiento de la politica
de amortizacion de los activos intangibles
y, con el apoyo de nuestros especialistas
en valoracion, evaluamos lo apropiado de
la metodologia aplicada por el
Fideicomiso RD Vial.

+ Evaluamos lo apropiado de la politica de
capitalizacion de los nuevos derechos
recibidos a través de los trabajos de
construccion, mantenimiento y expansion
de la Red Vial Principal de la Republica
Dominicana. Probamos la documentacion
que soporta los desembolsos realizados
relacionados con la politica de
capitalizacion.

¢ Obtuvimos una confirmacion externa de
parte de la Oficina Coordinadora General
de Proyectos, de las proyecciones del
crecimiento del trafico vehicular de los
peajes que estan bajo la administracion
del Fideicomiso RD Vial, y comparamos
los datos confirmados con el célculo del
Fideicomiso RD Vial.

¢ Obtuvimos los reportes del total de los
vehiculos transitados por las diferentes
estaciones de peajes durante el afio, por
categoria y probamos la exactitud
matematica de dicho reporte.

¢ Recalculamos el gasto de amortizacion de
los activos intangibles.

¢ A través de nuestros especialistas de
Tecnologia de la Informacién, probamos
el proceso de captacion de los ingresos
en los peajes y el funcionamiento del
sistema utilizado.

(Continua)
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Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno del
Fideicomiso RD Vial en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las NIIF, asi como por el control interno que la
administracion determine necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Fideicomiso RD Vial de continuar como un negocio en marcha, y revelar, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencion de
liquidar el Fideicomiso RD Vial o de cesar sus operaciones, o0 bien, no tenga otra alternativa
razonable.

Los encargados del gobierno del Fideicomiso RD Vial son responsables de la supervision del
proceso de su informacion financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros,
considerados en su conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error, asi como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error material
cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influiran en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones erréneas o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
propésito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno del Fideicomiso RD Vial.

+ Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad
de las estimaciones contables, y las correspondientes revelaciones presentadas por la
administracion.

¢ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracion, de la base de contabilidad
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre la existencia 0 no de una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso
RD Vial para continuar como un negocio en marcha.

(Continua)
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Si concluimos que existe una incertidumbre material, es requerido que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la informacién correspondiente revelada
en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pudieran ocasionar que el Fideicomiso RD Vial no pueda continuar
como un negocio en marcha.

¢+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacién revelada y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fideicomiso RD Vial en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También, proporcionamos a los encargados del gobierno del Fideicomiso RD Vial una
declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y demés asuntos de los que
se puede esperar razonablemente que pueden afectar nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno del Fideicomiso RD Vial,
determinamos aguellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban la divulgacion puablica del asunto, o cuando en
circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que un asunto no deberia ser
comunicado en nuestro informe, porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de dicha
comunicacion.

)

Registro en la SIMV nium. SVAE-001

CPA Euclides Reyes
Registro en el ICPARD num. 3616
Socio a cargo de la auditoria

24 de mayo de 2023

Santo Domingo,
Republica Dominicana



FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE
LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Estados de situacién financiera
31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Activos Nota 2022

Activos circulantes:

2021

25,597,997,475

8,381,779

5,168,000
1,644,960
863,644,383

Efectivo y equivalentes de efectivo 8, 10, 19 10,243,114,177
Inversiones 9,19 2,031,613,384
Cuentas por cobrar - otras 19 96,795
Inventarios -
Gastos pagados por anticipado 24,884,088
Porcion corriente de avances a proveedores 11 682,114,403
Total activos circulantes 12,981,822,847

26,476,836,597

Activos no circulantes:

31,451,224,988
339,397,225

565,622

31,791,187,835

Avances a proveedores 11 733,755,598
Activos intangibles, neto 11 41,196,735,034
Propiedad, mobiliario y equipos, neto 12 401,976,980
Activos por derecho a uso, neto 17 13,380,096
Otros activos 7,146,709
Total activos no circulantes 42,352,994,417

Total activos 55,334,817,264

58,268,024,432

(Contintia)



FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE
LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Estados de situacion financiera
31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Pasivos y patrimonio fideicomitido Nota 2022 2021
Pasivos circulantes:
Porcién corriente deudas:
Deuda a largo plazo 10, 13, 14, 19 2,764,699,643 3,312,128,946
Bonos por pagar 14, 19 322,414,079 2,674,506,887
3,087,113,722 5,986,635,833
Cuentas por pagar:
Proveedores 19 490,386,114 668,644,201
Entes relacionados 10, 19 272,564,331 16,199,296
19 762,950,445 684,843,497
Porcién corriente de pasivo por arrendamiento 3,007,931 -
Pasivos del contratos 15,17 19,652,102 -
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 39,052,206 7,348,177
Total pasivos circulantes 3,911,776,406 6,678,827,507
Pasivos no circulantes:
Pasivo por arrendamiento 17 10,999,879 -
Deuda a largo plazo 10, 13, 14, 19 20,550,585,545 22,522,517,706
Bonos por pagar 14, 19 24,402,688,115 24,450,370,518
Total pasivos no circulantes 44,964,273,539 46,972,888,224
Total pasivos 19 48,876,049,945 53,651,715,731
Patrimonio fideicomitido:
Aportes del fideicomitente 1,12, 14 2,561,620,165 2,561,620,165
Beneficios acumulados 3,897,147,154 2,054,688,536
Total patrimonio fideicomitido 19 6,458,767,319 4,616,308,701

55,334,817,264

58,268,024,432

Las notas en las paginas 1 a 44 son parte integral de estos estados financieros.




FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE
LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Estados de resultados
Afos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Nota 2022 2021
Ingresos operacionales:
Recaudacion de peajes 15 7,514,054,093 5,532,120,610
Otros ingresos 19 2,255,621 7,965,050
Total ingresos operacionales 7,516,309,714 5,540,085,660
Costos de servicios y gastos operacionales:
Honorarios fiduciarios 10 (178,199,052) (125,038,040)
Comisiones (80,822,471) (63,161,723)
Depreciacién y amortizacién 11,12, 17 (1,004,925,621) (804,910,365)
Pélizas de seguros (47,383,094) (27,200,355)
Servicios de transporte (35,305,988) (28,173,780)
Promocioén y publicidad (68,908,470) (20,769,861)
Reparacion y mantenimiento (16,566,985) (12,387,632)
Servicios de electricidad y agua (44,700,252) (18,638,745)
Otros 16 (550,425,372) (218,964,168)
Total gastos operacionales (2,027,237,305) (1,319,244,669)
Beneficio en operaciones 5,489,072,409 4,220,840,991
Ingresos (costos) financieros, neto:
Intereses ganados 8,9, 10 810,775,287 35,495
Costos de intereses 9, 10, 13, 14 (4,470,612,071) (3,265,855,792)
Ganancia en cambio de moneda extranjera, neto 19 13,222,993 2,326,528
Total costos financieros, neto (3,646,613,791) (3,263,493,769)
Beneficio neto 1,842,458,618 957,347,222

Las notas en las paginas 1 a 44 son parte integral de estos estados financieros.




FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE

LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Estados de cambios en el patrimonio fideicomitido

Afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Aportes del
fideicomitente

Nota
Saldos al 1ro. de enero de 2021
Transacciones con propietarios -
aporte del fideicomitente 1,14

Resultado integral del afio - beneficio
neto

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Resultado integral del afio - beneficio
neto

Saldos al 31 de diciembre de 2022

2,500,000,000

61,620,165

Beneficios
acumulados

1,097,341,314

957,347,222

Total de
patrimonio
fideicomitido

3,597,341,314

61,620,165

957,347,222

2,561,620,165

2,054,688,536

1,842,458,618

4,616,308,701

1,842,458,618

2,561,620,165

3,897,147,154

6,458,767,319

Las notas en las paginas 1 a 44 son parte integral de estos estados financieros.



FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE
LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Estados de flujos de efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Nota 2022 2021
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Beneficio neto 1,842,458,618 957,347,222
Ajustes por:
Depreciacién y amortizacion 11,12 1,004,925,621 804,910,365
Costos financieros, neto 9,10, 13,14 3,659,836,784 3,265,820,297
Otros costos financieros 14 - (894)

6,507,221,023

Cambios en:
Cuentas por cobrar 8,284,984
Inventarios 5,168,000
Gastos pagados por anticipado (23,239,128)
Otros activos (6,581,087)
Cuentas por pagar 78,106,948
Pasivos del contrato 19,652,102
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 31,704,029

5,028,076,990

12,211,243

(5,136,139)
756,227
586,657
367,610,146

2,982,177

Efectivo generado por las actividades

5,407,087,301

35,495
(3,237,118,009)

2,170,004,787

de operacion 6,620,316,871

Intereses cobrados 779,178,065
Intereses pagados 14 (4,463,384,794)

Efectivo neto provisto por las
actividades de operacion 2,936,110,142
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adquisicién de inversiones (2,300,107,162)
Producto de la disposicién de inversiones 300,091,000
Adquisicién de propiedad, mobiliario y equipos 12 (198,811,624)
Avances a proveedores 11 (552,225,618)
Adquisicién de activo intangible 11 (10,610,858,774)

(52,054,714)
(619,360,245)
(1,785,421,523)

Efectivo neto usado en las
actividades de inversion (13,361,912,178)

(2,456,836,482)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Pago de pasivos por arrendamientos 17 (4,081,262)
Préstamos obtenidos 10, 14 -
Préstamos pagados 10, 14 (2,500,000,000)
Bonos emitidos 14 -
Bonos pagados 14 (2,425,000,000)

2,500,000,000

22,178,200,000
(75,000,000)

Efectivo neto provisto por (usado en)

24,603,200,000

24,316,368,305

1,281,629,170

las actividades de financiamiento 14 (4,929,081,262)
Aumento (disminucién) en el efectivo y equivalentes de efectivo (15,354,883,298)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 25,597,997,475
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 10,243,114,177

25,597,997,475

Las notas en las paginas 1 a 44 son parte integral de estos estados financieros.




FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa

El Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana (RD Vial) (el Fideicomiso RD Vial), se constituye de conformidad con
la Ley nium. 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y Fideicomiso en Republica
Dominicana del 6 de julio de 2011. El Decreto num. 95-12 de fecha 2 de marzo de 2012, que
establece el reglamento para regular los aspectos que en forma complementaria a la Ley
nam. 189-11, se requieren para el funcionamiento de la figura del fideicomiso en sus distintas
modalidades, y el Decreto nium. 277-13 del 25 de septiembre de 2014, modificado por el
Decreto num. 301-13 del 16 de octubre de 2014, que ordend su constitucion.

El Fideicomiso RD Vial se constituye mediante el Contrato de Fideicomiso nim. 1, suscrito
el 18 de octubre de 2013, entre el Estado dominicano, a través del Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones (MOPC), en calidad de fideicomitente y fideicomisario, asi como
la sociedad Fiduciaria Reservas, S. A. (en calidad de Fiduciaria), en lo adelante “el contrato
de Fideicomiso”. El contrato de Fideicomiso fue aprobado mediante la Resolucion 156-13
del Congreso Nacional, promulgada por el Poder Ejecutivo y publicada en la Gaceta Oficial
nim. 10735 del 25 de noviembre de 2013.

El objetivo del Fideicomiso RD Vial es la creacidn de una estructura financiera independiente
para la administraciéon transparente y eficiente del patrimonio fideicomitido, con el propésito
de asegurar la adecuada operacién de la red vial principal de la Republica Dominicana, asi
como la ejecucion de las actuaciones y obras necesarias para su ampliacion, rehabilitacién,
conservacion y/o mantenimiento, incluyendo, entre ellas, actividades de financiamiento.
Dentro de sus principales fines se encuentran:

¢ Preservar y ampliar la red vial principal de la Republica Dominicana, la cual constituye
uno de los patrimonios publicos de mayor valor del Estado dominicano.

¢ Asegurar la utilizacion eficiente y transparente de los ingresos provenientes de las
recaudaciones de las tarifas de los peajes de la explotacién comercial del derecho de
vias, asi como de otras fuentes o ingresos especializados, de manera que se garantice
la operacion continua y el mantenimiento rutinario de las vias que conforman la red vial
principal del pais.

+ Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de excelente calidad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en la red vial principal de la Republica Dominicana estan
instaladas las siguientes estaciones de peaje:

+ Autopista de Las Américas.
+ Autopista 6 de Noviembre.
+ Autopista Duarte.
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa (continuacién)

L 2R ZEE R SR JEE JER 2R 2R R 2

Autopista Sanchez.

Coral I.

Coral 1.

Circunvalacion La Romana.

Circunvalacion Santiago.

Circunvalacion Santo Domingo, Tramos .

Circunvalacion Santo Domingo, Tramos II.

Circunvalacion Santo Domingo, Tramos II. A

Circunvalacion Santo Domingo, Tramos Il. B

Carretera Santo Domingo - Cruce Rincén de Molinillos (Autopista del Nordeste) y el
Boulevard Turistico del Atlantico, que incluye las siguientes estaciones de peaje (a partir
de diciembre de 2021):

Marbella.
Naranjal.
Guaraguao.
El Catey

Para cumplir con el objeto y fines del Fideicomiso RD Vial, el fideicomitente transfirié y afecté
de forma irrevocable, por un plazo de 30 afios, los bienes y derechos con la finalidad de que
estos constituyan el patrimonio fideicomitido, los cuales se detallan a continuacion:

*

Los derechos de uso y explotacion de los bienes publicos que sean necesarios para la
prestacion de los servicios viales, entre los cuales se encuentran los derechos de usoy
explotacion de la infraestructura de las estaciones de peaje.

Los derechos de cobro y recaudacién de las estaciones de peaje que actualmente
operan en la red vial principal mas los derechos de cobro y recaudacién en aquellas otras
estaciones de peaje que en el futuro se incorporen a la red vial principal.

La explotacién comercial de los derechos de via de la red vial principal.

Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de la explotacion
comercial del derecho de via indicado anteriormente.

Los recursos liquidos que se incorporen al patrimonio fideicomitido derivados de los
derechos y bienes afectos al Fideicomiso RD Vial, su inversion y reinversion, las
ganancias de capital, intereses y demas rendimientos financieros que generen los bienes
de este.
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa (continuacién)

+ Los recursos que se obtengan de endeudamientos que la Fiduciaria contrate por cuenta
y orden del Fideicomiso RD Vial y con cargo al patrimonio fideicomitido.

¢+ Los recursos provenientes de eventuales emisiones de titulos en el mercado de
capitales, nacional o internacional, o de cualquier otro esquema de financiaciéon de
aceptacién nacional o internacional.

¢ Las contribuciones futuras que, en su caso, fueren aportadas por el fideicomitente como
parte del presupuesto general del Estado.

+ Los bienes y/o derechos que en el futuro sean aportados por el fideicomitente, previa
aprobacién del Congreso Nacional cuando sea exigido por la Constitucién de la
Republica Dominicana.

¢ Los recursos que terceras personas aporten al Fideicomiso RD Vial en calidad de
donativos a titulo gratuito.

+ Los demas ingresos que reciba o adquiera por cualquier titulo legal y que colaboren a la
consecucion del objeto del Fideicomiso RD Vial.

Los derechos transferidos al Fideicomiso RD Vial por parte del fideicomitente fueron
reconocidos inicialmente en los libros del Fideicomiso RD Vial a su costo de adquisicion, de
conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 38 Activos Intangibles (NIC 38),
como una transferencia de activos entre entidades de control comun. El costo del activo
intangible fue determinado con base en el importe de las obligaciones con contratistas
asumidas por el Fideicomiso RD Vial, por trabajos de construccion, mantenimiento y
expansion de la red vial de la Republica Dominicana.

El Fideicomiso RD Vial inicié sus actividades el 15 de diciembre de 2013, acogiéndose al
Acta de la Reunion nim. 1-2013, celebrada por el Comité Técnico del Fideicomiso RD Vial
el 9 de diciembre de 2013. De conformidad con la Clausula 5a., numeral 5° y 37a del contrato
de Fideicomiso y la Cuarta Resolucion adoptada en la referida reunion nam. 1-2013, el
Comité Técnico del Fideicomiso RD Vial instruy6 a Fiduciaria Reservas, S. A., lo siguiente:
Fiduciaria Reservas, S. A., por cuenta y orden del Fideicomiso RD Vial, comenzando el 15
de diciembre de 2013, asumira los servicios de recaudo, por los cuales cobraria la siguiente
tarifa:

(a) Por administracion basada en un porcentaje de los ingresos anuales por recaudacion de
tarifas de peajes igual a 1 % hasta RD$2,000 millones y 0.7 % para las recaudaciones
por encima de los RD$2,000 millones;



4

FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa (continuacién)

(b) Por control, fiscalizaciéon, recaudo, guardia, vigilancia y manejo de valores en peajes, el
cual consiste en un pago mensual de RD$500,000 por cada estacion de peaje hasta seis
estaciones de peaje y RD$450,000 mensuales por cada estacion de peaje adicional.

(c) Firmas de contratos; la suma de RD$100,000 por cada firma de contrato correspondiente
a licitaciones publicas.

Los honorarios de los apartados (b) y (c), descritos anteriormente, se actualizaran
anualmente en base al indice de inflacion (IPC) publicado por el Banco Central de la
Republica Dominica.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2020, el Fideicomiso RD Vial recibié un
aporte en efectivo de su fideicomitente, el Estado dominicano por un valor de
RD$2,500,000,000, mediante libramiento del Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, Banco de Servicios Mltiples, en fecha 14 de agosto de 2020, para ser utilizado
como capital de trabajo por el Fideicomiso RD Vial.

En fecha 9 de diciembre de 2021, el Estado dominicano suscribi6 un acuerdo con las
entidades Autopistas del Nordeste, S. A. (ADN) y Boulevard Turistico del Atlantico S. A.
(BTA) para la terminacion anticipada de un contrato de concesién administrativa en régimen
de peaje de la carretera Santo Domingo - Rincén de Molinillos. En dicho acuerdo se
establecié como fecha efectiva de terminacion el 22 de diciembre de 2021; fecha a partir de
la cual el derecho de via y la administracion de los activos del proyecto serian adheridos a
la estructura de administracion de la infraestructura vial del Estado dominicano.

En fecha 9 de diciembre de 2021, el Presidente de la Republica Dominicana, mediante
alocucién nacional, informd que los peajes de la Autopista del Nordeste y el Boulevard
Turistico del Atlantico (Marbella, Naranjal, Guaraguao y El Catey) se transferirian al
Fideicomiso RD Vial, haciéndose efectiva esta transferencia el 22 de diciembre de 2021,
fecha a partir de la cual el Fideicomiso RD Vial comenzd a percibir los ingresos derivados
de esos peajes.

Al final del afio terminado el 31 de diciembre de 2021, el Fideicomiso RD Vial registré6 como
aporte de su fideicomitente el monto ascendente a RD$61,620,165, correspondiente a los
activos incluidos en la concesion que fueron establecidos en el acuerdo para la terminacion
anticipada del contrato de concesion administrativa en régimen de peaje de la carretera
Santo Domingo - Rincén de Molinillos.

Para fines de notificaciones, el domicilio escogido por el Fideicomiso RD Vial es el de
Fiduciaria Reservas, S. A., ubicado en la Avenida Roberto Pastoriza nim. 358, Torre
Roberto Pastoriza, piso 7, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica
Dominicana.
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Base de contabilidad

Los estados financieros que se acompafian han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La emision de los estados financieros fue autorizada por Fiduciaria Reservas, S. A., en su
calidad de administradora del patrimonio del Fideicomiso RD Vial, en fecha 24 de mayo de
2023. La aprobacion final de dichos estados financieros debe ser efectuada por el Comité
Técnico del Fideicomiso RD Vial.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda
funcional del Fideicomiso RD Vial.

Uso de juicios y estimados

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en la estimacién al 31 de diciembre de
2022, que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes en
libros de activos y pasivos en el afio que terminara el 31 de diciembre de 2023, se incluye
en las notas 6.5y 11 - activos intangibles - estimacion del trafico vehicular de las carreteras
para fines de la determinacién del gasto de amortizacion mediante el método de unidades
producidas.

Medicion de los valores razonables
Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso RD Vial requieren la

medicion de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los
no financieros.
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Uso de juicios y estimados (continuacion)
Medicién de los valores razonables (continuacion)

El Fideicomiso RD Vial cuenta con un marco de control establecido en la relacion con la
medicion de los valores razonables. La gerencia financiera tiene la responsabilidad general
de la supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los
valores razonables de nivel 3.

Cuando se utiliza informacién de terceros para medir los valores razonables, tales como
cotizaciones de agencias de corretaje o de servicios de valuacion, la gerencia financiera
revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes a la valuacion.
La gerencia financiera evalla la evidencia obtenida de terceros para sustentar su conclusion
de que las valuaciones cumplen los requerimientos de las politicas del Fideicomiso RD Vial,
asi como sobre el nivel de la jerarquia de valor razonable donde deben clasificarse.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso RD Vial utiliza datos
de mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1:  Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2:  Datos diferentes de los precios cotizados, incluidos en el nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3:  Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables utilizadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica, en su totalidad, en el mismo nivel de la jerarquia del valor
razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total.

El Fideicomiso RD Vial reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

El Fideicomiso RD Vial unicamente presenta mediciones de valor razonable de activos y
pasivos financieros en la nota 19 - instrumentos financieros - administracion del riesgo
financiero y valores razonables.
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Principales politicas de contabilidad

El Fideicomiso RD Vial ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabilidad
a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a pesos
dominicanos (RD$) utilizando la tasa de cambio vigente en el mercado en la fecha de los
estados financieros. Los ingresos y gastos incurridos en délares estadounidenses ($) se
convierten usando la tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccién. Las diferencias
resultantes de la conversion de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera se
presentan como ganancia en cambio de moneda extranjera, formando parte de los ingresos
(costos) financieros, neto en los estados de resultados que se acompafan.

Ingresos de actividades ordinarias
Recaudos por peajes

El Fideicomiso RD Vial reconoce los ingresos cuando el efectivo es recibido, que es cuando
las personas hacen uso de las carreteras donde estan ubicadas las estaciones de peaje. El
ingreso proveniente por recargas de pase rapido se reconoce a medida que las personas
hacen uso de las carreteras.

De conformidad con la Ley nim. 278 del 8 de marzo de 1972, el Estado dominicano, a través
del Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC), controla y regula las tarifas que
se cobran en las diferentes estaciones de peaje, las cuales son aplicadas al publico en
general.

Cualquier otro ingreso es reconocido por el Fideicomiso RD Vial en el momento en que se
devenga y se reconocen en los resultados utilizando el método de lo devengado.

Ingresos (costos) financieros
Ingresos financieros
Los ingresos comprenden los intereses devengados sobre el efectivo en bancos y las

inversiones. Los ingresos y costo por intereses se reconocen utilizando el método de interés
efectivo.
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)
Ingresos (costos) financieros (continuacion)
Ingresos financieros (continuacién)

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta los pagos o cobros de efectivo futuros
estimados durante la vida esperada del instrumento financiero.

Al calcular el ingreso se aplica la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto del activo
(cuando el activo no tiene deterioro crediticio. No obstante, para los activos financieros con
deterioro crediticio, posterior al reconocimiento inicial, el ingreso por intereses se calcula
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si el activo deja
de tener deterioro, el célculo del ingreso por intereses vuelve a la base bruta.

Costos financieros

Los costos financieros, neto comprenden los intereses generados sobre la deuda a largo plazo,
los bonos por pagar y pasivos por arrendamientos, la amortizacion del costo de emisién de la
deuday la ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera, neta.

Los costos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta los pagos o cobros de efectivo futuros
estimados durante la vida esperada del instrumento financiero.

Al calcular el gasto por intereses se aplica la tasa de interés efectiva al costo amortizado del
pasivo.

El Fideicomiso RD Vial capitaliza los costos de emision de deuda, tales como comisiones,
gastos de cierre, legales y otros costos relacionados con la emisién de deuda, descritos en
la nota 14.

Estos costos son amortizados como un ajuste al costo de intereses durante el plazo de la
deuda, utilizando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera son presentadas compensando
los montos correspondientes como ingresos o0 costos financieros, dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estan en una posicion de ganancia o pérdida neta.
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)

Impuesto sobre la renta

El Fideicomiso RD Vial esta exento del pago de todo impuesto, contribucién, tasa, arancel,
arbitrio sobre bienes de capital, reservas y demas operaciones que realicen o sean hechas
a su favor o a cargo del patrimonio fideicomitido.

En fecha 6 de enero de 2015, la Direccion General de Impuestos Internos (DGII) emitié la
Resolucion num. 81996, exonerando al Fideicomiso RD Vial del impuesto a la transferencia
de bienes industrializados y servicios (ITBIS), asi como también el impuesto sobre la renta,
impuesto selectivo al consumo y cualquier otro impuesto, contribucién, tasa, arancel o
arbitrio de cualquier naturaleza, establecido por el marco legal de la Republica Dominicana.

Activo intangible

El activo intangible incluye los derechos recibidos del Estado dominicano sobre los ingresos
por cobro y recaudacion de peajes de la red vial principal de la Republica Dominicana y los
programas informaticos.

Reconocimiento y medicidn

Los derechos recibidos del Estado dominicano son medidos a su costo de adquisicibn menos
amortizacién acumulada, de conformidad con la NIC 38 Activos Intangibles.

Para su reconocimiento inicial al momento de la creaciéon del Fideicomiso RD Vial, el costo
de los derechos recibidos del Estado dominicano fue determinado con base en el importe de
las obligaciones con contratistas asumidas por el Fideicomiso RD Vial, por trabajos de
construccion, mantenimiento mayor y expansion de la red vial de la Republica Dominicana
gue se habian realizado a través del MOPC antes de la creacion del Fideicomiso RD Vial.

Los programas informéticos son medidos al costo menos la amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro, si alguna.

Desembolsos subsecuentes

Los desembolsos subsecuentes por la adquisicion de nuevos derechos a través de trabajos
de construccién o mantenimiento mayor de la red vial que realice el Fideicomiso RD Vial se
reconocen como activo intangible a su valor razonable, siguiendo los lineamientos de la NIC
38 Activos Intangibles.
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)
Activo intangible (continuacién)
Amortizacion

La amortizacion de los derechos recibidos del Estado dominicano sobre los ingresos por
cobro y recaudacion de peajes de la red vial principal de la Republica Dominicana se calcula
con base en el método de unidades producidas, en el que la unidad de produccion es el
namero de usuarios de las carreteras, los cuales son determinados con base en el tréfico
vehicular estimado durante el periodo del Fideicomiso RD Vial, el cual es de 30 afios.

El Fideicomiso RD Vial entiende que el método de amortizaciébn basado en unidades
producidas provee un mejor estimado de la amortizacién del activo intangible, ya que este
se basa en el uso de la red vial sobre la cual se obtuvieron los derechos.

La vida util de los programas informaticos es de cinco afos y su amortizacion se reconoce
en los resultados utilizando el método de linea. El método de amortizacion y la vida util son
revisados al final de cada periodo y se ajustan de ser necesario.

Activos por derecho a uso, propiedad, mobiliario y equipos y depreciacion
Reconocimiento y medicion

Los activos por derecho a uso, propiedad, mobiliario y equipos son medidos al costo de
adquisicion menos la depreciacion acumulada.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El
programa de computacién adquirido, el cual esta integrado a la funcionalidad del equipo
relacionado, se contabiliza incluido como parte del componente de los activos por derecho
a uso, propiedad, mobiliario y equipos.

Cualquier ganancia o pérdida originada en la disposicion de un elemento de los activos por
derecho a uso, propiedad, mobiliario y equipos, calculada como la diferencia entre el precio
obtenido de la disposicion y el importe en libros del elemento, se reconoce en los resultados.

Desembolsos posteriores
Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que el Fideicomiso RD Vial

reciba los beneficios econémicos futuros asociados con los costos. Las reparaciones y
mantenimientos continuos se reconocen en los resultados cuando se incurren.
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Activos por derecho a uso, propiedad, mobiliario y equipos y depreciacion
(continuacién)

Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable que corresponde al costo del activo
y se reconoce en los resultados utilizando el método de linea recta con base en la vida (til
estimada de cada componente de activos por derecho a uso, propiedad, mobiliario y
equipos, puesto que estas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de
los beneficios econdmicos futuros relacionados con cada activo.

Un resumen de los tipos de activos y sus afios de vida Gtil es como sigue:

Afos de
Descripcion vida util
Activos por derecho a uso 5
Edificio 30
Mobiliario y equipos de oficina 5
Equipos de transporte 5

Los métodos de depreciacion y la vida til son revisados en cada fecha de reporte y se
ajustan, si es necesario.

Instrumentos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Las cuentas por cobrar e instrumentos de deudas emitidos se reconocen inicialmente
cuando se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente
cuando el Fideicomiso RD Vial se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Un activo, a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo, o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable
mas, en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision. Una
cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo se mide
inicialmente al precio de la transaccion.
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacién y medicion posterior

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como: al costo amortizado, al
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda, al valor
razonable con cambios en otro resultado integral - inversiébn de patrimonio, o al valor
razonable con cambios en resultados.

Activos financieros - evaluacién del modelo de negocio

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el
Fideicomiso RD Vial cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en
cuyo caso, todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer
periodo sobre el que se informa, posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las condiciones siguientes y
no estd medido al valor razonable con cambios en resultados:

¢+ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.

Una inversion de deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral,
si cumple con las condiciones siguientes y no esta designada como al valor razonable con
cambios en resultados:

¢ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos
financieros.

¢+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantiene para
negociar, el Fideicomiso RD Vial puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccion se realiza sobre una base de inversion por inversion.
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)

Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacién y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacién del modelo de negocio (continuacion)

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, tal como se describe anteriormente, se
miden al valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos
financieros derivados. En el reconocimiento inicial, el Fideicomiso RD Vial puede designar
irrevocablemente un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos de estar
medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como
al valor razonable con cambios en resultados, si al hacerlo, se elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro
caso.

El Fideicomiso RD Vial realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que
se mantiene un activo financiero a un nivel de cartera, debido a que esto refleja la manera
en gue se gestiona el negocio y en el que se entrega la informacién a la gerencia. La
informacién considerada incluye:

¢+ Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas politicas
en la practica. Estos incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en obtener
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés particular,
hacer coincidir la duracién de los activos financieros con la de los pasivos relacionados
o las salidas de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los
activos.

¢ CoOmo se evalia el rendimiento de la cartera y se informa a la administracion del
Fideicomiso RD Vial.

¢+ Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio, y los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo, y cOmo se gestionan esos riesgos.

¢+ Como se retribuye a los gestores del negocio, por ejemplo, si la compensacion se basa
en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo contractuales
recaudados.

+ La frecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura de
ventas.
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)

Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacién y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacién del modelo de negocio (continuacion)

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para
la baja en cuentas no se consideran ventas para este propésito de acuerdo con el
reconocimiento continuo del Fideicomiso RD Vial de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar 0 se administran y cuyo
desempefio se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son Gnicamente
pagos de principal e intereses

Para los fines de esta evaluacion, el principal se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El interés se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el monto
principal pendiente durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y costos de
préstamos basicos, por ejemplo, riesgo de liquidez y costos administrativos, asi como un
margen de beneficio.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Gnicamente pagos de capital e intereses,
el Fideicomiso RD Vial considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
evaluar, si el activo financiero contiene una condicién contractual que podria cambiar el
calendario o el monto de flujos de efectivo contractuales que no cumplirian con esta
condicion. Al hacer esta evaluacion el Fideicomiso RD Vial considera:

¢+ Hechos contingentes que cambiaron el importe o el calendario de los flujos de efectivo.

¢+ Términos que pudieran ajustar la tasa del cupdn contractual, incluidas las caracteristicas
de tasa variable.

+ Caracteristicas de pago anticipado y prorroga.

¢+ Términos que limitan la reclamacion del Fideicomiso RD Vial a los flujos de efectivo de
activos especificos, por ejemplo: caracteristicas sin recursos.
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DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacién y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son Gnicamente
pagos de principal e intereses (continuacion)

Una caracteristica del pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del
principal y los intereses, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los
montos no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, el cual puede
incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelacion anticipada del contrato.

Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o una prima
con respecto a su valor nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere el
pago anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad al valor nominal
contractual mas los intereses contractuales devengados, pero no pagados, que también
puede incluir una compensacion adicional razonable por terminacion anticipada, se
considera consistente con este criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago
anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - medicion posterior, ganancias y pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

El efectivo y los equivalentes de efectivo y las inversiones se incluyen en esta categoria.

Inversiones de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los ingresos por intereses
calculados utilizando el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas en divisas y el
deterioro se reconocen en resultados.
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)

Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacién y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - medicion posterior, ganancias y pérdidas (continuacion)

Inversiones de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral

(continuacion)

Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales. Cuando hay
baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otro resultado integral se
reclasifican a utilidad o pérdida.

Inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados a menos que el dividendo represente claramente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otros resultados integrales y nunca se reclasifican a utilidad o pérdida.
Pasivos financieros no derivados - medicion

Los pasivos financieros no derivados son reconocidos inicialmente a su valor razonable menos
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se median al costo amortizado usando el método de interés efectivo.
Deterioro del valor

Activos financieros no derivados

Instrumentos financieros v activos del contrato

El Fideicomiso RD Vial reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas
por:

+ Activos financieros medidos al costo amortizado.
*+ Inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral.
+ Activos del contrato.

El Fideicomiso RD Vial mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto cuando se mide al importe
de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses:
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)

Deterioro del valor (continuacién)
Activos financieros no derivados (continuacion)

Instrumentos financieros vy activos del contrato (continuacion)

¢+ Instrumentos de deuda que se determinan que tienen un riesgo de crédito bajo a la fecha
de presentacion.

¢+ Oftrosinstrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio, es decir,
el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero, no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones del valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato siempre
se miden a un importe igual de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fideicomiso
RD Vial considera informacion razonable y confiable que sea relevante y esté disponible sin
costo o esfuerzo indebido. Esta incluye informacién y andlisis cuantitativos y cualitativos,
basados en la experiencia histérica del Fideicomiso RD Vial y la evaluacion crediticia
informada, incluida la informacion prospectiva.

El Fideicomiso RD Vial asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 120 dias.

El Fideicomiso RD Vial considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

¢+ No es poco probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito en su totalidad,
sin un recurso de acciones, tales como ejecutar una garantia.

¢ El activo financiero tiene méas de 120 dias de vencimiento.

El Fideicomiso RD Vial considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo
cuando su calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definiciébn globalmente
entendida de grado de inversion.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las que resultan de todos
los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero.
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Deterioro del valor (continuacién)
Activos financieros no derivados (continuacién)

Instrumentos financieros vy activos del contrato (continuacion)

Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de 12 meses después de la
fecha de presentacion, o un periodo més corto, si la vida util esperada del instrumento es
inferior a 12 meses.

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual el Fideicomiso RD Vial esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion ponderada de probabilidad de
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de todas las
insuficiencias de efectivo, es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo adeudados a la
entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Fideicomiso RD Vial espera
recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, el Fideicomiso RD Vial evalta si
los activos financieros contabilizados al costo amortizado y los valores de deuda al valor
razonable con cambios en otro resultado integral tienen deterioro crediticio. Un activo
financiero tiene deterioro crediticio cuando han ocurrido uno 0 mas sucesos que tienen un
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Las evidencias de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluyen los siguientes
datos observables:

Dificultades financieras significativas del emisor o prestatario.
Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con mas de 120 dias
de vencimiento.

¢ La reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte del Fideicomiso RD Vial en
términos que esta no consideraria de otra manera.
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)
Deterioro del valor (continuacién)

Activos financieros no derivados (continuacién)

Activos financieros con deterioro crediticio (continuacién)

Es probable que el prestatario entre en quiebra u otra reorganizacién financiera.
¢+ La desaparicién de la garantia de un mercado activo por dificultades financieras.

Presentacién de la correcciéon de valor de pérdidas esperadas en el estado de
situacion financiera

Las estimaciones para pérdidas de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor en libros bruto de los activos.

Para el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, la estimacion para pérdidas se carga a resultados y se reconoce en otro resultado
integral.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Fideicomiso RD Vial
no tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
parte del mismo. Para los clientes individuales, el Fideicomiso RD Vial tiene una politica de
cancelacion del valor bruto en libros cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 120
dias basado en la experiencia histérica de recuperaciones de activos similares. Para los
clientes corporativos, el Fideicomiso RD Vial realiza una evaluacién individual con respecto
al momento y la cantidad de la cancelacion en funcién de si existe una expectativa razonable
de recuperacién. El Fideicomiso RD Vial no espera una recuperacion significativa de la
cantidad cancelada. Sin embargo, los activos financieros que se dan de baja aun podrian
estar sujetos a actividades de cumplimiento para respetar los procedimientos del
Fideicomiso RD Vial para la recuperacion de los montos adeudados.

Activos no financieros
Al final de cada periodo sobre los que se informa, el Fideicomiso RD Vial revisa los importes

en libros de sus activos no financieros, para determinar si existia algun indicio de deterioro
del valor. Si existen tales indicios, entonces se estimaba el importe recuperable del activo.



6

6.8

6.8.2

6.9

6.10

20

FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)
Deterioro del valor (continuacién)
Activos no financieros (continuacién)

Para la evaluacion de deterioro del valor, los activos son agrupados en el grupo mas
pequefio de activos que generan entradas de efectivo por su uso continuo, y que son
significativamente independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre
su valor en uso y su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se basa en
los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, utilizando una tasa de descuento
antes de impuestos que reflejaba las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor, si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en los resultados. Estas pérdidas se
distribuyen en primer lugar, para reducir el importe en libros de cualquier plusvalia distribuida
a la unidad generadora de efectivo, y para reducir el importe en libros de los demas activos
sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida con respecto a la plusvalia no se reversa.
Para los otros activos, una pérdida por deterioro se reversaba solo hasta el importe del activo
gue no exceda al importe en libros que podria haberse obtenido, neto de amortizaciéon o
depreciacion, si no se habria reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho
activo.

Otros activos

Los otros activos corresponden a los depdsitos otorgados por concepto de contrato de
alquiler, los cuales se encuentran registrados al costo.

Avances a proveedores

Corresponden principalmente a los avances efectuados a proveedores de bienes y servicios,
los cuales son cargados a esta cuenta y compensados posteriormente al recibir la cubicacion
0 Servicios.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden principalmente a la pdliza de seguro. Estos
se cargan al gasto en la medida en que se consumen.

Provisiones

Se reconoce una provisiéon si, como resultado de un suceso pasado, el Fideicomiso RD Vial
tiene una obligacién presente, legal o implicita de la que puede hacerse un estimado fiable,
y es probable que se necesiten utilizar recursos que involucran beneficios econémicos para
cancelarla.

Beneficio en operacion

El beneficio en operacién es el resultado generado por las principales actividades continuas
del Fideicomiso RD Vial que generan ingresos, asi como otros ingresos y gastos
relacionados con las actividades operativas. El beneficio en operacién excluye los ingresos
(costos) financieros, neto.

Medicion de valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en la fecha de medicién en una transacciéon ordenada entre
participantes del mercado principal, o, en su ausencia, el mercado mas ventajoso al que
tiene acceso el Fideicomiso RD Vial en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando estéa disponible, el Fideicomiso RD Vial mide el valor razonable de un instrumento
financiero utilizando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento financiero.
Un mercado se considera activo si las transacciones para activos y pasivos ocurren con la
suficiente frecuencia y volumen para proveer informacién de precios sobre una base
continua.

Si no hay precios cotizados en un mercado activo, el Fideicomiso RD Vial utiliza técnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el
uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion seleccionada incorpora
todos los factores que los participantes del mercado tomarian en consideraciéon al ponerle
precio a la transaccion.

Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y un
precio de demanda, el Fideicomiso RD Vial mide los activos y posiciones largas al precio de
oferta, y los pasivos y posiciones cortas al precio de demanda.
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Principales politicas de contabilidad (continuacién)
Medicién de valor razonable (continuacién)

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccion, es decir, el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida.

Cuando el Fideicomiso RD Vial determina que el valor razonable en el reconociendo inicial
es diferente del precio de transaccién y este es evidenciado por un precio cotizado en un
mercado activo para un activo o pasivo idéntico, o bien, determinado con base en una técnica
de valoracién para la cual ningin dato de entrada no observable se considera insignificante
en relacion con la medicion, entonces el instrumento financiero se mide inicialmente al valor
razonable, ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable en el reconociendo
inicial y el precio de transaccion.

Posteriormente, la diferencia se reconoce en los resultados utilizando una base apropiada y
durante el plazo del instrumento, pero no después que la valuacién esté totalmente
soportada por datos observables de entrada en el mercado o la transaccion esté cerrada.

Normas emitidas, pero aun no efectivas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después
del 1ro. de enero de 2022 y su aplicacion anticipada esta permitida; sin embargo, la siguiente
norma nueva o sus modificaciones, no han sido aplicadas anticipadamente por el Fideicomiso
RD Vial en la preparacion de estos estados financieros.

a) Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion
- (enmiendas ala NIC 12)

Las enmiendas reducen el alcance de la exencion del reconocimiento inicial para excluir
transacciones que dan lugar a arrendamientos de diferencias temporarias iguales que se
compensan y pasivos por desmantelamiento. Las modificaciones se aplican a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1ro. de enero de 2023. Para arrendamientos y pasivos por
desmantelamiento, los activos y pasivos por impuestos diferidos asociados deberan
reconocerse desde el comienzo del primer periodo comparativo presentado con cualquier
efecto acumulativo reconocido como ajuste a los beneficios acumulados u otros componentes
del patrimonio a esa fecha. Para todas las demés transacciones, las modificaciones se aplican
a las transacciones que ocurren después del comienzo del primer periodo presentado.
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b) Clasificacion de pasivos como corriente o no corrientes (modificaciones ala NIC 1)

Las enmiendas, tal como se emitieron en el 2020, tienen como objetivo aclarar los requisitos
para determinar si un pasivo es corriente 0 no corriente, y se aplican para el periodo anual
sobre el que se informa, el cual comienza a partir del 1ro. de enero de 2023. Sin embargo, el
IASB ha propuesto posteriormente modificaciones adicionales a la NIC 1 y el aplazamiento de
la fecha de vigencia de las modificaciones de 2020 hasta el 1ro. de enero de 2024 como
maximo.

c) Otras normas

No se espera que las siguientes normas nuevas o enmiendas a normas tengan un efecto
material en los estados financieros del Fideicomiso RD Vial:

+ NIIF 17 Contratos de Seguro y sus modificaciones.
+ Informacion a revelar sobre politicas contables (enmiendas a la NIC 1y NIIF 2).
+ Definiciones de estimaciones contables (enmiendas a la NIC 8).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es
como sigue:

2022 2021
Efectivo en caja 4,201,054 3,969,054
Efectivo en bancos (i) 746,320,070 25,594,028,421
Depositos a plazo (ii) 9,441,928,014 -
10,192,449,138 25,597,997,475
Intereses por cobrar (ii) 50,665,039 -

10,243,114,177 25,597,997.475

() El efectivo en bancos corresponde a depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales.

(i) Corresponden a certificados de depdsitos en un banco local con vencimientos menores
de 90 dias. Estos certificados generan intereses a una tasa anual que oscila entre
6.25% Yy 7.70 %. Los intereses generados por estos depdsitos durante el afio terminado
el 31 de diciembre de 2022 fue de aproximadamente RD$749,500,000, los cuales se
incluyen como parte de los intereses ganados en el renglon de ingresos (costos)
financieros, neto en el estado de resultados de ese afio que se acompafia. Al 31 de
diciembre de 2022 estos certificados de depdsitos devengan intereses por cobrar por
un monto de RD$50,665,039.
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Inversiones

Corresponden a certificados de depésitos en un banco local. Estos instrumentos generaron
intereses a tasas anuales de 6.25 %. Los ingresos generados por este concepto durante el
afio terminado el 31 de diciembre de 2022, ascendieron a aproximadamente
RD$61,500,000, y se presentan en el renglon de ingresos (costos) financieros, netos
calculados usando el método de interés efectivo en el estado de resultados de ese afio que
se acompafia. Al 31 de diciembre de 2022 estos certificados de depdsitos devengan
intereses por cobrar por un monto de RD$31,597,222.

Saldos y transacciones con entes relacionados
Un resumen de los saldos mantenidos y las transacciones realizadas con entes relacionados

al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y durante los afios terminados en esas fechas, se
presenta a continuacion:

Saldos:
Efectivoy
equivalentes de Deuda a Cuentas
efectivo (a) largo plazo (b) por pagar (c)
2022
Fiduciaria Reservas, S. A. (**) - - 22,000,000
Seguros Banreservas, S. A. (**) - - 10,062,133
Ministerio de Obras Publicas
y Comunicaciones (MOPC) (*) - - 240,502,198
Banco de Reservas de la
Republica Dominicana,
Banco de Servicios
Multiples (**) 10,132,958,813 23,315,285,188 -
—10,132,958,813 ~23,315,285,188 __272,564,331
2021
Fiduciaria Reservas, S. A.(**) - - 14,702,668
Seguros Banreservas, S. A. (**) - - 1,496,628

Banco de Reservas de la
Republica Dominicana,
Banco de Servicios
Mdltiples (**) 25,535,966.,664 25,834,646,652 -

—25,535,966,664  _25,834,646,652 __16,199,2906

* Fideicomitente.
** Otros entes relacionados.
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Saldos y transacciones con entes relacionados (continuacion)

Transacciones:

Un resumen de las transacciones realizadas por el Fideicomiso RD Vial con entes
relacionados durante los afios 2022 y 2021, es como sigue:

Honorarios Costo de Intereses Pdlizas de Préstamos
fiduciarios (d) intereses (e) ganados (f) sequros (c) pagados
Fiduciaria Reservas, S. A. 178,199,052
Banco de Reservas de la
Republica Dominicana,
Banco de Servicios
Mdltiples - 2,110,033,310 832,775,287 - 2,500,000,000
Estado dominicano - - - - -
Seguros Reservas, S. A. - - - 25,600,507
— 178,199,052  __2110.033310 __832,775.287 __25.600.507 _2.500.000.000
Aportes del
Honorarios Costo de Intereses Pélizas de  fideicomitente Préstamos
fiduciarios (d) intereses (e) ganados (f) sequros (c) (nota 1) obtenidos
2021
Fiduciaria Reservas, S. A. 125,038,040
Banco de Reservas de la
Republica Dominicana,
Banco de Servicios
Mdltiples - 2,578,238,675 810,775,287 - 2,500,000,000
Estado dominicano - - - - 61,620,165 -
Seguros Reservas, S. A. - - - 20,510,180 -
—125.038.040 2.578,238,675 _810.775.287 __ 20,510,180 __61.620.165 _2,500.000.000
(a) Corresponde a saldos en cuentas corrientes y en depdsitos a plazo con esta entidad

(b)
(©)

relacionada. Los depésitos a plazos presentan intereses por cobrar por
aproximadamente RD$51,000,000, se presentan como tal dentro del renglon
de efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacion financiera a esa
fecha que se acompainia.

Corresponde a deuda a largo plazo (incluyendo porcién corriente) no garantizada
obtenida con esta entidad relacionada (ver la nota 13).

Las cuentas por pagar a Fiduciaria Reservas, S. A. corresponden a honorarios por
concepto de prestacion de servicios de administracién del Fideicomiso RD Vial y del
control, fiscalizacion, recaudo, guarda, vigilancia y manejo de valores en peajes, de
conformidad con lo establecido en el contrato de Fideicomiso y pagos realizados por
la fiduciaria en nombre del Fideicomiso RD Vial. Las cuentas por pagar y transacciones
con Seguros Reservas, S. A. corresponden a péliza de seguro sobre ciertos activos
del Fideicomiso RD Vial. Las cuentas por pagar al MOPC corresponden a retenciones
realizadas a los contratistas de obras viales del Fideicomiso RD Vial por concepto de
supervision de obras, la cual es ejercida por el MOPC.
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Saldos y transacciones con entes relacionados (continuacion)

(d) Durante los afios 2022 y 2021, los honorarios fiduciarios se incluyen como tal en el
renglén de costos de servicios y gastos operacionales en los estados de resultados
gue se acompafan.

(e) Durante los afios 2022 y 2021, los gastos de intereses generados por los préstamos
con el Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Mdltiples,
se incluyen como parte de los costos de intereses en el rengldén ingresos (costos)
financieros en los estados de resultados de esos afios que se acomparian.

()  Corresponden aintereses ganados sobre el efectivo en banco y por depésitos a plazos.
Estos intereses se presentan como parte de los intereses ganados en el reglén de
ingresos (costos) financieros, neto de los estados de resultados de esos afios que se
acompanan.

Activos intangibles, neto

Un resumen de los activos intangibles, neto al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como
sigue:

2022 2021
Derechos recibidos (a) 41,085,680,737 31,358,326,232
Mejoras estaciones peajes 52,253,912 14,802,702
Programas informaticos 58,800,385 78,096,054

41,196,735,034 31,451,224,988

(a) Corresponden a los derechos recibidos del Estado dominicano sobre los ingresos por
cobro y recaudacion de peajes de la red vial principal de la Republica Dominicana.

Un movimiento de los activos intangibles y su depreciacion acumulada durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

Mejoras
Derechos estaciones Programas
2022 recibidos peajes informéticos Total
Costos:
Saldos al inicio
del afio 34,411,601,172 28,583,422 117,587,749 34,557,772,343
Adiciones (i) 10,561,429,084 49,429,690 - 10,610,858,774

Saldo final 44 973,030,256 78,013,112 117,587,749 45,168,631,117
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Activos intangibles, neto (continuacién)

Amortizacion:

Saldos al inicio
del afio
Cargo del afio

Saldo final

Activo intangible,
neto

2021
Costos:

Saldos al inicio
del afio
Adiciones (i)

Saldo final

Amortizacién:

Saldos al inicio
del afio
Cargo del afio

Saldo final

Activo intangible,
neto

(i) Las adiciones corresponden principalmente a los derechos recibidos del Estado

Derechos
recibidos

(3,053,274,940)
(834,074,579)

Mejoras
estaciones Programas
peajes informaticos

(13,780,720)
(11,978.,480)

(39,491,695)
(19,295,669)

Total

(3,106,547,355)
(865,348,728)

(3,887,349,519)

(25,759,200) (58,787,364)

(3,971,896,083)

-41.,085,680,737

—52,253912 __58,800,385

41,196,735,034

32,710,628,670 28,583,422 33,138,728  32,772,350,820
1,700,972,502 - 84,449,021 1,785,421,523
34,411,601,172 28,583,422 _ 117,587,749  34,557,772,343
(2,407,075,345) (7,483,656)  (23,184,415)  (2,437,743,416)
(646,199,595) (6,297,064) _ (16,307,280) (668,803,939)

(3.053,274,940)

(13,780,720) (39,491,695)

(3,106,547,355)

-31,358,326,232

— 14,802,702 __78,096,054

31,451,224,988

dominicano por la construccion y ampliacion de la carretera Navarrete - Puerto Plata,

Circunvalaciéon Empalme Norte - Sur, carretera Barahona - Enriquillo, Circunvalacion de

Santo Domingo Tramo | - Autovia Cibao - Haina, ampliacién Autopistas Las Américas,

tramo Boca Chica-La Caleta y la Circunvalacion Empalme Norte - Sur, San Juan de la

Maguana, Circunvalacion Azua, Circunvalacion Bani, remodelacion y ampliacion
autopista Duarte, Circunvalacién San Francisco de Macoris y avenida Ecoldgica, entre

otras. El importe de estos derechos fue determinado con base en el importe de las

obligaciones con contratistas asumidas por el Fideicomiso RD Vial.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Activos intangibles, neto (continuacién)

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fideicomiso RD Vial
mantiene avances a proveedores por un monto de RD$1,415,870,001 y RD$863,644,383,
respectivamente, por concepto de anticipos o adelantos de efectivo para la construccion,
ampliacién, sefializacion y mantenimientos menores de las carreteras que componen el
derecho a uso del intangible, los cuales, luego de ser cubicados o facturados, forman parte
del intangible.

Propiedad, mobiliario y equipos, neto
Un movimiento de los activos por derecho a uso, propiedad, mobiliario y equipos y la

depreciacion acumulada durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es
como sigue:

Mobiliario

y equipos Equipo de
2022 de oficina transporte Edificio Total
Costos de adquisicidn:
Saldos al inicio del afio 112,884,498 687,921,339 135,022,184 935,828,021
Adiciones (i) 18,531,212 180,280,412 - 198,811,624
Saldo final 131,415,710 868,201,751 135,022,184 1,134,639,645

Depreciacién acumulada:

Saldos al inicio del afio

(64,794,318)

(519,786,313)

(11,850,165)

(596,430,796)

Cargos del afio (22,496,765) (106,723,980) (7,011,124) (136,231,869)
Saldos al final del afio (87,291,083) (626,510,293) (18,861,289) (732,662,665)
Propiedad, mobiliario

y equipos, neto 44,124,627 241,691,458 116,160,895 401,976,980
2021
Costos de adquisicion:
Saldos al inicio del afio 94,747,767 677,343,066 37,682,532 809,773,365
Reclasificaciones - - 12,379,777 12,379,777
Adiciones (i) 18,136,731 10,578,273 84,959,875 113,674,879
Saldo final 112,884,498 687,921,339 135,022,184 935,828,021
Depreciacién acumulada:
Saldos al inicio del afio (46,730,917) (412,741,380) (852,073) (460,324,370)
Cargos del afio (18,063,401) (107,044,933) (10,998,092) (136,106,426)
Saldos al final del afio (64,794,318) (519,786,313) (11,850,165) (596,430,796)
Propiedad, mobiliario

y equipos, neto 48,090,180 168,135,026 123,172,019 339,397,225
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Propiedad, mobiliario y equipos, neto (continuacién)

() Las adiciones corresponden a la adquisicion de edificios, mobiliario de oficina y equipos
de transporte para el funcionamiento de los espacios administrativos, exclusivamente del
Fideicomiso RD Vial. Al 31 de diciembre de 2021, incluye un monto de RD$61,620,165
correspondientes a la propiedad, mobiliario y equipos recibidos en la transferencia de los
peajes de la Autopista del Nordeste y Boulevard Turistico del Atlantico (Marbella,
Naranjal, Guaraguao y El Catey) (ver nota 1).

Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde a préstamos obtenidos con el Banco de
Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Mdltiples (el Banco) entre los afios
2018 y 2021, por un valor inicial de RD$21,632,326,481 en el afio 2018, hasta llegar a un valor
de RD$25,834,646,652 en el afio 2021. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 estos préstamos
causaron un interés anual de un 9 %, el cual es pagadero mensualmente y mantenian un
periodo de gracia original del capital de tres afios hasta septiembre del 2022, y a partir del
cuarto afio, pagard cuotas mensuales y consecutivas de capital e intereses hasta su
vencimiento en junio del 2029.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la composicién de la deuda a largo plazo es como sigue:
2022 2021

Deuda a largo plazo, incluyendo
porcién corriente 23,315,285,188 25,834,646,652

Menos porcién corriente:
Intereses por pagar - (19,361,464)
Porcion corriente (2,764,699,643) (3,292,767,482)

Total porcidn corriente (2,764,699,643) (3,312,128,946)

Deuda a largo plazo, excluyendo

porcién corriente 20,550,585,545 22,522,517,706

Durante los afios 2022 y 2021, estos préstamos generaron intereses por RD$2,110,033,310
y RD$2,578,238,675, respectivamente, los cuales se presentan como parte de los costos de
intereses en el renglon de ingresos (costos) financieros, netos en los estados de resultados
de esos afios que se acompaiian.

Durante el afio 2022, el Banco ofreci6é al Fideicomiso RD Vial reestructurar las condiciones de
los préstamos, bésicamente para extender el vencimiento y modificar el esquema de
amortizacion del capital; el Banco realizé una extension al pago del capital hasta enero del
2023.
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Deuda a largo plazo (continuacién)

Finalmente, el 13 de enero de 2023, el Banco aplicé la reestructuracién de los préstamos; sin
embargo, para cumplir con los lineamientos de presentacién de las NIIF al 31 de diciembre de
2022, se clasific6 como porcién corriente de deuda el importe que aplicaba para pago en el
2023. Las nuevas condiciones aplicables para el periodo 2023 se detallan a continuacién:

= Plazos a 15 afios a partir del afio 2022, con vencimiento el 30 de junio de 2037,

= Pago de intereses mensuales durante todo el periodo de vigencia;

= Periodo de gracia de cinco afios para el pago de capital a partir de junio del 2022. Luego
el periodo de gracia, el capital ser4 pagado mediante cuotas consecutivas de capital
iniciando en junio del 2027, tal como se indica a continuacién: (a) 10 % del capital
adeudado a la fecha de la aprobacién de la reestructuracion, amortizable mensualmente
desde el inicio hasta el sexto afio y hasta el décimo quinto, y (b) un balloon payment del
90 % en el afio décimo quinto.

Bonos por pagar, neto

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde a dos (2) programas de emisién de valores
de fideicomiso de renta fija en pesos dominicanos (RD$), colocados en el mercado de
valores de la Republica Dominicana.

¢ Primer programa de emisiones:

El primer programa de emisién de bonos esta conformado por 10 tramos, con un
vencimiento de 10 afios a partir de la primera emisién. Cada tramo esta compuesto por
RD$2,500,000,000, para un total de RD$25,000,000,000, el 30 % del capital pagadero a
partir del quinto afio, y el 70 % al vencimiento en marzo del 2029.

El primer y segundo tramo del primer programa de emisiones fueron emitidos y
colocados por RD$2,500,000,000 cada uno, en fecha 28 de diciembre de 2016 y 28 de
agosto de 2018, respectivamente. Mientras que el tercer hasta el décimo tramo fueron
emitidos el 12 de marzo de 2019, por un monto total de RD$20,000,000,000. De esta
Gltima emision fue colocado un monto de RD$4,510,890. Estas emisiones no poseen
garantia especifica. CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A. es el agente
de pago, custodia y administracion del programa.

El primer y segundo tramo del primer programa de emision contempla redencién
anticipada a partir de quinto afio de su fecha de emision. Basado en esa facultad, en
fecha 25 de enero de 2022, el Fideicomiso RD Vial ejerci6 el pago de redencion
anticipada del primer tramo del primer programa por el monto del capital que se
encontraba pendiente a esa fecha, el cual ascendia a RD$2,425,000,000.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el monto colocado y en circulacion de este primer
programa de emisiones asciende a RD$2,504,510,890 y RD$5,004,510,890,
respectivamente. Estos bonos devengan intereses a una tasa de 10.50 % anual,
pagadero semestralmente.

Segundo programa de emisiones:

En fecha 25 de noviembre de 2021, la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana aprobé el segundo programa de emisiones del Fideicomiso RD
Vial por un monto de hasta RD$50,000,000,000. Dicho programa de emisiones fue
registrado bajo el numero SIMVFOP-003-P2. En fecha 3 de diciembre de 2021, el
Fideicomiso RD Vial realiz6 la primera emisién de este segundo programa de emisiones
por un monto de RD$22,178,200,000, colocandolo en su totalidad. Esta nueva emisién
de valores devenga intereses a una tasa anual de 9.25 %, pagaderos semestralmente.
El vencimiento de este primer tramo es de 15 afios, contados a partir de la fecha de la
emision de valores que es 3 de diciembre de 2021. La amortizacion del capital del primer
tramo de este segundo programa de emisién sera de un 30 % de capital, a partir del
sexto afo y a partir de la fecha de emisién, distribuidos en pagos iguales hasta el periodo
de pago previo a la fecha de vencimiento de cada emisién, y un pago del 70 % del capital
restante en la fecha de vencimiento de la emisiéon. Esta emisibn no posee garantia
especifica.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la composicion de los bonos por pagar es como sigue:

2022 2021
Bonos por pagar, incluyendo porcién
corriente 24,930,124,969 27,357,217,777
Costos de emision diferidos (a) (205,022,775) (232,340,372)
Total bonos por pagar, neto 24,725,102,194 27,124,877,405
Menos porcién corriente:
Intereses por pagar (247,414,079) (249,506,887)
Porcion corriente (75,000,000) (2,425,000,000)
Total porcién corriente (322,414,079) (2,674,506,887)

Bonos por pagar, neto, excluyendo

porcién corriente 24.402,688,115 24,450,370,518
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(@) Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, un resumen de los
cambios en los costos de préstamos diferidos es el siguiente:

2022 2021
Saldo inicial 232,340,372 109,355,524
Adicion del periodo - 142,140,478

Amortizacion del

periodo (27,317,597) (19,155,630)

Saldo final 205,022,775 232,340,372

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, estos bonos generaron
intereses por RD$2,331,897,212 y RD$668,461,487, respectivamente, los cuales se
presentan como parte de los costos por intereses dentro del renglén de ingresos (costos)
financieros, neto en los estados de resultados de esos afios que se acompafian.

A continuacioén, una conciliacion entre el flujo de efectivo por actividades de financiamiento
y las partidas de los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021, que
lo originan:

Deuda a Bonos por Pasivos por
largo plazo pagar arrendamiento Total
2022
Saldos al 1ro. de enero
de 2022 25,834,646,652 27,124,877,405 52,959,524,057

Cambios en el flujo de
efectivo por actividades
de financiamiento:

Pagos de arrendamientos - (4,081,262) (4,081,262)
Préstamos pagados (2,500,000,000) - - (2,500,000,000)
Bonos pagados - (2,425,000,000) (2,425,000,000)
Total cambios en el flujo de
efectivo por actividades
de financiamiento (2,500,000,000) (2,425,000,000) (4,081,262) (4,929,081,262)
Otros cambios:
Arrendamientos obtenidos - - 16,725,120 16,725,120
Costos de los intereses 2,110,033,310 2,359,214,809 1,363,952 4,470,612,071
Intereses pagados (2,129,394,774) (2,333,990,020) - (4,463,384,794)
Total otros cambios (19,361,464) 25,224,789 18,089,072 23,952,397
Saldos al 31 de diciembre
de 2022 —23,315,285,188 24,725,102,194 14,007,810 -48,054,395,192
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14 Bonos por pagar, neto (continuacion)

Deuda a Bonos por Patrimonio
largo plazo pagar fideicomitidos Total
2021
Saldos al 1ro. de enero
de 2021 23,342,773,373 4,984,813,795 2,500,000,000 30,827,587,168

Cambios en el flujo de
efectivo por actividades
de financiamiento:

Préstamos obtenidos 2,500,000,000 2,500,000,000

Bonos emitidos 22,178,200,000 - 22,178,200,000

Bonos pagados - (75,000,000) - (75,000,000)
Total cambios en el flujo de

efectivo por actividades

de financiamiento 2,500,000,000 22,103,200,000 - 24,603,200,000

Otros cambios:

Aportes del fideicomitente - 61,620,165 61,620,165
Otros costos financieros (894) - - (894)
Costos de intereses 2,578,238,675 687,617,117 - 3,265,855,792
Intereses pagados (2,586,364,502) (650,753,507) - (3,237,118,009)
Total otros cambios (8,126,721) 36,863,610 61,620,165 90,357,054
Saldos al 31 de diciembre

de 2021 _25,834,646,652 _27,124,877,405 _2,561,620,165 -55,521,144,222

15 Ingresos de actividades ordinarias
a) Flujos deingresos

El Fideicomiso RD Vial genera ingresos principalmente a partir de cuando el efectivo es
recibido en las pistas de peaje, que es el momento en que las personas hacen uso de las
carreteras donde estan ubicadas las estaciones de peaje y cuando se realizan los pagos
electrénicos y recargas de pase rapido. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2022 y 2021, un detalle de los ingresos por este concepto es como sigue:

a) Flujos deingresos

2022 2021
Recaudacion en efectivo 5,375,934,915 3,781,646,339
Pagos electronicos 2,107,628,159 1,715,380,449
Venta de tags de paso rapido 30,491,019 35,093,822

7,514,054,093 5,532,120,610
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Ingresos de actividades ordinarias (continuacién)
b) Obligaciones de desempefio y politicas de reconocimiento de ingresos

Reconocimiento de ingresos segun la NIIF 15

Los ingresos se miden al valor razonable de la consideracién recibida o por recibir.

A continuacion, se muestra la informacién sobre la naturaleza y el momento de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefio en los contratos con clientes, incluyendo
términos de pago importantes y las politicas de reconocimiento de ingresos relacionadas,
asi como la politica contable para contratos onerosos.

Naturaleza y tiempo de satisfaccion de las obligaciones de desempefio, incluidas las
condiciones de pago significativas.

El pasivo del contrato se genera por recargas prepago para paso rapido recibidas de los
clientes y son reconocidas en el ingreso en la medida en que el cliente recibe la
contraprestacion del servicio al pasar por los peajes.

Cualquier otro ingreso es reconocido por el Fideicomiso RD Vial en el momento en que se
devenga, el cual se reconoce en los resultados utilizando el método de lo devengado.

De conformidad con la Ley No. 278 del 8 de marzo de 1972, el Estado dominicano, a través
del MOPC, controla y regula las tarifas que se cobran en las diferentes estaciones de peaje,
las cuales son aplicadas al publico en general.

Un resumen de las tarifas por categoria de los peajes Autopista Las Américas, Autopista 6
de Noviembre, Autopista Duarte, Autopista Sanchez, Coral I, Coral Il, Circunvalacion de La
Romana, Circunvalacién Santiago, Circunvalacion Santo Domingo Tramo |, Tramo ILA'y
Tramo II.B, es como sigue:

Cateqgorias: Valores en RD$
Categoria 1 60y 100
Categoria 2 120y 200
Categoria 3 180y 300
Categoria 4 240y 400

Categoria 5 300 y 600
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b) Obligaciones de desempefio y politicas de reconocimiento de ingresos

(continuacién)

Un resumen de las tarifas por categoria de los peajes de la Autopista del Nordeste (Marbella,
Naranjal, Guaraguao y El Catey) es como sigue:

Categorias: Valores en RD$
Categoria 1 60y 400
Categoria 2 120y 1000
Categoria 3 180y 1300
Categoria 4 240y 1600

Cualquier otro ingreso es reconocido por el Fideicomiso RD Vial en el momento en que se

devenga y se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2022, el Fideicomiso RD Vial mantiene pasivos por contratos
ascendentes a RD$19,652,102, los cuales corresponden al ingreso diferido por pagos de
clientes realizados de manera anticipada, pero las obligaciones de desempefio no han sido
satisfechas.

Otros costos de servicios y gastos operacionales

Un resumen de los costos de servicios y gastos operacionales incurridos durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
Honorarios profesionales 21,312,801 6,496,211
Material gastable 4,430,364 2,466,137
Limpieza 2,570,518 2,227,171
Servicios de telecomunicacion 18,564,963 13,312,941
Servicios de alquiler 4,280,558 5,962,586
Compras de tags 5,168,000 -
Cuota Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana 19,138,409 4,888,537
Mantenimiento menor de las vias (i) 440,854,669 172,071,785
Pago de prima por redencién anticipada
primer tramo de bonos del primer
programa de emisiones 12,125,000 -
Otros 21,980,090 11,538,800
550,425,372 218,964,168
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Otros costos de servicios y gastos operacionales

(i) Corresponde a pagos por mantenimientos rutinarios que se ejecutan de manera
recurrente con el fin de conservar la buena condicion y estado de las vias. Estas
erogaciones fueron aprobadas por el Comité Técnico, mediante Tercera Resolucién de
Acta de la Reunién nim. 3-2021 del 25 de agosto de 2021.

Arrendamientos

El Fideicomiso RD Vial mantiene un contrato de arrendamiento para uso de pargueo y un
contrato de alquiler para espacio fisico de activos.

Un resumen de la informacién sobre arrendamientos para los que el Fideicomiso RD Vial es un
arrendatario es como sigue:

Activos por derecho de uso

La composicion de los activos arrendados que forman parte del rubro de activos por derecho
de uso, es como sigue:

2022
Saldos al 1ro. de enero -
Adiciones 16,725,120
Gasto de depreciacion del
afio (3,345,024)
Saldo al 31 de diciembre 13,380,096
Importes reconocidos en resultados
Arrendamientos segun la NIIF 16
2022
Intereses por pasivos por arrendamientos 1,363,952
Gastos de depreciacion activos por derecho
de uso 3,345,024

Importes reconocidos en estado de flujos de efectivo

Durante el afio 2022, el total de salida de efectivo por pagos de estos arrendamientos ascendio
a RD$4,081,262.

Opciones de extension

El Fideicomiso RD Vial no tiene opcion unilateral para la extension de la vigencia del contrato
de arrendamiento.
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17 Arrendamientos (continuacion)
Pasivos por arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2022, la composicion de este rubro es la siguiente:

2022
Pasivo a largo plazo 14,007,810
Vencimiento corriente (3,007,931)
Arrendamiento por pagatr,
excluida la porcién corriente 10,999,879
Términos y calendario de pago
Tasa de Afo de Valor total de los Valor
interés vencimiento arrendamientos presente
Pasivos por
arrendamiento 9% 5 13,380,096 10,999,879

18 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2022, existen varios litigios y demandas originados en el curso normal
de las operaciones del Fideicomiso RD Vial por aproximadamente RD$17,100,000. El
Fideicomiso RD Vial, en conjunto con sus asesores legales, considera que la resolucién de
estos casos legales no resultara en un efecto material adverso debido a que los mismos son
exagerados y se estima que el desenlace de los mismos no tendra efectos importantes en la
posicion financiera del Fideicomiso RD Vial y en los resultados de sus operaciones, en caso de
fallo adverso.

19 Instrumentos financieros - valores razonables y administracion de riesgos
19.1 Clasificaciéon contable y valores razonables

Un resumen de los importes en libros y los valores razonables de los activos y pasivos
financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable junto con los importes
en libros en los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como
sigue:
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razonables y administracion de riesgos
(continuacién)
19.1 Clasificacion contable y valores razonables (continuacion)
Importe en libros Valor razonable
Activos Otros
financieros al pasivos
costo amortizado financieros Total Nivel 3
2022
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes
de efectivo 10,243,114,177 - 10,243,114,177 10,243,114,177
Inversiones 2,031,613,384 - 2,031,613,384 2,031,613,384
Cuentas por cobrar -
otras 96,795 - 96,795 96,795
—12,274,824,356 - —12,274,824,356
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar - (762,950,445) (762,950,445) (762,950,445)
Pasivos por arrendamientos,
incluyendo porcién
corriente - (14,007,810) (14,007,810) (14,007,810)
Deuda a largo plazo - (23,315,285,188) (23,315,285,188) (23,454,503,731)
Bonos por pagar - (24,725,102,194) (24,725,102,194) (27,543,192,789)
- —(48.817,345.637)  _(48.817,345,637)
2021
Activos financieros:
Efectivo 25,597,997,475 - 25,597,997,475 25,597,997,475
Cuentas por cobrar -
otras 8,381,779 - 8,381,779 8,381,779
—25,606,379,254 - —25,606,379,254
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar - (684,843,497) (684,843,497) (684,843,497)
Deuda a largo plazo - (25,834,646,652) (25,834,646,652) (27,827,161,224)
Bonos por pagar - (27,124,877,405) (27,124,877,405) (31,482,026,323)
- —(53,644,367,554)  _(53.644,367,554)
19.1.1 Tasas de interés usadas para determinar el valor razonable

38

FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros -

valores

El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en los estados
financieros para el efectivo y equivalente de efectivo, inversiones y cuentas por cobrar al 31
de diciembre de 2022 y 2021 fue el nivel 3, el cual se basé en los flujos de efectivo y
resultaron similares a los importes en libros debido al corto periodo en que los instrumentos
financieros son cobrados y pagados. Para las cuentas por pagar, pasivos por

arrendamientos, deuda a largo plazo y bonos por pagar, neto al 31 de diciembre de 2022 y
2021, fue también nivel 3.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros - valores

(continuacién)

razonables y administracion de riesgos

Clasificaciéon contable y valores razonables (continuacion)

19.1.1 Tasas de interés usadas para determinar el valor razonable

19.2

Las tasas de interés utilizadas para calcular el valor razonable los pasivos por
arrendamientos, deuda a largo plazo y los bonos por pagar, neto, fueron determinadas
utilizando la tasa prime del mercado donde esas obligaciones fueron obtenidas, las cuales
fueron de 9 %, 8.68 % y 8 %, para los afios terminados el 2022 y 2021, respectivamente.

A continuacion de muestran las técnicas de valoracién usadas para medir los valores
razonables del nivel 3 para la deuda a largo plazo, los bonos por pagar, neto y el pasivo por
arrendamiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021, asi como las variables no observables

significativas usadas:

Técnica de
valoracién
Flujos de efectivo
descontados: La

metodologia utilizada para
la valoracion de las
facilidades e instrumentos
financieros se basa en que
el perfil de riesgo del
Fideicomiso RD Vial no ha
variado significativamente.

Variables
no observables

significativas

Tasa prime gue
corresponde a la tasa de
interés a la cual los bancos
estan dispuestos a prestar a
clientes de bajo riesgo.

La prima de riesgo aplicable
al Fideicomiso RD Vial,
calculada con base en la
diferencia entre la tasa de
interés fijada para el
préstamo en cuestion y la
tasa prime vigente en el
mercado al momento de la
contratacion de la facilidad.

Administracién del riesgo financiero

Interrelacion entre las
variables no observables
clave y la medicion del
valor razonable

El valor razonable

aumentaria (disminuiria) si:

+ El perfil de riesgo fuera
mayor (menor).

+ La prima de riesgo fuera

mayor (menor).

+ Un cambio en el perfil de
riesgo del cliente va
acompafiado  por un
cambio en direccion similar
a la prima de riesgo.

El Fideicomiso RD Vial esta expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de

instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito.
¢+ Riesgo de liquidez.
+ Riesgo de mercado.
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Instrumentos financieros - valores razonables y administracion de riesgos
(continuacién)

Administracion del riesgo financiero (continuacion)
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera del Fideicomiso RD Vial si un cliente o
una contraparte de un instrumento financiero no cumplen con sus obligaciones contractuales
y surge, principalmente, del efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones y de las otras
cuentas por cobrar.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, el 28 % y 32 %,
respectivamente, de los ingresos del Fideicomiso RD Vial son transacciones realizadas por
los usuarios de forma electrénica, y el 72 % y 68 % en efectivo, respectivamente. En este
sentido, no existe concentracion de riesgo de crédito debido a que los clientes son los
usuarios de los peajes y los pagos son efectuados al contado.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fideicomiso RD Vial mantiene efectivo y equivalentes
de efectivo (depédsitos a plazo) por RD$10,238,913,123 y RD$25,594,028,421,
respectivamente. El efectivo mantenido con bancos esta calificado AA+, segun la agencia
calificadora Fitch Ratings.

El deterioro del efectivo y equivalentes de efectivo han sido medidos sobre la base de la
pérdida crediticia esperada de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las
exposiciones. El Fideicomiso RD Vial considera que su efectivo tiene un riesgo de crédito
bajo con base en las calificaciones crediticias externas de las contrapartes.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se reconocieron pérdidas
por deterioro relacionadas con el efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones

Al 31 de diciembre de 2022, el Fideicomiso RD Vial mantiene inversiones (depdésitos a plazo)
por RD$2,031,613,384. Las inversiones mantenidas estan calificadas AA+, segun la agencia
calificadora Fitch Ratings.

El deterioro de las inversiones ha sido medido sobre la base de la pérdida crediticia esperada
de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las exposiciones. El Fideicomiso
RD Vial considera que sus inversiones tienen un riesgo de crédito bajo con base en las
calificaciones crediticias externas de las contrapartes.



19

19.2

19.2.1

19.2.2

41

FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Notas a los estados financieros (continuacion)
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Instrumentos financieros - valores razonables y administracion de riesgos
(continuacién)

Administracion del riesgo financiero (continuacion)
Riesgo de crédito (continuacion)
Cuentas por cobrar - otras

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las otras cuentas por cobrar corresponden en un 100 %
a una entidad contratista, la cual tiene buenas calificaciones crediticias e historial con el
Fideicomiso RD Vial. El Fideicomiso RD Vial no reconocié provisiones por deterioro para
esta cuenta.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso RD Vial no cumpla con sus
obligaciones financieras conforme su vencimiento. La politica del Fideicomiso RD Vial para
la administracion del riesgo de liquidez es, en la medida de lo posible, tener siempre
suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos que tenga en la fecha de sus
vencimientos, tanto bajo condiciones normales como de crisis econ6mica, sin tener que
incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputacion del Fideicomiso
RD Vial.

El Fideicomiso RD Vial monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el
retorno del efectivo en las inversiones. Generalmente, este entiende que tiene suficientes
fondos para cumplir con los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones
financieras, esto excluye el impacto potencial de circunstancias extremas que no pueden ser
predecibles razonablemente, tales como desastres naturales.

A continuacion, se presentan los vencimientos contractuales de los pasivos financieros al 31
de diciembre de 2022 y 2021, los cuales incluyen el pago del interés y excluye el impacto de
acuerdos de compensacion de pago:

Flujos de efectivo contractuales

Valor en Total 6 meses 6-12 1-2 2-5 Mas de
libros contractual 0 menos meses afios afios 5 afios
2022
Pasivos financieros no
derivados:
Cuentas por pagar:
Proveedores 490,386,114 (490,386,114) (490,386,114)
Relacionadas 272,564,331 (272,564,331) (272,564,331)
Deuda a largo plazo 23,315,285,188 (53,706,147,170) (1,049,166,697) (1,049,166,697) (4,196,666,787) (6,669,591,549) (40,741,555,440)
Bonos por pagar, neto 24,725,102,194 (52,057.,335,857) (1,157,228,593) (1,232,228,593) (4,897,414,370) (10,176,654,966) (34,593,809,335)

48,803,337,827 (106,526,433,472) (2,969,345,735) (2,281,395,290)  _ (9,094,081,157) _(16,846,246,515) _(75,335,364,775)
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Administracion del riesgo financiero (continuacion)

. . . . .z
Riesgo de liquidez (continuacion)
Flujos de efectivo contractuales
Valor en Total 6 meses 6-12 1-2 2-5 Més de
libros contractual 0 menos meses afos afios 5 afios
2021
Pasivos financieros no
derivados:
Cuentas por pagar:
Proveedores 668,644,201 (668,644,201) (668,644,201)
Relacionadas 16,199,296 (16,199,296) (16,199,296)
Deuda a largo plazo 25,834,646,652 (50,692,281,897) (1,380,979,736) (1,380,979,736) (5,523,918,943) (8,285,878,415) (34,120,525,067)
Bonos por pagar, neto 27.124,877.405 (45,499,457,245) (1.428,394,442) (1,842,889.075) (6.328,190,468) (17.967,351,517) (17.932,631,743)
53,644,367,554 (96,876,582,639) (3,494,217,675) (3,223,868,811) (11,852,109,411) (26,253,229,932) (52,053,156,810)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en los precios del mercado, tales como tasas
de cambio de moneda extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos del
Fideicomiso RD Vial o el valor de sus instrumentos financieros. El objetivo de administrar el
riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones al mercado dentro de parametros
aceptables, mientras se optimiza el retorno del riesgo.

Exposicion al riesgo cambiario

El Fideicomiso RD Vial estd expuesto al riesgo cambiario en transacciones efectuadas en
una moneda diferente a su moneda funcional, principalmente el ddlar estadounidense, asi
como por mantener activos y pasivos financieros en esa moneda sin contar con algin
instrumento financiero derivado que lo cubra del riesgo cambiario

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y por los afios finalizados en esas fechas, las tasas de
cambio utilizadas para la conversion de cada doélar estadounidense fueron las siguientes:

2022 2021
$ RD$ $ RD$
Efectivo en bancos 374,719 21,187,553 2,373 136,555
Cuentas por pagar
proveedores (655,691) (36,990,285) (3,055,331) (175,819,328)

Exposicién neta en
los estados de

situacion financiera (280,972) (15,802,732) (3.052,958) (175,682,773)
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Riesgo de mercado (continuacién)
Exposicion al riesgo cambiario (continuacion)

Las tasas de cambio utilizadas para la conversion de cada délar estadounidense al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, asi como el promedio de las tasas utilizadas durante los afios
terminados en esas fechas fueron las siguientes:

2022 2021
Tasa Tasa Tasa Tasa
promedio al cierre promedio al cierre
RD$ _ 56.41 54.92 57.20 57.55

Andlisis de sensibilidad

Con base en las cifras al 31 de diciembre de 2022, una variacion del 5 % en la tasa de
cambio del ddlar estadounidense frente al peso dominicano tendria un efecto de
aproximadamente RD$800,000 en los resultados y en el patrimonio del Fideicomiso RD Vial.
Exposicion al riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la situacion del tipo de interés de los instrumentos
financieros del Fideicomiso RD Vial que devengan intereses es como sigue:

Valor en libros

2022 2021
Instrumento de tasa fija:
Activos financieros 12,270,526,507 25.,594,028,421
Pasivos financieros 48,040,387,382 52,959,524.057

Andlisis de sensibilidad del valor razonable para instrumentos de tasa fija

El Fideicomiso RD Vial no contabiliza activos y pasivos financieros a tasa fija al valor
razonable con cambios en resultados y no designa derivados, permuta financiera de tasas
de interés como instrumentos de cobertura segin un modelo de contabilidad de cobertura
de valor razonable. Por lo tanto, una variacion en el tipo de interés a la fecha de los estados
de situacion no afectaria el resultado.
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(continuacién)

Administracion del riesgo financiero (continuacion)

19.2.4 Administracién de capital

La politica del Fideicomiso RD Vial es mantener una base de capital sélida de manera que
pueda conservar la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado y sustentar
el desarrollo futuro del negocio. El patrimonio fideicomitido se compone del aporte de
fideicomitente y beneficios acumulados.

La gerencia intenta mantener un equilibrio entre los retornos mas altos que pueden
obtenerse con mayores niveles de créditos, las ventajas y la seguridad entregadas por una
posicion de capital sélida.

El indice de deuda neta - patrimonio del Fideicomiso RD Vial al 31 de diciembre de 2022 y
2021, es el siguiente:

2022 2021
Total pasivos 48,876,049,945  53,651,715,731
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (10,243,114,177) (25,597,997,475)
Deuda neta 38,632,935,768 _28,053,718,256
Total de patrimonio fideicomitido 6,458,767,319 4,616,308,701

indice deuda neta / patrimonio
fideicomitido (%) 5.98 6.08
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