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Ref.: Hecho Relevante: Informe Representante de Tenedores de Valores de
Fideicomiso RD-VIAL, Programa de Emisiones No. SIVFOP-003 al 30 de septiembre
de 2024.

Distinguidos sefiores:

En atencién ala Norma que establece disposiciones sobre informacién privilegiada, hechos relevantes
y manipulacién de mercado (R-CNV-2015-33-MV), asi como la Norma que regula las sociedades
fiduciarias y los fideicomisos de oferta publica de valores (R-CNMV-2016-14-MV), Capitulo IV, Articulo
47, Parrafo |, Literal k), tenemos a bien informar a la Superintendencia Del Mercado de Valores lo
siguiente:

e Publicacion Informe Representante de Tenedores de Valores del Fideicomiso de Oferta
Publica RD-VIAL (Programa de Emisiones No. SIVFOP-003) al 30 de septiembre del afio 2024.
Periodo trimestral julio - septiembre 2024.

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,

Juan Carlos Maiion Soriano
Director de Finanzas y Contabilidad
Fiduciaria Reservas, S.A.
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INFORME
A MASA DE TENEDORES DE VALORES DE FIDEICOMISO

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA (SIMV):

Dando cumplimiento a las Responsabilidades del Representante de
Tenedores de Valores de Fideicomiso, establecidas en la Ley 249-17
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, sus Normas y
Reglamentos de Aplicacion, la Ley 479-08 General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, la
Ley No.3l-1lque modifica esta Ultima y en particular la Resolucidon R-
CNV-2016-14-MV de Funciones del Representante de la Masa;
iniciamos la realizacién de ciertos procedimientos y revisiones
pautadas en dichas legislaciones, para proveer a la Masa de
Tenedores de Valores de Fideicomiso de informes independientes.

El presente trabajo no se realiza bajo las Normas de Auditoria
Internacionales y por lo tanto su alcance no es de auditoria, por lo
que tampoco el objetivo es otorgar una opinion sobre los estados
financieros.

Es bueno tener presente que la inscripcion de los valores en el Registro
del Mercado del Valores, y la autorizacidn para realizar la Oferta
Publica por parte de la Superintendencia del Mercado del Valores de la
Republica Dominicana, no implica certificacion sobre la bondad del
valor o la solvencia del Emisor, asi como con este informe no estamos
dando juicios sobre este tema.

El Representante comUn de tenedores de valores de fideicomisos
publicos velard por los derechos e intereses de los tenedores de los
fideicomisos publicos y se regird por las normas de cardcter general
del representante de la masa de obligacionistas, en lo aplicable.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la
situacién del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a
continuacion:
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Informe Fideicomiso RD Vial, Programa de Emisiones No. SIVFOP-003
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a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

Fiduciaria Reservas, S.A., Sociedad Administradora de Fideicomisos,
es una entidad Constituida bajo las Leyes de la Republica Dominicana,
posee el Registro Mercantil No. 97600SD y su Registro Nacional de
Contribuyentes es 1-31-02145-1. Estd autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana
(SIMV) para operar como Fiduciaria de Oferta PUblica en el pais por
medio de su inscripcién en el Registro de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Rep. Dom. con el nUmero SIVSF-005.

El programa de 10 Emisiones, cada una de 2,500,000,000 de valores
de fideicomiso representativos de deuda del Fideicomiso RD Vial, por
un valor total de RD$25,000,000,000.00 (Veinticinco Mil Millones de
Pesos Dominicanos con 00/100) en fecha 26 de Septiembre del ano
2016, fue registrado en el Mercado de Valores y tiene el NUmero de
Registro SIVFOP-03; también fue aprobado por la Primera Resolucion
del Consejo Nacional de Valores de fecha 19 de Septiembre del afio
2016 (R- CNV-2015-31-Fl).Tiene como Registro Nacional de
Contribuyente el RNC # 1-31-09265-9.

La duracidn de la vida del Fideicomiso es de 30 aios por lo que la fecha
de vencimiento es el 18 de octubre del 2043.

El plazo del programa de Emisiones es de 10 afos. La vigencia del
programa de emisiones es de 3 aios a partir de la fecha de inscripcion
en el registro, por lo que la fecha de expiracién para la colocacién del
programa de emisiones es 26 de septiembre del 2019.

La amortizacion del capital serd pago del 30% del capital a partir del
5to afo cumplido de la fecha de emisién de cada emisién, distribuidos
en pagos iguales hasta el periodo de pago previo a la fecha de
vencimiento de cada emisioén; y el 70% del capital restante en la fecha
de vencimiento de la emision en cada emision.

Para la Primera Emisiéon (2,500,000,00 Valores de Fideicomiso
representativos de Deuda) (Colocado 100%) dado que la Fecha de
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Informe Fideicomiso RD Vial, Programa de Emisiones No. SIVFOP-003
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Emision es 28 de diciembre 2016, a partir del 28 de diciembre del 2022
inicia dicha amortizacion del capital. La fecha de vencimiento es 28 de
diciembre del 2026._El 25 de enero 2022 se realizé la redencién
anticipada del capital de esta emision, y el 25 de febrero 2022 se
realizé la redencion del pago de la prima.

Para la Segunda Emisién (2,500,000,00 Valores de Fideicomiso
representativos de Deuda) (Colocado 100%) dado que la Fecha de
Emisién es 28 de agosto 2018, a partir del 28 de agosto del 2023 inicia
dicha amortizacion del capital. La fecha de vencimiento es 28 de
agosto del 2028.

Para las Tercera, Cuarta, Quinta, Sexta, Séptima, Octava, Novena y
Décima Emisiones (2,500,000,00 Valores de Fideicomiso
representativos de Deuda) para un total colocado de 20,000,000,000
(Colocado 0.02%) para un total nominal de RD$4,510,890.00, dado que la
Fecha de Emision es 12 de marzo 2019, a partir del 12 de marzo del 2024
inicia dicha amortizacidn del capital. La fecha de vencimiento es 12 de
marzo 2029. El 12 de marzo 2024 se realizé la redencion anticipada de
las emisiones tercera, quinta, séptima, y décima.

b) Valor actualizado de las tasaciones o valorizaciones de los bienes
muebles e inmuebles que conforman el patrimonio auténomo o
separado.

No aplica, debido a que los activos generadores de los flujos de
efectivo del Fideicomiso no son activos bienes muebles e inmuebles,
sino mads bien, activos sobre derechos sobre flujos que generan las
estaciones de peajes administrados por el mismo.

c) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de
seguros sobre los bienes muebles e inmuebles del patrimonio
autonomo o separado y de las acciones llevadas a cabo por el
representante de la masa en caso de hallazgos que atenten contra los
derechos de los tenedores de valores.
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Informe Fideicomiso RD Vial, Programa de Emisiones No. SIVFOP-003
06 de noviembre 2024

Pudimos constatar que tienen pdliza de incendio y lineas aliadas (todo
riesgo) No. 2-2-204-0047761 hasta 31 de diciembre del 2024 con
Seguros Reservas, por un monto asegurado de RD$ 825,450,671.87.

Pudimos constatar que tienen 4 pdélizas de flotilla de vehiculos con
Seguros Reservas:

1) Poliza No. 2-2-503-0330611 con vigencia hasta 25 de febrero
2025 con Seguros Reservas, por un monto asegurado de RD$
5,000,000.00.

2) Pudimos constatar que tienen poéliza Exceso Vehiculo de Motor
No. 2-2-503-0311662 (3 Facturas) hasta 11 de marzo 2025 con
Seguros Reservas, por un monto asegurado de RD$
30,000,000.00.

3) Péliza Exceso Vehiculo de Motor Flotilla No. 2-2-502-0202470
(3 facturas) hasta 11 de marzo 2025 con Seguros Reservas, por un
monto asegurado de RD$5,040,955,603.08

4) Poliza No. 2-2-502-0286650 con vigencia hasta 25 de febrero
2025, por un monto asegurado- de RD$52,820,428.00.

d) Cumplimiento del procedimiento de revisién de la tasa de interés,
en los casos que aplique, de conformidad a lo establecido en el
prospecto de emision y la consecuente modificacion de esta.

La segunda emision tiene una tasa de interés fija anual de 10.50%; Los
pagos correspondientes a los intereses devengados por los valores
fideicomitidos son pagaderos semestrales.

o 2% Emision: Pagos en febrero y agosto de cada ano

Los siguientes términos son importantes a considerar para calcular el
pago de cupdn:
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Informe Fideicomiso RD Vial, Programa de Emisiones No. SIVFOP-003
06 de noviembre 2024

Tasa nominal Anual

Intereses= (Valor nominal) * (Tasa nominal anual / 365) * dias
corrientes

Fideicomiso RD Vial - SIMVFOP-003
Cdlculo de Intereses
Al 30 de septiembre 2024

Balance Final Tasa

de cupén pago de emisién vencimiento
2 DOI014200211 | 28/2/2024 | 28/8/2024 28/8/2018 28/8/2028 | $ 2,350,000,000 | 10.50% 182 $ 123036986.30 | $ 75000,000.00 | $ 198,036,986.30 |28/8/2024

Sobre la validacién de los pagos de intereses pudimos comprobar:

- El uso correctamente de la base de cdlculo establecida en prospecto
de emisién y aviso de colocacién.

« Que se pagd la cantidad de dias correspondientes al periodo
estipulado en el prospecto de emisién y aviso de colocacién.

* Que la 2da Emisién se pagé en fecha 28/8/2024, segin lo establecido
en el prospecto de emisidén y aviso de colocacion.

« Que se efectud la amortizaciéon del capital correspondiente a la
segunda emisién, segun lo establece el prospecto de emisidn y aviso
de colocacion.

e) Nivel de liquidez con que cuenta el patrimonio auténomo o
separado para fines de redencion anticipada de los valores, en caso

de haberse especificado en el prospecto de emision.

Las emisiones tercera, quinta, séptima y décima tienen opcidon de
rendicién anticipada y la misma fue ejecutada el 12 de marzo 2024.

Para las demds emisiones no existe opcidén de pago anticipado.
Este punto no aplica para este trimestre.

f) Uso de los fondos de la oferta piblica, de conformidad con los
objetivos econémicos y financieros establecidos en el prospecto de
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Informe Fideicomiso RD Vial, Programa de Emisiones No. SIVFOP-003
06 de noviembre 2024

emision y las medidas adoptadas por el representante de la masa
para la comprobacion.

El uso de los fondos de la Primera Emision fue segln lo establecido
en el prospecto de emisibn en su acdpite 6.21 y se detalla a
continuacion:

e Cuenta Corriente No. 100-01-240-016185-7 correspondiente a RD$131,250,000.00
la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda:
e Cuenta Corriente No. 100-01-314-000171-3 correspondiente a RD$21,875,000.00

la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda:

e Pago de intereses pendientes al 16-Dic-2016 mas intereses
proyectados del 17-Dic-2016 al 29-Dic-2016 de préstamos
existentes en el Banco de Reservas:

RDS$1,893,483,794.47

e Abono al capital de préstamos existentes en el Banco de RDS$453,391,205.53
Reservas:
Monto Total Primera Emision: RDS$2,500,000,000.00

El uso de los fondos de la Segunda Emision fue segln lo establecido
en el prospecto de emisidn en su acdpite 6.2.1 y se detalla a
continuacion:

e Cuenta Corriente No. 100-01-240-016185-7 correspondiente a RDS$132,328,767.12
la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda:

e Cuenta Corriente No. 100-01-314-000171-3 correspondiente a RDS$22,054,794.52
la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda:

e Abono de Capital y Pago de Intereses al préstamo 9510050828 RDS$500,875,000.00
en el Banco de Reservas:

e Cancelacion de préstamos existentes en el Banco de Reservas: RD$1,844,741,438.36

Monto Total Segunda Emisién: RD$2,500,000,009.00

Los fondos provenientes de cada Emisidn objeto del presente
Programa de Emisiones, lo cual corresponde por igual a la Segunda
Emisién serdn utilizados por el Fideicomiso RD VIAL para: i) constituir la
Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda y la Cuenta de Pago para
Servicio de Deudaq, i) el repago de deuda existente vy iii) para cubrir los
gastos de mantenimientos menores y mayores de las vias que
componen la Red Vial Principal de la Republica Dominicana.

A la fecha del 13 de agosto de 2018, el Fideicomiso RD VIAL mantiene
una deuda con el Banco de Reservas de la Republica Dominicana por
un monto de RD$22,489,048,771.0], la cual serd repagada en su
totalidad con los fondos provenientes del presente Programa de
Emisiones. EI monto adeudado podrd aumentar de manera no
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significativa previo a la Fecha de Emision, dadas las operaciones
normales del Fideicomiso RD VIAL.

Se pudo observar que los fondos han sido canalizados para pago de
préstamos contraidos con el Banco de Reservas por valor de
RD$2,345,616,438.36; Pago a las cuentas de Servicio de Deuda por
RD$22,054,794.52 y Reservas por RD$132,328,767.12, segun se establece
en el prospecto de emision.

El uso de los fondos de la Tercera a la Décima Emision fue segin lo
establecido en el prospecto de emisidon en su acdpite 6.2.1 y se detalla
a continuacion:

Abono de Capital al préstamo 9600272276 en el Banco de Reservas: RD$4,511,784.50

RD$4,511,784.50

Monto Total Tercera a la Décima Emision:

Los fondos provenientes de cada Emision objeto del presente
Programa de Emisiones, lo cual corresponde por igual a las Emisiones
de la Tercera a la Décima fueron utilizados por el Fideicomiso RD VIAL
para: i) constituir la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda y la
Cuenta de Pago para Servicio de Deuda, ii) el repago de deuda
existente vy iii) para cubrir los gastos de mantenimientos menores y
mayores de las vias que componen la Red Vial Principal de la RepUblica
Dominicana.

El 14 de mayo de 2019 se reestructuré la deuda bancaria con
Banreservas de corto plazo a largo, con la siguiente forma de Pago:
Periodo de gracias de tres (3) afos para el pago de capital, durante el
cual se pagardn intereses mensuales, a partir del cuarto (4to) ano se
pagardn cuotas mensuales y consecutivas de capital e intereses, a una
tasa del 10.50% anual.

A la fecha del 30 de junio 2019, el Fideicomiso RD VIAL dicha deuda con
el Banco de Reservas de la RepUblica Dominicana tiene balance por un
monto de RD$21,628,284,402.58, la cual serd repagada en su totalidad
con los fondos provenientes de las operaciones recurrentes del
Fideicomiso. EI monto adeudado podrd aumentar de manera no
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Informe Fideicomiso RD Vial, Programa de Emisiones No. SIVFOP-003
06 de noviembre 2024

significativa previo a la Fecha de Emision, dadas las operaciones
normales del Fideicomiso RD VIAL.

Se pudo observar que los fondos han sido canalizados en su totalidad
para pago de préstamos contraidos con el Banco de Reservas por
valor de RD$4,511,784.50, segun se establece en el prospecto de
emision.

g) La colocacién y negociacién de los valores de conformidad con
las condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A. ha sido designado
como Agente de Custodio y Pago (Agente de Pago) del Programa de
Emisiones, para que sean readlizados los servicios de custodiq,
compensacién y liquidacidn de los valores del presente Programa de
Emisiones.

Revisamos Prospecto, contrato de emisién y Aviso de Oferta Publica
entregado por la Administracion del Fideicomiso, y pudimos constatar
lo siguiente:

Primera Emisién (2,500,000,00 Valores de Fideicomiso) (Colocado

100%)

Se compone de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda por
un valor unitario de RD$1.00 cada uno para un total de RD$
2,500,000,000.00 (Dos mil quinientos Millones de pesos dominicanos
con 00/100).

La tasa de interés anual que devengaran es fija anual en 10.5%
pagadera semestral.

Fecha de Emision 28 de agosto 2016. Fecha de vencimiento 28 de
agosto del 2026.

Estas emision fue cancelada de manera anticipada el dia 25 de enero
2022 (Redencién Anticipada del Capital) y 25 de febrero 2022
(Redencién Anticipada de la Prima).
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Informe Fideicomiso RD Vial, Programa de Emisiones No. SIVFOP-003
06 de noviembre 2024

Segunda Emisién (2,500,000,00 Valores de Fideicomiso) (Colocado

100%)

Se compone de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda por
un valor unitario de RD$1.00 cada uno para un total de RD$
2,500,000,000.00 (Dos mil quinientos Millones de pesos dominicanos
con 00/100).

La tasa de interés anual que devengaran es fija anual en 10.5%
pagadera semestral.

Fecha de Emision 28 de agosto 2018. Fecha de vencimiento 28 de
agosto del 2028.

Emisiones desde la 3 hasta la 10 (20,000,000,000 Valores de
Fideicomiso (Colocado 0.02%)

Se compone de valores de fideicomiso representativos de deuda por
un valor unitario de RD$1.00 cada uno para un total de RD$
20,000,000,000.00 (Veinte mil millones de pesos dominicanos con
00/100).

De esta emision el monto nominal exactamente colocado es
RD$4,510,890.00

La tasa de interés anual que devengaran es fija anual en 10.5%
pagadera semestral.

Fecha de Emision 12 de marzo 2019. Fecha de vencimiento 12 de marzo
del 2029.

Estas emisiones fueron canceladas de manera anticipada el dial12de
marzo 2024 en forma correcta y de acuerdo a lo establecido en el
Prospecto de Emision.

h) Actualizacion de la calificacién de riesgo de la oferta publica,
conforme ala periodicidad establecida atales fines en el prospectode
emision.
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Informe Fideicomiso RD Vial, Programa de Emisiones No. SIVFOP-003
06 de noviembre 2024

Calificacion de Riesgo - Feller

Enero 2024 Julio 2024
Fideicomiso AA- AA-
Perspectivas Estables Estables

Calificacion de Riesgo - Fitch

Enero 2024 Julio 2024
Fideicomiso AA+ (dom) AA+ (dom)
Perspectivas Estables Estables

Ver anexo reportes de calificacion mds recientes.

i) Nivel de endeudamiento del patrimonio auténomo o separado de
conformidad alo establecido en el prospecto de emisiony contrato de
emision, en los casos que aplique.

Este Programa de Emisiones no establece limites de endeudamiento,
sin embargo, segun el prospecto, se contempla la subordinacidon de
toda deuda adicional contraida por el Fideicomiso RD VIAL durante la
vida del presente Programa de Emisiones a las obligaciones
contraidas mediante el presente Programa de Emisiones.

j) Cumplimiento de la sociedad fiduciaria en cuanto a la remisién de
informacion periodica del patrimonio autonomo o separado a la
Superintendencia.

Requerimientos [ Estatus:
Diario

1) Elvalor de los valores de fideicomiso del dia y el valor del dia
anterior.

2) La tasa de rendimiento del fideicomiso de oferta publica
determinada en base a la tasa de interés efectiva, obtenida en
términos anuales en los Gltimos treinta (30) dias, los Gltimos
noventa (90) dias, los dltimos ciento ochenta (180) dias y los
Gltimos trescientos sesenta (360) dias.
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Informe Fideicomiso RD Vial, Programa de Emisiones No. SIVFOP-003
06 de noviembre 2024

3) Las comisiones cobradas al patrimonio del fideicomiso en
términos monetarios o porcentuales.

Nota: Las informaciones diarias aplican para los valores de
participacion emitidos por los Fideicomisos.

No aplica por ser una emision de renta fija seglin comunicacion de
la SIMV# 37959 de fecha 28-12-2017 dirigida a la Fiduciaria.

Mensual

1) Estado de situaciéon financiera, presentado de forma
acumulada y comparativa con el periodo del ano anterior.
Enviado a septiembre 2024.

2) Estado de Resultados, presentado de forma acumulada y
comparativa con el periodo del afio anterior. Enviado a
septiembre 2024.

3) Balance de comprobacion detallado (saldo inicial, debito,
crédito y saldo final.) Enviado a septiembre 2024.

Trimestral

1) Estado de Situaciéon Financiera, presentado de forma
acumulada y comparativa. Enviado a septiembre 2024.

2) Estado de Resultados, presentado de forma acumulada vy
comparativa. Enviado a septiembre 2024.

3) Estado de Flujo de Efectivo, presentado de forma
acumulada y comparativa. Enviado a septiembre 2024.

4) Estado de Cambio en el Patrimonio. Enviado a septiembre 2024.
Semestral

e Informe de rendicién de cuentas. Enviado a junio 2024.
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Informe Fideicomiso RD Vial, Programa de Emisiones No. SIVFOP-003
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« Informe de calificacién de Riesgo (actualizacion del informe).
Enviado a junio 2024.

Anual

Las informaciones periédicas anuales fueron remitidas a la SIMV en el mes de
julio, de acuerdo con el plazo de prérroga establecido por el drgano regulador
el 21 de junio 2024.

e Estados Financieros auditados del Fideicomisos de Oferta
PUblica, juntamente con el Acta del Consejo de Administracion
de la Sociedad Fiduciaria que aprueba dichos estados.
Enviado diciembre 2023.

e Carta de Gerencia, emitida por los auditores externos.
Enviado diciembre 2023.

e Declaracién jurada del presidente o ejecutivo principal, del
ejecutivo principal de finanzas y gestor fiduciario estableciendo
que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y
razonabilidad de las informaciones remitidas. Enviado
diciembre 2023.

k) Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por
parte del emisor, en los casos que aplique.

No aplica para el trimestre en cuestion.

I) Cualquier actividad o situacién del patrimonio auténomo o
separado y de la sociedad fiduciaria ya sea interna o externa que
pudiera entorpecer el funcionamiento normal del mismo (laboral,
administrativo, causas de fuerza mayor etc.).

No tenemos conocimiento de ninguna actividad dentro o fuera de la
Orbita del fideicomiso que pudiera entorpecer el funcionamiento de
este como paros de labores, desastres naturales, riesgos de
continuidad del negocio, huelgas, etc.
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m) Hechos o circunstancias que puedan afectar a su criterio el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de la ejecucion del
patrimonio autonomo o separado.

No tenemos conocimiento de hechos o circunstancias que puedan
afectar a nuestro criterio el cumplimiento de las obligaciones
derivadas de la ejecucion del patrimonio autdnomo o separado del
fideicomiso.

n) Hallazgos detectados en el informe de rendicién de cuenta del
fideicomiso de oferta publica, en la revision de los libros contables y
demas informes o documentos relacionados al patrimonio
autéonomo o separado.

Segun prospecto el emisor el informe de rendicion de cuenta del
fideicomiso de oferta publica, en la revision de los libros contables y
demd@s informes o documentos relacionados al patrimonio autbnomo
o separado es semestral.

El Informe de Rendicidn de Cuentas de Enero - junio 2024 no tiene
salvedades.

0) Comportamiento y situacién juridica de los activos subyacentes y
el pago delos valores, escenarios y proyecciones del comportamiento
y valoracion del activo subyacente y del patrimonio separado.

No aplica para el presente programa de emisiones.
p) Incumplimiento de las obligaciones a cargo de la sociedad

titularizadora o fiduciaria, en relacion con el patrimonio autonomo o
separado.

No tenemos conocimiento ni hemos detectado, en base a las
revisiones de las informaciones que nos toca manejar, de alguna
irregularidad o incumplimiento de las obligaciones a cargo de la
sociedad administradora en relacion con el fideicomiso en cuestion.
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Tampoco la administradora nos ha informado de algdn
incumplimiento con relacion a sus obligaciones con el fideicomiso.

q) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra el
patrimonio autonomo o separado.

No tenemos conocimiento de situacidn legal que afectara en el
trimestre al fideicomiso segun informacidn suministrada por Ila
Administracion. Tampoco ninguna informaciéon de la que manejamos
ha dado muestra de alguna situaciéon legal que pudiera afectar las
operaciones del fideicomiso.

r) Modificaciones al Contrato de emisién y prospecto de emisién.
Para este trimestre no hubo modificacidn en el Prospecto de emision.

s) Cambios en la estructura organizacional de la sociedad
Titularizadora o Fiduciaria, segiin corresponda, y del patrimonio
autonomo o separado; en particular aquellos relativos a los
principales ejecutivos y las estructuras que se relacionan con la
emision.

Para el trimestre en cuestion, no se realizaron cambios significativos en
la estructura organizacional que afecten las operaciones del Emisor.

t) Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision,
el contrato de emision y las disposiciones legales vigentes.

En fecha 25 de septiembre 2024 |la Superintendencia del Mercado de
Valores remitié la comunicacion SL-2024-005214, dirigida a Fiduciaria
Reservas, S. A, con la finalidad de informar las observaciones
identificadas en el proceso de supervisibn de las informaciones
publicadas en su pdgina web. En ese mismo orden, informd que tanto
la informacidn financiera como los hechos relevantes reportados a la
SIMV en la seccidon Transparencia subseccidn Hechos Relevantes
correspondiente al Fideicomiso RD VIAL no se encontraban
actualizados, conforme a lo requerido por el Reglamento de Gobierno
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Corporativo R-CNMV-2019-11-MV vy su rectificacion R-CNMV-2023-04-
MV.

Estas informaciones fueron publicadas y actualizadas dentro del plazo
establecido por el érgano regulador.

e Conciliacion de cuentas:

Fideicomiso RD Vial

Conciliacién de Cuentas de Reserva y Paga para Servicio de Deuda

Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda

Primer Programa de Emisiones 2400161857 Reserva Primer Programa
Mont A i6 Balance d nta
Tasa | Monto equivalente para Cuenta de recalculada al Reservaal
Emisién Meonto nominal cupén acupén (i) Reserva 30/09/2024 30/09/2024 CDvigente Diferencia Cumple
2da emisin 2,275,000,000.00 10.50% 119,437,500.00 119,437,500.00 119,437,500.00 495,080.40 | 124,000,000.00 | 5,057,580.40 si

El
(i) Para el Primer Programa en la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda se reservard el monto equivalente al pago de un (1) cupén de intereses correspondiente a los.
valotes en circulacion de cada Emision del Programa de Emisiones.
(**#) Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, en la cual se reservard el monto resultante del promedio equivalente al pago de un (1) afio del capital (contemplande
los amortizaciones parciales) e intereses de cada emisibn durante su vigencia correspandients a los valores en circulacion de cada emision del presente Pragrama de
Emisiones, sin incluir el pago por amortizacién correspondiente al afio de vencimiento de los valores. En caso gue los recursos de la Cuenta de Pago para Servicio de
Deuda {citada mas abajo) sean insuficientes para cubrir los pagos acordados segln se estipula en el presente Prospecio, la Fiduciaria Reservas podra disponer de los

recursos existentes de esta Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, realizando |a reposicion del saldo correspondiente, segln se indica en el Acdpite 5.5.2.8. y sus Sub-

Cuenta de Pago para Servicio de Deuda {(Cuenta Cascada)

Primer Programa de Emisiones 3140001713 Page de Servicio de Deuda Primer Programa
Acumulacién
Tasa | Montoequivalente | Sextaparte | FechadePagode | recalculadaal |Balance de cuentaal
Emisién Monte nominal cupén acupén (*) de cupén Cupén 30/09/2024 30/09/2024 cDvigente Diferencia cumple
2da emision 2,275,000,000.00 10.50% 119,437,500.00 | 19,906,250.00 |Febrero- Agosto 19,806,250.00 23,007,099.41 - 3,100,848.41 si

{*) Para el Primer Programa el prospecto indiea que la cuenta para Pagoe de Servicio de Deuda se acumulard de manera mensual el monto equivalente a una sexta (1/6)
parte del siguiente paga de cupén de intereses, correspondiente a los valores en circulacian de cada Emision del Programa de Emisiones.

(**=) Cuenta de Pago para Servicie de Deuda (Cuenta Cascada), en la cual se acumulard de manera mensual o partir de lo Fecha de Emision el monte equivalente @ una sexta (1/6) parte del sigulente pago de cupon,

correspondiente a los valores en cireulacion de cada Emision del presente Programa de Emisiones.

u) Otros

e Hechos Relevantes:

Fecha Recepcién NUmero Tramite Descripcion Hecho Relevante

INFORME REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES DE
8/6/2024 03-2024-005138 FIDEICOMISO RD-VIAL, PROGRAMA DE EMISIONES NO.
SIMVFOP-003-P2 AL 30 DE JUNIO DE 2024

INFORME REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES DE
8/6/2024 03-2024-005139 FIDEICOMISO RD-VIAL, PROGRAMA DE EMISIONES NO. SIVFOP-
003 AL 30 DE JUNIO DE 2024.

INICIO DEL PERIODO DE COLOCACION DE LA CUARTA EMISION
DEL FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y
EXPANSION DE LA RED VIAL DE LA REP. DOM (RD VIAL),
SIMVFOP-003-P2.

8/12/2024 03-2024-005281
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AVISO DE OFERTA PUBLICA DEL FIDEICOMISO PARA LA
8/12/2024 03-2024-005282 OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL
PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA, SIMVFOP-003-P2

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE SOBRE EL INFORME DE
7/30/2024 03-2024-004948 FELLER RATE PARA EL PRIMER PROGRAMA DE VALORES DE RD
VIAL.

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE SOBRE EL INFORME DE
7/30/2024 03-2024-004949 PACIFIC CREDIT RATINGS (PCR) PARA EL SEGUNDO PROGRAMA
DE VALORES DE RD VIAL.

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE SOBRE EL INFORME DE

7/30/2024 03-2024-004950
FITCH RATINGS PARA LOS PROGRAMAS VIGENTES DE RD VIAL.

HECHO RELEVANTE- FINALIZACION DEL PERIODO DE
COLOCACION DE LA CUARTA EMISION DEL FIDEICOMISO PARA
8/23/2024 03-2024-005513 LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL
PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL), SIMVFOP-
003-P2.

CERTIFICACION PUBLICACION PERIODICO DE CONVOCATORIA

9/26/2024 03-2024-006007
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE TENEDORES

e Comunicaciones recibidas desde la SIMV:

Fecha Recepcion NUmero Tramite Asunto

PUBLICACION DE HECHO RELEVANTE Y ACTUALIZACION
DE SU PAGINA WEB.

9/25/2024 SL-2024-005214

Hecho Posterior

e Comunicaciones recibidas desde la SIMV:

Fecha Recepcion NUmero Tramite Asunto
10/01/2024 SL-2024-005302 DIFERENCIA EN CUENTAS DE INVERSIONES, EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

v) Conclusién

El presente informe presenta una evaluacién exhaustiva de las
operaciones del Fideicomiso RD Vial, enfocdndose en la autenticidad
de los valores emitidos, el cumplimiento de las obligaciones financieras
y contractuales, y el uso de fondos. Se destaca la adecuada
administracion de los recursos en conformidad con el prospecto de
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emision, la ejecucién correcta de redenciones anticipadas para varias
emisiones, y la continuidad de pagos de intereses y capital conforme a
los términos establecidos. Las pdlizas de seguros, necesarias para
cubrir los bienes asociados, estdn vigentes y adecuadamente
cubiertas.

En cuanto a la situacion legal y administrativa, el informe confirma la
ausencia de eventos adversos o circunstancias que pudieran afectar
las obligaciones del fideicomiso. Ademds, se evidencia que la sociedad
fiduciaria ha cumplido con la remision de informes periddicos,
incluyendo los estados financieros trimestrales y el informe de
rendicidn de cuentas.

La SIMV ha emitido varias comunicaciones dirigidas a la Fiduciaria
Reservas, S. A. En particular, el 25 de septiembre de 2024, solicitd la
actualizacién de la informacidn financiera y otros hechos relevantes en
la pdgina web, conforme al reglamento de transparencia. La Fiduciaria
cumplié con esta actualizacion en el plazo establecido. Asimismo, el 1
de octubre de 2024, la SIMV comunicé una observacidbn sobre
diferencias en las cuentas de inversiones, efectivo y equivalentes de
efectivo, aspecto que se espera sea atendido en el préximo reporte.

Este intercambio de comunicaciones refleja el seguimiento continuo y
la colaboracion entre la SIMV y el fideicomiso para asegurar el
cumplimiento regulatorio y la transparencia hacia los tenedores de
valores.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Tenedores
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FellerRate

INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2024

FUNDAMENTOS

Solvencia AA- AA-

Perspectivas Estables Estables
* Detalle de calificaciones y nomenclaturas en Anexo.

2022 2023  Jun.24*

Margen Operacional 73,0% 66,1% 65,0%
Margen Ebitda 86,4% 80,7% 65,0%
Endeudamiento total 7,6 74 6,9
Endeudamiento financiero 74 7,0 6,7
Ebitda / Gastos financieros 1,5 14 1,3
Deuda financiera / Ebitda 74 85 9,1

Deuda financiera neta /
Ebitda 55 i 84

FCNOA / Deuda financiera 13,6% 12,3% 11,7%
* Estados financieros interinos.

EVOLUCION INDICADORES DE SOLVENCIA
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[ Ebitda  e==@em Ebitda / Gastos Financieros

Analista: Esteban Sanchez C.
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INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2024

PERSPECTIVAS: ESTABLES

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION
FORTALEZAS

RIESGOS
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Fe“erx Rate INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2024

DESCRIPCION DEL FIDEICOMISO

El fideicomitente y beneficiario
exclusivo de RD Vial es el Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones de
Republica Dominicana.

La gestion fiduciaria recae en Fiduciaria
Reservas, S.A., sociedad calificada en
“AAsf” por Feller Rate, lo que indica que
posee un alto nivel de estructurasy
politicas para su administracion.

BREVE DESCRIPCION DEL MODELO DE
NEGOCIOS

El fideicomiso RD Vial nace con el
objeto de generar un patrimonio
separado para la administracion
eficiente y transparente de ciertos

bienes y derechos, con el objeto de ALTA IMPORTANCIA ESTRATEGICA PARA EL ESTADO DE

asegurar el adecuado funcionamiento .
de la Red Vial Principal de la Republica REPUBLICA DOMINICANA

Dominicana, mediante la ejecucion de
las actuaciones y obras necesarias para
su financiamiento, operacion,
ampliacion, rehabilitacion,
conservacién y mantenimiento,
incluyendo actividades para el
financiamiento de estas.

Por lo tanto, desde su constitucién el
Fideicomiso posee el caracter de actor
clave en el desarrollo de la
infraestructura vial de la Republica
Dominicana, rubro de suma
importancia para el desarrollo
economico de los paises al permitir una
eficiente conectividad entre los
distintos polos de actividades
econdmicas y urbes.
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INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2024

RECAUDACION POR PLAZA DE PEAJE (*)

A mayo de 2024
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Fuente: Informacién entregada por RD Vial
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EVOLUCION ANUAL DEL TRAFICO AGREGADO
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INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2024

— CORAL 1Y CORAL I

— LA ROMANA
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INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2024

— CJB TRAMO I, TRAMO Il Y TRAMO I1-B

— AUTOPISTA NORDESTE

— CIRCUNVALACION DE AZUA
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INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2024

ESTRUCTURA CONTRACTUAL Y LEGAL ENTREGA RESPALDO AL
FIDEICOMISO RD VIAL

EXPOSICION A LA EVOLUCION DE LA ECONOMIA

IMPORTANTE VOLUMEN DE INVERSIONES
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Fe“erx Rate INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2024

PRESENCIA DE RESGUARDOS FINANCIEROS DEL PROGRAMA DE
EMISION SIVFOP-003

FACTORES DE GOBERNANZA CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION
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INFORME DE CALIFICACION — JULIO 2024
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INFORME DE CALIFICACION —JULIO 2023

DESEMPENO OPERACIONAL Y FINANCIERO

En millones de RD $
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EVOLUCION DEL EBITDA Y DE COBERTURA DE
GASTOS FINANCIEROS
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DEUDA FINANCIERA ESTRUCTURADA EN EL
ENDEUDAMIENTO Y FLEXIBILIDAD FINANCIERA

100% Alto nivel de endeudamiento producto de las importantes inversiones
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PRINCIPALES FUENTES DE LIQUIDEZ

= Caja y equivalentes, a junio de 2024, por RD$
4,492 millones.

Flujo de fondos operativos consistentes con un
margen Ebitda en el rango considerado en
nuestro escenario base.

PRINCIPALES USOS DE LIQUIDEZ
= Amortizacion de obligaciones financieras acordes
al calendario de vencimientos.

= Requerimientos de capital de trabajo acotados.
= CAPEX asociado al plan de inversiones.

LIQUIDEZ: SATISFACTORIA
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Solvencia AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA-
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
Programa de

Emision SIVFOP- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA-
003

RESUMEN FINANCIERO CONSOLIDADO

(Millones de pesos de Republica Dominicana)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Jun.2023*  Jun. 2024*
Ingresos Operacionales 3.549 3.938 4.396 3.775 5.540 7.516 7.876 4.091 4.416
Ebitda 3.345 3.690 4.125 3.480 5.026 6.494 6.356 3.015 2872
Resultado Operacional 2.930 3.157 3.482 2.785 4.221 5.489 5.209 3.015 2.872
Ingresos Financieros 0 0 0 0 0 811 573 326 208
Gastos Financieros -2.516 -2.676 -2.912 -3.040 -3.266 4471 -4.529 -2.249 -2.648
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 400 411 553 -283 957 1.842 1.294 1.091 431
Flujo Caja Neto de la Operacion (FCNO) 1.970 5.002 4.101 3.451 5.039 6.542 6.654 n.d. n.d.
(F,_l‘g‘;lgf\‘)a HEREDRC L ATEELY 1970 5.002 4101 3451 5.039 6.542 6.654 nd. nd.
Eﬁ/’i‘(‘jgn';j'gfﬁazgnjgfses Netosy 560 2414 1214 449 1802 2858 2787 nd. nd.
Inversiones en Activos Fijos Netas -2.547 -3.775 -2.503 -2.343 -1.470 -10.732 -10.994 n.d. nd.
Inversiones en Acciones -2.000 -120 n.d. n.d.
Flujo de Caja Libre Operacional -3.107 -1.360 -1.289 -1.8%4 333 -9.874 -8.327 n.d. n.d.
Dividendos Pagados
Flujo de Caja Disponible -3.107 -1.360 -1.289 -1.894 333 9.874 -8.327 n.d. n.d.
Movimiento en Empresas Relacionadas
Otros Movimientos de Inversiones -18 -3 -61 -175 619 -552 1.347 n.d. n.d.
Flujo de Caja Antes de Financiamiento -3.125 -1.364 -1.350 -2.069 -287 -10.426 -6.980 n.d. n.d.
Variacion de Capital Patrimonial 2.500
Variacién de Deudas Financieras 2.489 1.638 1.332 347 24.603 -4.929 5.884 n.d. nd.
Otros Movimientos de Financiamiento
Financiamiento con Empresas Relacionadas
Flujo de Caja Neto del Ejercicio 635 275 17 779 24.316 -15.355 -1.096 n.d. n.d.
Caja Inicial 881 246 521 503 1.282 25598 10.243 n.d. n.d.
Caja Final 246 521 503 1.282 25.598 10.243 9.147 n.d. n.d.
Caja y Equivalentes 246 521 503 1.282 25.598 12.275 11.298 8.025 4.492
Cuentas por Cobrar Clientes 14 15 15 21 8 0 20 48 48
Inventario 10 0 0 0 5 11 81 86
Deuda Financiera 24.840 26.496 27.942 28.328 52.960 48.054 54.031 47.819 56.644
Activos Totales 27.554 28.614 29.969 32.247 58.268 55.335 64.786 56.283 66.459
Pasivos Totales 27137 27.786 28.589 28.649 53.652 48.876 57.033 48.734 58.010
Patrimonio + Interés Minoritario 417 828 1.381 3.597 4.616 6.459 7.753 7.550 8.448

(1) Ebitda = Resultado Operacional + Amortizaciones y depreciaciones.
(2) FCNO Ajustado = FCNO + Avances a contratistas.
* Estados financieros interinos
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PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Jun.2023*  Jun. 2024*
Margen Bruto (%) 88,3% 86,5% 85,4% 81,6% 85,5% 86,6% 85,4% 87,1% 85,6%
Margen Operacional (%) 82,5% 80,2% 79,2% 73,8% 76,2% 73,0% 66,1% 73,7% 65,0%
Margen Ebitda (%) 94,2% 93,7% 93,8% 92,2% 90,7% 86,4% 80,7% 73,7% 65,0%
Rentabilidad Patrimonial (%) 96,0% 49,6% 40,1% -7,9% 20,7% 28,5% 16,7% 27,0% 7,5%
Costo/Ventas 11,7% 13,5% 14,6% 18,4% 14,5% 13,4% 14,6% 12,9% 14,4%
Gav/Ventas 5,8% 6,3% 6,2% 7,8% 9,3% 13,6% 19,3% 13,5% 20,6%
Dias de Cobro 15 14 1,2 2,0 0,5 0,0 0,9 22 2,1
Dias de Pago 1.973,9 806,6 3416 156,0 2991 175,7 755,8 207,1 2519
Dias de Inventario 8,4 0,0 0,0 0,0 2,3 0,0 3,3 27,1 247
Endeudamiento Total 65,1 33,6 20,7 8,0 11,6 7,6 74 6,5 6,9
Endeudamiento Financiero 59,6 32,0 20,2 79 115 74 7,0 6,3 6,7
Endeudamiento Financiero Neto 59,0 314 19,9 75 59 55 55 53 6,2
Deuda Financiera / Ebitda (vc) 74 7,2 6,8 8,1 10,5 74 8,5 7,2 9,1
Deuda Financiera Neta / Ebitda (vc) 74 7,0 6,7 78 54 55 6,7 6,0 84
Ebitda / Gastos Financieros (vc) 1,3 1,4 1,4 11 15 1,5 1,4 1,5 1,3
FCNOA / Deuda Financiera (%) 7,9% 18,9% 14,7% 12,2% 9,5% 13,6% 12,3% n.d. n.d.
FCNOA / Deuda Financiera Neta (%) 8,0% 19,3% 14,9% 12,8% 18,4% 18,3% 15,6% n.d. n.d.
Liquidez Corriente (vc) 0,1 0,0 0,3 3,0 4,0 33 3,6 9,9 57

(1) Ebitda = Resultado Operacional + Amortizaciones y depreciaciones.
(2) FCNO Ajustado = FCNO + Avances a contratistas.
* Estados financieros interinos
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CARACTERISTICAS DE LOS INSTRUMENTOS

Emision de Valores de renta fija de Fideicomiso Primera
Numero de Registro SIVFOP-003

Valor total del Programa de Emision RD$ 25.000.000.000
Valor de cada emision RD$ 2.500.000.000
Fecha de inscripcion 26 de septiembre de 2016
Emisiones inscritas al amparo del Programa 1,2,3,4,56,7,8,9y10
Conversion No Considera
Resguardos Suficientes
Garantia Quirografica

Emision de Valores de Deuda de

Fideicomiso Vigentes 2

Al amparo del Programa SIVFOP-003

Monto de la emision RD$ 2.500.000.000
Amortizaciones 30% a partir del afio 5y 70% al vencimiento
Pago de Intereses Semestral

Tasa de Interés 10,5%

Conversion No Considera

Resguardos Suficientes

Garantias Quirografica
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NOMENCLATURA DE CALIFICACION

CALIFICACION DE SOLVENCIA Y TITULOS DE DEUDA DE LARGO PLAZO

= Categoria AAA: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

= Categoria AA: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
verfa afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

= (Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

= Categoria BBB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

= Categoria BB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con capacidad para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es variable y
susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses y el
capital.

= Categoria B: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con el minimo de capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
muy variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en pérdida de intereses y
capital.

= Categoria C: Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con capacidad suficiente para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo
alto riesgo de pérdida de capital e intereses.

= Categoria D: Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, y que presentan
incumplimiento efectivo de pago de intereses y capital, 0 requerimiento de quiebra en curso.

= Categoria E: Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posee informacion suficiente o representativa para el periodo minimo exigido para la calificacion, y ademas
no existen garantias suficientes.

Adicionalmente, para las categorias de riesgo entre AA'y B, la Calificadora utiliza la nomenclatura (+) y (-), para otorgar una mayor graduacion de riesgo relativo.

CALIFICACION TITULOS DE DEUDA DE MEDIANO Y LARGO PLAZO

= Categoria AAA: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la més alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
verfa afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

= (Categoria AA: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

= Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

= Categoria BBB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

= Categoria BB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con capacidad para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es variable y
susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses y el
capital.

= Categoria B: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con el minimo de capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
muy variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en pérdida de intereses y
capital.

= (Categoria C: Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con capacidad suficiente para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo
alto riesgo de pérdida de capital e intereses.

= (Categoria D: Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, y que presentan
incumplimiento efectivo de pago de intereses y capital, o requerimiento de quiebra en curso.

= (Categoria E: Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posee informacion suficiente o representativa para el periodo minimo exigido para la calificacion, y ademas
no existen garantias suficientes.

Adicionalmente, para las categorias de riesgo entre AAy B, la Calificadora utiliza la nomenclatura (+) y (-), para otorgar una mayor graduacion de riesgo relativo.

TITULOS DE DEUDA DE CORTO PLAZO

= Categoria 1 (C-1): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la més alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados.

= (Categoria 2 (C-2): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados.

= Categoria 3 (C-3) IE!HI_-IEI nRecHmentefiEmade Hgitalmente: BRk:idad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados.
Elﬁ Juan Carlos Mafion Soriano (06/11/2024 20:12 AST)

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com




FellerRate

INFORME DE CALIFICACION —JULIO 2023

= Categoria 4 (C-4): Corresponde a aquellos instrumentos cuya capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, no reune los requisitos para calificar
en los niveles C-1, C-2 0 C-3.

= Categoria 5 (C-5): Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posee informacion representativa para el periodo minimo exigido para la calificacion y, ademas, no
existen garantias suficientes.

Adicionalmente, para aquellos titulos con calificaciones en Categoria 1, Feller Rate puede agregar el distintivo (+).

Para la deuda de largo plazo, son “grado inversion” todos los titulos que tengan una calificacién igual o superior a “BBB-". En el caso de deuda de corto plazo, son “grado
inversion” los que posean calificacién igual o superior a “Categoria 3".

PERSPECTIVAS

Feller Rate asigna «Perspectivas de la Calificacion» como opinién sobre el comportamiento de la calificacion de la solvencia de la entidad en el mediano y largo plazo. La
calificadora considera los posibles cambios en la economia, las bases del negocio, la estructura organizativa y de propiedad de la empresa, la industria y en otros factores
relevantes. Con todo, las perspectivas no implican necesariamente un futuro cambio en las calificaciones asignadas a la empresa.

= Positivas: la calificacion puede subir.

= Estables: la calificacion probablemente no cambie.

= Alabaja: la calificacion puede bajar.

= Endesarrallo: la calificacion puede subir, bajar o ser confirmada.

CREDITWATCH

Un Creditwatch o Revision Especial sefiala la direccién potencial de una calificacion, centrandose en eventos y tendencias de corto plazo que motivan que ésta quede
sujeta a una observacion especial por parte de Feller Rate. Estos son los casos de fusiones, adquisiciones, recapitalizaciones, acciones regulatorias, cambios de
controlador o desarrollos operacionales anticipados, entre otros. Con todo, el que una calificacion se encuentre en Creditwatch no significa que su modificacion sea
inevitable.

= CW Positivo: la calificacion puede subir.

= CW Negativo: la calificacion puede bajar.

= CW En desarrollo: la calificacion puede subir, bajar o ser confirmada.

DESCRIPTORES DE LIQUIDEZ

= Robusta: La empresa cuenta con una posicidn de liquidez que le permite incluso ante un escenario de stress severo que afecte las condiciones econémicas, de mercado u
operativas cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los préximos 12 meses.

= Satisfactoria: La empresa cuenta con una posicion de liquidez que le permite cumplir con holgura el pago de sus obligaciones financieras durante los préximos 12 meses. Sin
embargo, ésta es susceptible de debilitarse ante un escenario de stress severo que afecte las condiciones econdmicas, de mercado u operativas.

= Suficiente: La empresa cuenta con una posicion de liquidez que le permite cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los préximos 12 meses. Sin embargo,
ésta es susceptible de debilitarse ante un escenario de stress moderado que afecte las condiciones econdmicas, de mercado u operativas.

= Ajustada: La empresa cuenta con una posicion de liquidez que le permite minimamente cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los proximos 12 meses. Sin
embargo, ésta es susceptible de debilitarse ante un pequefio cambio adverso en las condiciones econdmicas, de mercado u operativas.

= Insuficiente: La empresa no cuenta con una posicion de liquidez que le permita cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los préximos 12 meses.
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MATRIZ DE RIESGO CREDITICIO INDIVIDUAL Y CALIFICACION FINAL

La matriz presentada en el diagrama entrega las categorias de riesgo indicativas para diferentes combinaciones de perfiles de negocio y financieros. Cabe destacar que
éstas se presentan so6lo a modo ilustrativo, sin que la matriz constituya una regla estricta a aplicar.

POSICION FINANCIERA OTROS FACTORES
SOLIDA | SATISFACTORIA | INTERMEDIA | | AJUSTADA DEBIL i
BBB+ / BBB SOPORTE DEL
FUERTE AAATAAG | AATIAATAA- | A+IA/A .
BBB- PERFIL CREDITICIO ST
g NDIVIDUAL
n
8 BBB+ / BBB SOPORTE DEL
S SATISFACTORIO A /AAIAK | AIA®IA | AIAJBBB  popp] BB- /B+ CONTROLADOR
(O}
w
= ADECUADO A+ A Ataipear | BBBei888 1 ggg pgi/BB  BB/B+/B OTROS
=
[T
€ VULNERABLE . . BBB-/BB+ | BB/BB-/B+  B+/B/B-
o

AJUSTE

DEBIL - - - B+/B/B- B- CALIFICACION DE
SOLVENCIA FINAL

La opinion de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningun caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en Informacién pablica disponible y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad
de la misma. Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinién independiente sobre la capacidad de las sociedades para

administrar riesgos. La /nfor r@? w érﬁltsé pﬁﬁﬁ é%nt i ffﬁ'ﬁ‘ﬁ?ﬁf@t jables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rate Sociedad Calificadora de
/da e Ta Inio;

Rresgo no garant/za a 8X601 rmaciony, porio no se responsa e de errdres u dmisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.
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30/7/24, 9:31 a.m. Fitch Affirms Fideicomiso RD Vial’ Ratings ‘AA+(dom)’; Outlook Stable

FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Ratifica la Calificacion del Fideicomiso RD Vial ‘AA+(dom)’;
Perspectiva Estable

Central America Dominican Republic Wed 24 Jul, 2024 - 4:03 p.m.ET

Fitch Ratings - Santo Domingo - 24 Jul 2024: Fitch Ratings ratificé la calificacién nacional de
largo plazo del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial
Principal de la Republica Dominicana (RD Vial) en ‘AA+(dom)’. La Perspectiva es Estable.

Asimismo, ratificé las siguientes calificaciones nacionales:

--Programa de Emision de Valores de Deuda por DOP25,000 millones con clave SIVFOP-
003 en ‘AA+(dom)’;

--Emision por DOP2,500 millones de agosto de 2018 y la emisién por DOP4 millones de
marzo de 2019 en ‘AA+(dom)’;

--Segundo Programa de Emisién de Valores de Deuda por DOP50,000 millones con clave
SIMVFOP-003-P2 en ‘AA(dom)’;

--Emisiéon por DOP22,178.2 millones de diciembre de 2021 y emision por DOP6,000
millones de noviembre de 2023 en ‘AA(dom)’.

La ratificacién de las calificaciones de RD vial considera que la opinion de Fitch sobre las
expectativas de soporte oportuno del soberano de Republica Dominicana hacia la entidad
se mantiene sin cambios. Fitch evalla el soporte de Republica Dominicana como
‘Practicamente seguro’ lo que, junto con la imposibilidad de asignar un perfil crediticio
individual (PCI) a RD Vial, sugiere una igualacion de calificaciones con las del gobierno de

soporte.

PERFIL DEL EMISOR
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30/7/24, 9:31 a.m. Fitch Affirms Fideicomiso RD Vial’ Ratings ‘AA+(dom)’; Outlook Stable
RD Vial es una entidad ligada directamente al Ministerio de Obras Publicas y Comunicacion
(MOPC) y al Estado dominicano. Es la encargada de asegurar el funcionamiento adecuado

de lared vial principal del pais.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Evaluacion del Puntaje de Soporte - ‘Practicamente Seguro’: La opinion de Fitch sobre el
soporte del estado dominicano hacia RD Vial es que se otorgaria de forma practicamente
segura; considera un puntaje de soporte de 45 sobre un puntaje maximo de 60. Dicho
puntaje refleja la evaluacién de los factores asociados a la responsabilidad e incentivo de
soporte, como se detalla a continuacion.

Responsabilidad de Soporte

Toma de Decisiones y Supervision - ‘Muy Fuerte’: El gobierno de Republica Dominicana
tiene participacién exclusiva en el comité técnico, su 6rgano maximo de direcciény
decision, quien aprueba los planes y proyectos a ser ejecutados con el patrimonio del
fideicomiso, asi como los gastos y los programas de mantenimiento de la red vial. También
aprueba la estructura de la oficina coordinadora general, encargada de las funciones
operativas de RD Vial,y nombra a su director general.

Asimismo, el estado tiene la potestad de crear estaciones de peaje nuevas y modificar las
tarifas. Como fideicomitente y tomador principal de decisiones, el Gobierno dominicano
recibe reportes de informacion frecuentes sobre las actividades financieras y operacionales
de RD Vial.

Precedentes de Soporte - ‘Fuerte’: Existen precedentes de soporte importantes por parte
de Republica Dominicana hacia RD Vial como aportes de capital y otorgamiento de créditos
por parte del Banco de Reservas S.A. (Banreservas), de propiedad del estado. Ademas, el
servicio de deuda de RD Vial es pagado con el recaudo de peajes, considerado un recurso
fiscal del gobiernoy, en caso de que RD Vial se liquidase, sus pasivos deben ser asumidos
por el estado. No obstante, Fitch observa que el soporte ha sido esporadico, en linea con los
requerimientos de RD Vial, y que no existen documentos o precedentes en el pais que
indiquen por si mismos que el soporte del gobierno seria mayor al observado
histéricamente. Lo anterior limita la evaluacion de este factor a ‘Fuerte’.

Incentivo de Soporte
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Conservacion del Rol de Politica Gubernamental - ‘Fuerte’: La evaluacion ‘Fuerteresulta
de la opinién de Fitch de que un fracaso de RD Vial traeria consigo repercusiones politicas
graves, dada su naturaleza legal y el rol que desempefia. En dicho caso hipotético, varios
funcionarios del gobierno podrian ser responsabilizados, especialmente aquellos
encargados de la direccién de la entidad. No obstante, la agencia no considera que el perfil
de la entidad sea lo suficientemente alto como para desencadenar una crisis politica
profunda, por lo cual esta dimensién del incentivo de soporte no puede ser evaluada como
Muy Fuerte.

Riesgo de Contagio - ‘Muy Fuerte’: Fitch evalua el riesgo de contagio como ‘Muy Fuerte’
debido a la visibilidad alta del endeudamiento de RD Vial en el mercado de valores local de
Republica Dominicana. Fitch opina que los participantes de mercado ven a RD Vial como
una entidad claramente inmersa dentro del aparato de gobierno debido al mandato de
administrar financieramente los recursos del recaudo de peajes, inherentemente de
propiedad del estado. Por lo anterior, la agencia considera que existe una probabilidad muy
elevada de que un incumplimiento de RD Vial tenga un impacto significativo y sostenido
sobre el acceso al mercado interno y los costos de financiacion de otras entidades
relacionadas con el gobierno (ERG) dominicanas que administran recursos del estado.

Desempeio Operativo: A cierre de 2023, los ingresos por peajes de RD Vial tuvieron un
crecimiento interanual cercano a 4.6%. Durante el mismo periodo, la generacién de EBITDA
fue de alrededor de DOP6.356 millones, equivalentes a aproximadamente 81% de los
ingresos operativos. Este margen de EBITDA es inferior al promedio observado entre 2018
y 2022, de alrededor de 92%, principalmente debido a mayores gastos de mantenimiento
menor de vias.

DERIVACION DE CALIFICACION

Las calificaciones de RD Vial se igualan con las de su gobierno de soporte teniendo en
cuenta que la agencia no asigna un PCl a RD Vial por sus vinculos financieros y
operacionales estrechos con el estado y que la evaluacién de los factores de la metodologia
de ERG resulta en un puntaje de soporte de 45, indicativo de un soporte “practicamente
seguro”.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificaciéon
positiva/alza:
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Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

--un puntaje de soporte inferior que 45 que derive de una reduccion en el nivel de control y
supervision por parte del gobierno, de un deterioro en los precedentes de soporte, o de un
cambio en la percepcién sobre el incentivo de soporte hacia RD Vial por parte del estado.

PARTICIPACION

La(s) calificacion(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asigné(aron) o se le(s) dio
seguimiento por solicitud del (los) emisor(es) o entidad(es) calificada(s) o de un tercero
relacionado. Cualquier excepcién se indicara.

CALIFICACIONES PUBLICAS CON VINCULOS CREDITICIOS A OTRAS
CALIFICACIONES

Calificaciones vinculadas al soberano de Republica Dominicana.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodologia de Calificaciéon de Entidades Respaldadas por Ingresos del Sector Publico
(Marzo 7,2024);

--Metodologia de Calificacién de Entidades Relacionadas con el Gobierno (Marzo 7, 2024);

--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

INFORMACION REGULATORIA - REPUBLICA DOMINICANA
NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Fideicomiso para la Operacién,

Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana.
FECHA DEL COMITE DE CALIFICACION: 23/julio/2024

LINK SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones de calificacién de Republica
Dominicana se encuentran en el sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central-

america bajo el apartado de “Definiciones de Calificacién de Republica Dominicana”.

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ninglin caso una
recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
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responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidadde'la

misma.

Las calificaciones son opiniones independientes de Fitch Ratings acerca de la calidad
crediticia. No representan una garantia de desempefio futuro de la entidad o instrumento
calificado.

Fitch asume responsabilidad por la calificacién realizada en lo que respecta a la aplicacion
de metodologias, criterios y estandares de conducta. Dicha responsabilidad no incluye la
informacion y/o documentacién proporcionada por la entidad calificada o terceros
participantes en la calificacién. No es responsabilidad de Fitch la verificacién de la
autenticidad de la documentacion.

RATING ACTIONS
ENTITY/DEBT ¢ RATING ¢ PRIOR $
Fideicomiso parala ENac Lp AA+
Operacion, ac (dom) Rating
Mantenimiento y ) Outlook
Expansion de la Red Vial AA+(dom) Rating Outlook Stable  Afirmada Stable
Principal de la Republica
Dominicana (RD VIAL)
senior unsecured AA+(dom)
ENacLP  AA+(dom) Afirmada
DOP 25 bln 10.5% AA+(dom)
ENacLP  AA+(dom) Afirmada
program 12-Mar-
2029
D0O1014200328
DOP 2.5 bln ENaclP  AA+d Af d AA+(dom)
+
bond/note 28- ac (dom) rmada
Aug-2028
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bond/note 12-
Mar-2029

subordinated

ENacLP  AA(dom)

DOP 50 bin

program - other

ENacLP  AA(dom)

DOP 22.18 bin
9.25% bond/note
03-Dec-2036
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+528141617013
ileana.guajardo@fitchratings.com

MEDIA CONTACTS

Elizabeth Fogerty

New York

+1212 9080526
elizabeth.fogerty@thefitchgroup.com

Informacién adicional disponible en www.fitchratings.com/site/centralamerica.

PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of the
transaction parties participated in the rating process except that the following issuer(s), if
any, did not participate in the rating process, or provide additional information, beyond the
issuer’s available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 22 Dec 2020)

Metodologia de Calificaciéon de Entidades Respaldadas por Ingresos del Sector Publico
(pub.07 Mar 2024)

Metodologia de Calificacion de Entidades Relacionadas con el Gobierno - Efectiva del 7 de
marzo de 2024 al 22 de julio de 2024 (pub. 07 Mar 2024)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Domil
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siguiente enlace: https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Adems3s, las
definiciones de calificacién de Fitch para cada escala de calificacién y categorias de
calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento, estan disponibles
en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacién. ESMAy FCA
estan obligadas a publicar las tasas de incumplimiento histéricas en un archivo central de
acuerdo al Articulo 11(2) de la Regulacién (EC) No. 1060/2009 del Parlamento Europeo y
del Consejo del 16 de septiembre de 2009 y la Regulacién de las Agencias de Calificacion
Crediticia (Enmienda, etc.) (Salida de la UE) de 2019, respectivamente.

Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo
momento. El cédigo de conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés,
barreras para la informacion para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas y
procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccién de Cédigo de Conducta de
este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan disponibles en
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro
servicio admisible o complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los
detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificacion o del(los) servicio(s)
complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compaiia de Fitch
Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compafiia) se pueden
encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignaciéon y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacion de otros
informes (incluyendo informacidn prospectiva), Fitch se basa en informacién factual que
recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacién factual sobre la que se basa de
acuerdo con sus metodologias de calificacidn, y obtiene verificacidon razonable de dicha
informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren
disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch
lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacidon por parte de terceros que
se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los
requisitos y practicas en la jurisdiccidon en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el
emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el
acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de
fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién

en particular [E]&![s]a Radseiesitnfitel edoisbhgjtalmeanteridad de otros factores. Los usuarios
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de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de
hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa en relacidn con una calificacién o un informe sera exactay completa. En tltima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de |la exactitud de la informacién que
proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir
sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo
los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con
respecto alos aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de
informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una visién hacia el futuro e
incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la
comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse
afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se
emitio o afirmo una calificaciéon o una proyeccién. Fitch Ratings realiza ajustes rutinarios y
generalmente aceptados a la informacion financiera presentada, mismos que son acordes a
las metodologias relevantes y/o estandares de la industria, a fin de procurar consistencia
entre las métricas financieras de las entidades del mismo sector o clase de activos.

El espectro completo de mejor y peor escenario para las calificaciones crediticias en todas
las categorias de calificacion va de ‘AAA a ‘D’. Fitch también brinda informacion del mejor
escenario para un alza de calificacion y del peor escenario para una baja de calificacién con
base en el desempefio historico de los emisores (lo que Fitch establece como el percentil 99
de las transiciones de calificacion, tanto al alza como a la baja), para calificaciones crediticias
internacionales. En el percentil 99, una media entre tipos de activos muestra alzas de cuatro
escalones en el mejor escenario de calificacion y bajas de ocho escalones en el peor
escenario. Las calificaciones crediticias de sector especifico en mejor y peor escenario se

describen a mayor detalle en https://www.fitchratings.com/site/re/10111579.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna
representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o garantiza que el informe o
cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del
informe. Una calificaciéon de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una
emision. Esta opinion y los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y
metodologias que Fitch evaltday actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones
y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de
individuos, es Unicamente responsable por una calificacién o un informe. La calificaciéon no
incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de

crédito, a me E¥ELOdihvs riestupadardipgakimmidapespecificamente. Fitch no estd
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comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son'de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él.
Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una
calificacion de Fitch no es un prospecto de emisién ni un substituto de la informacién
elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relaciéon
con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en
cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversién de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion
para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningun
comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo
para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en
relacién alos titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores,
garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios
generalmente varian desde USD 1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por
emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en
particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en
particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD 10,000 y
USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacidn, publicacion o diseminacion de
una calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un
experto en conexidon con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de
mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran
Bretana, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la
relativa eficiencia de la publicacion y distribucién electrénica, los informes de Fitch pueden
estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros

suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en
inglés, U.S. Securities and Exchange Commission) como una Organizacién de Calificaciéon
Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (“NRSRQO”; Nationally Recognized Statistical Rating
Organization). Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de la NRSRO estan
enlistadas en el item 3 del documento “Form NRSRO” y, como tales, estan autorizadas para
emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias no estan enlistadas en el
documento “Form NRSRQO” (las “no NRSRQ”) y, por tanto, las calificaciones crediticias
emitidas por estas subsidiarias no son emitidas en nombre de la NRSRO. Sin embargo,
personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacién de

calificacione<EIZE t Rps41EMTtIE A4 Bodle ei9itaimsiiel8ds NRSRO.
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Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd
tiene una licencia australiana de servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a
proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de
calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que
sean “clientes minoristas” segln la definicién de la “Corporations Act 2001”".

Derechos de autor © 2024 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33
Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. La
reproduccién o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los
derechos reservados.

READ LESS
SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated
entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Las calificaciones crediticias internacionales producidas fuera de la Unién Europea (EU;
European Union) o del Reino Unido (UK; United Kingdom), segtin aplique, son endosadas
para su uso por los emisores reguladosdentro de EU o UK respectivamente. Para fines
regulatorios, en cumplimiento con los términos de la regulacién para agencias de
calificacion crediticia (CRA; Credit Rating Agencies) de EU o la Regulaciénde 2019 de las
Agencias de Calificacion Crediticia de UK (enmienda, etc.) (salié de EU), seglin sea el caso. El
enfoque de Fitch sobre el endoso en EU y UK se encuentra en el apartado EU Regulatory
Disclosures dentro del sitio web de Fitch. El estado respecto a la politica de endoso
regulatorio de todas las calificaciones internacionales se proporciona dentro de la pagina de
resumen de la entidad para cada entidad calificada y en las paginas de detalle de la
transaccion para todas las transacciones de finanzas estructuradas en el sitio web de Fitch.
Estainformacion se actualiza diariamente.

[E&[E Documento firmado digitalmente por:
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Estado de Cuenta Corriente

Pagina 1/1
FIDEICOMISO PARA LA OPERACION MANTENIMIE Nimero de cuenta 2400161857
CUB SCOUT #13, ) )
ENS. NACO, SANTO DOMINGO DE GUZMAN SANTO DOMINGO DE GUZMAN, Estado de cuenta al 30 DE SEP DEL 2024
DISTRITO NACION Balance estado
REPUBLICA DOMINICANA anterior 2,215,088.73
Cuenta standard: DO34BRRD00000000002400161857
Fecha Referencia Concepto Cheques y cargos Depésitos y abonos Balance
17/09/2024 4524000022234 CR de cta cte-Ord Transf 780,166.67 2,995,255.40
26/09/2024 70048530 TRANSF. PROPIA CTA. CTE. 2,500,000.00 495,255.40
30/09/2024 |9990002 175.00 495,080.40
CHEQUES PAGADOS: POR CAMARA 0 POR VENTANILLA 0
COMO PARTE DE NUESTRA ESTRATEGIA DE REDUCCION DEL USO DE
PAPEL Y CON EL COMPROMISO DE CONTRIBUIR CON EL BIENESTAR
DEL MEDIO AMBIENTE, LOS ESTADOS DE CUENTA ESTARAN
DISPONIBLES PARA VISUALIZARLOS Y DESCARGARLOS EN FORMATO
DIGITAL 24/7 A TRAVES DE TUB@NCO. SOLO SERAN IMPRESOS A
SOLICITUD DEL CLIENTE EN LA OFICINA COMERCIAL DE SU
PREFERENCIA.
Débitos Créditos Balance al Corte
Cantidad 2 | Cantidad 1, 495,080.40
Valor 2,500,175.00 | Valor 780,166.67

SU-CCT-073 01-2003 RNC-401010062 www.banreservas.com.do
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Estado de Cuenta Corriente

Pagina 1/1

FIDEICOMISO PARA LA OPERACION MANTENIMIE Nimero de cuenta 3140001713
CUB SCOUT #13, ) )
ENS. NACO, SANTO DOMINGO DE GUZMAN SANTO DOMINGO DE GUZMAN, Estado de cuenta al 30 DE SEP DEL 2024
DISTRITO NACION Balance estado
REPUBLICA DOMINICANA anterior 2,907,274.41
Cuenta standard: DOO7BRRD00000000003140001713

Fecha Referencia Concepto Cheques y cargos Depésitos y abonos Balance
26/09/2024 70046078 CR transferencia a cta cte 20,100,000.00 23,007,274.41
30/09/2024 9990002 175.00 23,007,099.41

CHEQUES PAGADOS: POR CAMARA 0 POR VENTANILLA 0
COMO PARTE DE NUESTRA ESTRATEGIA DE REDUCCION DEL USO DE
PAPEL Y CON EL COMPROMISO DE CONTRIBUIR CON EL BIENESTAR

DEL MEDIO AMBIENTE, LOS ESTADOS DE CUENTA ESTARAN
DISPONIBLES PARA VISUALIZARLOS Y DESCARGARLOS EN FORMATO
DIGITAL 24/7 A TRAVES DE TUB@NCO. SOLO SERAN IMPRESOS A
SOLICITUD DEL CLIENTE EN LA OFICINA COMERCIAL DE SU
PREFERENCIA.

Débitos Créditos Balance al Corte
Cantidad 1| Cantidad 1 23,007,099.41
Valor 175.00 | Valor 20,100,000.00

SU-CCT-073 01-2003 RNC-401010062 www.banreservas.com.do
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