Fiduciaria PROSPECTO DE EMISIGN DEFINITIVO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE VALORES DE

g eservaﬁ FIDEICOMISO REPRESENTATIVOS DE DEUDA
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" FIDEICOMISO RD ViAL NO. SIVFOP-003

Fiduciaria Reservas, 5. A. [“la Fiduciaria”) es una empresa con el objeto exclusiva de fungir como entidad administradora de Fideicomisos. Tiene como domicilio sacial en la Calle
Cub Scout No. 13 esquina Calle Manuel Henriquez, sector Naco, Sante Dominge, Distrito Nacional, Repiblica Dominicana. Posee el Registre Mercantil 97600SD, el Registro Nacional
de Contribuyentes 1-31-02145-1 y se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valares y Productos a cargo de |a Superintendencia de Valores con el nimera SIVSF-005
como Sociedad Fiduciaria de Fidelcamisos de Oferta Piblics. €l presente Programa de Emisiones y la Fiduciaria recibieron fa calificacian AA- y AAsf respectivamente por la agencia
calificadora de riesgos Feller Rate, S.R.L.

PROGRAMA DE EMISIONES DE VALORES DE FIDEICOMISO REPRESENTATIVOS DE DEUDA

FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA {RD VIAL)
Sociedad Fiduciaria y Emisor con cargo Fiduciaria Reservas, $.A., actuando &n representacion y por cuenta del “Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y
al Patrimonlo del Fidelcomiso Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana {RD VIAL)".
Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL), en lo
adelante llamado indistintamente como “RD VIAL” o “Fideicomiso RD VIAL”.
El cumplimiento de las obligaciones que se generan con la emision de valores de fideicomiso serdn con cargo al Patrimonic
Cargo contra el que responden las Fideicomitido del Fideicorniso RD VIAL, que es un patrimonio auténomo e independlente separado de los bienes parsonales de
obligaciones que generan los Valores de  Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios, en el entendido de que en ningun caso ni
Fideicomiso representativos de Deuda Fiduciaria Reservas, S. A. ni el Estado’ Dominiczno, fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL, comprometerdn su patrimonio

personal por motivo de la emisién de los valores de fideicomisc representativos de deuda.

Tipo de Programa Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda.
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda. Estos incorporan el derecho a percibir 1a restitucion del capital invertido y
de los rendimientos financiercs correspondientes, en Jos términos y condiclones sefialades en el valor respective.

Denominacidn del Fideicomiso

Tipo de Valores a Emitir

Moneda y Monto Total Por hasta Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP 25,000,000,000.00).

Valor Nominal Un Peso Dominicano (DOP 1.00).

Cantidad de Valores Hasta Veinticinco Mil Millones (25,000,000,000].

Cantidad de Emisiones Hasta diez (10) emisiones de Dos Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 cada una (DOP 2,500,000,000.00).
Vencimiento de los Valores Hasta diez (10} afics a partir de la fecha de emisidn de cada emision que se genere del presente Programa de Emisiones.

Tasa de Interés Tasa de Interés Fija, a determinarse en el presente Prospecto y en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente.
Periodicidad de Pago de Intereses Mensual, Trimestral o Semestral, a determinarse en el presente Prospecto y en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente.
Inversion Minima Mil Pesos Dominicanes {DOP 1,000.00).

El presente Prospecto contiene informacién relevante sobre el Patrimonio Fideicomitido del Fidelcomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de
la Repiiblica Dominicana [RD VIAL) y dobe ser lefdo én conjunto con el Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1) suscrito el dieclocho {18) de Octubre del 2013, anexo | al presente
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Agente de Pago, Custodio de Valores y Depdsito
Centralizado de Valores

CEVALDOM Depésito Centralizado ﬂ/ﬂm!
Gl LY

. cE“ﬂLD u M de Valares, S. A. e

El presente Programa de Emislones de Valores de Fidelcomiso representativos de Deuda fue aprobade por el Consejo Nacional de Valores de la Repiblica Dominicana mediante
I3 Primera Resolucién de fecha 16 de Septiembre de 2016 & Inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos (el Registre”) con el registro No. SIVFOP-003 y registrado
en la Bolsa de Valores de la Repdblica Dominicana, S.A. La Direccign General de Impuestos Internos expidid el Acta de lascripcion en el Registro Nacional de Contribuyentes en
fecha 03 de Diciembre del 2013 mediante la cual se le otorgd al Fideicomiso el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-31-09265-9.

Auditores Externos del Fideicomiso Representante de Tenedores de los Valores

Salas, Piantini & Asoclados, 5.R.L.

' SALAS, PIANTINI

Al

“La Inscripeion del valor en el Registin deliercado de Valares y Productosya autorizacién para realizar la Oferta Pablica por parte de la Superintendencia de Valores, no
implica certificacién sobre 1a calidad de'los \}qrnres, el fiduclarlo o lai&_!ﬁéémla ;IEHidéimmlso. La informacién contenida en este praspecto es de responsabilldad exclusiva
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2. RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacion que aparece desarrollada detalladamente en otras secciones
de este Prospecto de Emisién. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia en otras
secciones del Prospecto de Emision.

De conformidad con el pdrrafo IV del articulo 96 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12, “Toda decision de invertir en los
valores objeto def presente Programa de Emisiones debe ser basada en lg consideracidn individual, del presente Prospecto de
Emisién en su conjunto y del Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, por parte

del inversionista”.

Fiduciaria Reservas, S.A. ("Fiauaériagﬁeservas;i)i, actuando en_representacién y por

Sociedad Fiduciaria y Emisor con _ - )
cuenta del “Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial

cargo al Patrimonioc del

Fideicomiso Principal de la Republica Dominicaha (RD VIAL)".

Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de
la Republica Dominicana (RD VIAL}), en lo adelante llamado indistintamente como “RD
VIAL"” o "Fideicomiso RD VIAL”,

| Denominacién del Fideicomiso

—— El Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de [a Red Vial Principal
Naturaleza de la Constitucion = - . - . -

= s de la Republica Dominicana (RD V]AL) fue constituide como un Fideicomiso Publico e
del Fideicomiso

' Irrevocable, de Administracion, Inyersidn, Operacién y Fuente de Pago.

Plazo del Vencimiento del
Fideicomiso

Vencimiento de los Valores

Fideicomitente

Fideicomisario o Beneficiario

Tipo de Valores a Emitir

| El Fideicomiso tendr4 treinta @'aﬁos de;igencia a partir del dia dieciocho (18) de
Octubre del 2013, fecha de su constitucion.

El vencimiento de los valores es de hasta diez (10) afios a partir de la fecha de emisién
de cada emisidn gue se genere del presente Programa de Emisiones. El Vencimiento
de los Valores no podra nunca ser mayor al Plazo del Vencimiento del Fideicomiso.

"El Estado Dominicano representado por el Ministerio de Obras Pdblicas vy
Comunicaciones {MOPC).
El Estado Dominicano represehtado por el Ministerio de Obras Pdblicas vy
Comunicaciones (MOPC).

Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, Estos incorporan el derecho a
percibir la restitucidén del capi]tal invertido y de los rendimientos financieros
| correspondientes, en los términos y condiciones sefialados en el valor respectivo.
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Monto Total del Programa de 7| Por hasta Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con”"'OO/lOO {(DOP

fe ., |
Emisiones 25,000,000,000.00)

C:iﬁ-fidad de Valores | Veinticinco Mil Millones (25,000,000,060)

| F{ ta di .. . . . . L
Cantidad de Emisiones asta diez (10) emisiones de Dos Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 cada una (DOP 2,500,000,000.00).

El cumplimiento de las obl-ig—é'cidnes qdz'-::w;e géﬁeran con la emisién de valores de
fideicomiso serd con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, que

Cargo contra el que responden es un patrimonic auténomo e independiente separado de los bienes personales de
las obligaciones que generan los | Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios,
Valores de Fideicomiso en el entendido de gue en ningin caso ni Fiduciaria Reservas, S. A. ni el Estado
| representativos de Deuda | Dominicano, fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL, comprometerdn su patrimonio

personal por motivo de la emisién de los valores de fideicomiso representativos de
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: _De_ats:uer 0 a la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso Numero Uno {1) suscrito
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| el dieciodho (18) de Octubre del 2013, “el objeto del FIDEICOMISO RD VIAL es la
19DIC 2016 creacidén {de una estructura financiera independiente para la administracién

..._transparente y eficiente del Patrimanio Fideicomitido, con el propésito de asegurar la

gtz rasliar ""atéier:uaﬁ*a operacidon de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana; asi como, la

E}er,ucu:mJ de las actuaciones y cbras necesarias para su ampliacién, rehabilitacién,

e — e — '——“tﬁﬁ'sefhﬁc;on y/o mantenimiento, incluyendo entre ellas, actividades de
financiamiento. Dentro de sus principales fines se encuentran:

Razones del Fideicomiso RD

VIAL 6.1.- Preservar y ampliar la Red Vial Principal de la Republica Dominicana, la cual

constituye uno de los patrimonios publicos de mayor valor para el Estado Dominicano.
! ;

6.2.- Asegurar la utilizacidn eficiente y transparente de los ingresos provenientes de
| las recaudaciones de las Tarifas de Peajes, de la explotacion comercial del derecho de
vias, asi como de otras fuentes o ingresos especializados o destinadeos al mismo, de

|
manera gue se garantice la operacidn continua y el mantenimientc rutinario de las vias

que conforman la Red Vial Principal del pais.

6.3.- Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de alta calidad”.

L ) t Los activos que conforman el Patrimonio Fideicomitido son los siguientes Bienes y
Caracteristicas de los Bienes y

. . Derechos:
Derechos del Patrimonio

o i Ty . a) Los derechos de uso y explotacidn de los bienes publicos que sean necesarios
Fideicomitido del Fideicomiso

G455 VikAL. \ para prestacion de los servicios viales, entre los cuales se encuentran los

derechos de uso y explotacion de la infraestructura de las Estacicnes de Peaje,

Superintendencia de Valores
Departamento de Registro
Comunicaclonss de Entredas
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! detallados en el Jocumentbaue se incluye como Anexo 4 del Contrato de
Fideicomiso NUmero Uno (1) suscrito el dieciocho {18) de Octubre del 2013.

b) Los derechos de cobroy recaudacion de peajes de 1as estaciones de peaje que
actualmente operan en la Red Vial Principal, las cuales se describen en el
Anexo 5 del Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1) suscrito el dieciocho {18)
de Octubre del 2013, més los derechos de cobro y recaudacion en aquellas
otras Estaciones de Peaje que en el futuro se incorporen a la Red Vial Principal.

c) Losingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de peajes a que
se refiere el inciso b) que antecede.

d} La explotacian comercial dei Derecho de Via de la Red Vial Principal.

e) Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de la
explotacién comercial del Derecho de Via a que se refiere el inciso d) que
antecede.

f)  Losrecursos liquidos que se incorporen al Patrimonio Fideicomitido derivados
de los derechos y bienes afectos al fideicomisc, su inversidn y reinversion, las
ganancias de capital, intereses y demas rendimientos financieros que generen
los bienes fideicomitidos.

g) Las recursos que se obtengan de endeudamientos que Fiduciaria Reservas,
S.A. contrate por cuenta y orden del fideicomiso y con cargo al Patrimenio
Fideicomitido.

h) Los recursos provenientes de eventuales emisiones de titulos en el mercado
de capitales nacional o Internacional o de cualquier otro esquema de

financiacidon de aceptacidn nacional o internacional.

i) Las contribuciones futuras gue en su caso fueran aportadas por el
Fideicomitente como parte del Presupuesto General de la Nacion.

i) Los bhienes vy/o derechqs que en el futuro sean aportados por el

e - Fideicomitente, previa aprobacion del Congreso Nacional cuando sea exigido

1ESpbr la Constitucién de la Républica.

RS T DS U D ) Lps recursos que terceras personas aporten al fideicomiso en calidad de
18 DIC 2016 1]0nativosa titulo gratuito.
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Cuadro Esquematico Explicativo
. del Fideicomiso RD VIAL y del
| Programa de Emisiones de
. Valores Fideicomiso
representativos de Deuda

Liquidacién anticipada del
Fideicomiso RD VIAL

Calificadora de R'iesgos

 Auditores Externos del -
| Fideicomiso

Agent&structmﬂ‘aﬁor del
Programa de Emisiones

, Agente Colocador del P'rograaa
de Emisiones

| Calificacion del Programa de
Emisiones

La descripcién de las Estaciones de Peajg que se encuentran actualmente Bajo la
administracion del Fideicomiso RD VIAL se encuentra en el Acapite 7.3.1 del presente
Prospecto de Emisidn.

Fidelcomitente
|MOPC) B

Ll Fideicomitente transmite fos derechos de cobro de
peajes y derechos de explotacion comercial de la Red
Vial Principal al Fideicomiso mediante e} Contrato de
Fideicomiso Numero Une (1) suscrito el dleciocho (18) de
Octubre del 2013

Patrimonio
Fidelcomitida

%

Flduciaria

'y a Fiduclaria recibe, administra e invierte el Patrimonio
{Fiduciaria Reservas)

FIdEICOmIt!dO

Programa de Emisiones de
Valores de Fidelcamiso
representatives da Deuda

| La Fiduciaria realiza un Programa de Emisiones de
Valores de Fidelcomisc representativos de Deuda con
cargo al Patrimonio Fideicomitido.

Inversionistas.

No se prevé una iiquidaciérw_z;lnticipada del Fideicomiso, “debiendo minimamente
cumplir con el plazo de vencimiento establecido con anterioridad, el cual es de treinta
| {30) afios de vigencia a partir del dia dieciocho (18) de Octubre del 2013, fecha de su
constitucién.

Q% SUPERINTENDERCIA T VALORES
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| Feller Rate, S.R.L.

KPMG Dominicana, 5. A.
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Inversiones & Reservas, S. A, — Puesto de EDlsa 3 =l de

Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa

La Agencia Calificadora de Riesgos Feller Rate, S'.R."L"."otorgé al Fideicomiso para la
Operacidon, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica
Dominicana (RD VIAL) v al presente Programa de Emisiones la calificacidn de AA-. Esta
calificacion denota una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos

| v plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.



lLa Agencia Calificadora de Riesgos Fbiler Rate S.R.I:otorgé a Fiduciaria Reservas, S.A.

4 la calificacion de AAsf. Esta calificacjon denota que la sociedad fiduciaria cuenta con
i ion de la Fiduciaria b ic AL == .
Eitieaci @ un alto nivel de estructurasy politicas para la administracion de fideicomisos de oferta

publica.

Modalidad de Colocacién de los = . |
Colocacion con Base a Mejores Esfuerzos
Valores

Forma de Emision de los Valores | Desmaterializada mediante anotacion en cuenta

“Fecha de Inscripcién en el _— o . )
; El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de

Registro del Mercado de Valor s .
egistro ereaco de Yalores Deuda fue aprobado por el Consejg Nacional de Valores de la Reptblica Dominicana
mediante la Primera Resolucién de| fecha 19 de Septiembre de 2016 e inscrito en el
Registro del Mercado de Valores v Productos (“el Registro”) bajo el registrao No.

SIVFOP-003 en fecha 26 de Septiembre del 2016.

y Productos del Programa de

Emisiones e Inicio del Periodo
de Vigencia del Programa de
Emisiones

“Periado de Vigencia del ) _ . ,
: . Hasta tres (3) afios a partir del 26 de Septiembre del 2016
Programa de Emisiones

' Fecha de Expiracién del Periodo

de Vigencia del Programa de 26 de Septiembre del 2019
Emisiones

Tasa de Interés Fija Anual, a determinarse en el préser'i”te Prospécto de Emision
Definitivo, en el Aviso de Colocacién Primaria vy en el Prospecto Simplificado de cada
Emision.

Tasa de Interés Anual

La Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de la Primera (1} Emisidn objeto

del presente Programa de Emisiongs es de 10.50% anual.

' La Periodicidad del Pago de Intereﬁ'es sera determinada en el Eresente Prospecto de
Emisidn Definitivo, en el Aviso de Golocacién Primaria vy en el Prospecto Simplificado
Periodicidad del Pago de de cada Emisién.
Intereses

La pericdicidad del page de los intereses de la Primera (1) Emision objeto del presente
Programa de emisiones sera semestral,

—_— = - 0l
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el Mercado Primario




Precio de Colocacion Primaria o
| Precio de Suscripcion
|
Precio de Colocacidon Primaria
de la Primera (1) Emisién del

Programa de Emisiones

v

:

Amortizacion del Capital

I

. Garantia de los Valores

IMecanismos de Cobertura para
el Pago de Intereses

El Precio de Colocacion podra ser a la par, a prima, a descuento, a determinarse en el
Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colecacidn Primaria y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidn.

A Par

El presente Programa de Emisiones tendra el siguiente esquema de amorti'zacién:'(a)
Amortizacién del 30% del capital a partir del gquinto (5%) afio cumplido a partir de |a
Fecha de Emisién de cada Emision, distribuido en pages iguales hasta el periodo de
pago previo a la Fecha de Vencimiento de cada Emision (entendiéndose por esto desde
el 10mo hasta el 19vo page de cupdn de intereses), (b) Page del 70% del capital
restante en la Fecha de Vencimiento de la Emision de cada Emisién. Dicho esquema
de amortizacidn prevalecera a menos que se ejerza la Opcidn de Redencidén Anticipada
descrita en el Acapite 5.6.2.10. del presente Prospecte de Emisién.

El esquema de Amortizacion del Capital de los Valores de Fideicomiso representativos
de Deuda objeto del presente Programa de Emisiones esta descrito en el Acapite
5.6.2.3. del presente Prospecto de Emisidn.

Los Valores de Fideicomiso represgntativos de Deuda obje?o del presente Programa
de Emisiones no contardn con una garantia especifica, tal y como se detalla en el
Acapite 5.6.2.7 del presente Prospecto.

El pfesente Proé}ama de Emisianes de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda
ofrece a los tenedores de los Valores de Fideicomiso representatives de Deuda los
siguientes mecanismos de cobertura para el pago de los intereses de los valores:

= Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, en la cual se reservara el monto
equivalente al pago de un (1) cupon de intereses correspondiente a los valores
en circulacidn de cada Emision del presente Programa de Emisiones.

=  Cuenta de Pago para Servicio de Deuda, en la cual se acumulara de manera
mensual el monto equivalente a una sexta (1/6) parte del siguiente pago de

T AT
OO SUPERINTENUENGI

s Y

— .“--‘-l"».‘] cupdn de intereses, correspondiente a los valores en circulaciéon de cada
RLUALD

Emision del presente Programa de Emisiones.

durante la vida del presente Programa de Emisiones. Esto quiere decir que el
presente Programa de Emisiones tendrd preferencia en el orden de repago
sobre cualquier financiamiente adicional que contraiga el Fideicomiso RD VIAL.

a| Subordinacion de toda deuda adicional contraida por el Fideicomiso RD VIAL |



| Opcion de Redencidn Anticipada

Destinatarios de la Oferta

-Fécha d~e Suscr?pmcmn 0 Feéha
Valor

‘Fecha de Suscripcion o Fecha
Valor para todas las Emisiones

Fecha de Publicacién del Aviso
de Colocacion Primaria

Fecha de Publicacién del Aviso
de Colocacién Primaria de la
Primera {1) Emisiones del
Programa de Emisiones

‘Fecha de Inicio de Recgpcién de
Ofertas de Pequefios
Inversionistas

Estos mecanismaos de cobertura par',a el pago de intereses se detallan en el Acapite
5.6.2.8. y sus Sub-Acapites.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticibajiaaelmva!or total del monto
colocado de una Emisidn, varias Emikiones o del Programa de Emisiones. Este derecho
nodra ser ejercido segiin lo establec|do en el Acapite 5.6.2.10. de! presente Prospecto
de Emisign y en el Contrato de Programa de Emisiones y Designacién del
Representante de Tenedores. El Emisor especificara en el Prospecto de Emisién
Definitivo, en el Aviso de Colocacidn Primaria correspendiente y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cafa Emisidn, si la Emisién ofrecida incluye esta
opcién.

La Primera (1) Emisién objeto del présente Programa de Emisiones tendrd la opcion de
redencion anticipada a partir del quinte (5to) afio cumplide a partir de su Fecha de
Emisidn.

' Los Valores objeto del presenteiPr:ograma de Emisiones podran ser adquiri@ por_

cualquier tipo o clase de persona o vehiculo especial que tenga interés y facultad legal
para hacerlo, incluyendo las personas fisicas (personas naturales) y/o personas
juridicas (personas morales), de naturaleza publicas o privadas, nacionales y/o
extranjeras, sin perjuicio de que sean adquiridas directamente o mediante
apoderados.

A determinarse en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.
T para Pequeiios Inversionistas

T+1 para el Pablico en General

A determinarse en el —-F—’—r"o"specto de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

21 de Diciembre del 2016

A determinarse en el Prospecto d ,_‘Em_‘:“__sibn @eﬁnifiw;_E*.In_'-.:\:'.t:ﬁﬂm;.;}ie,-ﬁ;i&cacic’m
Primaria correspondiente y en el Piaspécto Simplificado de caaEmigidn.

{ : :
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Fecha de Inicio de Recepcion de
Ofertas de Pequenos
Inversionistas de la Primera (1)
Emision del Programa de
Emisiones

Monto Maximo de Inversion
para Pequeiios Inversionistas

Horario de Recepcion de Ofertas
de Pequefios Inversionistas

Fecha de Finalizacion de
Recepcion de Ofertas de
Pequefios Inversionistas

Fecha de Finalizacion de
Recepcion de Ofertas de
Pequenos Inversionistas de la
Primera (1) Emision del
Programa de Emisiones

Fecha de Emision

Fecha de Emisién de la Primera

{1) Emision del Programa de
Emisiones

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion y de Recepcidn de
Ofertas del Publico en General

Fecha de Inicio de Colocacién v
de Recepcion de Ofertas del
Publico en General de la

21 de Diciembre del 2016

Hasta un valor de Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos
(RDS$539,953.00) por inversionista y por Emisién, de conformidad con lo establecido
en el Parrafo | del Articulo 111 del Reglamento de Aplicacidn No. 664.12. y en {a
Circular C-SIV-2016-01-MV.

A partir de la fecha de_publicacién del Aviso de Colocacién Pri?niaﬂriévlr'ﬁa el dia habil
anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion, en horario establecido por el
Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, excepto el dia
habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colacacian de la Emision, en el horario
establecido por la BVRD.

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Avisc de Colocacién
Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

27 de Diciembre del 2016

Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

28 de Diciembre del 2016

A determinarse en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacidn
Primaria correspondiente y en el Praspecto Simplificado de cada Emisidn.
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-Wmerafl) Emision del
Programa de Emisiones

Monto Maximo de inversion
para el Publico en General

Horario de Recepcion de Ofertas
del Publico en General

Fecha de Finalizacion de
Recepcion de Ofertas del
Publico en General
Fecha de Finalizacion de
Recepcion de Ofertas del
Publico en General de las
Primera (1) Emisién del
Programa de Emisiones

Fecha de Vencimiento de la
Primera (1) Emisién del
Programa de Emisiones

Representacion de los Valores
que componen el Programa de
Emisiones

Agente de Custodia, Pago y
Administracién del Programa de
Emisiones

Para las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones no habrd un
monto maximo por inversionista.

A partir de |a Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién v Emisién de los Valores hasta
la Fecha de Finalizacidn del Periodd de Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o
Intermediario de Valores autorizados por la SIV, podra recibir érdenes de suscripcion
en el horario establecido por cada unc de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD
en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacidn para cada tipo de
rueda.

A determinarse en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacidn
Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

P e,
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Los Valores de Fideicomiso repreééangtivos de Deuda estan representagos por medio
de un Macrotitulo para cada Emision firmado por la persona autorizada por el Emisor
e instrumentado bajo firma privada ante notario. Ademas, se debera hacer constar los
valores mediante un Acto Auténtico por cada Emisién, los cuales deben ser
depositados en la SIV para fines de su inscripcidn en el Registro de Mercado de Valores
y Productos, en la BVRD y en CEVALDOM.

CEVALDOM Deposito Centralizado dgi’/élores,MSm:mK. sera designadb como J&gente de
Custodia, Pago y Administrador Jel Programa de Emisiones, para que realice los
servicios de custodia, compensacién y liquidacion de valores del Programa de
Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de los intereses y capital
de los Valores de Fideicomisc representativos de Deuda, La Fiduciaria Reservas a
designade a CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacion de los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda por cuenta del Patrimonio del
Fideicomiso RD VIAL. Estas designaciones se realizan en virtud del Contrato de

Servicios para el Registro de Valores suscrito entre CEVALDOM y el Emisar, en
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representacién del Fideicomiso RD VIAL. De igu)al manera, mediante este Eontréto,

CEVALDOM no responde por los atrasos o incumplimientos que pueda tener el Emisor,

| . L .
en representacion del Fideicomiso RD VIAL.

i Salas, Piantini & Asociados,S.R.L._ha sidoiaé'si;gwr'iédrb mediante el Contrato de Emisiones
Representante de Tenedores de | y Designacion del Representante de Tenedores para ser el representante de los
los Valores de Fideicomiso Tenedores de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de

\ I Emisiones.

A continuacién se presenta un resumen de los riesgos asociados al Fideicomiso RD VIAL
| . . .
y al presente Programa de Emisiones, los cuales estan relacionados al modelo

operati

vo del Fideicomiso y a factores macroecendmicos del entorno en el cual opera

el Fideicomiso. Estos riesgos deben ser tomados en cuenta por el Inversionista durante

su analisis de los valores ofertados como parte del presente Programa de Emisiones:

| Riesgos Necesarios Asociados al
Fideicomiso y a los Valores

-

ENCHA DE VALORES
ERTA BUALICA

Riesgos Asociados con los Fideicomitentes: El Fideicomitente es el Estado
Dominicano representado por el Ministerio de Obras Publicas y

Comunicaciones (MOPC), por lo que el riesgo asociado al mismo equivale al

riesgo pais y esta afectado por las variables macroecenémicas nacionales e

internacionales que afectan la economia dominicana.

Riesgos de Gestién del Fiduciario: Este riesgo consiste en que Fiduciaria

Reservas incumpla las obligaciones que le fueron atribuidas en la Clausula

Séptima del Contrato del Fideicomiso

Riesgo Legal: Los riesgos legales relativos al presente Programa de Emisiones lo

constituyen cambios a las leyes y regulaciones que afecten el funcionamiento

del Fideicomiso asi como modificaciones al Contrato del Fideicomiso.

Riesgo de Crédito: Es el riesgo asociado al no cumplimiento de los pagos de

capital e intereses asumidos con los tenedores de los Valores de Fideicomiso

representativos de Deuda del presente Programa de Emisiones.

Riesgo de Alto Apalancamiento del Fideicomiso: Actualmente el Fideicomiso

RD VIAL presenta un endeudamiento elevado dada la alta relacién de la deuda

bancaria gue mantiene en comparacion a su patrimoenio.

) iesgos Operativos: Se refiere al riesgo de que ocurran dafios a los sistemas y
guipos, se cometan errores durante la ejecucion del proceso de cobro de las
arifas de peajes, errores en el manejo de los procesos, pérdidas operacionales,

Errores en la implementacion de los controles establecidos y otras causas de

fuerza mayor, gue impidan realizar la recaudacién de peajes de manera

: ficiente, causando errores en cuanto a la categorizacion y cobro de las tarifas
orrespondientes a cada vehiculo.

_;iesgo de Reduccidn de Flujo de Tréfico: El repago de los valores objeto de la |

presente emisién depende de las recaudaciones de las diferentes estaciones de |
peaje que conforman ta red vial principal.
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= ﬁiesgo deancentracién%eogréﬁca de Ingresos: La totalidad de los ingresos

percibidos por el fideicomiso se generan de activos ubicados en Republica
Dominicana.

* Riesgo que representa la limitacion para Incrementar la Tarifa de Peajes: Las
carreteras y autopistas se donsideran bienes publicos, lo cual implica que los
aumentos a las tarifas de peajes, si son significativos, realizados de manera |
frecuente y si no ocurrenen conjunto con una mejora de las condiciones
generales de la economia, podrian causar una reaccidn negativa por parte de la
poblacidn y reflejarse en una disminucion del trafico vehicular que transita por

las estaciones de peajes, causando una disminucién en los ingreses del
Fideicomiso.

» Riesgo de Desastre Natural: El trafico vehicular pudiera verse reducido
afectado por desastres naturales, afectande las recaudaciones del Fideicomiso
y su capacidad de honrar los compromisos financieros asumidos por el
presente.

* Riesgo de Tasa de Interés: El Fideicomiso RD Vial no tiene control sohre el
movimiento de las tasas de interés, las cuales pueden variar en funcion del
entorno econémico en el lque se encuentre el pais, politica econémica de
entidades gubernamentales y regulatorias.

» Riesgo de la Oferta: El mercado secundario para los titulos respaldados por el

Elcl ”:‘WFatrimonio fideicomitido puede presentar poca actividad dade que este
ey wim m, [Programa de Emisiones [corresponde al primer fideicomiso que emite
ST dinstrumentos de renta fija.

* Riesgo de Garantia: Los Valores representativos de Deuda emitidos por el
Fideicomiso RD Vial no cuehtan con garantia especifica.

Ml :Riesgo de Redencion Anticipada: El Emisor tiene la opcidn de redimir la
Lotalidad de la emisién en cualguier momento por lo que los adquirentes de los
valores obhjetos de la presente emision pudieran generar un rendimiento a

A ancimiento diferente al esperado al momento de adquirir los mismos.

Para mayores detalles sobre estas riesgos y una descripcion de sus mitigantes, |

El contenido tematico y los requisitos tomados en cuenta para la elaboracion del presente Prospecto de Emisién son los
establecidos en el Anexo Vil de la Norma que regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica de
Valores. Esta norma fue establecida por la Primera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 04 de Octubre del afio
2013 R-CNV-2013-26-NV.

Asi como de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV—2ﬁ05-04~E V, del 28 de Enero del afio 2005, sobre los
requisitos de inscripcién de la Oferta Publica de Valores, y con la Resolucion CNV-2005-05-EV, de fecha 28 de Enero del afio
2005, que establece la “Norma para fa Elaboracion del Prospecto de Enjision de una Oferta Publica”, que establece las guias
de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el Anexo B de la referida Norma, que establece la Guia de
Contenido del Prospecto de Emision de Valores Representativos de Deuda a Largo Plazo.
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ACLARACIONES DEL CONTENIDO

La informacién contenida en este Prospecto de Emisién ha sido preparada para asistir a posibles inversionistas a realizar
su propia evaluacién del presente Programa de Emisiones. El presente Prospecto de Emision contiene todala informacion
reguerida de acuerdo con la normativa aplicable. Se considera indispensable la lectura del presente Prospecto para que
los potenciales inversionistas puedan evaluar adecuadamente la conveniencia de realizar la inversion en los Valores de
Fideicomiso representativos de Deuda objeto del presente Programa de Emisiones.

Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa, en su calidad de Agenite Estructurador y Colocador, por no estar dentro
de la érbita de sus funciones, no ha auditado independientemente la informacién suministrada por el Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones (en lo adelante “MOPC”), en su calidad de representante del Estado Dominicano guien figura
como el Fideicomitente del Fideicomiso Originador del Programa de Emisiones, para la elaboracién del presente Prospecto
de Emisién. Por lo tanto, Inversiones & Reservas no tendra responsabilidad alguna por cualquier omisién, afirmacién o
certificacion (explicita o implicita), contenida en el misma.

Este Prospecto de Emision contiene declaraciones enfocadas en relacién al Programa de Emisiones de Valores de
Fideicomiso representativos de Deuda con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacién,
Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de fa Republica Dgminicana (RD VIAL). Adicionalmente, el Prospecto
de Emision puede contener declaraciones enfocadas hacia el futuro del| Fideicomiso y de la Fiduciaria. Tales declaraciones
incluyen informaciones referentes a estimaciones o expectativas actudles del Patrimonio Fideicomitido y de la Fiduciaria,
a su futura condicién financiera v a sus futuros resultados operacionales.

Se advierte a los potenciales inversionistas que tales declaracicnes solbre el futuro no son una garantia del desempefo,
riesgo o incertidumbre que se puedan presentar postericrmente, y que los resultados reales del Programa de Emisiones
de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la
Operacidn, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Repubiica Dominicana (RD VIAL) objeto del presente
Prospectc v de la Fiduciaria pueden variar sustancialmente con respecto a los enunciados sobre el futuro, debido a
factores diversos.

Los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda cbhjeto del presente Prospecto no tienen ni tendran ningln tipo de
garantia real o personal {incluyendo al capital), otorgada por parte del Estado Dominicano [Fideicomitente), Inversicnes
& Reservas y/o Fiduciaria Reservas, y seran pagados exclusivamente con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso
para la Operacion, Mantenimiento y Expansidn de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) que respalda
a dichos Valores objeto de este Prospecto de Emisidn.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso Namero Uno (1) suscrito el dieciocho (18} de Octubre del 2013,
en la Cldusula Segunda (2), inciso 2.1, para los casos en los cuales se emiitan valores, los tenedores de bones que adquieran
titulos de cualquier clase gue sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también seran considerados Acreedores, con
derecho a recibir el pago de sus créditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme al orden y prelacién establecido
en el inciso 7.10 de la Clausula Séptima de dicho Contrato de Fldelcomrsrﬁ,r"descrlttr ery f}—Acap:te-E ?—ée: Jfarex]ente

Prospecto de Emision. L | 7 HHrEN '-_"'_"I NGUA DE VALORES
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley No. 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el
Fideicomiso en la Republica Dominicana {en lo adelante la “Ley 189-11”), los derechos que integran el Patrimenio
Fideicomitido, para todos los efectos legales, no forman parte de los bienes de las entidades que los originen o
administren, significando que es Patrimonio Fideicomitido, el cual es autdname, independiente y separado.

Los acreedores del o de los fideicomisarios, y/o del fideicomitente no podran perseguir los derechos y/o bienes
fideicomitidos mientras estos se encuentren integrados al fideicomiso, salvo lo previsto en los articutes 9y 10 de la Ley
189-11, los cuales se transcriben a continuacion:

Articulo 9.- Imposibilidad de persecucion de los bienes fideicomitidos por los acreedores del fideicomitente,
fideicomisario y fiduciario. Excepciones. Los bienes transferidos al fideicomiso y los que sustituyan a éstos, no
pertenecen a la prenda comiin de los acreedores del o de los fiduciarios, del o de los fideicomitentes, o del o de fos
fideicomisarios, salvo lo expresamente previsto en esta ley. Por fo tanto, los bienes que integran el fideicomiso
escapan af derecho de persecucion de ios acreedores del o de los fiduciarios, del o de los fideicomitentes, del o de
los fideicomisarios y de los causahabientes de cualquiera de éstos. Los acreedores del o de los fideicomisarios no
podran perseguir los bienes fideicomitidos mientras éstos se encuentren integrados al fideicomiso, pero se admite
que podrdn perseguir, para la satisfaccion de sus créditos, los frutos que el fideicomiso genere v hayan de ser
entregados por el ¢ los fiduciarios al fideicomisario de que se trate. De igual modo, los bienes constituidos en
fideicomiso no podrdn ser perseguidos por los acreedores del fideicomitente, a menos que sus acreencias fueran
anteriores a la incorporacion de dichos bienes al patrimonio fideicomitido y estén garantizadas por cualquier tipo
de afectacion legal sobre éstos, las cuales deberdn ser declaradas en fa forma dispuesta en el literal b) del Articulo
13 de la presente ley.

Articulo 10.- Posibilidad de persecucion de los bienes fideicomitidos por obligaciones generadas por el fideicomiso
v en casos de froude o tercercs. Los bienes que integran el fideicomiso podrdn ser perseguidos, secuestrados o
embargados, por dafios, deudas u obligaciones generadas con cargo al propio fideicomiso, o en aquellos casos en
que el fideicomiso se hubiero constituido en fraude a terceros v en perjuicio de los derechos de éstos.

Parrafo.- En tado caso, para poder trabar algun tipo de medidao conservatoria se requerir¢ autorizacion previa de
un juez competente.

El presente Prospecto de Emision es de caracter publico contentivo de la declaracion de Fiduciaria Reservas, S.A,, actuando
en representacion y por cuenta del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de |a Red Vial Principal de
la Republica Dominicana (RD VIAL}, con la facultad de ser un Emisor de Valores de Oferta Publica y por tanto generar y
colocar valores de fideicomiso en el mercado de valores de la RepUblica Dominicana. El presente Prospectoe fue redactado
de acuerdo al contenido indicativo para tales fines del Anexo VIl de la Norma que regula a las Sociedades Fiduciarias y los
Fideicomisos de Oferta Publica de Valores R-CNV-2013-26-MV {en lo adelante “Norma de Fideicomiso”); asi como de
conformidad con le establecido en la Resolucion CNV-2005-04-EY, del 28 de Enero del afio 2005, sobre los requisitos de
inscripcion de la Oferta Publica de Valores, y con la Resolucion CNV-2005-05-EV, de fecha 28 de Enero del afio 2005, que
establece la “Norma para la Elaboracion del Prospecto de Emisidn de una Oferta Publica”, que establece las guias de
contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el Anexo B de la referida Norma, que establece la Guia de
Contenido del Prospecto de Emision de Valores Representativos de Deuda a-targe-Rlaza._

1

S T Ve T T




GLOSARIO

En el marco del Contrato de Fideicomiso nimerc Uno (1) suscrito el 18 de
Octubre de 2013 por el Estadp Dominicano y Fiduciaria Reservas, $.A., esto se
refiere a los inversionistas nacionales o internacionales, bancarios,
institucionales y/o privados} de inversidn, fondos de inversidn, entidades
multilaterales, entre otros, que otorguen financiamientos al Fideicomiso RD
VIAL para la consecucion de jsus fines y con derecho a recibir el pago de sus
Acreedor créditos con cargo al Patrimionio Fideicomitido, conforme este es definido
mas adelante, con el orden vy prelacion establecidos al inciso 7.10 de la
Clausula Séptima (79} del Contrato, asi como en el instrumento
correspondiente. Adicionalmente, en los casos en los cuales se emitan
- valores, los tenedores de bonos que adquieran titulos de cualquier clase que
sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también seran considerados como
~ Acreedores.

El numerador “Actual” se reflere a que la duracion de cada mes seriala que le '
corresponde a cada uno en el calendario (es decir que en afios bisiestos
Febrero tendra 29 dias). Pala el denominador, corresponde a afios de 365
dias, de doce {12) mese$, con la duracién mensual calendario que
corresponde a cada uno de gstos, excepto para el mes de Febrero, al que le
corresponderan veintiocho (28) dias.

Actual/365

El Contrato de Fideicomiso nimero Uno {1) suscrito el 18 de Octubre de 2013
por el Estado Dominicano y Fiduciaria Reservas, S.A., es el acto constitutivo
del Fideicomiso para la Operacidn, el Mantenimiento y la Expansién de la Red
Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL), el cual fue aprobado
mediante Resolucidén No. 1613 del Congreso Nacional, publicada en la Gaceta
Oficial No. 10735 del 25 de Noviembre de 2013.

Acto Constitutivo de Fideicomiso

L, Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al agente
Agente de Distribucion

de colocacidn, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacién de valores.
Son asientos registrales de raturaleza contable que constituyen en si mismos
la representacion desmaterializada de los valores que confiere a los
depositantes titulo de propledad de los valores depositados en una entidad
que ofrece los servicios de Depasito Centralizado de Valores.

Anotacion en Cuenta

Es el aviso que se debe publicar en por lo menos un periddico de circulacidn

T " OF A \.!_I:L_‘_'nlacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacidn primaria de u_na
I ' -Y=Yd mas emisiones a ser generada a partir de un programa de emisiones. El aviso

. ,_' _-I c{e colocacién primaria debe contener las caracteristicas de la emisién o
| : ; . § : eimisiones, la fecha de ini:io, la fecha de terminacién de la respectiva
' 19 DIC M5 Chlocacion primaria y cyalquier otra informacidn que establezca la

i MUl

AVisg de'Cologacidn Primatian




'BCRD

Bolsas de Valores

BVRD

Calificacion de Riesgo

Calificadoras de Riesgo

Capital de Trabajo

CEVALDOM

cédigo ISIN

Banco Central de la Repl’jblica Dominicana

excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de corto plazo. |

internacional ISO 6166.

Superintendencia mediante norma de carécter general.

Son instituciones autorregula&bras que tienen por objeto prestar“'a"los |
puestos de bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios para
que estos puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de |
manera continua y ordenada, asi como efectuar las demas actividades de
intermediacion de valores, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores y
Productos No. 19-00.

Bolsa de Valores de la Repubilica Dominica na, S. A.

Es una opinion profesional que produce una agencia calificadora de r“i:éégos,
sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus
obligaciones en forma oportuna.
Son entidades especializadas en el estudic del ries—gd qugemiten una bpinic’m
sobre la calidad crediticia de una Emision de valores y su Emisor. Los
Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de
riesgo respecto a una Oferta Publica de Valores y su Emisor, deben estar
debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia de Valores de

la Republica Dominicana.

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar con el
normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula como el

CEVALDOM, Depdsito Centra[izé'dd"dgVanr'és, S. A. es la entidad que ofrece
los servicios de depdsito centralizado de valores que conlleva la funcidon de
custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores de fideicomiso
representativos de deuda objeto del presente prospecto y que se negocien al
contado en el Mercado de valores dominicano, asi como registrar tales
operaciones.

Codigo alfanumérico de doce {12} caracteres que identifica a nivel
internacional univocamente un valor, desarrollado en base al estandar

Cor !
Mejores Esfuerzos' .

bacion Primaria con Baseat Lt

= L]

|58 cpmpromete con el oferente de titulos valores a prestarle su mediacién

| -
L]

proceso de colocacién primaria mediante el cual el agente de colocacion

procurar la colocacidn total o parcial de los mismos, pera sin garantizarla.
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Expansidn de la Red Vial F;fincipal de la Republica Dominicana (RD VIAL)
integrado por el Ministro de Hacienda, quien funge como presidente, el
Ministro de Economia, Planificacién y Desarrollo, quien funge como
Vicepresidente y el Ministrg de Obras Pdblicas y Comunicaciones (MOPC),

Comité Técnico e
como Secretario Técnico.

|
Sus caracteristicas, atribucianes y facultades se establecen en las Clausulas
Novena (9°), Décima (10%) y Décimo Primera {11°) del Contrato del
Fideicomiso RD VIAL.

'Se refiere al Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1) denominado
‘ “Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial
Contrato del Fideicomiso RD VIAL Principal de la RepUblica Dominicana (RD VIAL)” suscrito el 18 de Octubre de
2013 entre el Estado Dominicano, representado por el Ministerio de Obras

Puhlicas y Comunicaciones (MOPC), y Fiduciaria Reservas, S. A.

Denominado también Contrato de Emisiones, es el cﬁﬁﬁéfb suscrito entre el
fiduciario y el representante de tenedeores de Valores de Fideicomiso
representativos de deuda. Dicho contrato formara parte integral del acto
constitutive del fideicomiso de oferta publica.

Contrato del Programa de Emisiones y
Designacion del Representante de
Tenedores

| Es como comtnmente se le denomina a un contrato de Comision o mandato
que establece los pardametros de la relacién entre un cliente y un
intermediaric de valores, donde este actla como comisionista o ejecutante
de las instrucciones del clierjte.

Cuenta de Corretaje

"ég'hijjhto de derechos que' recaen sobre la frénja de terreno de dominio
publico del Estado Dominicano ¢ en proceso de adquisicidon o expropiacion
por parte de éste, de cada lado de la misma, conforme se define para cada via
Derecho de Via de la Red Vial Principal. El Derecho de Via comprende, ademas de la via, los
accesos o servicios complementarios de la misma, tales como drenaje, muros
de contencién, sefializacign, puentes, estaciones de servicios, zonas de
seguridad y las previsiones para futuras obras de ensanche y mejoramiento.

i Es el éfgano auxiliar del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento vy |

Denominacion Unitaria de los Valores El monto minimo en térnfinos monetarios de los valores de fideicomiso

¢ Valor Nominal representativos de deuda.

I ——— E—

= A TR ) '|._' ':-'-. rt e
| G, 7 UPERIN ENWENUA LE VAL Egnl-puesto por todos los dgas es decir gue contabiliza desde los lunes hasta
Dias Calendarjoss rinn NE (FER
. A% . o dommgos (incluyendo lds dias feriados y los fines de semana).
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EBITDA

Emisidon de Valores

| Emisor

Emisidn Desmaterializada

| Estaciones de Peaje

Expansion o Ampliacion de la Red Vial
{ Principal

EBITDA, por sus siglas en inglés, es una medida financiera no reconocidas por
las normas contables que representa la suma del resultado neto,
amortizaciones, depreciaciones, gastos de intereses e impuestos del periodo.
Conjunto de valores negouables que proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operacion financiera, que responden a una

unidad de propdsito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos y
obligaciones.

En el caso de un Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso
representatives de Deuda, los valores son emitidos por el fideicomiso de
oferta publica de valores por medio de su fiduciario. El fiduciario realizara la

emision contra cargo al patrimonic del fideicomiso.

Es aquella Emision que no requiere de expedicidn fisica del valor negociable.

El Emisor simplemente ampara toda la Emisién a través de un acto auténtico
redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado y de wun
documento fisico denominado titulo Gnico o macrotitulo firmado por la
persona autorizada por el emisor e instrumentado bajo firma privada ante
notario.

Significa cada una de las estaciones, casetas o instalaciones ubicadas o que

seran instaladas en puntos especificos de los tramos viales para el cobro de |a
Tarifa de Peaje a los usuarios de las vias de comunicacion terrestre de la Red
Vial Principal y las ampliaciones o expansiones de las mismas, sea mediante la
constitucion de nuevos carriles o la operacion de actividades de cobro vy
recaude en carriles adicionales o en doble via o sentido.

. Significa la ampliaciélﬁ de Iawﬁé—a“\)ﬂiélmPFi"r"]'c—:-i"pgimt;hediante la construccién de

nuevos tramos viales y segmentos o carriles adicionales para complementar
o ampliar la Red Vial Principal, incluyendo pero no limitade a las vias y sus
obras complementarias entre ellas aceras, barandas, cercas, defensas,
brocales e islas, puentes y tuneles para paso de peatones, infraestructura
fisica de las Estaciones de Peaje vy sistema tecnoldgico; asi comao, la
incorporacion de nuevas vias o a través de la adquisicion legal de derechos de
explotacion de viasy recaudo de peajes existentes.

Se entiende como la fecha en que se emite la Resolucién de Aprobacion por

F “ﬁr_:irﬁﬁacmn,,_

(‘\"‘"V L ||| Ill- |:'. I"I||'||_.|\|'
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HJ\ﬁrte del Consejo Nacional de Valores donde se autoriza la Oferta Publica del

P Dgrama de Em|5|ones

23



Es la fecha en la cual el emigor expide el macrotitulo, la cual coincide con la -
Fecha de Emision fecha de inicio del periodo de colocacion, de acuerdo a lo establecido en el
prospecto de emision. \

‘ " Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Fecha de Inicio del Pericdo de Primaria correspondiente, eh el Prospecto y en el Prospecto simplificado de
Colocacian cada Emisién para fines de colocacidn de los valores a disposicion del publico.

La misma coincide con la Fegha de Emision.

Fecha de Finalizacién de la Colocacién | Corresponde a la fecha en que vence el periodo de colocacién de los valores.

Fecha de Inicio de Recepcién-de

Es la misma fecha de publicacién del Aviso de Colocacidn Primaria.

Ofertas de PequefRos Inversionistas
“Fecha de Inscripcion en el Registro del B
Mercado de Valores y Productos del
Programa de Emisiones e Inicio del

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe ocurrir en el
periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de notificacion
formal por parte de la Superintendencia al Emisor, de la aprobacién del

Periodo de Vigencia del Programa de ) )
Programa mediante documeénto escrito.

Emisiones
‘
Se entiende como la fecha én la que las inversionistas y el Agente Colocador
Fecha de Transaccién o Intermediario de Valores autorizado acuerdan la operacidn de colocacidn
= i \
primaria de los valores ohjeto del presente Prospectao.
| Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacién de colocacion |
primaria de los valores acorglada en la Fecha de Transaccion y donde le Agente
| Fecha de Suscripcién o Fecha Valor Colocador concretiza el tragpaso de los valores a la cuenta de custodia del

Inversionista, y el Inversion|sta paga en fondos inmediatamente disponibles
el Monto de Liquidacidn.

' Persona juridicg calificada Ieéalmente para fTJngir como fiduciario T/
autorizada por las autoridades del mercado de valores para administrar |
fideicomisos de oferta pL]I:LIica. El fiduciario cumple con la realizacion de
emisiones de valores de fideicomiso que se ofertan al publico, y que son
efectuadas en representacion del fideicomiso.

Fiduciario de Fideicomisc de Oferta
Publica Autorizado

Persona fisica o jurifiica gue transfiere derechos de propiedad u otros

derechos reales o personales a un fiduciario para constituir el fideicomiso y

(rre OEmINTENNE R Sy ,"'n'.'l‘.::?‘“ len estahlece -E| fin para el que se empleardn los recursos captados por I

| i bl ity o 1r’n| dio de la emi5|énrdfeﬁlicE ',f_glores de fideicomiso.

: i T 3 il Pe}_rsona fisica o juridica desfinataria final de los bienes fideicomitidos, una vez
cu!mplido el plazo o la condicion estipulada en el acto constitutivo. Asimismo,

Fideicomitente

Fldeicomisario % Beneficiaria
| { ALY



Gestor Fiduciario

Grado de Inversién

| Hecho Relevante
|

Inversion Minima

Inversionista

es la persona ¢ entidad que puede ser designada para recibir beneficios de la
administracion del fideicomiso, sin que necesariamente sea la destinataria
final de los bienes fideicomitidos. Por to general el fideicomisario y el
beneficiaric resultan ser la misma persona, pudiendo ser ademas un tercerg
o el propio fideicomitente.

- igniﬁca las actividades de cobro y recaudo de las tarifas de peajes”se'é“én las

Estaciones de Peaje, por medios electrénicos de pago o por cualquier otro

medio permitido por la normativa vigente.

aa—rresponag a la persona fisica prevista en el acto constitutive como
representante legal y encargada por parte del fiduciario para la conduccién
del o de los fideicomisos de oferta publica, asumiendo la responsabilidad por
los actos, contratos y operacicnes realizadas por el fiduciario que se
relacionan con los referidos fideicomisos.

Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compaiiia calificadora

de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productas, sobre
los emisores y sus valores que por su estado de solvencia y relacién histérica
de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente
capacidad de pago, por lo que son recomendadas para la inversion bajo
condiciones normales.

Todo hecho, situacion o informacién sobre el Emisor, las persanas fisicas o
juridicas vinculadas a él y sobre el valor que pudiera influir en el precio de un
valor 0 en la decisién de un inversicnista sobre la suscripcidn o negociacion
de dicho valor.

Para fines del presente Prospecto de Emision, los Hechos Relevantes seradn
S. A
www fiduciariareservas.com y la pdgina web del Fideicomiso RD VIAL:

publicados en la pagina web de la Fiduciaria Reservas,

www.rdvial.gob.do.

Monto minimo que el inversionista puede invertir en el mercado primario de

valores.
Persona fisica o juridica que invierte en un determinado mercado.

Significa el conjunto de actividades que se realizan, de forma continua y

|r-lr - 1 oG |'I”‘Ii_‘|I =
Mantenimiento Vial 41 = i

| 19DIC 20%
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tenida, para mantener en buen estado las condicicnes fisicas de los
srentes componentes de las obras viales de infraestructura pdblica,

putliendo referirse a la conservacion o el mantenimiento rutinario, a la
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Mercado de Valores

Mercado Extrabursatil

Mercado Primario

Mercado Secundario

Ministerio de Obras Plblicas y

Comunicaciones (MOPC)

Monto de Ligquidacion o Suscripcion

Obligacianista

| Oferta Plblica de Valores

f

Pat

|

rimonio Fideicomitida-

J.::.

conservacion o el mantenimiento periédico o mayor y/o al mejoramiento de

la Red Vial Principal.

Comprende la oferta y demanda de valores representativos de capital, de
crédita, de deuda y de productos. Asimismo, incluye los instrumentos

derivados, ya sean sobre valpres o productos,

Espacio en el cual se pactan directamente las transacciones con titulos valores

entre contrapartes donde no median mecanismos centralizados de
negociacién ni de contratacion.

Al tenor de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entiendTpor MMercado
Primario las operaciones qug envuelven la colocacion inicial de emisiones de
valores, mediante las cuales los emisores obtienen financiamiento para sus
actividades.

Al tenor de fa Ley del Mercado de Valores 19-00, se entiende por Mercado
Secundario las operaciones que envuelven la transferencia de valores que
previamente fueron colocados a través del mercado primario, con el objetivo
de propiciar liquidez a los tenedores de valores,

Significa el Ministerio que| actualmente tiene entre sus funciones las de

construir, ampliar, reparar y dar mantenimiento a las obras de infraestructura
de transporte; establecer, supervisar y controlar el Sistema Nacional de
Peajes, a fin de asegurar los recursos necesarios para el mantenimiento de las
redes viales del pais con miras a garantizar la segura y efectiva comunicacién
terrestre en el territorio nacional.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente dispanible que debe

L o |
entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de Valores en la

Fecha Valor o Fecha de Susgripcion por concepto de pago de la operacién.

'P"roﬁiléiario, portador © tenrcﬁr de titulos de crédito llamados obligaciongs, '

que tiene derecho a percib|r los intereses y la amortizacion de la obligacion

| suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emisién.

La que se dirige al publico en general 0 a sectores especificos de éste, a través
| de cualquier medio de comunicacién masivo, para que adquieran, enajenen o

: 1 ] II||-__
= VALORE!

r ._.T'.'T_.‘___—'—'_—"»ejocien instrumentos de cualguier naturaleza en el mercado de valores.
e -i:‘l —

;S:ighifica los bienes y derechos, de naturaleza mobiliaria o inmobiliaria,
corr‘poral o incorporal, tangibles e intangibles, transferidos y afectos para la

|
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Pequerio Inversionista

Periodo de Colocacién Primaria

Periodo de Vigencia del Programa de

Emisiones

Plazo de Redencién

Precio de Colocacién Primaria

Presupuesto General de la Nacién

Programa de Emisiones

constitucion del fideicomiseo en lo presente vy lo futuro, para el cumplimiento

de sus fines y por los frutos que éstos generen.

Es todapersonafmca qué solicite suscribir en el Periodo de Cdlocacién,
valores de una Emisidon objeto de Oferta Publica de suscripcion, por un valor
no superior a Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres
Pesos (RDS$539,953.00) indexados anualmente segin la inflacién acumulada
publicada por el Banco Central de la Reptblica Dominicana.

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacidn primaria de una
o varias emisiones, el mismo no podra exceder los quince (15) dias habiles ni
puede ser inferior a cinco {5) dias habiles.

CEl periodo de vigencia del programa que comenzara en la fecha de inicio del
programa, definida como la fecha de inscripcién del Programa de Emisiones
en el Registro, y culminara de acuerdo al literal a del Articulo 63 de la Norma
de Fideicomisos de Qferta Plblica, en un plazo que no podra exceder los tres
(3) afios.

Término establecido por el Emisor para la redencion de un titulo valor en el

cual se retorna el valer nominal del titulo.

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de Colocacion, todos
los valores que conforman la emision.

' De acuerdo a la Direccion General de Presupuesto, estc;mgémdwefine coﬁno el
informe completo de los planes financieros del Gobierno que incluye ingresos,
gastos, déficit o superavit y financiamiento. El presupuesto corresponde al
principal documento de politica econdmica del Gobierno, en el cual se

demuestra la forma en que el Poder Ejecutivo pretende utilizar los recursos
publicados para cumplir las metas nacianales.

Es la declaracién de carédcter plblico de una persona juridica, realizada en un

Prospecto de Emisién, de constituirse en Emisor, para organizada y
estructurar vy hasta por
predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas

sistematicamente suscribir, un  monto

Emisiones de Valores objeto de Oferta Publica de suscripcidn aprobada por la
SIV susceptibles de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas

FRINTENDE

- —

(R RF LoD

CJA DE VALORERY)

\ o/ini | Paminicana, de conformidad con lo establecido en el Articulo 93 del

los mercados secundarios bursatiles y extrabursatiles de la Republica

Reglamento de Aplicacidn No. 664-12.
|

27



Prospecto de Emision

Prospecto de Emision Definitivo

Prospecto de Emisidn Preliminar

Prospecto de Emision Simplificado

Proveedora de Precios

Red Vial Principal

Representante de la Masa de

juridica, de constituirse en un Emisor con el objeto de estructurar, generary
colocar emisiones en el Mergado de Valores, hasta por el monto del programa
de emisiones, que se enuncia, segun se establece en el Articulo 86 del
Reglamento de Aplicacion| 664-12; para realizar respectivamente, una ©
multiples suscripciones primarias durante el periodo de vigencia del programa
de emisiones. Dicho folleto tiene por finalidad recoger informacidn completa
sohre el emisory Ios valore‘ que se ofrecen

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion de

Ios Valores de Oferta Publuca

Se refiere al Prospecto que-tiene como finalidad la publicidad del Programa
de Emisiones, el mismo no es para fines de colocacién ya que no cuenta con
la informacién completa de Jos valores a ofrecer, tales como la tasa de interés,
fecha de emisién y de colocacién.

Se refiere a la version reducida del Prospecto de Emisién Definitivo, el cual

“Es el folleto de cardcter plblico que contiene fa declaracién de una persona

contempla las informacionels mas esenciales del Programa de Emisiones y del |

Emisor, y el cual tiene por finalidad la colocacién de los valores gue componen
el Programa de Emisiones.

Saciedades que tienen como objeto la prestacion del servicio de calculo,

determinacion y suministro de los precios v tasas de valuacién de valores e
instrumentos financieros que se negocien en los mercados nacional e

internacional.

Significa la red de carreteras primarias y circunvalaciones caracterizadas po_r
proporcionar un elevado nivel de movilidad, para grandes volumenes de
trafico, Su funcion principal es atender el transito de larga distancia y conectar
las principales ciudades o centros generadores de actividad en la Republica
Dominicana.

Es quien actUa en representauon de los tenedores de valores emitidos dentro

de una oferta publica de valores de fideicomiso. Es ademads, mandatario
designade en el contratol de emisiones o por fa asamblea general de

tenedores, ¢ en su defetto, por decision judicial, que debera ser de

| TInecTurﬂs dehafﬂf&?ﬁ‘fff'?"(fo‘[‘@r‘hﬁ?j‘— MMagionalidad dominicana, cdn domicilio en ef territorio nacional, pudiendo ser

pr’ESEHtatl\/DS de. Deud*t ks

§0IC 2018

YA '"”ﬁb iedades y/o asociaciories gue tengan su domicilio en la Republica

'Daminicana. Tendra facultad de realizar, en nembre de los tenedores, todos
log actos de gestidon pard fa defensa de los intereses comunes de los
tenedores.

28



Sistema Nacional de Peajes

Superintendencia de Valores (SIV)

Tarifa de Peaje

Tasa de Interés

Unidades Producidas

Valor Nominal

Valores de Fideicomiso

representativos de Deuda

Significa la operacion, explotacion, oFganizacign; gestiajcotal del servicio de
Gestion de Cobro y Recaudo de Peajes en las Estaciones de Peaje y operacion

de las mismas.

Es una institucién auténoma del Estado de la Republica Dd}ﬁjnicana, creada
mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene como fin especial
velar por la transparencia del mercado, promover y regular el mercado de
valores, ejecutar y vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley No.
19-00 del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacién y las normas que
se dicten, difundir oportunamente al puhlico infermaciones relevantes del
Mercado de Valores, autorizar las ofertas publicas de valores, asi como las
operaciones de las bolsas, intermediarios de valores, fondos de inversidn y
demas participantes del mercado, organizar y mantener el Registro del
Mercado de Valores y Productos, propiciar la formacion de la oferta vy
demanda de valores, fiscalizar las operaciones de las institucicnes gque
participen en el mercado de valores, dictar normas gue eviten conflictos de
intereses, evaluar denuncias o quejas sobre operaciones irregulares de los
participantes del mercado, asi como realizar investigaciones y aplicar las

sanciones correspondientes.

Valor, precio o canon a pagar por el usuario que transite por las vias que
conforman la Red Vial Principal.

Valor porcentual anual a ser determinado por el Emisor en el Aviso de

Colocacidn Primaria y en el Prospecta Simplificado de cada Emisidn.

Es un método de amortizacion que considera la divisién del valor depreciable
del activo entre los ejercicios contables que se benefician del mismo en
proporcién al uso que se hace de la capacidad productiva total del activo en
cuestidn durante cada ejercicio.

Representacion monetaria de los valores al momento de la Emision.

Son los valores de oferta bUinca que incorpc?én el derecho a percibir la
restitucion del capital invertido y de los rendimientos financieras
correspondientes, en los términos vy condiciones sefalados en el valor
respectivo. Para fines del presente Prospecto de Emision se referira a los
mismos como “Valores de Fideicomiso representativos de Deuda”, “Valores

——— e Eideicomiso” o “Valores”,

T N T
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4. RESPONSABLES DE LA ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, DE LA ELABORACION Y DEL PROSPECTO Y
ORGANISMQS SUPERVISORES

4.1. Responsables de |a Estructuracién del Programa de Emisionas y la Elaboracién del Prospecto de Emision

Inversiones & Reservas, 5. A. — Puesto de Bolsa, en su calidad de Agente Estructurador, estructurs el presente Programa
de Emisionesy elabord el presente Prospecto. Se hace entrega del presente Prospecto de Emisidn para facilitar al potencial
inversionista informaciones que pueden serle de utilidad en su decisién de inversion en los valores relacionados con el
presente Programa de Emisicnes.

4.1.1, Responsables del Contenido del Prospecto de Emisidn

Por parte de Fiduciaria Reservas, S. A. la responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por el sefior
Simon Lizardo Mézquita, dominicana, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0174959-6,
en su calidad de Presidente del Consejo de Administracion de Fiduciafia Reservas, S. A., y por el sefior Christian Alberto
Molina Estévez, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula ge identidad y electoral No. 001-1791883-9, en su
calidad de Gerente General de Fiduciaria Reservas, 5. A. y en efecto Gdstor Fiduciario del Fideicomisa.

Por parte del Fideicomitente, el Estado Dominicano, la responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida
por el sefior Gonzalo Castillo Terrero, deminicano, mayor de edad, portadeor de la cédula de identidad y electoral No. 001-
0153815-5, en su calidad de Ministro de Obras Pablicas y Comunicacignes. El Presidente de la Republica Dominicana Lic.
Danilo Medina Sanchez designd al sefior Gonzalo Castillo Terrero coﬁiﬁo Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones
mediante el Decreto nimero 454-12 de fecha 16 de Agosto del afio 2012, y lo ratificé en el mismo cargo mediante el

Decreto namero 201-16 de fecha 16 de Agosto del afio 2016.

En el Anexo [ll del presente Prospecto, consta la Declaracion Jurada bajo la forma de acto bajo firma privada legalizada la
firma por notario publico debidamente certificado por la Procuraduria General de la Republica Dominicana con la
declaracion de los representantes legales de la Fiduciaria y del Fideicomitente indicando que se ha empleado la debida
diligencia en la verificacion del contenido del presente Prospecto de Emision en forma tal que certifican la veracidad del
mismo y que en este no se presentan omisiones de informacién materiales y que puedan afectar la decisién de los
inversionistas. La presente Declaracién es realizada por los infrascritoes en pleno conocimiento de la responsabilidad civil
y penal en que incurririan ante las personas afectadas, en caso de quellas informacicnes contenidas en los Prospectos de
Emisién y en los Prospectos Simplificados de Emisidn resultasen faldas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones
previstas por el Cddigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

4.2. Organismos Supervisores

El Fideicomiso para la Operacidén, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD
VIAL) estd inscrito en la Direccion General de Impuestos Internos {BGIl) con el RNC 1-31-09265-9, en el Registro del
Mercado| deValores! i Produrtos g cafgo\dej@[Fuperintendencia de Valores (SIV) con el nimero SIVFOP-003 vy en los
registros:qf_i;ia_lés‘ d(_a la _B?:I_sa‘ de Valargscde|la ;Reiaublica Dominicana {(BVRD). Por lo que el presente Programa de

Emisiones vy el Emisor estén sujetos.atlas dispasiciones de las siguientes instituciones:

19DIC 2076
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'Supe'rintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV)
=T . Av. César Nicolas Penson No. 66

. Gazcue, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana
- Tel.: (809) 221-4433  Fax: (809) 686-1854
. www.siv.gov.do
' Bolsa de Valores de Iarhepubiica Dominicana (BVRD) .
C/ Jose Brea Pefia No. 14, Edif. District Tower
" BolsadeValores dela * Evaristo Morales, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana
2 Reptiblica Dominicana . Tel.: (809) 567-66%94  Fax: (809) 567-6697
- www.bolsard.com.do
' Direccién General de I-fhpuestos Internos {DGII) o
. Ave. México No. 48, Gazcue, Santo Domingo, D.N., Republica
BIREBEIBH GENERAL : .
nE IMPUESTOS Dominicana
A wreRngs ~Tel.: (809) 689-2181

www.dgii.eov.do

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con las siguientes disposiciones legales: a) Ley de Mercado de Valares
No. 19-00 v su Reglamento de Aplicacién No. 664-12, b) la Resolucién CNV-2005-04-EV sobre los Requisitos de
Autorizacion e Inscripcidn de una Oferta Publica de Valeres, ¢ la Resolucidn R-CNV-2013-26-MV que regula las sociedades
Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Plblica de Valores y de forma supletoria y/o complementaria la “Norma para la
Elabaoracion del Prospecto de Colocacion de una Oferta Publica de Valares” y d) la Resclucion CNV-2005-05-EV, de fecha
28 de Enero del afio 2005, que establece la “Norma para la Elaboracion del Prospecto de Emisidon de una Oferta Publica”,
sobre guias de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el Anexo B de la referida Norma, relativo a la
Guia de Contenido del Prospecta de Emisién de Valores Representativos de Deuda a Largo Plazo.

4.3. De los Auditores

El auditor externo que tiene a su cargo la elaboracién de los informes de auditoria del Fideicomiso es la firma de auditores
KPMG Dominicana, S.A. El auditor externo elegido se encuentra inscrite en el Registro del Mercado de Valores y Productos
como auditor externc autorizado desde el 8 de Diciembre del 2003. Las generales de KPMG se detallan a continuacion:

" KPMG Dominicana, S. A.
Contacto: Mario Torres
' Torre Acrdpotis, Suite 1500, Ave. Winston Churchill
~Santo Domingo, D.N., Reptiblica Dominicana
c; Tel.: (809) 566-9161 Fax: (809) 566-3468 www.kpmg.com.do
RNC No. 1-01-0225581-3
Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Rep.

r I'llsll-ll =

Dominicana No. 5
| Inscrito en el Registro del Mercado de Valoresy Productos a cargo de la
IS1V, como Auditor Externo, con el No. SVAE-001 desde 8/12/2003.
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Los informes de auditoria que genere el Fideicomiso para la Operacirn, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial
Principal De La Republica Dominicana (RD VIAL) se encontraran asequibles al publico en general tanto en las oficinas de la
Fiduciaria como en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la SIV. Desde la contratacidn inicial del auditor
externo, el mismo ha realizado auditorias anuales del fideicomiso. Aungue, en caso de gue fuese necesario, el Contrato
de Fideicomiso prevé gue se puedan realizar auditorfas semestrales. Asimismo, al momento de liquidacion y cierre del
Fideicomiso se realizard una auditoria de cierre. Dicho informe final de Jiquidacion debera remitirse al Fiduciario y copias
del mismo al fideicomitente, al fideicomisario, si corresponde, a la Supirintendencia y 2l representante de tenedores de

valores de fideicomiso.

Los honorarios del auditor externo por sus servicios de auditoria de los estados financieros del fideicomiso seran
acordados mediante carta convenio suscrito entre las partes. De igual manera, el contrato firmado con el auditor externo
para la contratacién de sus servicios se encuentra disponible en la Fidugiaria Reservas.

El Comité Técnico es el drgano que posee la facultad de instruir a la Oficina Coordinadora General de Proyectos del
Fideicomiso RD VIAL para que realice todos los procesos de compras p contrataciones necesarias o pertinentes para la
contratacion del Auditor Externo, dado que el Fideicomiso RD VIAL debe cumplir con lo establecido en la Ley No. 340-06
sobre Comprasy Contrataciones de Bienes, Servicios, QObras y Concesiones para la contratacidn de los servicios del Auditor
Externo. Asi mismo, de acuerdo al procediendo establecido en el cpntrato firmado con el auditor externo para la
contratacion de sus servicios y por orden del Comité Técnico podran tomarse las medidas establecidas en el mismo para
la remocién vy sustitucion del auditor externo.

A continuacidn se presenta el Informe de los Auditores Independientes correspondiente al periodo fiscal terminado al 31
de Diciembre del afio 2015:

informe de los Auditores Independientes

Al Comité Técnico:
Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansion de la Red Wial Principal de la Republica Dominicana (RD Vial):

Hemaos auditado los estados financieros que se acompafian del Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansiéon
de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD Vial) (el Fideicomiso ), los cuales comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de Diciembre de 2015 y los estados de resultados, de cambios en el déficit patrimonial y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas, las cuales cdmprenden un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

Lz administracian es respansable por la preparacion y presentagidén razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), asi como por el control interno que la
administracion determine necesario para permitir la preparacion de estadas financieros libres de errores significativos, ya
sea debido a fraude o error. O _ ClIPFINTENDFN

Sy 'll.'l.':l.'.'::"._i::.:jl

Responsabilidad de los Auditores ‘
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Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y que planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicic, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pere no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonahilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinidn de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal
de la Republica Dominicana (RD Vial) al 31 de Diciembre de 2015, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Asuntos de Enfasis

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la nota 10.1 a los estados financieros, donde se menciona que a
partir del 1ro de Enero de 2015 el Fideicomiso cambio el método de amortizacién del activo intangible originado por los
derechos recibidos del estado dominicano sobre los ingresos por cobro y recpudacidn de-peajes-delaredviakpiat-prineipal
de la Republica Dominicana. QL , SUPERINTENDENCIA DE VALORES r

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion al contenido de fa nota 9 g los estados financieros, donde sedifidica que
el Fideicomiso mantiene saldos importantes con entes relacionados.

4.4. De los Asesores Legales

El presente Programa de Emisiones contd con la asesoria de legal de:

~ Market Advis&ry, S.R.L. firma relacionada a Serulle & Asociad-bs,
- S.R.L.
. Contacto: Angel J. Serulle Joa
"ANM Av. Bolivar, No. 353, Edificio Profesional Elams I,
' L - suite 1-J, Piso 1, Gazcue, Distrito Nacional, Rep. Dom.
MARK AL ' Tels.809-227-0785 y 809-227-0086
Asesores de Mercado
Santiago: C/ 16 de Agosto, No. 114,

www.serulleyasociados.com.do
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RNC No. 1-30-99276-2

4.5. Del Agente Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria en la estructuracién del Presente Programa de Emisiones y de la colocacidn de los valores que lo

componen, se han utilizado los servicios de Inversiones & Reservas, S.A,- Puesto de Bolsa, cuyas generales se presentan a

continuacion:

lﬁveféiones & R‘eservas', S.A- Puesto &e Bolsa
Contacto: Ramdn Manuel Castille

/ e & Ave. Winston Churchill No. 808 esq. Victor Garride Puello
nversiones & Edif. Empresarial Hylsg, Piso 3, Local 302

Reservas - Evaristo Morales, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana

: Tel.: {809) 960-4551 |www.inversionesreservas.com
V RNC No. 1-01-89400-8
. Miembro de la Bolsa de Valores de la Repiiblica Dominicana,

Registro No. PB-024
Reglstro del l\/lercado de Valores y Productos No SVPB 013

Inversiones & Reservas, S. A, — Puesto de Bolsa, como Agente Celocador tendrd las responsabilidades y funciones
siguientes:

a)

b)

d)

e)

En beneficio de Fiduciaria Reservas, S. A, quien a su vez actla en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD
VIAL, ¥ en representacion y como administrador del fideicomiso, realizar su mejor esfuerzo para gue, sin
garantizarlo, se coloquen, de modo parcial ¢ total, los valores que conforman el programa de emisiones, a través
de la oferta publica de los valores en el mercado de valores de la Replhlica Dominicana, con el objetivo de que
sean suscritos por inversjonistas gue tengan interés de adquiriflos.
La totalidad de los recurses que resulten captados a través de I_L calocacién del programa de emisiones, mediante
la gestién de Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa, seran depositados por este, directamente, en una
cuenta bancaria designada por Fiduciaria Reservas, S.A. a favar del fideicomiso, quien de forma previa a la
colocacidn, deberd remitir a Inversiones & Reservas, 5. A. — Pujsto de Bolsa una comunicacion escrita informando
sobre el nimero de cuenta y el banco autorizado por la Sugerintendencia de Bancos a operar en el pais que
recibira los recursos.
Realizar los servicias para los cuales ha sido contratado con di_‘ligencia, dedicacidn y esmero, comprometiéndose
a ejecutar las obligaciones estipuladas en el cantrato de colocacion dentro de los espacios de tiempo que de
comun acuerdo establezcan con Fiduciaria Reservas, S.A. a fanr del fideicomiso para la realizacién de los mismos.
Regirse por fas mas altas normas de honestidad e integridad y rlo hacer nada que tienda a desacreditar, deshonrar,
reflejar adversamente o de manera alguna, atentar contra la reputacion de Fiduciaria Reservas, S.A. del
fideicomiso o del programa de emisiones, sus nombres o las habilidades de Fiduciaria Reservas, S.A. para conducir
J 5 HIDEDELDS E"Eﬂz}ltha'c S
antsiner,, a d!spDSLcrc‘)n de Ins Lsoteﬁr_rafés inversmnlstas gjemplares del presente prospecto, por cualquiera de
l§s medms a mfican=5m'os~ que la rEgJ.Llac_uan del mercado de valores dominicano no limite ni restrinja.
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f) Colocar los valores en el mercado de valores de la Replblica Dominicana a través de la Bolsa de Valores de [a
Republica Dominicana y comunicarlo mediante Aviso de Colocacion Primaria.

g) Ofrecer la venta de los valores a los destinatarios de la oferta resumidos en la seccién 2 del presente Prospecto
de Emisidn.

n) Representar a la Fiduciaria Reservas, S. A. y al Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansidon de la
Rea Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) frente a CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.
A., 1a Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana, S.A. y ante cualquier entidad, institucion que sea necesaria a
los fines de realizar la colocacién de los valores.

Las responsabilidades y funciones del Agente Colocador se encuentran detalladas en el Contrato de Colocacién Primaria
del presente Programa de Emisiones.

Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa podra invitar a otros intermediarios de Valores autorizados por la SIV para
que actien como Agentes de Distribucidn.

Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa, por no estar dentro de sus funciones, no ha auditado independientemente
la informacion fuente que sirvid de base para la elaboracion del presente Prospecto y, por lo tanto no tendra
responsabilidad alguna por cualguier informacion o certificacidn, explicita o implicita contenida en él.

5. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE VALORES DE FIDEICOMISO
REPRESENTATIVOS DE DEUDA

5.1. Aclaracion

Toda emisién de Valores de Fideicomiso representatives de Deuda se hara dentro de un Programa de Emisienes con cargo
al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, que es un patrimonio auténomo e independiente separado de los
bienes personales de Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios ¢ beneficiarics, en el
entendido de que en ningdn caso ni Fiduciaria Reservas, S. A. ni el Estado Dominicano (fideicomitente del Fideicomiso RD
VIAL) comprometeran su patrimonic personal, ni responderan con sus bienes por las obligaciones contraidas por motivo
del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, ni por motivo de ejecucion del
Fideicomiso. Estas obligaciones serdn satisfechas exclusivamente con los bienes fideicomitidos.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho {18) de Octubre del 2013,
en la Clausula Segunda (2), inciso 2.1, para los casos en los cuales se emitan valores, los tenedores de bonos que adquieran
titulos de cualguier clase que sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también serdn considerados Acreedores, con
derecho a recibir el pago de sus créditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme al ordeny prelacion establecido
en el inciso 7.10 de la Cldusula Séptima de dicho Contrato de Fideicomiso, vy descrito en el Acapite 5.2 del presente
Prospecto de Emision.

e

En adieidn;-de- atu?rdﬂ.]__i.s_q&i udu.qrw: <

estal&:&ce Ins;gmeﬁte = ~reoTa SRl A

ntrato de Fideicomiso, en la Clausula Décimo Quinta (15), inciso 15.1 se

o 5

= B

- En nmgun caso se presumfra una garantia soberana o aval del ESTADO DOMINICANO, por lo que, salvo
const‘(tuc:on expresy ﬁ'a_gdmnt;alo aval del ES {QDO DOMINICANQ, previo cumplimiento de las normas constitucionales
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y legales vigentes aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL serdn
obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el Patrimonio Fideicomitido, en el entendido de gue el
riesgo de que los bienes, derechos y productos, en general los demas idgresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo
por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen suficientes para efectuar dicho pago, correrd exclusivamente a cargo de los
Acreedores o los Terceros que hayan asumido el riesgo respectivo, porllo que no originarén deuda publica. i

5.2. Destinoy Uso de los Fondos del Patrimonio Fideicomitido

Para fines de que los inversionistas conozcan el destino y uso de tos fondos del Patrimonio Fideicomitida, se transcribe lo
establecido en el inciso 7.10. de la Cldusula Séptima del Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho
{18) de Octubre del 2013:

Para lograr el objetivo y los fines del Fideicomiso RD VIAL, la Fiduciaria Reservas tendra la obligacion y la responsabilidad
de destinar los fondos del Patrimonio Fideicomitido para la operacién def Fideicomiso RD VIAL y la Red Vial Principal,
confirme al Objeto y Fines, asi como para el pago de las obligaciones asumidas con cargo al Patrimonio Fideicomitido,
utilizando los recursos liquidos hasta donde estos alcancen, en el siguiente orden de prioridad:

Primero: Honararios fiduciarios y gastos basicos de operacion del FIDEICOMISO RD VIAL y de la Red Vial Principal,
pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Técnico.

Segundo: Programas de Mantenimiento Menor de las vias que conforman los Tramos Tributables de la Red Vial Principal,
pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado par el Comité Técnico.

Tercero: Los Servicios de Deuda contraidos por LA FIDUCIARIA por cuefita y orden del FIDEICOMISO RD VIAL, en el orden
y la prelacion convenidos. LA FIDUCIARIA tendrd la obligacidn de crear cuentas o constituir reservas monetarias para el
servicio de deudas futuras, las cuales podrdn ser otorgadas en garantia para respaldar Endeudamientos y/o
Financiamientos contraidos por LA FIDUCIARIA con cargo al Patrimopio Fideicomitido, conforme a los lineamientos e
instrucciones previamente dados por el Comité Técnico, de conformidad con la Clausula Octava (82) de este Contrato.

Cuarto: Una vez cubiertos los pagos antes indicados, asignar recursos para los proyectos prioritarias de rehabilitacion,
Mantenimiento Mayor, mejoramiento, Expansién o Ampliacion de la Red Vial Principal, conforme el Objeto vy los Fines del

FIDEICOMISO RD VIAL, segun el Plan de Inversiones aprobado per el Comité Técnico a propuesta del Fideicomitente.

5.3. Caracteristicas Especificas de las Emisiones

PROGRAMA DE EMISIONES DE VALORES DE FIDEICOMISO REPRESENTATIVOS DE DEUDA
FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA
DOMINICANA (RD VIAL)

Sociedad Fiduciaria y Fiduciaria Reservas, S.A., actuando en representacién y por cuenta del “Fideicomiso para la

Operacién, Mantenimiento y Expansion e Iaﬁii‘,_ed-'\;ﬂi‘él Princip‘al!dg;._!_a_gfl{gpl'g_k}_lj;aj_[gqmih‘;céna
Patrimonio del (RD VlAL)n 1 . = ) !

Emisor con cargo al

| | TIF OFERTA
Fideicomiso I _ - N T
Denominacion del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vigl Principal de la
Fideicomiso Republica Dominicana (RD VIAL). | 3 UL Ui
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Cargo contra el que
responden las
obligaciones que
generan los Valores de
Fideicomiso
representativos de
Deuda

Tipo de Programa

Tipo de Valores a Emitir

Moneda y Monto Total

Valor Nominal
Cantidad de Valores

Cantidad de Emisiones

Vencimiento de los
Valores

Tasa de Interés Anual

Periodicidad de Pago de
Intereses

Inversion Minima

Inversion Maxima para
Pequefos Inversionistas

Inversidon Maxima para el
Publico en General

Representacion de los
Valores

El cumplimiento de las obligaciones que se generan con la emisidn de valores de
fideicomiso seré con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, que es un
patrimonio auténomo e independiente separado de los bienes personales de Fiduciaria
Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios, en el
entendido de que en ningln casc ni Fiduciaria Reservas, S. A. ni el Estado Dominicano
(fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL) comprometeran su patrimonio personal por
motivo de la emisién de los valores de fideicomiso representativos de deuda.

Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda.

Valores de Fideicomiso representativos de Deuda. Estos incorporan el derecho a percibir
la restitucion del capital invertido y de los rendimientos financieros correspondientes, en
los términos y condiciones sefialados en el valor respectivo.

Por hasta Veinticinco Mil
25,000,000,000.00).

Un Peso Dominicano (DOP 1.00).

Hasta Veinticinco Mil Millones (25,000,000,000).

Hasta diez (10) emisiones de Dos Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 cada una (DOP 2,500,000,000.00).

Hasta diez (10) afios a partir de la fecha de emisidn de cada emision que se genere del

Millones de Pesos Dominicanos con (0/100 (DOP

presente Programa de Emisiones.

La fecha de vencimiento de los valores correspondientes a la Primera (1) Emision objeto
del presente Programa de Emisiones es de diez (10} afios a partir de la Fecha de Emisidn,
siendo esta el 28 de Diciembre de 2026.

Tasa de Interés Fija Anual, a determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo, en el
Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de la Primera (1) Emision objeto del
presente Programa de Emisiones es de 10.50%. '
Mensual, Trimestral o Semestral, a determinarse en el Prospecto de Emisidn Definitivo, en
el Aviso de Colocacidn Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

La periodicidad de pago de intereses de la Primera (1) Emisidn objeto del presente
Programa de Emisiones Emisién sera semestral.

Mil Pesos Dominicanos (DOP 1,000.00},

Para los Pequefos Inversionistas, el Monto Maximo de Inversion es por un valor de hasta
Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos (RD$539,953.00) por
inversionista y por Emision, de conformidad con lo establecido en el Parrafo | del Articulo
111 del Reglamento de Aplicaciéon No. 664.12. y en la Circular C-SIV-2016-01-MV.

Para las Emisiones que componen el pr sente Progreima de Ermsmtlea*r-p*hglbra« r'\ monto
maximo por inversionista.

L1 VY PIRECEION BE-RESDTY O
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La representacion de los valores sera desmat'enahzada, 'representada.ﬁot,amota tion en

cuentas por medio de un Macrotitulo jy de un Acto ﬁﬁtépgtieo-l—,palqa la constitucion del
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Fideicomiso, asi como un Acto Auténtico para cada Emision generada por el Programa
conteniendo las caracteristicas y condicignes de la Emisidn, su suscripcién, colocacion y
negociacion se realizan por medio de anofaciones en cuenta que opera por transferencia
contable a través de CEVALDOM, Depdsity Centralizado de Valores, S. A.
Depdsito Centralizado de
valores, Agente de CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A.
Administracién, Pagoy
Custodia de los Valores

5.3.1. Caracteristicas Especificas de las Emisiones

El Programa de Emisiones constara de hasta diez (10) emisiones de Dgs Mil Quinientos Millores de Pesos Bominicanas

con 00/100 cada una (DOP 2,500,000,000.00). A continuacion se detalla el plan de emisiones:

CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LAS EMISIONES

Fecha de
Fecha de Einalizachs
inalizacion
oy iz Cantidad de ' Inicio del Fecha de Fecha de
Emisién Monto a Emitir Vencimiento | o del Perfodo -]
Valores Perjodo de Emision d Vencimiento
e
Colocacién .
Colocacion
) d
Hasta DOP Hasta Diez (10) 28 deDiciembre >0 ¢ 18 de Enero g
! 2,500,000,000.00  2,500,000,000 ; dk 2016 MERmE  Cegy  Mebnbede
ot i ekl RN BV T de 2016 = 2026
3 Hasta DOP Hasta Hasta Diez . . N .
2,500,000,000.00 2,500,000,000 (10) afios
g Hasta DOP Hasta Hasta Diez " . - 2
2,500,000,000.00 2,500,000,000 (10) afos
N Hasta DOP Hasta Hasta Diez 3 = : y
2,500,000,000.00 2,500,000,000 (10) afios
. Hasta DOP Hasta Hasta Diez . . . .
2,500,000,000.00 2,500,000,000 {10) afics
6 Hasta DOP Hasta Hasta Diez - r . .
2,500,000,000.00 2,500,000,000 (10) afios
Hasta DOP Hasta Hasta Diez
7 % * * *
2,500,000,000.00 2,500,000,000 (10} afios
g Hasta DOP Hasta Hasta Diez = ”;, |_|, -_;;_ 1 i._.. —_"_F \,
2,500,000,000.00  2,500,000,000  (10) afios AN e ‘II % e
9 Hasta DOP Hasta Hasta Diez L - RIDE AT *|
2,500,000,000 (10} afios ' q l

2,500,000,000.00
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Hasta DOP Hasta Hasta Diez

10 * * * *
2,500,000,000.00 2,500,000,000 (10} afios

*A determinar en el Prospecto de Emision Simplificado y en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada
Emisidn.

5.4. Liquidacion Anticipada del Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso nimero Uno {1) suscrito el 18 de Octubre de 2013 no contempla la liquidacidon anticipada del
Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansidn de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL).
Sin embargo, en la Clausula Vigésimoe Séptima (27) de dicho Contrato se establecen las posihles causas y efectos de la
terminacion del Fideicomiso RD VIAL, a saber:

"“El Fideicomiso RD VIAL podrd terminar por las siguientes causas:
1. Porllegar el plazo establecido en este Contrato.
2. Porel cumplimiento de los Fines,
3. Porrenuncia de la Fiduciaria y que no existiera otra fiduciario que acepte el encargo.

En caso de terminacion del presente Contrato, por cualquier causa, LA FIDUCIARIA estarda ohligada a revertir al
FIDEICOMITENTE el Patrimonio Fideicomitido, incluyendo los heneficios generados por sus inversiones, si los hubiere. Al
momente de la terminacion, EL FIDEICOMITENTE debera respetar los derechos y asumir las abligaciones que ello le impone
frente a los Acreedores. Asimismo, deberd satisfacer los honorarios y gastos debidos a LA FIDUCIARIA por los Servicios
Fiduciarios prestados hasta la fecha de la terminacidén y demds pagos pendientes por cubrir con cargo al Patrimonio
Fideicomitido, conforme el orden de pagos establecido en el inciso 7.10 de la Clausula Septima (72) de este Contrato.

En caso de que entre los hienes que conformen el Patrimonio Fideicomitido hubiere recursos liquidos publicos a la fecha
de extincion o revocacidn del FIDEICOMISO RD VIAL, LA FIDUCIARIA deberd ponerlos a disposicion de la Tesoreria General
de la Republica dentro de los veinte {20) dias habiles siguientes a que se dé su extincidn.”

De acuerdo a la clausula descrita anteriormente, queda establecido que los tenedores de los valores objeto del presente
Programa de Emisiones no tendran la facultad de decidir sobre la liquidacién anticipada del Fideicomiso. Asi mismo, en
caso de gque ocurra una liquidacion anticipada del Fideicomiso, los tenedores de valores en su calidad de Acreedores
tendran el derecho de recibir el importe de su inversién y los intereses generados a la fecha de acuerdo al orden de pagos
establecido en el inciso 7.10 de la Clausula Séptima (72) de este Contrato, el cual se detalla a continuacidn:

Primero: Honorarios fiduciarios y gastos basicos de operacion del FIDEICOMISO RD VIAL y de la Red Vial Principal,
pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado pc:ar‘ﬁl il
Presup ';]}ijﬁﬂgTEI FIE"JUH] ClA DE ‘TI;'J.&'E

o)
L
)

"""""A. "

Segundo: Programas de Mantenimiento Menor de las vias que conforman !os TramosTrlbuiaBIEs d“e !a_HecE:{ial Principal,
pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado par el Comité Técnico.
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Tercero: Los Servicios de Deuda contraidos por LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL, en el orden
y la prelacion convenidos. LA FIDUCIARIA tendra la obligacién de creaf cuentas o constituir reservas monetarias para el
servicio de deudas futuras, las cuales podran ser otorgadas en| garantia para respaldar Endeudamientos y/o
Financiamientos contraidos por LA FIDUCIARIA con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme a los lineamientos e
instrucciones previamente dados por el Comité Técnico, de conformidad con la Cldusula Octava (89) de este Contrato.

Cuarto: Una vez cubiertos los pagos antes indicados, asignar recursos para los proyectos prioritarios de rehabilitacidn,
Mantenimiento Mayor, mejoramiento, Expansion o Ampliacidén de la Red Vial Principal, conforme el Objeto vy los Fines del
FIDEICOMISO RD VIAL, segln el Plan de Inversiones aprobado por el Camité Técnico a propuesta del Fideicomitente,

Mas adelante, en el inciso 15.1 de dicha clausula se agrega:

“15.1.- En ningdn caso se presumird una garantia soberana o aval del ESTADO DOMINICANO, por lo que, salvo
constitucion expresa de garantia o aval del ESTADO DOMINICANO, previo cumplimiento de fas normas constitucionales
v legales vigentes aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA par cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL serdn
obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el Patrimonio Fideicomitido, en el entendido de que el
riesgo de que los bienes, derechos y productos, en general los demas ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo
por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen suficientes para efectuar dicho pago, correrd a cargo de los Acreedores o los
Terceros que hayan asumido el riesgo respectivo, por lo que no originaran deuda piblica”.

5.5. Objetivos de Colocacidon

No aplica. Para el presente Programa de Emisiones no existen objetivos de colocacion.
5.6. Aspectos sobre las Emisiones Desmaterializadas

Todos los valores emitidos y suscrites a partir de este Programa de Emisiones, estaran representados de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos cdnstaran en un Macrotitulo para cada Emision, asi
coma mediante Acto Auténtico.

El Macrotitulo estara firmado por el sefior Christian Molina Estévez, én su calidad de Gerente General de la Fiduciaria
Reservas, S. A., y en efecto Gestor Fiduciario del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial
Principal de la Replblica Dominicana (RD VIAL) o por el sefior Simén Lizardo Mézquita, en su calidad de Presidente del
Consejo de Administracion de la Fiduciaria Reservas, S. A. bajo firma privada ante notario, asi como mediante Acto
Auténtico por la totalidad de cada Emisidn, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley de Notariado, en la cual la
Fiduciaria hara constar los Valores de Fideicomiso representativos de Dieuda sujetas al sistema de anotacion en cuenta.

El Agente Estructurador depasitara el original del Macrotitule en CEVALDOM para su custodia y una copia simple en la
SIV. Adicionalmente, compulsas notarizadas del Acto Auténtico correspondiente a cada Emisidn estaran depositadas en
la SIV para fines de inscripcién en el Registro del Mercado de Valores y Productos, en |a BVRD y en CEVALDOM,.en donde
cada emision estara representada de manera desmaterializada por med[a'dﬁanst'érmnea ErrtuEr]td (dE- r:ﬂnfurnﬂde con
el parrafo | del articulo 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de MErcado de Vafares Mo, GEATZATH |
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En caso de que culminado el Periodo de Colocacién, la Emisidn no haya sido totalmente suscrita, la Fiduciaria en su rol de
Emisor expedird un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido
en los articulos 91y 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No, 664-12,

5.6.1. Modo de Transmisidon

La transferencia de la titularidad de los Valores de fideicomiso representativos de Deuda se hard mediante anotaciones
en cuenta a través de transferencias contables en CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A. (en lo adelante,
“CEVALDOM"). En el caso de inversionistas institucionales, por ser depositantes profesionales de conformidad al art. 347
y 348 del Reglamento No. 664-12 de Aplicaciones de la Ley de Mercado de Valores de CEVALDOM, estos pueden realizar
la apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionista se obliga a suscribir toda la
documentacion legal necesaria para tales fines.

5.6.2. Interés de los Valores

Los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés
Fija Anual en Pesos Dominicanos, segln se determine en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacion
Primaria vy en el Prospecto de Emision Simplificado correspondiente a cada emision.

La Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de [a Primera (1) Emision objeto del presente Programa de Emisiones
es de 10.50%.

5.6.2.1. Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses seran pagados mensual, trimestral o semestralmente, segin se determine en el Prospecto de Emisidn
Definitivo, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto de Emisién Simplificado correspondiente a cada emision.
Les periodos de meses, trimestres o semestres, seglin corresponda seran contades a partir de |a fecha de emisién de cada
emisién efectuada bajo el presente Programa de Emisiones. En el caso de que la fecha en que se complete un pericdo
mensual, trimestral o semestral no exista en el calendario del respectivo mes, se tomara como fecha de vencimiento de
ase periodo el Ultimo dia calendario del mes que se trate.

Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia sin perjuicio de que su pago
se realice hasta el dia habil siguiente, no afectando de esta manera la forma de calculo de los intereses. El pago de los
intereses se realizara a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones de pago que a tal
efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario de valores.

Los intereses serdn calculados desde el dia que inicia cada periodo mensual, trimestral o semestral segiin sea el caso hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la siguiente convenciéon:

Actual/365: El numerador “Actual” se refiere a que fa duracion de cada mes seria la que le corresponde a cada uno en el

calendario {es decir que en afios bisiestos el mes de Febrero tendra 29 dias) 1?ﬁfa el denomipadar) @ -‘cﬂrrﬁsponﬁn‘-?aﬁos de
trescientos sesenta y cinco (365) dias, de doce {12) meses, con la duraq[qn mensual ca]endarmquamrresponde cada
uno de éstos, excepto para el mes de Febrero, al que le corresponden ve[ntlocho (28) dias, Esta's SCoRtentiongsise défberan
utilizar de la misma manera para afios bisiestos. ' 151 016 l

|
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El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la Fecha de Emisién de cada Emision hasta el dia

inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciaran a partir de la fecha

del dltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La periodicidad de pago de intereses de la Primera (1) Emision objeto del presente Programa de Emisiones serd Semestral.
5.6.2.2. Calculo de los Intereses de los Valores de Fideicomiso gepresentativos de Deuda

Para el calculo de los intereses se tomard la tasa nominal anual deterniinada para cada Emisién. La tasa de interés sera

fija y se especificard en presente Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado

de cada Emisién.

La Tasa de Interés Fija determinada para cada Emisién se mantendrd inalterada hasta la fecha de vencimiento de los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda de dichas Emisiones.

La Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de |a Primera (1) Emision objeto del presente Programa de Emisiones
es de 10.50% anual.

Los siguientes términos son importantes a considerar para calcular el pago de cupon:

Ti nominal anual
Intereses = (Valor Nominal) * (Ti nominal anual/365) * dias cortientes

Valor Nominal: Representacicn monetaria de los valores al momento de la Emisién.

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision de cada Emisién {inclusive) hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, A partir del segundo pago de intereses
los dias corrientes se contaran a partir de la fecha de! Ultimo pago de|intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente

anterior a la fecha de pago del pericdo correspondiente.

Ejemplo de Célculo de Cupén de intereses: R R PR

Inversién en DOP 1,000.00 | | = D C |
Fecha de Emisian i 3-Oct-16 - PR T |
Tasa de Interés 10.50% . {9 Uiy 28l

Periodicidad de Pago Semestral | | ..

Fecha Primer Cupdn l 3-Apr-17l

Cantidad de Dias 182 . 1 )
Monto del Primer Cupén 52.356164 - —— — =

Asumiendo un monto de inversion de DOP 1,000.00, a una tasa de inte[és de 10.50%, con periodicidad de pago semestral,
el inversionista recibird un maonto de DOP 52.356164 por concepto depago del cupdn de intereses correspondiente.
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No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, saivo que la mora sea causada por situaciones
originadas par el Emisor. En el evento que el emisor no realice los pagos de intereses en la fecha de pago programada, los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda devengardn intereses por mora de un uno por ciento anual {1%), sobre
el monto de intereses adeudado, calculado por el periodo efectivo de la mora. El interés moratorio empezara a devengarse
a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de interesesy hasta la fecha efectiva (inclusive) que el Emisor
realiza el pago.

A continuacién un ejemplo de calculo de mora sobre intereses:

Valor de la Mora = Monto del Cupén * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora

Inversién en DOP 1,000.00

Fecha de Emision 3-0ct-16

Tasa de Interés 10.50% R ———
Periodicidad de Pago Semestral "'*.-‘_:}_:'7 L SUI ERINTENDENCIA DE "-.".".'.-,Ill‘;tr.‘.-::
Fecha Primer Cupdn (sin mora) 3-Apr-17 i R DIRECCICH DE OFERTA PLUEL |
Cantidad de Dias 182 J PP CTe—— o
Monto del Primer Cupdn (sin mora) 52.356164 18 0IC £
| Fecha efectiva de pago del Primer Cupdn 13-Apr-17 | 13 ireeseitn dol : EACE0D 2 Var
Dias de Mora 10 | 15

Tasa Anual de Mora ‘ 1.00% ' »
Valor de la Mora ‘ 0.014 T _ -
Monto del Cupén mas la Mora (DOP) | 52.370509

Asumiendo un monto de inversidn de DOP 1,000.00, a una tasa de interés de 10.50%, con periodicidad de pago semestral,
si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de cupdn de intereses, el inversionista recibira un monto de DOP
52.370509 por concepto de mora mas el cupdn correspondiente.

5.6.2.3. Amortizacién del Capital de los Valores

El capital representado en los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda sera amortizado bajo el siguiente
esquema:

o Amortizacion del 30% del capital a partir del quinto (5%) afio cumplido a partir de la Fecha de Emisidn de cada
Emision, distribuido en diez (10) pagos semestrales e iguales (entendiéndose por esto desde el 10mo hasta el 19vo

pago de cupadn de intereses), que coincidan con las fechas de pagos de cupon de intereses de cada Emisién.

o Amortizacién del 70% del capital restante en la Fecha de Vencimiento de cada Emision.
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El esqguema de amortizacion descrito en el presente Acapite respetardien todo mementa el valar nominal de los valores
objeto del presente Programa de Emisiones, conforme establezca el CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A,,
previa aprobacidn de la Superintendencia de Valores.

A continuacion, se presenta la tabla de amortizacidn de capital correspondiente a la Primera (1) Emision del presente

desarrollaran las tablas de amortizacion correspondientes a cada Emision: Y ClDE NOENCHA DE VALORES

Programa de Emislones de Valores representativos de Deuda del Fideicamiso RI;'_H{!_AL s B
Tabla de Amortizacidn del Capital

Monto de la Primera

Emisién (DOP) 2,500,000,000.00
MG 0 Moo DOE  de Semesire Monto por Far odg
30% 750,000,000.00 i0 75.,000}000 .
70% 1,750,000,000.00 1 1,750,000{000 |
4t} Arig LCupdl st Nierese: i Harlaevea I Papa Balanee Fire
28-dic.-16 0 0 2,500,000,000.00 - 2,500,000,000.00
28-jun.-17 1 1 182 130,890,410.96 2,500,000,000.00 - 2,500,000,000.00
28-dlc.-17 2 183 131,509,585.04 2,500,000,000.00 - 2,500,000,000,00
28-jun.-18 5 3 182 130,890,?[!3.96 2,500,000,000.00 - 2,500, 000,000.00
28-dic.-18 4 183 131,609,580.04 2,500,000,000.00 - 2,500,000,000.00
28-jun.-19 3 5 182 130,890,410.86 2,500,000,000.00 - 2,500,000,000.00
28-dic.-19 5 183 131,609,585.04 2,500,000,000,00 - 2,500,000,000.00
28-jun.-20 4 7 183 131,609,589.04 2,500,000,000.60 - 2,500,000,000.00
28-dic.-20 8 183 131,609,589.04 2,500,000,000.00 - 2,500,000,000.00
28-jun.-21 5 g 182 130,890,41P.95 2,500,000,000.00 - 2,500,000,000.00
28-dic.-21 10 133 131,602,562.04 2,500,000,000.00 75,000,000,00 2,425,000,000.00
28-jun.-22 5 11 182 126,963,698.63 2,425,000,000.00 75,000,000.00 2,350,000,000.00
28-dic.-22 12 183 123,713,013,70 2,350,000,000.00 75,000,000.00 2,275,000,000.00
28-jun.-23 2 i3 182 119,110,273.97 2,275,000,000.00 75,000,000.C0 2,200,000,000.00
28-dic.-23 i4 183 115,816,438.35 2,200,000,000.00 75,000,000.00 2,125,000,000.00
28-jun.-24 3 15 183 111,868,150.68 2,125,000,000.00 75,000,000.00 2,050,000,000.00
28-dic.-24 16 183 107,919,863.01 2,050,000,000,00 75,000,000.00 1,975,000,000.00
28-jun.-25 q 17 182 103,403,4.24.66 1,975,000,000.00 75,000,000.00 1,500,000,000.00
28-dic.-25 18 183 100,023,287.67 1,9C0,000,000.00 75,000,000.00 1,825,000,000.00
28-jun.-26 10 19 182 95,550,0;0.00 1,825,000,000.00 75,000,000.00 1,750,000,000.00
28-dic.-26 20 183 92,126,712.33 1,750,000,000.00 1,750,000,000.00 -
Total 2,409,714,041 2,500,000,000

De igual manera, el capital podra ser repagado anticipadamente en caso de gque el Emisor opte por ejercer el derecho de
redimir anticipadamente los valores, conforme al Acapite 5.6.2.10 de| presente Prospecto de Emision, en cuyo caso los
montos a pagar por concepto de amaortizacion de capital seran recalcdlados en base al balance de capital remanente. En
ambos casos serd a través del Agente de Pago, CEVALDOM, medianté crédito a cuenta conforme a las instrucciones de
nago que a tal efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario de valores. En caso de
que la fecha de pago corresponda a sdbado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente
posterior, por consiguiente no afectara el cdlculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso de que el dia de la
fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el altimo dia calendario del
mes correspondiente a dicho pago.
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No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que fa mora sea causada por situaciones originadas
por el Emisor. £n el evento que el Emisor no realice los pagos del capital correspondientes en el momento indicado, los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%), sobre
el monto adeudado del capital, calculado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezard a calcularse a partir
del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho
pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacién Primaria
y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

El vencimiento correspondiente a las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones es de hasta diez (10}
afios a partir de la fecha de emisién de cada emisidn que se genere del presente Programa de Emisiones.

A continuacion un ejemplo de célculo de mora sobre capital:

Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversidn * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora

Inversion en DOP 1,000.00 s e
Fecha de Emisidn 3-Oct-16 DY e b Sl b
Fecha de Vencimiento 3-Oct-26 : . m stotd . ks -
Fecha efectiva de pago del capital 13-Oct-26 ; ST~ e
Dias de mora 10 13 DIC ZUib

Tasa Anual de Mora 1.00% 5 _ . el

Valor de la Mora 0.273973 ' '

Monto del capital mas la mora (DOP) 1,000.273973 |

Asumiendo un monto de inversian de DOP 1,000.00, si el Emisor presenta un retraso de diez (10) dias en el pago del
capital, el inversionista recibird un monto un DOP 0.273973 por concepto de mora.

En el contrato suscrito entre el Emisor y CEVALDOM, S.A. vy en el Reglamento General del Depdsite Centralizado de
Valores, se estipulan las informaciones a que el Emisor tiene derecho a recibir del Depésito Centralizado de Valores, asi
come las responsabilidades de CEVALDOM vy el procedimiento de pago a seguir.

5.6.2.4. Pago de Intereses Mediante Cupones

Este Programa de Emisiones cuenta con cupones los cuales serdn pagaderos mensual, trimestral o semestralmente,
entendiéndose por cupdn a los nimeros de pago de intereses, el cual sera determinado en el Prospecto de Emisicn
Definitivo, en el Aviso de Colacacidn Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. No habré cupones fisicos.

El nimero de cupones dependerd del vencimiento de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda el cual serd de
hasta diez (10) afios a partir de la fecha de emisidn de cada emision que se genere del presente Programa de Emisiones,
y se informard en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacidn Primaria y en el Prospecto Simplificado de

cada Emisidn.
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Para la Primera (1) Emisién objeto del presente Programa de Emisiones, el nimero de cupones de intereses sera de 20

cupones vy los pagos de intereses se realizardn de manera semestral.
5.6.2.5. Pago de Capital Mediante Cupones

El capital del presente Programa de Emisiones serd amortizado conforme a2 lo establecido en el Acdpite 5.6.2.3.
Amortizacion del Capital de los Valores del presente Prospectc de Emisié-;n, a menos gue se ejerza la Opcidn de Redencion
Anticipada descritz en el Acdpite 5.6.2.10. del presente Prospectc de Emision.

5.6.2.6. Tabla de Desarrollo

cen - Monto a Pagar Cantidad de Ti_po de Fecha de Pago de
Emision Monto a Emitir de Intereses ' Amortizacion de
L, Cupones i Intereses
por Emisiéon Capital
aetd DOP ' 28 de Diciembre v 28
1 2,500,000,000.00 = Amortizacién del 30% O€Junio decada afio
del capital a partir del A R
5 Hasta DOP » guinte  (5%)  afio ’
2,500,000,000.00 cumplido a partir dela
i S0P * Fecha de Emisidn, *
3 2 SODaz)thO it distribuido en diez (10)
. . *Favor referirse a PREoSissICtatta =
Hasta DOP la Tabla de : [BleleaA EsConCtinn !
4 I d
2,500,000,000.00 Desarreilo debajo fEiEn fechas. i
paFd verel de cupén de intereses
£ | Rty
| Hasta DOP P | de cada Emisidén. o
2,500,060,000.00 Amortizacién de ,
Capital y los | Amortizacion del 70%
: Hasta DOP Mo {652 ATar y [ del capital restante en 3
2,500,000,000.00 la Fecha de
por concepto de =
I 3 Vencimiento de cada i
! Hasta DOP ntereses por e e
2,500,000,000.00 Riision
Hasts DOP x En el Acdpite 5.6.2.3 se 3
8 00, 000:006 00 presenta una Tabla de
S s e Amortizacidn del
5 Hasta DOP 2 presente esquema de :
2,500,000,000.00 amortizacicn.
10 Hasta DOP % *

2,500,000,000.00

sy
= EERTA ':!I_r Tl

*A determinar en el PrOS;jec'tbw"'d’é'-'-Efr'ﬁ"'sié%fﬁ‘rﬁhficao y en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada

EMESIOH G hlE
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Tabla de Desarrollo de Amortizacion de Capital y IMlonto a Pagar por Intereses de |a Primera (1) Emisién

Manto de la Primera
Emisidn (DOP)

Programa de Emisiones de Valores representativos de Deuda del Fideicomiso RD VIAL
Tabla de Amortizacién del Capital

2,500,000,000.00

artiracion’ WA e DOV I' y 14 tel s gl

30% 750,000,000.00 10 75,000,000

70% 1,750,000,000.00 1 1,750,000,000

-'.-' L Afi Cu l.l ||;_ Balance Ini
28-dic.-16 g 0 2,500,000,000.00 2,500,000,000.00
28-jun.-17 ) 1 182 130,890,410.96 | 2,500,000,000.00 } 2,500,000,000.00
28-dic.-17 2 183 131,609,589.04 | 2,500,000,000.00 - 2,500,000,000.00
28-jun.-18 ) 3 182 130,890,410.96 |  2,500,000,000.00 2,500,000,000.00
28-dlc.-18 4 183 131,609,589.04 | 2,500,000,000.00 . 2,500,000,000.00
28-jun.-19 i 5 182 130,890,410.96 | 2,500,000,000.00 2,500,000,000.00
28-dic.-19 6 183 131,609,589.04 | 2,500,000,000.00 2,500,000,000.00
28-jun.-20 ) 7 183 131.609,589.04 | 2,500,000,000.00 2,500,000,000.00
28-dic.-20 8 183 131,609,589.04 | 2,500,000,000.00 2,500,000,000.00
28-jun.-21 : 9 182 130,890,410.96 | 2,500,000,000.00 - 2,500,000,000.00
28-dic.-21 10 183 131,609,589.04 | 2,500,000,000.00 75,000,000.00 | 2,425,000,000.00
28-jun.-22 . 11 182 126,963,698.63 | 2,425,000,000.00 75,000,000.00 | 2,350,000,000.00
28-dic.-22 12 183 123,713,013.70 | 2,350,000,000.00 75,000,000.00 | 2,275,000,000.00
28 jun.-23 , 13 182 119,110,273.97 | 2,275,000,000.00 75,000,000.00 | 2,200,000,000.00
28-dic.-23 14 183 115,816,438.36 | 2,200,000,000.00 75,000,000.00 | 2,125,000,000.00
28-Jun.-24 . 15 183 111,868,150.68 | 2,125,000,000.00 75,000,000.00 | 2,050,000,000.00
28-dic.-24 16 183 107,919,863.01 | 2,050,000,000.00 75,000,000.00 | 1,975,000,000.00
28-jun.-25 ) 17 182 103,403,424.66 | 1,575,000,000.00 75,000,000.00 |  1,900,000,000.00
28-dic.-25 18 183 100,023,287.67 | 1,900,000,000.00 75,000,000.00 | 1,825,000,000.00
28-jun.-26 0 19 182 95,550,000.00 | 1,825,000,000.00 75,000,000.00 | 1,750,000,000.00
28-dic.-26 20 183 92,126,712.33 | 1,750,000,000.00 |  1,750,000,000.00 -

Total 2,409,714,041 2,500,000,000

5.6.2.7. Garantia de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, no ofrece a los tenedores de los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda garantias que otorguen privilegios sobre activos en especifico y que
sean adicionales a los derechos que conforman el Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL. El procedimiento
para proceder en caso de una liquidacion anticipada del Fideicomiso RD VIAL se describe en el Acapite 5.4. del presente
Praspecto de Emision.

En adicion, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en la Cldusula Décimo Quinta {15). — Naturaleza de
ia Garantia de las Deudas, se establece lo siguiente: “Los endeudamientos que contraiga LA FIDUCIARIA por cuenta y
orden del FIDEICOMISO RD VIAL para la consecucion de los Fines de este Contrato, se garantizaran y pagaran con cargo

al Patrimonio Fideicomitido”. Y

Mas adelante, en elinciso 15.1 de dicha clausula se agrega: |.
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“15.1.- En ningin caso se presumird una garantia soberana o aval del ESTADO DOMINICANO, por lo que, salvo
constitucion expresa de garantia o aval def ESTADO DOMINICANO, previo cumplimiento de las normas constitucionales
y legales vigentes aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL serdn
obligociones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el Patrimonio Fideicomitido, en el entendido de que el
riesgo de que los bienes, derechos y productos, en general los demds ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo
por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen suficientes para efectuar dicho pago, correra a cargo de los Acreedores o fos
Terceros que hayan asumido el riesgo respectivo, por lo que no originaran deuda publica”.

Asicomo lo expuesto en el inciso 15.2 de dicha clausula:

“15.2.- En fa medida en que el ESTADO DOMINICANO otorgue alguna garantia o se obligue a proveer fondos
para el mantenimiento de reservas u otras obligaciones de pago o de caracter financiero, LA FIDUCIARIA tendra el
derecho de hacer cumplir tales obligaciones en beneficio del mismo ¢on cargo al Patrimonio Fideicomitido”,

5.6.2.8. Mecanismos de Cobertura para el Pago de Intereses

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda ofrece a los tenedores de los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda los siguientes mecanismas de cobertura para el pago de intereses, los
cuales de detallan en los acapites subsiguientes:

= Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, en |a cual se reservara el monto equivalente al pago de un {1) cupén
carrespondiente a los valores en gircuiacidn de cada Emisién del presente Programa de Emisiones.

"= Cuenta de Pago para Servicio de Deuda, en |a cual se acumulara de manera mensual el monto equivalente a una
sexta (1/6) parte del siguiente pago de cupdn, correspondiente a los valores en circulacidn de cada Emisian del
presente Programa de Emisicnes.

* Subordinacién de toda deuda adicional contraida por el Fideicomiso RD VIAL durante la vida del presente
Programa de Emisiones. Esto quiere decir que el presente Programa de Emisiones tendrd preferencia en el orden
de repago sobre cualquier financiamiento adicional que contraiga el Fideicomiso RD VIAL,

La Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda y la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda serdn aperturadas en el Banco
de Reservas de la Republica Dominicana previo a la Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente
al presente Programa de Emisiones. Si el Banco de Reservas de la Republica Dominicana dejase de existir o fuese imposible
para el Banco de Reservas continuar proveyendo este servicio, la Fidugiaria Reservas con la previa aprobacién del Comité
Técnico podrd trasladar estas cuentas a otro banco de servicios multiples autorizado a operar en la Repdblica Dominicana.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y mediante el Acta de Reunion del Comité Técnico del
Fideicomiso RD VIAL 6-2016, para llevar a cabo la operatividad de estas cuentas tal y como se describen en el presente
Acdpite y sus sub-acapites, la Fiduciaria Reservas, no requiere de un proceso de aprobacidn adicional.

El Representante de Tenedores podra solicitar a la Fiduciaria Reservds ceruﬂcatmnes delos! barancﬁs. fd) esiasxcuem]as
como parte de su gestidn de reporteria regulatoria a las entidades reglladoras co;respond:entes : OFER |

5.6.2.8,1. Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda ' 1901 ~ Ao

48



De acuerdo a la Clausula 8.3 del Contrato de Fideicomiso, la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda sera aperturada
con la finalidad de depositar las cantidades convenidas con los Acreedores para mantener las reservas que se hubieren
acordado bajo los documentos de financiamiento y/o endeudamiento. En caso de que los recursos de la Cuenta de Pago
para Servicio de Deuda prevista en la Clausufa 8.4 del Contrato de Fideicomiso sean insuficientes para cubrir los pagos
acordados bajo un endeudamiento y/o financiamiento, la Fiduciaria Reservas podra disponer de |os recursos existentes
en esta cuenta, conforme los términos convenidos bajo los documentos de endeudamiento y/o financiamiento
correspondientes.

Para fines del presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, en la Cuenta de
Reserva para Servicio de Deuda se reservara el monto equivalente al pago de un (1) cupon correspondiente a los valores
en circulacién de cada Emision del presente Programa de Emisiones. La Fiduciaria Reservas, actuando en representacidn
y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL podrd invertir los fondos de la Cuenta de Reserva para Servicic de Deuda en
instrumentos financieros que generen ingresos por intereses, de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Décimo Séptima
{17) sobre Inversiones Permitidas del Contrato de Fideicomiso. Los maontos correspondientes a estos ingresos por
intereses podran ser transferidos a la cuenta operativa del Fideicomiso RD VIAL 0 a la Cuenta de Pago para Servicio de
Deuda.

Los fondos para completar inicialmente dicha reserva provendrdn de los fondos que el Emisor, con cargo al Patrimonio
Fideicomitido del Fideicomisc RD VIAL, obtendra como producto de la colocacion de los valores objeto del presente
Programa de Emisiones y deberan estar disponibles en la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda a mas tardar 10 dias
habiles posteriores luego de |a Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacién. En caso de que los fondos de la Cuenta
de Reserva para Servicio de Deuda sean utilizados bajo el escenario que se describe en el acdpite 5.6.2.8.2, los fondos
para restablecer el monto utilizado de la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda provendran del flujo operativo del
Fideicamiso RD VIAL.

5.6.2.8.2. Cuenta de Pago para Servicio de Deuda

De acuerdo a la Clausula 8.4 del Contrato de Fideicomiso, la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda serd aperturada con
la finalidad de depositar las cantidades convenidas con los Acreedores para hacer el siguiente pago de intereses en la
proxima fecha de servicio de deuda que se hubieren acordado bajo los documentos de endeudamiento y/o
financiamiento.

Para fines del presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, en la Cuenta de Pago
para Servicio de Deuda se acumulara de manera mensual a partir de la Fecha de Emision el monto equivalente a una sexta
(1/6) parte del siguiente pago de cupdn, correspondiente a los valores en circulacion de cada Emisidn del presente
Programa de Emisiones. £l Emisor deberd acumular este monto durante el transcurso de cada mes, debiendo asegurar
que se encuentre completado a mas tardar el Ultimo dia laborable del mes. La Fiduciaria Reservas, actuando en
representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, deberé llevar a cabo el presente mecanismo de acumulacion de
fondos, respetando el orden y prelacién de pagos establecido en el inciso 7.10 de la CIéusuIaSépti_____r_na_cleigg_u_t_[ato de
Fideicomiso, y descrito en el Acépite 5.2 del presente Prospecto de Emisifj_“'l‘_.f___lff' = 'rl_;T ENCIA DE VALORES 1

En caso de que los fondos depositados en la Cuenta de Pago para Servicig de Deuda géneren ingresos:pdiintereses, estos

podran ser transferidos a la cuenta operativa del Fideicomiso RD VIAL o"lpodr'én- permanecer en |a Cuenta de Pago para
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Servicio de Deuda y ser considerados como parte de la acumulacion del monto equivalente a una sexta (1/6) parte del
siguiente pago de cupén.

Las fondos para completar el primer depdsito correspondiente al mento correspondiente a una sexta (1/6) parte del
siguiente cupén de intereses agendado provendrén de los fondos que el Emisor obtendra como producto de la colocacion
de los valores objeto del presente Programa de Emisiones y deberdn ebtar disponibles en la Cuenta de Pago para Servicio
de Deuda a mas tardar 10 dias habiles posteriores luego de la Fecha de Finalizacidn del Periodo de Colocacion. Los
depdsitos siguientes correspondientes al monto correspondiente a una sexta (1/6) parte del siguiente cupdn de intereses
agendado provendran del flujo operativo del Fideicomiso RD VIAL.

Los fondos requeridos para realizar los pagos de cupén agendados provendran de la Cuenta de Pago para Servicio de
Deuda, sin embargo, en caso de que en la Fecha de Pago de Cupén, lalCuenta de Pago para Servicio de Deuda no tuviese
los fondos necesarios para completar el pago del cupdn agendado, la Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y
por cuenta del Fideicomiso RD VIAL y de acuerdo a lo establecido en la Clausula 8.3 def Contrato de Fideicomiso, podra
disponer de los recursos existentes en la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda y en cualguier otra cuenta del
Fideicomiso RD VIAL, con excepcidn de los fondos depositados en la Cuenta de Gastos Operativos del Fideicomiso RD VIAL.
Si acurriese este escenario, el Emisor se compromete a restablecer los fondos utilizados de la Cuenta de Reserva para

Servicio de Deuda en un plaze maximo de treinta (30) dias héabiles|posteriores a dicha Fecha de Pago de Cupdn de
intereses.

5.6.2.9. Convertibilidad

La opcion de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que Valares de Fideicomiso
representativos de Deuda no seran canjeados por valores de participacion, ni seran convertibles en otros tipos de valores,
instrumentos o monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.

5.6.2.10.0pcion de Redencidn Anticipada

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y
Expansion de la Red Vial Principal de la Reptiblica Dominicana (RD VIAL) y contra cargo al Patrimonio Fideicomitido del
Fideicomiso RD VIAL tendra el derecho de redimir anticipadamente el valor total del monto colocado vigente de una
Emision, varias Emisiones o del Programa de Emisiones. Este derecho podra ser ejercido a partir del quinto (5%) afio
cumplido a partir de la Fecha de Emisidn de cada Emisidn. Se especificard en el Prospecto de Emision Definitivo, en el
Aviso de Colocacién Primariay en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisién, si la Emision ofrecida incluye
esta opcidn de pago anticipada.

Para realizar dicho pago anticipado, la Fiduciaria Reservas debera infarmarlo como un Hecho Relevante {y de acuerdo a
los requisitos establecidas para tales fines) a los Tenedores de Valares, al Agente de Pago y al Representante de los
Tenedores de Valores con un minimo de treinta {30) dias calendarios previos a la fecha del pago anticipado. En caso de
que aplique, |a fecha de redencion anticipada podré coincidir o no con la fecha de pago de cupones,

R

eI | L A MLURES |
El preaviso a los tenedores de valores de fideicomiso se hara mediarti‘a.publitéci@n~en.q_r'1\_(|1-)-:pe!ﬁ¢rjﬁca e eirculacion
nacional. La publicacion del aviso de pago anticipado indicard la Emision a prepagar y-elmonto a p:aga:_fa :ada-_i_nn/érsipnista

de acuerdo al valor de la prima aplicable, la fecha en la que serd realizado el prepago vy el procedimiento correspondiente.
1 M4 3 1
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El pago anticipado serd realizado a través del Agente Custodia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones,
CEVALDOM. Este derecho queda expresado en el Contrato de Programa de Emisiones suscrito entre Fiduciaria Reservas,
Sociedad Fiduciaria y Emisor con cargo al Patrimonio del Fideicomiso RD VIAL y el Representante de Tenedores de Valores
de Fideicomiso.

El pago anticipado podra ser aplicado a discrecion de la Fiduciaria Reservas, Sociedad Fiduciaria y Emisor con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso RD VIAL, de acuerdo a una de las siguientes modalidades: i) Aplicado a repagar de forma
anticipada el valor total vigente del presente Programa de Emisiones; o ii) Aplicado a repagar en su totalidad el monto
vigente de una Emisién o de varias Emisiones del presente Programa de Emisiones seleccionadas a discrecion de la
Fiduciaria Reservas, actuando como Sociedad Fiduciaria y Emisar con carge al Patrimonio del Fideicomise RD VIAL.

Se especificara en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecte Simplificado
correspondiente a cada Emisidn, si la Emision ofrecida incluye esta opcidn de pago anticipada.

La Primera (1) Emision objeto del presente Programa de Emisiones tendra la opcion de redencian anticipada y la misma
podra ser ejercida a partir del quinto {5to) afio cumplido a partir de su Fecha de Emision.

5.6.2,10.1. Formula de Calculo

En caso de que aplique la redencion anticipada, la Fiduciaria Reservas, S. A., actuando en representacién y por cuenta del
Fideicomiso RD VIAL, pagard una prima. La férmula para calcular el Monto Total a Pagar a cada Inversionista sera:

Monto total a Pagar a cada Inversionista: Monto de Inversidn de cada Inversionista a Valor Facial {A Par) + Monto a Pagar
por Concepto de Prima

El Monto de Inversidn de cada Inversionista serd tomado a Valor Facial {A Par).

El Monte a Pagar por Concepto de Prima esel resultante de multiplicar el Monto de Inversidn de cada Inversionista tomado
a Valor Facial {A Par) por el Valor de la Prima detallado en el cuadro a continuacidn. El Valor de la Prima depende del

periodo dentro del cual se ejerza la Opcién de Redencién Anticipada segln se detalla en la tabla a continuacién. En el caso
de que se ejerza la Opcidn de Redencién Anticipada durante el transcurso del afic 10, no aplicara una prima:

Dentro del Afio Valor Prima

0.50%
0.40%
0.3G%
0.20%
0.10%
10 0.00%

|| ~d| ™|

A continuacidén un E|emplo de calculo con el supuesto de si el Emlsor! r.fgerce, la opcron da redehcian an‘t%cipadjal

diez {10) afios y el Emlsor ejerce la Opcion de Redencidn Anticipada en el qumto {Sto) afio cumpﬁdo a partlr de la Fecha

o

de Emisién de la Emision. 14 (0o |
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Monto total a Pagar a cada Inversionista: Monto de Inversion de cada Inversionista a Valor Facial (A Par) + Monto a Pagar
por Concepto de Prima

Inversion (DOP) 1,000.00
Fecha de Emisién 12/26/2026
Fecha de Pago Anticipado 12/26/2021
Fecha de Vencimiento de la Emisidn 12/26/2026
Valor de la Prima 0.50%
Precioala Par 100.00
Monto a Pagar por Concepto de Prima {DOP) 5.00
Monto Total a Pagar {DOP) 1,005.00

Asumiendo un Monto de Inversidn a Valor Facial (A Par) de RD%LOO0.00, si la Fiduciaria Reservas, actuando en
representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL ejerce la Opcign de Redencidn Anticipada en el quinto (5to) afio
cumplido a partir de la Fecha de Emision de la Emision, le aplicaria el \alor de la Prima del 0.50%.

Monteo de Inversidn a Valor Facial (A Par): RD$1,000.00

Valor de la Prima Aplicable: 0.50%

Monto a Pagar por Concepto de Prima: Monto de Inversién de cada Inversionista a Valor Facial (A Par) * 0.50% = RD$5.00
Monto Total a Pagar a Cada Inversionista: RD$1,000.00+RDS$5.00 = RP$1,005.00

Este inversicnista recibird un monto de RD$5.00 por concepto de prima y un monto total de RDS$1,005.00.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL comunicara a la SIV previo a la
notificacion y publicacién del anuncio del preaviso a los Obligacion(]'stas, al ser considerado este hecho como Hecho
Relevante, mediante comunicacidn escrita a la Superintendencia de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM previc a su difusidn
por cualguier medio, de acuerdo a las disposicicnes estipuladas en el articulo 27, 28 y siguientes del Reglamento de
Aplicacion No. 664-12.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencion anticipada de los Valores de Fideicomiso representativos
de Deuda por parte de los Obligacionistas frente a la Fiduciaria Reselvas, actuando en representacién y por cuenta del
Fideicomiso RD VIAL,

Los Obligacionistas podran negociar sus Valores de Fideicomiso representativos de Deuda en el mercado bursatil a través
de la BVRD, o en el mercado secundario extrabursatil.

Queda expresado en el Contrato de Programa de Emisiones suscrito entre el Representante de Tenedores de Valores de
Fideicomiso y Fiduciaria Reservas, actuando en representacidn y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, que esta dltima tiene

la opcion de redencién anticipada de las Emisiones que componen el F'rogr,ama, e Emisiones.
- Aia=cs ST

RINTENDENGIA D
La fecha de Redencién Anticipada podré coincidir o no con la fecha de pago c[e cupenes Ery casq de- ageng comcmla con
la fecha de pago de cupones, no afectaré el pago de los intereses del penodo correspond:ente E mversromsta reciblira el
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monto de los intereses del periodo, contados desde Ja fecha del Gltimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente
anterior a la fecha de Redencién Anticipada.

5.7. Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Por la razon de ofrecer una atractiva alternativa de inversion al mercado, asi como poseer un amplio espectro de los
potenciales inversionistas, los Valores de Fideicomisc representativos de Deuda objeto del presente Programa de
Emisiones podran ser adquiridos por cualquier tipo o clase de persona o vehiculo especial que tenga interés y facultad
legal para hacerlo, incluyendo las personas fisicas (personas naturales) y/o personas juridicas (personas morales), de
naturaleza publica o privada, nacionales y/o extranjeras, sin perjuicio de que sean adquiridas directamente o mediante
apoderados siempre y cuando se presuma gue los mismos tienen conocimientos, experiencia y estan calificados para
tamar decisiones de inversidon y ponderar los riesgos que conlleva.

Tomandao en consideracién lo establecido en el pérrafo anterior, de forma enunciativa y no limitativa, se reconcce que los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda podran ser adquiridos, por individuos, asociaciones sin fines de lucro,
empresas individuales de responsabilidad limitada, sociedades comerciales de cualquier tipo y cualquier sector,
incluyendo a entidades de intermediacién financiera, intermediarios de valores para si y para terceros, compafifas de
seguros, administradoras de fondos de inversidn para si y por los fondos de inversion que gestionen, administradoras de
fondos de pensiones para si y para los fondos de pensiones que gestionen, quienes funjan como fiduciarios para siy para
los fideicomisos que gestionen, administradoras de riesgos de salud y riesgos laborales, sin perjuicio de cualquier persona
o cualguier vehiculo especial, nacional o extranjero con la facultad legal o que pueda adquirirla en el futuro, sin perjuicio
de las autorizaciones que correspondan para aquellos que pertenezcan a sectores que lo ameriten.

5.8. Negociacidn del Valor
5.8.1. Mercado Primario

Las emisiones que componen el presente Programa de Emisiones se inscribiran en |a bolsa de valores BVRD para su
colocacion en el mercado primario,

De acuerdo al literal a) del Articulo 63 de la Norma gue regulas las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta
Publica de Valores, el Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de valores de fideicomiso es de hasta tres (3)
afios maximo. El Periodo de Vigencia comanzard en |a fecha de inscripcidén del Programa en el Registro del Mercado de
Valores y Productos. El Periodo de Colocacién Primaria de cada Emision generada a partir de un programa de emisiones
debe estar comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni
puede ser inferior a cinco (5) dias habiles. Las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones seran
destinadas al publico en general bajo una colocacion primaria con base a mejores esfuerzos. La apertura de la suscripcion
del periodo del Pequefio Inversionista serd a partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacién Primaria hasta el dia
habil anterior de la fecha de inicio del periodo de colocacién de conformidad a lo establecido en el Acdpite 5.8.1.1 sobre
el Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversionistas. Para g!i’_ﬁf@ﬁﬁf{i;ﬁﬁ?kﬁ%%Eﬁﬁﬂgndlq'__a,[?ﬁqueﬁo
Inversionista la apertura de la suscripcion serd a partir de la Fecha inicig del Périodg de Calacacion hasta(a finalizacion

del periodo de colocacidn primaria. - 1=
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Toda emisién requerird de un Aviso de Colocacidn Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un periédico de
circulacién nacional, contentivo de los detalles relativos a la Colocacién Primaria de una o mas Emisiones a ser generada
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca la SIV
mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la Emision o
Emisiones, la fecha de inicio, la fecha de terminacién de la respectiva colocacién primaria, la modalidad de colocacion y
cualquier otra informacion que establezca mediante norma de cardcter general. El Aviso de Colocacién Primaria serd
pubticado en el plazo comprendido entre cinco {5) y diez (10} dias hébiles anteriores a la fecha de inicio del Periodo de
Colocacidn. El fiduciario deberd remitir a 1a SIV, copia del Aviso de Colocacion Primaria, el dia habil siguiente de ja fecha
en que se hubiere publicado el mismo en un periddico de circulacion racional.

5.8.1.1. Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversionistas

De acuerdo a lo establecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12
y & la circular C-5IV-2016-01-MV, se daré preferencia a los Pequefios Inversicnistas sobre el Publico en General, pudiendo
estos suscribir hasta un monto maximo equivalente al 50% del monto a emitir por un valor no superior a Quinientos
Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos {RD$539,953.00), indexados anualmente segun la inflacidn
acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana, por Emision y por Inversionista. Los Pequefos
Inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de Inversiones & Reservds, S. A. — Puesto de Bolsa, el Agente Colocador del
presente Programa de Emisiones, ¢ a cualquier otro Intermediario de Yalores autorizade por la SIV, a fin de completar los
formularios y documentos gue al efecto se requiere para la apertura de su cuenta. Acorde al marco operativo de la BVRD

vigente a la fecha de elaboracion del presente Prospecto la fecha de sliscripcion del Pequefio Inversionista serd en fecha
(T).

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Pablica podrdn presentar su Orden de Suscripcidn, a través de
Inversiones & Reservas, S.A. - Puesto de Bolsa o a través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV a partir
de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacidn Primaria en el horario establecido por el Agente Colocadar vy los
Intermediario de Valores autorizados por la SIV, excepto el dia nabil anferior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion
de la Emision que serd segln el horario establecido por la BVRD, indigando la cantidad de valares gue desea suscribir al
Precio de Colocacidn y las demés informaciones que se reguieran para completar la Orden de Suscripcién mediante el
sistema Bursatil.

Les Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionisias si han realizado solicitudes de suscripcion de valores
en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monto establecido en el
Articulo 111 del Reglamento de Aplicacién 664-12 y la circular C-SIV-2016-01-MV. En caso de gue el Pequefio Inversionista
exceda el monto establecido en el referido Articulo, la StV le informard a CEVALDOM, que cancele el exceso al maonto
establecido, y los valores sean ofrecidos al piblico en general.

Los Agentes Colocadores y los Intermediarics de Valores autorizados por la SIV deberan construir el libro de drdenes e
ingresar en el sistema de la BVRD las drdenes de Pequeiios Inversionistas, a partir de la fecha de publicacién del Aviso de
Colocacién Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emisién

— —_—
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Para cada Emision, si la suma de las ordenes recibidas por parte de IoslAgentes Colocadures y todos Ios lntermedlanos de

Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto ofrecido en &l Aiwso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara el
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proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcién recibidas, luego de haber excluido las drdenes por el monto minimo
de suscripcion.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD serd de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacién de la Ley
y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIV, para tales fines. A partir de la notificacién de los resultados
por la BVRD, los Agentes Colocadores y los Intermediarios de Valores procederan a la confirmacién de las drdenes con los
Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcién. |

Las drdenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién por falta de provisién de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasardn a formar parte del monto a ser colocado en el
Periodo de Colocacidn del Publico en General.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deben informarle al inversionista en caso de
que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el
periodo de colocacion para el Plablico en General, sin tener ninglin derecho de prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcidén Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les notificard bajo qué
caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiente,
entre atras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcidn a Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa o a los
Intermediarios de Valores autorizados per la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacidn, se realizara telefénicamente o via
email a través de Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después de la
adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcidn al momento de la adjudicacion se encuentra determinado por la falta de
disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIV determine que el monte de inversidn del Pequefio
Inversionista sea superior a Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos (RD$539,953.00)
indexados anualmente segun la inflacion acumulada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana. Otra
causa de rechazo de una oferta es que el inversionista, segln su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los
valores gue se le ofrece.

5.8.1.2. Periodo de Suscripcidn Primaria para el Piblico en General

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los Pequefios Inversionistas, conforme a lo establecido en el Acépite
5.8.1.1, el monto de cada Emisian serd ofrecido durante el Periodo de Colocacidn definido para dicha Emisién, al Publico
en General, incluyendo los Pequefios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores,
autorizados por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la
apertura de su cuenta. F_“:I_' :n_.--f-'.l-f-l'l':' MENCIA DE VALORES
- - [ 1Y | RS BT L I 3
El PUblico en General, podra presentar su Orden de Suscripcion a través de Inversianes.& Reservas Puesto.de-Bolsalo a

través de los Intermediarios de Valores, autorizados por la SIV, a partir de la Fecha de EmiTi,én y _frlasta la Fechal de
s g nir MG
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Finalizacién de la Colocacién. Dichas érdenes deben ser recibidas a pariir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion
y Emision de los Valores hasta la Finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria en el horario establecidos por el Agente
Colocador o cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIV, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario
establecido por esta, en sus reglas de negociacion.

Para los dias distintos al Ultimo dia de Colocacion, el inversionista que atuda a presentar su Orden de Suscripcién ante los
Agentes Colocadores o cualquier Intermediario de Valores autorizada por la SIV pasado el horario de negociacion del
sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.

Para ello, el Agente Colocador vy los Intermediarios de Valores autorizatdos por la SIV de manera individual construiran el
libro de érdenes para el Publico en General y procederén a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir de la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion de la Emision
correspondiente, segln el horario determinado por la BVRD.

Si la sumna de todas las drdenes recibidas por parte de todos los Intermefliarios de Valores supera el monto total pendiente
por colocar de la emision, la BVRD realizard un proceso de cédlculo determinando el factor de prorrateo, a través de su
sistema de negociacidn y a su vez la adjudicacién de las érdenes.

Todo Intermediario de Valores debe de velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Valoresy la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcidnide valores en ef mercado primario.

Para las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones no habrd un monto méaximo por inversionista.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcidn de
valores de una misma emisién en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas
no exceda el monte maximo disponible a suscribir por cada emision. La SIV podra autorizar a CEVALDOM a cancelar el
exceso al monto establecido v Jos valores seran devueltos a la emisidn en cuestion para ser ofrecidos al plblico en general.

El Agente Colocador Inversiones & Reservas, S. A. - Puesto de Bolsa, asi como los Intermediario de Valores autorizados
por la SIV, deberan verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcién en
el sistema de negociacion de la BVRD. Las drdenes de suscripcion que ho se liquiden por falta de provision de fondos por
parte de los inversionistas pasaran a formar parte del monto no suscrito de la emision en cuestion, siempre y cuando se
encuentren dentro del periodo de colocacién.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado drdenes de confarmidad a lo establecido en este Praspecto, se le
notificard bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda {Valor Nominal, Cupdn, Fecha de Emision de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a Inversiones & Reservas o a
los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazaqia. Dicha notificacion, se realizara telefonicamente
o via email a través de Inversiones & Reservas, S.A, — Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la SIV,
después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD de cada dia del Pgriodo de Colocacidn correspondupnte

' SUPERINTENDENGH
Elrechazo de una Orden de Suscripcidn se encuentra determinado porila falJada dnspombihdaddel monto E)fertﬂd@ q: dor
la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccion e por: tenerla condlcmn de, Orden Tolcal
al momento del prorrateo. Otra causa de rechazo de una Orden es qué el inyersionista segun su perﬂl de inversionista ho

puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. 19DIC ¢
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El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no pedra suscribir valores
que integren la Emisién durante el Periodo de Colocacidn Primaria.

5.8.2. Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacion del Periodo
de Colocacion de una Emision en el Mercado Primario.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL informara como Hecho Relevante
por medio de una comunicacién escrita a la SIV y a fa BVRD el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto
de la Emisién correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la
fecha de terminacién del Periodo de Colocacidn. Dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina web de la Fiduciaria
Reservas (www.fiduciariareservas.com) y de la SIV (www.siv.gov.do).

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado bursatil), puede
acudir a cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIV a registrar su oferta de venta en la BVRD utilizando para
la negociacién el sistema de la BVRD y segln horario que ésta determine. La BVRD se reserva el derecho de modificar su
horario de operacidn en cualquier momento, previa autorizacién por parte de la SIV. En caso de que un potencial
inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizade una orden de transaccion fuera del horario de
negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion deberd ser colocada en el sistema de negociacidon electrdnica de la
BVRD el dia laborable siguiente. El registro de dicha oferta deberd ser realizado por un Corredor de Valores debidamente
autorizado por la SIV y la BVRD, quien accederd al sistema de la BVRD y registrara la misma.

lgualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversiconista debe dirigirse a un Intermediario
de Valores autorizada por la SIV e inscrite en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la
BVRD. El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través
del mercado Secundario extrabursatil organizado y aprobado por la SIv, acudiendo a cualquier intermediario de valores
autorizado por la SIV para proceder a realizar su transaccidn de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores
autorizado.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomisa RD VIAL conoce y acepta cumplir los
requisitos exigidos por la SIV para la negociacion de valores, seglin lo establece el capitulo IV del Reglamento de Aplicacidn
de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores representados por anotaciones en cuenta. El 100% del
Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM, por tanto la transmision de los valores que se
realizardn mediante anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a ofrecer los
servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmisién se llevard en base a las infermaciones que al efecto le
suministre el sistema de negociacién de la BVRD, o el intermediario dﬁ—uaj&}{{ss—elt{blarli?i_atiﬂ~ﬂﬁf‘j—lla--ﬁjir-t:ﬂ-jr.?é de
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negociaciones extrabursatiles. b Ty 7 VY

5.8.2.1. Circulacién de los Valores | APROBEBALC
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La cesion o transferencia de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, dado su cardcter desmaterializado v
estar depositados en CEVALDOM, se hard mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien
adquiere, segln lo establecido en la operativa bursatil y extrabursatil.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del FIDEICOMISO RD VIAL reconoce que la SIV puede
suspender en cualguier momento la circulacién de los valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmisidn.

5.8.3. Requisitos y Condiciones
Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL hace constar que conoce los
requisitos y condiciones exigidas para la admisidn, permanencia y excitjién de los Valores que rigen en la BVRD, segun la

legislacidn vigente, y los requerimientos de sus QOrganismos Supe
requerimientos en lo que se refiere a la negociacién de dichos Valores.

isores, de igual forma, acepta cumplir dichos

- 5.9. Informacidn sobre la Colocacion y Adjudicacion de los Valorgs Objetos de Oferta Pablica
5.9.1. Precio de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversignistas y Publico en General

El Precio de Colocacién de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda podra ser a la par, a prima o a descuento,
a determinarse en el Prospecto de Emisidn Definitivo, en el Aviso de Colacacion Primaria y en el Prospecto Simplificado

de cada Emisidn. Para la Primera (1) Emisidn objeto del presente Programa de Emisiones el Precio de Suscripcidn sera a
Par.

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacian Prirharia o precio al cual deben suscribirse, durante el
Periodo de Colocacidn de los Pequerios Inversionistas y del PUblico en General, todos los valores que conforman la Emisidn
correspondiente. Para cada Emisidn del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio
distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacién, que ghrantice a un inversionista un mismo rendimiento
efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante el Periodo de Colocacién, hasta la Fecha de
Vencimiento de la Emision.

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, v el Agente Colocador deberan
suministrar a la Superintendencia de Valores, a la Bolsa de Valores de lajRepublica Dominicana y al Deposito Centralizado
de Valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria, todg la informacion relevante al calculo de los precios
de suscripcion de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda para cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la finalizacidn del Periodo de Colocacidn, el precio de los valores serd determinado libremente, de acuerdo a
las negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil quelcorresponda. )
L —

—~C  /IPERINTENDENCIA DE VALORES |

El presente programa de Emisiones requerird |a elaboracién de una tabla de;p[efcfo.i:\o listarde 105 precios aplicables a las

suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El cilculo de los preciospara elaborar la'tabla de precios

debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision, fijada por{ip%iar\ia,ﬁ?_s_ervas, actuando
| g Lk ZUID
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en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, dicha tasa se establecerd en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia de Valores, a la Bolsa de Valores, cuando aplique, y al
Deposito Centralizado de Valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion
Primaria.

Cuando la suscripcidn se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisidn publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, el Monto de Liquidacién o de Suscripcion de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda estard
constituido por su valor a par, a prima o a descuento, segtin se determine, mds los intereses causados y calculados sobre
el valor nominal de los mismos a ia fecha a suscribir, calculados como el periodo transcurrido entre la Fecha de Emision
publicada en los Avisos de Colocacion Primaria y la Fecha de Suscripcién exclusive, asi:

Para dicho calculo ver las férmulas siguientes:

Valores de Fideicomiso representativos de Deuda ofrecidos a la par:

MS= N +(N xi}/365 xn

Donde:

MS= Montec de Liquidacidn o de Suscripcion de los Valores de Fideicomiso

N = Valor Nominal de los Valcres de Fideicomiso

i = Tasa de interés efectiva del Valor de Fideicomiso al momento de la suscripcion

n = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emision hasta la Fecha de

Suscripcién exclusive,

A continuacién un ejemplo de calculo de Valores de Fideicomiso representativo de Deuda ofrecidos a par:

Fecha de Emision 3-Oct-16

Fecha de Transaccién 5-Oct-16 R N S R TRATETE,
Fecha de Suscripcién 6-Oct-16 ( , -'.'I'..;':'_;-,|'i._i i i_ ' AL '_.'.aj LIRS
Fecha de Vencimiento 3-Oct-26 A . ' j ' R o5 S o s 1
Precio (a par) 100% I il o s
Dias Transcurridos 3 '. 19 DIC 2018 i
Valor Nominal DOP 1,000.00 .

Base 365 ' | Aulsiaaiitn pesd tealizar i olerts o
Tasa de Interés 10.50% 11 Stip IME=ER G ‘ I
Cupdn Corrido 0.8630 e — -
Monto de Liguidacién o Suscripcidn 1,000.86

En el caso de que alguna Emisidn objeto del presente Programa de Emisiones sea colocada a un Precio de Colocacién a
prima ¢ a descuento, se incluird la férmula de calcule y los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

5.10. Inversion Minima Permitida
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£l monto minimo de inversién durante el Periodo de Colocacién sera de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
1,000.00), para cada una de las Emisiones que componen el presente Prggrama de Emisiones.

5.11. Tipo de Colocacion

El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecto de Emision se folocard mediante el mecanismo de “Colocacién
a Mejores Esfuerzos”, lo que guiere decir que Inversiones & Reservas, S, A. — Puesto de Bolsa hara sus mejores esfuerzos
para colocar los valores que conforman las emisiones del presente Programa de Emisiones, durante el periodo de
colocacion establecido en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente.

Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa realizara la colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar
a otros intermediarios autorizados como Agentes de Distribucion,

A ese fin, se entendera como “Colocacion a Mejores Esfuerzos” el prdceso de colocacién primaria mediante el cual el
agente de colocacion se compromete con el oferente de titulos valL)res a prestarle su mediacién para procurar la
colocacion total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla. La Fiduciaria Reservas actuando en representacion y por
cuenta del Fideicomiso RD VIAL reconoce que [a obligacién asumida en este sentido por Inversiones & Reservas, 5. A. —
Puesto de Bolsa es una obligacion puramente de medios. Es decir que se limita a una obligacidn de prudencia y diligencia.

5.12, Colocacién por Intermediarios

Mediante el Contrato de Colocacidn Primaria, Inversiones & Reservas, 5. A. — Puesto de Belsa queda establecido como el
Agente Colocador del presente Programa de Emisiones, El antes mercionado contrato se encuentra disponible en las
oficinas de la Superintendencia de Valores {SIV) y como anexo |V del presente Prospecto. Luego de aprobada la oferta
publica de suscripcién de valores, la Fiduciaria Reservas, actuando en representacidon y por cuenta del Fideicomiso RD
VIAL, a través de inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa en su calidad de Agente Colocador contratade, llevard a
caho las actividades publicitarias dirigidas a los inversionistas, con el fin de promover la suscripcion de los valores objeto
del presente Prospecto de Emisidn en el mercado primaric de valores.

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Bideicomiso RD VIAL serd la responsable de que la
informacién que se difunda como parte de las actividades publicitar|as corresponda con la inscrita en el Registro del
Mercado de Valores y Productos a cargo de la Superintendencia de Valores. La Fiduciaria y el Agente Colocador, deberan
remitir copia de la S|V de toda publicidad realizada para fines de su ingcripcion en el Registro. El centenido que no figure
en el presente Prospecto de Emisién o que proporcione una visién del Programa de Emisiones distinta de la contemplada
en el presente Prospecto no podré ser difundida con fines promocionales.

5.13. Entidades que Aseguran la Colocacion de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores de Fideicaﬁf{ifﬁ_ﬁ"ﬁé’ﬁfﬁﬁérT:,'zi_i_iT.rijEﬂé"D”éi.'i'fitai. T,
" - FFERINTEN L1 U W U
5.14, Criterios y Procedimientos adoptados por Fiduciaria Reservas en representacion del F-id-Ei_COmfsé' de

Oferta Publica y las entidades responsables de |a Colocacior
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A efectos de realizar la comision otorgada en virtud de la colocacion primaria de los valores respecto al Programa de
Emisiones, Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa procederd en su propio nombre, pero por orden y cuenta de
Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, con cargo al patrimonio
fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL. Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD
VIAL autoriza a Inversiones & Reservas, S. A. para contratar, a su discrecién, a otros intermediarios de valores para que
actilen como agentes de distribucién con relacién a las emisiones para que le asistan en la colocacidn dentro de la
modalidad de mejores esfuerzos, quedando entendido que dichos agentes de distribuciéon no podran adquirir en el
mercado primario los valores que conformen estas emisiones.

Previo a la fecha de inicio del Periodo de Colocacion se determinardn los Agentes de Distribucion que participardn en la
Colocacion del Programa de Emisiones. Antes de la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria, la Fiduciaria Reservas
actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL enviard a la SIV y a la BVRD copia de los Contratos de
suscritos con cada agente de colocacion y/o distribucion, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se daran a
conocer mediante en el Prospecto de Emisidn Definitivo, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisidn.

Las emisiones que componen el presente Programa de Emisiones serdn destinadas al pdblico en general en el mercado
primaric bajo una colocacién primaria con base a mejores esfuerzos. Asi mismo, las mismas serdn susceptibles a ser
negaociados por inversionistas el publico en general en el mercado secundario.

Para mayor infarmacion sobre las responsabilidades y funciones de Inversiones & Reservas, S.A. como Agente Colocador,
ver Acapite 4.5 del presente Prospecta. Enla SIV reposa el Contrata de Colocacidn entre el Agente Colocadory la Fiduciaria
Reservas aprobado donde se detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.

5.15. Técnicas de Prorrateo

La colocacion dirigida al publico en general prevé prorratec en el caso de que los Valores de Fideicomiso representativos
de Deuda demandados por los inversionistas superen la oferta. Asimismo, se prevé prorrateo para las posturas registradas
en el libro de 6rdenes de Pequefios Inversionistas, en caso de que la suma de dichas posturas exceda el 50% del mento de
la Emision.

La adjudicacién de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda se hard con base en el Valor Nominal de los
mismos, sin consideracion al Precio de Colocacion Primaria.

5.16. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion o Adquisicidn

El Pericdo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representatives de Deuda no podra
exceder los tres (3) afios. Dicho periodo comenzard en la fecha de inscripcidn del Programa en el Registro del Mercado de
Valores y Productos, y culminard en la fecha de expiracién del programa que se estahtezaa en el preqente_P_rame;m

—~y _ RUPERINTENDENGIA DE VALY

El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emisidn generada a partir, de un mograma ‘de- Emtsmnes debe estar
comprendido deniro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra ext;eder los fuince (I‘S) tiashdbiles ni puede ser

inferior a cinco (5) dias hakbiles, 1
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La apertura de la suscripcién del periodo para los Pequefios Inversionistas serd a partir de la Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacién Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicio del periodo de colocacién de conformidad a lo
establecido en el Acdpite 5.8.1.1. sobre Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el Publico en
General incluyendo al Pequefio Inversionista la apertura de la suscripgion serd a partir de la Fecha de Emisidn hasta la
finalizacion del periodo de colocacidn primaria.

La Colocacién se hard en diez {10) Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por los
inversionistas en el mercado, por los resultados del Fideicomiso y por el mantenimiento de la calificacion de riesgo
establecida.

Inversiones & Reservas realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las Fechas de la Colocacion de cada una de
las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificard y
contactard a los inversicnistas potenciales a modo de publicidad del Prégrama de Emisiones en relacion con la oferta, esto
no implica una preventa de los valores.

Los Valores de Fideicomisa representativos de Deuda estaran a disposicion del publico a traves del Agente Calocador o
cualquier tntermediario de Valores autorizado por la SIV, en los horarios establecidos por estes. En caso de que el
inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualguier Intermediario de Valores
autorizado por la SIV pasada el horario de recepcion de érdenes del sistema de negociacion de la BVRD, su orden se
quedard para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacién establecido en los Avisos de
Colocacion Primaria, acorde a lo establecido en el presente Prospecto.

5.17. Formas y Fechas de Hacer Efectivo el Desembalso de [a Suscripcion

Los inversionistas de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda obtendran a través del Intermediario de Valores
autorizado por la SIV su carta de confirmacién donde se confirma la inversion que han realizado una vez se haya ejecutado
la misma en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que
posee cada inversionista, asimismo, el inversionista puede solicitar dicho estado a través de su Intermediario de Valores.

El desembolso para la suscripcidn de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda se efectuara al Precio de
Suscripcidn {a par, a descuento ¢ a prima) mas el cupén corrido sobre elivalor nominal, seglin se determine en el Prospecto
de Emisidn Definitivo, en el Aviso de Colocacidn Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, libre de gastos
para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la sugcripcion serd definida en los Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda abjeto del presente Programa de Emisiones estaran
representados mediante anotaciones en cuenta, no se expediran fitulos fisicos representativos de los mismos. Sin
embargo, los tenedares de los valores siempre tendran el derecho de cbtener una certificacion sohre losvaloresanatados

. . . T =\nl AREg |
en cuenta que poseen a traves de su Intermediaric de Valores. 0 SPERINTENUENGLA DE VALVNGS |

El inversionista procederd a pagar el valor de los Valores de Fideicom|so representativos de DeUda,adqﬁ%ridc;s'medi_ante
chegue de administracién, transferencia o débito a cuenta, a favor deljAgente Colocadprr-lci tntermediario de Valores
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autorizado por la SIV al que haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripcidn serd efectiva al momento en que los
fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado por la SIV
al que haya acudido el inversionista, considerdandose asi que se efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccién sea posterior a la Fecha de Emisién, y siempre dentro del Periodo de Colocacion pactado
en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha de Emisidn hasta
la Fecha Valor (exclusive).

La Fecha de Suscripcion o Fecha Valor para las Emisiones correspondientes a este Programa de Emisiones sera:
T, para las operaciones transadas por los Pequefios Inversionistas
T+ 1, para las operaciones transadas por el Plblico en General

En ningln caso la Fecha Valor podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacidn del periodo de colocacion de
la Emisidn correspondiente, segun sea determinado en los Avisos de Colocacion Primaria.

Para la Primera {1) Emision objete del presente Programa de Emisiones, la fecha de publicacién del Aviso de Colocacidn
Primaria es 21 de Diciembre de 2016.

5.18. Disposiciones sobre las Obligaciones, Prohibiciones y Derechos de los Inversionistas

De acuerdo al articulo 486 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, los tenedores de
valores de fideicomiso de una misma emision estaran agrupados en pleno derecho, para la defensa de sus intereses
comunes, en una masa con un representante designado en el Contrato de Programa de Emisiones o por la Asamblea de
Tenedores. En tal sentido, el Representante de Tenedores de Valores de Fidecomiso representatives de Deuda es quien
actla en representacion de los tenedores de valores emitidos dentro de un proceso de una oferta pablica de valores de
fideicomiso.

Sera ohligaterio el nombramiento y existencia del Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso representativos
de Deuda. De acuerdo al articulo 489 del mencionado Reglamento, son derechos de los tenedores de Valores de
Fidecomiso representativos de Deuda:

a) Percibir el monto que representen los valores conforme a lo establecido en el contrato de programa de emisiones,
el Prospecto de Emision y otros documentos constitutivos de la oferta publica de vaiores;

b) Participar con voz y voto en las asambleas generales de tenedores de valores, con los derechos que establecen las
normas aplicables, en el contrato de programa de emisiones o sus anexos y el Prospecto de Emision;

¢) Sertitulares y ejercer los derechos resultantes de una figuidacion del patrimonio auténomo o separado, conforme
al contrato de programa de emisiones o sus anexos y el Prospecto de Emision; y

d) Aquellos descritos en el contrato de programa de emisiones ¢ sus anexos y el Prospecto de Emision, asi como en la
normativa vigente. ) - ——

representante de tenedores de los Valores de Fideicomiso representatwos-]de Deuda tenqtr@_ las, ﬁigqren_tes obllgamones,
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en adicién a lo dispuesto en el Contrato de Pragrama de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda y
en las normativas vigentes det mercado de valores:

a} Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechoes y la defensa de los intereses comunes de fos
. tenedores de valores de fideicomiso,

b} Representar alos tenedores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo, frente al fiduciario o a tercercs,
cuando corresponda;

c) Convocary presidir la asamblea de tenedores de valores, en /al cual intervendrd con voz pero sin voto;

d) Solicitar ol fiduciario ios informes que considere necesarios re pecto al fideicomiso y tas revisiones indispensables
de los libros de contabifidad y demds documentos del fideicomiso;

e} Las demds funciones que se establezcan en el contrato de emisiones y el prospecto de emision respectivo o,
aguellas que le asigne lo asomblea de tenedores de valores.

5.18.1. Servicios Financieros del Programa de Emisiones y dg Depésito Centralizado de Valores

Los Servicios Financieros y de Depdsito Centralizado de Valores del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento
de todos los pagos que deban realizarse por motivo de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda objeto de
este Prospecto seran realizados por CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se
detallan a continuacion:

o CEVALDOM, Deposita Centralizado de Valores, S. A

Contacto: Freddy Rossi

Ave, Gustavo Mejia Ricart No. 54

. Solazar Business Center, Piso 18

BEUA LDGM Ensanche Naco, Santa Domingo, D.N., Republica Dominicana

- Tel.: (809) 227-0100; Fax: (809) 562-2479

~www.cevaldom.com

: RNC No. 1-30-03478-8

* Registro ante la SIV: SVDCV-001

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entreel Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento
y Expansion de la Red Vial Principal de |a Repablica Dominicana (RD VIAL) y CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores,
S. A, (Agente de Custodia, Pago v Administracion) del presente Programa de Emisiones.

La Fiduciaria Reservas y el Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansidn de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana (RC VIAL) reconocen que CEVALDOM es Unica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios
de Depdsito Centralizado de Valores y como Agente de Page para procesar los pagos vy facilitar que la Fiduciaria Reservas
en representacion del Fideicomiso de Oferta Publica pueda vender o4 valores emitidos a los inversionistas. CEVALDOM
no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a iﬁ&tﬁ?edores :ie uaiores de fudeu:omtmsml
responderd por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente a i’ldutlarra Reﬁemas Eanto por cuenta EH"OpIa cor]no
por su representacion del Fideicomiso de Oferta Publica. AP : D C

1QNIF 9THR
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Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para quienes adquieran o revendan
valores del presente Programa de Emisiones. Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias
de tipo fiscal que conlleva la suscripcién, compra, venta, propiedad, transferencia o disposicién de los Valores de
Fideicomiso representativos de Deuda objeto del presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares v decisiones vigentes en Republica Dominicana al
momento de la publicacién de este Prospecto de Emisidn y que estdn sujetos a cambios por los Poderes del Estado vy las
autoridades competentes. Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin

de analizar su caso particular al momente de ejecutar su inversion.

Con la promulgacién de la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para Sostenibilidad Fiscal
y el Desarrollo Sostenible No. 253-12, de fecha 8 de Noviembre de 2012 (en lo adelante "Ley 253-12"), quedaron
derogados los articulos 122, 123 y 124 de la Ley 19-00 del Mercado de Valores, los cuales establecen el anterior
tratamiento fiscal que aplicaba a las Emisiones de valores de Oferta Publica autorizadas por la SIV y negociados en las
Bolsas de Valores.

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta pablica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dado por una combinacién de los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen
lo siguiente:

"Articulo 6: Se modifica el articuio 306 del Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través de la Ley No.
11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterior: Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de
fuente dominicana « personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdn retener e ingresar a la
Administracion, con cardcter unico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.”

“Articufo 7: Se introduce el articulo 306 Bis en el Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través de la
Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 Bis: Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes: Quienes paguen o acrediten
intereses a personas fisicas residentes o domiciliados en el pais deberdn retener e ingresar a la Administracion
Tributario, como pago tnico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.

Parrafo I. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, ias personas fisicas podrdn realizar su declaracion de
Impuesto Sobre lg Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso se
consideraré un pogo a cuenta del Impuesto Sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de fas siguientes condiciones.
a) Cuando su renta gravable, incluyendo intereses, sea mfsr?ar ac dosmentosl ELT:m?nm i pfgbs
(RD$240,000.00); IV pirecoid) mezy il e |
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b) Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RDS$400,000.00), siempre que su renta
por intereses no sea superior a veinticinco par ciento (25%) de su renta neta gravable.

Pérrafo Il. A partir del afio 2015, la escala estoblecida serd ajustada anualmente por la inflacion acumulada
correspondiente afio inmediatamente anterior, segin las cifras publicadas por el Banco Central de la Reptiblica
Dominicana.

Pérrafo ill. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion, deberian aportar o la Administracidn Tributaria la
documentacién que esta les requerird para acreditar la cuantia de fa renta gravable asi como de [os intereses
percibidos y su retencion.

Pdrrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacién con la Direccion General de Impuestos Internos (DG},
reguiard las distintas modalidades de intereses, entendido com cualquier cesién a terceros de capitales propios.

Pdrrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agent# de retencion de este impuesto serdn las centrales
de valores.”

“Articulo 12: Se derogan las siguientes disposiciones. el literal s) del Articulo 299 del Codigo Tributario de la Republica
Dominicana y sus modificaciones; el Articuio 18 de o Ley No.52-04, sotJre Intermediacion Financiera, de fecha 7 de Enero
de 2004; el Articulo 9 de la Ley No.6-06, de fecha 20 de Enero de 20086, sobre Crédito Publico; los articulos 122,123 y 124
de la Ley No.19-00, sobre Mercado de Valores, de fecha 8 de Mayo de 2000, y el Parrafo | del Articulo 24 de la Ley No. 6-
04, de/11 de Enero de 2004, que convierte el Bunco Nacional de la Vivienda en Banco Nacional de Fomento de la Vivienda
v la Produccién.

PARRAFO. Las disposiciones de los articulos 306 y 306 Bis de este Cédigo no se aplicardn o los intereses pagados

o ocreditodos o los tenedores de titulos emitidos por el Minisierio de Hacienda y los negociodos a través de las

balsas de valores y aprobados por la Superintendencio de Valotes, previa a la promulgacion de lo presente ley.”

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a: i) personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pais; ii) personas fisicas no residentes en el pais; y ifi}) personas juridicas no domiciliadas en el pais dicta
que los pagos de capital generados por los valores seran gravados par el impuesto sobre la renta, estableciéndose una
retencion correspondiente al diez por ciento (10%) del monto de dichgs intereses, actuando CEVALDOM como agente de
retencion. Esta retencion tiene caracter de pago Unico y definitivo, sin perjuicio de la opcidn prevista para las personas
fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo | dgl Articulo 306 Bis del Cédigo Tributario, introducido
por el citado 7 de la Ley 253-12. Es importante mencionar que la excepcion que se menciona en el parrafo del articulo 12
de la Ley 253-12 nc aplica para el caso de los valores a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emisidn
posterior a la promulgacién de la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estdn sujetas a la sefialada retencidn, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los valores si se encuentran gravados por el impuesto sobre la renta, tal y como era el
€aso previo a la promulgacion de la Ley 253-12.

fr— —
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A continuacion se presenta lo que expresa el Codigo Tributario Dominicano) respesto a.gue. las._personas juriticas

domicitiadas en e pais no estéan sujetas a la sefialada retencién, aunque los rendimientes.queobtengan sobre los Valores
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si se encuentran gravados por el Impuesto sobre la Renta, tal y como era el caso previo a la promulgacién de la Ley 253-
12. '

A continuacion se presenta lo que expresa el Codigo Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las personas juridicos (modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12); Las personas
juridicas domicifiados en el pais pagardn el veintinueve (29) sobre su renta neta gravable.

Alos efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacién y las empresas individuales de responsabilidad
limitada,

b) Los empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demds entidades contempladas en el articulo
299 de este titulo, por las rentas diferentes a aguellos declaradas exentas;

c) Las sucesiones indivisas;

d) Las sociedades de personas;

e) Lassociedades de hecho,

f)  Las sociedades irregulares;

g) Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica sea fa obtencion de utilidades
o0 beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto;

Parrafo I: La tasa establecida en este articulo aplicard para todos los demds articulos que establecen tasas en el Titulo
It def Codigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308y 309. '

Pérrafo l1: A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird la tasa prevista en la parte capital del presente articulo
en la forma siguiente:

i. Ejercicio fiscal 2014: 28%

ii. A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%"

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del articulo 12 de la Ley 288-04 se establece un impuesto que grava los pagos
a través de chegues y transferencias electronicas, se indica a continuacion: "Se restablece el articulo 382 del Codigo
Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Articulo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de coda cheque de cuolquier naturaleza,
pagado por las entidades de intermediacion financiera asi como los pagos realizados a través de transferencias
electrdnicas. Las transferencias, por concepto de pagos a la cuenta de terceros en un mismo banco se gravardn con un
impuesto del 0.0015.

De igual manera se reconoce lo ganancia o pérdida de capital conforme a los literales g) y h} del citado articulo 289 del
Codigo Tributario, a saber:

Ly I PERINTENNE 1

TR

e |
g) Ganancia de Capitai: a ios fines de este impuesto, el concepto FSigni 'gaﬁar'"_it"iaf por la

iganaricia de capital’ significa’la
venta, permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital. = om0 o
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h) Pérdida de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto "pérdida de capital” significa la pérdida por la venta,
permuta u otro acto de disposicidn de un activo de capital.

Adicionalmente, cabe establecer que al momento de la elaboracién del presente Prospecto la Direccion General de
Impuestos Internos de la Republica Deminicana puso en efecto la Norma General Sobre el Cumplimiento de Deberes y
Obligaciones Tributarias del Fideicomiso 01-2015. De esta norma es necesario citar el siguiente articulo:

“Articulo 25: Impuesto Sobre la Renta de los Fideicomisarios y/o Bengficiarios. No obstante lo establecido en el articulo
anterior, los beneficios por parte de los beneficiarios v/o fideicomisarios de los fideicomisos estardn sujetos al page del 15R.

Parrafo 1. Las fiduciarias en nombre de los fideicomisos deberdn retener e ingresar a lo Administracidn Tributaria,
como pago Unico y definitivo del ISR, el 10% de los beneficios pagados o acreditados a los beneficiarios y
fideicomisarios, personas fisicas o juridicas, de conformidad al articulo 308 del Codigo Tributario.

Parrafo Il. Al momento de la disolucién del fideicomiso o por la|devolucién de activos previstos en el contrato de
fideicomiso a un fideicomitente, se considerardn beneficios la diferenciu entre ef valor de Jos bienes o activos recibidos
y el valor fiscal de adquisicion para el fideicomitente ajustado pcrr inflacién de cada uno de los aportes realizados,
~siempre que el fideicomitente no se haya deducido como gastos et sus declaraciones de ISR dichos aportes.

Parrafo IN. Cuando el fideicomitente que se haya nombrado fiddicomisario ¢ beneficiario reciba del fideicomiso el
mismo bien aportado, no estard sufeto al pago de este impuesto.

Parrafo IV. Los gastos regulares de mantenimiento del bien que hayan creado un incremento en el valor def mismo,
no serdn considerodos beneficios para los fines del pdrrafo anterior.

Pdarrafo V. En caso de disolucion del fideicomiso o transferencia de activos previstos en el contrato de fideicomiso a
beneficiarios o fideicomisarios que no fueron fideicomitentes, se consideraran beneficios el total de los activos
recibidos.”

En ningun caso el Emisor sera el responsable de cualguier impuesto ajgravamen que corresponda a los tenedares de los
valores objeto del presente Prospecto. Las Tenedores estaran sujetos a cualquier disposicién tributaria vigente al
momento de la tributacion.

Estas informaciones son meramente un resumen de algunas de las disposiciones fiscales dominicanas vigentes al
momento de la elaboracion de este Prospecto y no tratan situacion especifica de cada inversionista. Cada potencial
inversionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesiona| independiente para evaluar su caso en particular,
Dado que los valores serdn negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor inicial més beneficios devengados
se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor delvalor, en tal sentido dichas ganancias o pérdidas
de capital para el vendedor del valor, en tal sentido dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el art|culo 289 (Ganancias

de Capital) del Cédigo Tributaric de la Republica Dominicana, el cual se tfaﬁscnhe a:.:- TEMDENCLE e\ ok
HLER! | g | l

"Articulo 289.- Ganancia de Capital. Para determinar o ganancia de mp:tal su;em a 1mpuasm se dedumra_de:' precio o

valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o prodicdion ajustado por mﬂacron conforme a lo previsto
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en el articulo 327 de este Titulo y su Reglamento. Tratdndose de bienes depreciables, el costo de adquisicion o produccion
a considerar serd el del valor residual de los mismos y sobre este se realizara el referido ajuste.

Parrafo 1. (Modificado par Art.14 Ley 495-06) Se considerardn enajenados a los fines impositivos, los bienes o derechos
situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan sido transferidas las acciones de la sociedad
comercial que las posea y esta ultima este constituida fuera de la Republica Dominicana. A los fines de determinar la
ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la Direccién General de Impuestas Internos estimara el valor de la
enafenacién tomando en consideracion el valor de venta de las acciones de lo sociedad poseedora del bien o derecho y el
valor proporcionaf de estas, referido al valor global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido
objeta de transferencia. Se entenderd por enajenacion, toda trunsmisién entre vivos de la propiedad de un bien, sea estd
a titulo gratuita o a titulo oneroso.

Parrafo ll. Tratandose de bienes adguiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adguisicion serd el correspondienfe al
costo de adquisicion para ef causante modificado por los distintos ajustes por inflacion a que se refiere el articulo 327 de
este Cddigo.

a) Costo Fiscal. A los fines de este impuesta el término "costo fiscal”, cuando se aplica o un active adquirido no
construido por el contribuyente significa el costo de dicho activo.

b) Eltérmino {costo fiscal), cuando se aplica a un active no descrito en la letra a) significa el costo fiscal ajustado
de la persona que transfirio el activa al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiguo activo qu'e el
contribuyente cambid por el activo en cuestion. Lo que fuere mds apropiado al efecto. En cualquier coso que
este pdrrafo apligue, el costo fiscal ajustado serd debidamente aumentado o reducido en la cuantia de la
retribucion adicional aportada o recibida por el contribuyente.

¢} Costo Fiscal Minimo para Actives de Capital Poseido Antes delf afio 1992. £l costo fiscal de cualquier activo
de capital en poder del contribuyente al 1ro. de Enero de 1992, no serd inferior a su costo ajustado por la
inflacion en dicha fecha. El Poder Ejecutive producird un cuadro donde se muestre un multiplicador para 1980
y para cado afio subsiguiente anterior o 1992, Dichos multiplicadores reflejardn el porcentaje de aumento de
los precios al consumidor en la Reptiblica Dominicana al 31 de Diciembre de 1991, con respecto a los precios
al consumidor ol 31 de Diciembre del afio en el cual el activo fue adquirido. El costo ajustado por la inflacién
de cualquier activo al cual sea aplicable este pdrrafo serd igual o la multiplicacion de su costo fiscal por el
multiplicador correspondiente af afio de fa adguisicion. £l multiplicador del afio 1980 sera el utilizado para los
activos adquiridos antes de 1980.

d] Costo Fiscal Ajustade. El término "costo fiscal ajustade” significa el costo fiscal reducido por los gastes,
pérdidas, depreciacion y agotamiento, y otros conceptos de reduccion que puedan ser debidamente cargados
a la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y demds conceptos de aumento, debidamente incorporados
a la cuenta de capital.

e} Activo de Capital. £l concepto "activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente en conexion o
no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceptibles de ser
inventariadas y bienes poseidos principalmente con fines de venta a Chentes en el curso ardinaria def negoc;o
bienes depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobra@urrrdas et EF rursoodiagrio\ge! rreguﬁfo por
servicios prestadaos, o provenientes de la venta de activos susce,mrbfes de ser mvent.:rrradas 0 brenes paseidos
para ser vendidaos en el curso ordinaria del negocio. I p - = A D
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f} Cuenta de Capital. A los propésitos de este impuesto, el concepto "cuenta de capital” significa lo cuenta
establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de capital.

g} Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa la ganancia por
la venta, permuta U otro acto de disposicidn de un activo de capital..

h} Pérdida de Capital, A los fines de este impuesto, e/ concepto "perdido de capital” significa la pérdida por la
venta, permuto u otro acto de disposicion de un activo de capital.

i) Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las
ganancias de capital obtenidas en ei mismo ejercicio fischal. El saldo remanente podrd imputarse contra las
ganancias de capital que se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta limitacidn no serd aplicable a las
personas fisicas en el afio fiscal de su follecimiento.”

La Fiduciaria serd responsable de realizar los pagos gue corresponden, si los hubiere, ante la Administracion Tributaria,
pudiendo obtener el reembolso de cualquier pago realizado en dicho sentido al Patrimonio Fideicomitido. De conformidad
al articulo 46 de la Ley 189-11, los fideicomisos de oferta publica, estos estaran exentos del pago de cualquier impuesto
de transferencia. Asi mismo, de conformidad al articulo 47 de la Ley 189-11 dada la condicion particular de los fideicomisos
de oferta publica estos estaran exentos del pago de cualquier impuesto sobre bienes inmuehles, activos y sobre las
ganancias de capital producto de la enajenacion de estos.

A pesar de lo anterior, y en relacidn con los Activos Inmahiliarios que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso y/o
que sean transferidos por el Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso o adguiridos para ser incorporados al
Patrimonio del Fideicomiso, cualquier impuesto, tasa o costo que corfesponda de conformidad con la ley aplicable o las
disposiciones vigentes en la Republica Dominicana, si los hubiere, serd pagado por la Fiduciaria con los fondos del
Patrimonio del Fideicomiso.

Adicionalmente la Norma General sobre el cumplimiento de debered y obligaciones tributarias del fideicomiso No. 01-
2015 establece los requerimientos y procedimientos que deberan cumplir, ante la administracion tributaria, los
fideicomisos y las partes que intervienen desde su conformacion hastd su extincion.

La antes mencionada norma establece, entre otros, los siguientes requerimientos para la Fiduciaria y el Fideicomiso:

“Articulo 4: Requisitos de Inscripcion en el Registro Nacional de Contribuyentes para las entidades de objeto exclusivo.
Las sociedades anonimas que deseen actuar como fiduciarias conforme a lo dispuesto en el articulo 25 de fg Ley Num. 189-
11, deben solicitar su inscripcidn en el RNC ante la Direccion General de impuestos Internos (DGH) como entidad con objeto
Unico y exclusivo de la administracion de fideicomiso.

Parrafo I. La fiduciaria deberd completar y remitir el formulario de inscripcion al RNC junto a las informaciones
establecidas en el pdrrafo | del Articuio 9 dei Reglumento Num, 95-12 sobre Fideicomisos.

Parrafo H. Lus fiduciarios de objeto exclusivo que pertenezcan o presten sus servicios a una entidad de

intermediacidn financiera o o un Grupo Financiero, adr’cionalrr.-eﬁ:;g'._Er'ebe_r'gh--};ﬁrﬁ?i_n }_n_ ) Iﬂ;ﬂufé{i’kb&_ﬁn de la
' el | Wil ) kel i o 0
Superintendencia de Bancos. ] =~ 1AM TIE 1 L oreen |
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Articulo 5: Deberes de las personas juridicas autorizadas a fungir como Fiduciarias. Los entidades autorizadas a fungir
como fiduciarias por la Superintendencia de Valores v la Superintendencia de Bancos deberdn depositar ante la DG los
siguientes documentos:

a) Autorizacicn de la entidad supervisora.
b} Asamblea o acta directiva que designe al gestor fiduciario.
¢) Curriculum del gestor.

Parrafo. Las personas autorizadas como gestor fiduciario deberdn tener residencia permanente o temporal en el
pais.

Articulo 6. Del ITBIS en los Servicios Fiduciarios. Los servicios fiduciarios son servicios de administracion gravados con el
Impuesto ¢ la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS} conforme al articulo 335 del Codigo Tributario y
numeral 3 del articulo 3 del Reglamento Nam. 293-11.

Articulo 7. Registro Nacional de Contribuyente. La Administracion Tributaria asignara af fideicomiso un RNC a solicitud
de la persona juridica autorizada a fungir como fiduciaria.

Articulo 8: Comprobantes Fiscales de los Fideicomisos, Las personas juridicas autorizadas a fungir como fiduciaria deberdn
solicitar en nombre del fideicomiso, conforme el procedimiento establecido por DGI a los fines, los Numeros de
Comprobantes Fiscales (en lo adelante NCFs) para sus operaciones.

En adicion, los rendimientos de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda estan sujetos a lo establecido en el
mas arriba mencionado articulo 47 de la Ley 185-11, en lo que corresponda.

5.18.3. Limites en Relacion de Endeudamiento

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacion a endeudamiento para el Fideicomiso RD VIAL. Sin
embargo, contempla la subordinacion de toda deuda adicional contraida por el Fideicomiso RD VIAL durante la vida del
presente Programa de Emisiones a las obligaciones contraidas mediante el presente Programa de Emisiones.

5.18.4. Informacion sobre Compromisos Financieros
Al corte del 30 de Septiembre del afio 2016, el Fideicomiso RD Vial mantiene una linea de crédito revolvente con el Banco

de Reservas de la Republica Dominicana con un balance de RD$20,266,103,251.03. Un detalle de dicha deuda agrupada
por tasa de interés se detalla a continuacién:

Tasa Manto _ Moneo_l_a
RD315 668 ZEJS 513 53 Pesos Dominicanos
RDS$3,732,869,120.21 _Pesos Dominicangs

RDS865,025,617.29

N l"'f‘[
RD$20,266,103,251.03 | |

Pewﬂwnrnﬂm DE VALORES
it -Ir:- ;::_ _‘:;_'fl Tl g : Al

_.r' '\'.
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Dichos montos corresponden a facilidades de créditos con vencimiento al 30 de Jumo del 2017 Los f{)r"ldOS obtenidog de

|
[a presente emision serdn utilizados para saldar la deuda que el F|de|c0m|solactualmente rﬂﬂagme ér Banco de Reservas.
|
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5.18.4.1.Garantias para Compromisos Financieros

Las deudas que mantiene el Fideicomiso RD VIAL detalladas en el Acapite 5.18.4 no cuentan con garantia de ningtn tipo.
5.18.4.2.Avales, Fianzas y Otros Compromisos

El Fideicomiso RD VIAL no cuenta con avales, fianzas u otros compromiisos.
5.18.4.3.Incumplimiento en Pagos y Sanciones

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisiones, el Fidgicomiso RD VIAL se encuentra al dia con el pago de
sus obligaciones financieras respecto de las deudas gque mantiene vigentes, y no ha incurrido en incumplimiento alguno

respecto a las mismas. De igual manera, desde la fecha de su constitucidon no ha sido sancionado por ninglin ente
regulador.

5.18.5. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones Adicionales a las que se Sujeta el Emisor

Mientras se encuentren en circulacidn los valores objeto del presehte Prospecto de Emisién, la Fiduciaria Reservas,
actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso para la Opgracidn, Mantenimiento y Expansidn de la Red Vial
Principal de la RepUblica Dominicana (RD VIAL), se compromete a cumplir con el marco regulatorio vigente ejercido por
las autoridades del mercado de valores en |la Republica Dominicana. En general, a no realizar actividades u operacicnes
gue puedan causar un impedimento u gbstaculo para el cumplimienta de los compromisos asumidos en este Prospectoy
en el Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo ala Ley 189-11:

“Articulo 29.- Obligaciones del fiduciario. Una vez aceptado el fideicomiso por el o los fiduciarios, éstos contraen las
obligaciones siguientes:

a) Registrar o transcribir la cesion o transferencia de las propiedades inmobiliarias o cualesquier otros bienes
registrables que pasen a conformar el patrimonio fideicomitido, cumpliendo con las formalidades indicadas
para ello en la ley.

b) Ajustarse estrictamente a las instrucciones del o de los fidaicomitentes, estipulodas en el acto constitutivo.

¢} Administrar el fideicomiso como un buen padre de familia, en interés dnico dei o de los fideicomisarios,
desplegando en su gestién diligencia y cuidado, realizando fas operaciones e inversiones que entienda de lugar
y sin demoras innecesarias, en la forma en que, a su juicio, ofrezca la mayor seguridad y minimice riesgos.

d) Manejar con la mayor idoneidad las cuentas propias del fideicomiso y comunicarie al ¢ a los fideicomitentes y
al 0 a los fideicomisarios todos los hechos que, en relacion con el mismo, deba conocer, en base a los
mecanismos de rendicion de cuentas estipulados en el acta constitutivo.

e) Suministrar al o a los fideicomisarios, a su requerimiento, informucion completa y exacta acerca de la
naturaleza, cantidad v situacion de los bienes en fideicomifo. —

7] Nodelegar en otra persona lo realizacién de actos propios de sk eorgo, saqu'ro;-:%sns'_éip%q,ﬁn i'“g_.j_ﬁl:_iff'udos
en la presente ley 0 en el acto constitutivo. - \ ' = ) ": ! oyl

g) Ejecutar las diligencias razonables para tomar y conservar el control.de-los bienes en ﬁdei_cogj'is'o,- iniciar las

reclamaciones que fueren necesarias a ese fin y contestar Igs acciones efercidgs contra el fideicomiso, asf como
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h)

J!

k)

/)

ejercer todas las ejecutorias que correspondan para fa defensa de los bienes fideicomitidos, tanto contra
terceras como contra el o los fideicomisarios, en caso de ser necesarios.

Conservar la propiedad de los bienes en fideicomiso separada de sus propios bienes, llevando paro ello
contabilidad separada o independiente.

Fagar al fideicomisario en los plazos establecidos en el acto constitutivo del fideicomiso o, en caso de que no
se establezcan, en plazos trimestrales, la renta neta de la propiedod en fideicomiso, cuando éste sea creado
para pagar renta por periodo determinado. |
Participar en la administracion del fideicomiso cuando haya pluralidad de fiduciarios, e informar al o a los
fideicomitentes y al o a los fideicomisarios de cualquier violacion cometida por un cofiduciario, asi como iniciar
las acciones tendentes a obtener la correccion o reparacion de las violaciones cometidas por este tltimo.
Llevar las cuentas y registros sobre la administracidn del fideicomiso conforme a las mejores prdcticas de
contabilidad aceptadas, y rendir cuentas al o a los fideicomitentes o al o a los fideicomisarios, conforme lo que
prevea el acto constitutivo y con la periodicidod establecida en el mismo vy, a falta de estipulacion, no menos
de dos (2) veces al afio. '
Guardar el secreto fiduciario frente a los terceros respecto de las operaciones, actos, contratos, documentos e
informacion que se relacionen con los fideicomisos, con los mismos alcances que la legisiacion en materia
economica y penal vigente en la Repudblica Dominicana establece para el secreto bancario o secreto
profesional, tanto durante lo vigencia como luego de lo terminacion del fideicomiso, por la causa que fuere.
Dicha obligacion de confidencialidad no serd aplicable a informaciones contenidas en el acto constitutivo del
fideicomiso, u cualguier otro octo sujeto a registro publico o a cualguier otra informacion que deba hacerse
publica en virtud de la ley.

Proteger con pdlizas de sequro los riesgos que corran los bienes fideicomitidos, de acuerdo o lo pactado en el
acto constitutivo o, en su defecto, conforme a las buenas prdcticas de gestion.

Cumplir con las obligaciones tributarias puestas a su cargo.

Transferir los bienes del patrimonio fideicomitide al o o los fideicomitentes, o al ¢ a los fideicomisarios al
concluir el fideicomiso, segun corresponda, o al fiduciario sustituyente en caso de sustitucion o cese en sus
funciones.

“Articulo 31.- Operaciones prohibidas. Se considerardn operaciones prohibidas a los fiduciarios las siguientes:

a)
b)
¢)

d)

f)

Mezclar activos de un patrimonio fideicomitido con los propios.
Mezclar activos de un fideicomiso con los de otros fideicomisos.
Afianzar, avalar o garantizar de algin modo al o a los fideicomitentes o fideicomisarios el resultado del
fideicomiso o las operaciones, actos y contratos que realice con los bienes fideicomitidos.

Realizar operaciones, actos o contratos con los bienes fideicomitidos, en beneficio propio o de sus directores,
accionistas, empleados, asi como sus parientes hasta el sequndo grado inclusive, o de las personas juridicas
donde cualquiera de éstos tenga una posicion de direccion o control, salvo autorizacion conjunta v expresa en
el acto constitutivo del o de los fideicomitentes y del o de los fideicomisarios.

Otorgar préstamos con fondos provenientes de los fideicomisos en provecho propic o a sus directores,
gccionistas, empleados, asi como sus parientes hasta el feguﬁﬂ'o gmdo Tniglifsive, i e fas/persdribs juridicas
donde cuaiquiera de éstos tenga una posicion de direcciono edntrol, (Sfio

[t umnzdr.frdn el VoM expresa en
el acto constitutivo del o de los fideicomitentes y del o de [os fideicomisarios. » 1= /5. L3 €3 |
Adquirir para su beneficio por si 0 por interpésita persona, los bienes dadcﬁ; F'ni j:’deﬁs@fgniso. |
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g)

h)

Realizar cualquier otro acto o negocio juridico con los bienes fideicomitidos respecto del cual tenga un interés
propio, salvo autorizacién conjunta y expresa del o de los fldeicomitentes y del o de los fideicomisarios.
Deleqar sus funciones, salvo en los casos expresamente indicados en la presente ley. No obstante, podrd
designar bajo su responsabilidad a los auxiliares y opoderados que demande la ejecucion de determinados
actos del fideicomisao.

Parrafo I.- En principio los fiduciarios no podrdn estipularse como fideicomisarios. De llegar a coincidir tales calidades, el o
tos fiduciarios no podran recibir los beneficios del fideicomiso en tantoa coincidencia subsista.

Parrafo i.- Serdn consideradas como nulas las operaciones que se realicen en contravencion de estas prohibiciones
expresas, sin detrimente de las acciones por dafios y perjuicios que pudieren resultar de la contravencion de las mismas.

Parrafo Il.- Con el propdsito de evitar la utilizacion del fideicomiso por parte de los fiduciarios, para defraudar los intereses
de terceros o con fines de evasidn fiscal, los fiduciarios de que se traten deberdn observar fos aspectos siguientes:

a)

b}

¢)

Abstenerse de realizar cuolquier octo, operacion o negacio con cargo al patrimonio fideicomitide que lo
cologue en situacion de conflicto de interés con respecto al fideicomisario. A este fin, se entenderd como
conflicto de interés toda situacion o evento en que los intereses personales, directos o indirectos def fiduciario,
sus accionistas y controladores, administradores, funcidnarios, filiales y subsidiarias, se encuentren en
oposicion o competencia con los del fideicomiso, interfieran con sus deberes como administrador del
patrimonio fideicomitido, o lo lleven a actuar por motivaciones diferentes al verdadero cumplimiento de sus
obligaciones conforme a lo establecido en el acto constitutivo del fideicomiso.

Abstenerse de garantizar beneficios o rendimientos fijos en funcion de los bienes que administre o titulo de
fideicomiso, salvo en los casos de fideicomisos de oferta publico que cumplan con los caracteristicas que al
efecto establezca el Consejo Nacional de Volores o lo Superintendencia de Valores, segtin su competencia,
mediante norma de cardcter general.

Acogerse al régimen fiscal establecido en lg presente ley.”

De acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Vilores No. 664-12:

“Articuio 49.- Obligaciones del Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de lo Ley, del presente Reglamento
y de la Superintendencia, son obligaciones del Emisor.

a)

b)

¢}

Suministrar la informacion periddica requerida por la Superintendencio y comunicar fos hechos relevantes de

conformidad o los requisitos establecidos para tales fines;

Poner el prospecto de emision a disposicién del pol‘rencfai inversionista, de forma gratuita, en Jo

Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus suclirsales, del o los agentes colocadores que colocardn

fos valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizadps de negociacidn en los que serdn negociodos los

valores, a través de su pdgina de Internet o cualgquier otrd medio que autarice J'_u Su_per.nrendencru prewo al
i 5 |

inicio del periodo de colocacién o venta y como condicion gam efeczunrﬁa DIRTER “ & NFE VAL ORES

Suministrar a fa Superintendencia, dentro de los plazos esty J.'ecm'os par, esm el mforme sobre el uso y! fuente

de los fondos captados de la emision, I _ - o 4 &

|
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d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que se
negocien los valores, la informacién de cardcter publico a la que se refiere el articulo 23 (Informacion periodica)
del presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contrato de progrdma
de emisiones;

f)  Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital, intereses
y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emision y en el contrato del
programa de emisiones, segtn corresponda;

g) Estar al dic en el pago de sus impuestos; e

h) indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emisién las reglos concernientes a la
redencion anticipada de los valores objeto de oferta publica.” '

En adicién, de acuerdo al articulo 71 de la Norma gue Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben
Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores. R-CNV-2016-15-MV, el Emisor debe remitir
a mas tardar quince {15) dias hdbiles contados a partir de la fecha de finalizacion del pericdo de colocacién
correspondiente el informe de colocacian, el cual deberd contener la colocacion de los valores, el uso y la aplicacion de
los fondos.

Continuando con lo establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12;

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podrd realizar las acciones siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segun lo previsto en este
Reglamento;

b) Colocar valores de oferta pdblica fuera del plazo establecidoc en el presente Reglamento y las normas de
cardcter general que establezca la Superintendencia,

¢} Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error
al publico en cuanto a la apreciacién que merezca determinado valor, asi como la ocultacion de circunstancias
relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

d) Remitir a lo Superintendencia datos inexactos ¢ no veraces, o informacidn engafiosa o que omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes.”

“Articulo 51.- Derecho de los obligacionistas ante incumplimiento del emisor. &l incumplimiento por el emisor de
cualesquiera de las obligaciones establecidas en la Ley, el presente Reglamento, las normas de cardcter general que
establezca la Superintendencia y el contrato de programa de emisiones, darG derecho a cualquier tenedor del valor
afectado a demandor el cobro de lo deuda pendiente en su favor, salvo restriccion decidida por fa asamblea general de
obligacionistas de otorgarle la facultad al representante de la masa para actuar en defensa de los intereses comunes de
fos obligacionistas.”

“Articulo 212.- Informacidn financiera. Los emisores y participantes | scrsms en, e:‘ R?egrstro tfeh?mn fE‘fFHrEF-dE manera

periodica informacién financiera o lg Superintendencia segin se r qmerd' medmute .'mrmcr dE mrue;ter ger}eral La
|

informacion financiera remitida deberd estar acompaiada de una de:,laracmn ;urﬂda deF ;\Jrﬁ'md?m*e o e)ecutmo 'ormcrpai
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y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidod, exactitud y
razonabilidad de las informaciones remitidas.”

“Articulo 479.- Actividades, funciones y obligaciones. En gdicion a lus obligaciones establecidas por la ley No. 189-11, los
fiduciarios que administren fideicomisos de oferta publica de valores con cargo al patrimonio del fideicomiso, podrdn
realizar las siguientes actividades y funciones, y tendrdn las siguientes gbligaciones:

a} Constituir el fideicomiso con los bienes y derechos gue apolten el o los fideicomitentes de conformidad con lo
establecido en la ley No. 189-11, el presente Reglamento
Superintendencia mediante norma de cardcter generol.

cualquier otra disposicion que al efecto emita la

b} Obtener las autorizaciones que se reguieran parg administror los fideicomisos de oferta publica de valores.

¢} Realizar la solicitud de autorizacién de una oferta publica de valores de fideicomiso con cargo al patrimonio
del fideicomiso.

d) Emitir valores de fideicomiso con cargo al patrimonio del fideicomiso.

e} Colocar directumente o en las bolsas de valores a través de agente de vaiores y puestos de bolsa, los valores
de fideicomiso emitidos mediante oferta piblica.

fl Administrar los activos, los pasivos y otros que componen aj patrimonio del fideicomiso.

g) Celebrar los contratos conexos o complementarios que resuiten necesarios para el cumplimiento de las
operaciones autorizadas y el propésito def fideicomiso.

h) Registrar ias operaciones de fos fideicomisos que administren en contabilidudes separadas, tonto de lus
operaciones propios del fiduciario como de los otros fideicomisos que administre, y ajustadas conforme al
manual de contabilidod y plan de rubros contables y las notmas de cardcter general que al efecto establezca
la Superintendencia.

i} Otras necesarias para el cumplimiento del objetivo establecido en el acto constitutivo del fideicomiso y el
contrato de programa de emisiones.

Parrafo. Las octividades sefialadas en los literales e) v h) podran ser délegada a terceros, no obstante el fiduciario serd
siempre responsable de todes las actuaciones de los terceros designados.”

Con el fin de proteger los intereses de los inversionistas, los tenedores de los valores ohjeto de este Prospecto estaran
representados por un Representante de Tenedores designado de conformidad con lo dispuesto por el Reglamento de
Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Decreto 664-12 v la Normal de Fideicomisos de Oferta Publica.

Fiduciaria Reservas, S. A., Sociedad Fiduciaria y Emisor con carga al Patrimonio del Fideicomiso RD VIAL se compromete a
ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los tenedores de los valores objeto del presente Programa de
Emisiones de Valores, sin discriminacién o preferencia. En adicion, Fiduciaria Reservas, S. A. posee una estructura de
gobierno corporativo que se enmarca dentro de lo establecido en el Capltulo V del Reglamento de Aplicacidon de la Ley del
Mercado de Valores, Decreto No. 664-12. Esta estructura se apoya ademads en organos internos de decision colegiada,
como lo es el Consejo de Administracién. De acuerdo al articulo 71 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado
de Valores, ef cual establece los deberes y obligaciones del emisor para cunrél Répresemntante Iria TEHE‘dGFEb,-a la.Eiducjaria
Reservas, le aplica lo dispuesto por la Ley de Sociedades respecto de estas deberes y obhgacnones \,ren admon estasujeto
a los deberes y obligaciones siguientes: =
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a) Suministrarle fa informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para
el cabal cumplimiento de sus funciones;

b} Notificarle, con suficiente anterioridad, lg redencién anticipada de las abligaciones y suministrarle unc
exposicion razonada de dicha decision v del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en
el contrato de programa de emisiones;

¢) Informarle todo hecho o circunstancio que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de
programa de emisiones, y 7

d) Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de programa
de emisiones.”

De conformidad con lo establecido en la Ley 189-11, |a responsabilidad del fiduciario es indelegable, sin perjuicio de que
este pueda conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios para la ejecucidn de determinados actos o
negocios gque demande el fideicomiso, para lo cual debera remitir a la Superintendencia copia de los referidos contratos
o poderes. Las contratos que suscriba el fiduciario con otras personas para el desarrollo de determinadas actividades
relativas a! fideicomiso no lo exime de las responsabilidades que le corresponden por la administracién del mismo,
manteniendo la responsabilidad sobre aquellas funciones que haya subcontratado, asi como su abligacidn de presentar
informacién sobre tales funciones a la Superintendencia de Valores en la oportunidad gue ésta lo requiera.

La facultad de Fiduciaria Reservas, S.A. de poder celebrar contratacion de servicios externos mediante contratos consta
en el articulo 31 de la Norma R-CNV-2013-26, en el contrato de emisiones del programa de valores de fideicomiso y en el
presente Praspecto de Emisidn. Los gastos derivados de las antes mencionadas contrataciones se atribuiran al fideicomiso
y no al fiduciario. La Fiduciaria tiene el deber fiduciario de rendir cuentas de su gestidn en la formay términes establecidos
en el Acto Constitutivo del Fideicomiso, en el Articulo 30 de la Ley 189-11, los articulos 37 y 38 del Reglamento No. 95-12
para la Aplicacion de la Ley 189-11, asi como en el Articulo 33 de la Norma R-CNV-2013-26-MV que Regula Las Sociedades
Fiduciarias y Los Fideicomisos de QOferta Publica de Valores.

La obligacion de rendir cuentas que tiene la Fiduciaria no es delegable en terceras personas. La rendicion de cuentas de la
Fiduciaria cansistird en un informe de gestion detallado y pormenarizado del Fideicomiso, particularmente sobre aquello
que tenga relevancia en relacién con la labor ejecutada. El informe de rendicion de cuentas debera estar debidamente
firmado por el Gestor Fiduciario actuando en representacion de |2 Fiduciaria de conformidad con las facultades otorgadas
a esos fines confarme a los estatutos sociales de La Fiduciaria, y debera basarse en documentoes gque comprueben la
veracidad de la actuacion, observando, cuando menos, las normas que apliquen para las distintas modalidades de
fideicomiso y teniendo presente los requerimientos y comprabaciones exigidas por las leyes y normas aplicables.

Asi mismo, la Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL y en la conduccion
de Fideicomisos estd sujeta a lo siguiente, de acuerdo a la Norma R-CNV-2013-26 que regula las seciedades Fiduciarias y
los Fideicomisos de Oferta Publica:

“Articulo 37. Normas generales de conducta. En la conduccion de los Fideicomisos de Cferta Publica, los Fiduciarios, sus
accionistas, miembros def consejo de administracion, representantes legales, gerentes, ejecutivos y empleados, asi como
las personas que directa o indirectamente estén relacionados con ella dé.ggrdrn velgrpon (¢ Priofedtidn de los, mtere[ses de
sus clientes, entendiendo por tales todas las personas fisicas o juridicas fue conr’rat'e-n conel/fidutiario] ya.sea en cluhdad

de fideicomitentes, fideicomisarios y/o tenedores de valores de frde:comfso w en tal condiciony deberan.cbservar los
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siguientes principios y codigos de conducta, paro lo cual el fiduciario implementard los procedimientos y controles
necesarios para su debida observancia:

a)

b)

c)

dj

e

)

g)

Equidad. Otorgar un tratamiento igualitario a fos clientes, evitando ofrecer ventajas, incentivos,
compensaciones o indemnizaciones relevantes o influyentes| asi como evitar cualquier acto, conducta, préctica
u omision que pueda derivar en beneficio o perjuicio a ciertos clientes.

Imparcialidad e integridad. Trotar a los clientes con imparcialidad e integridad, sin anteponer los intereses de
la fiduciaria o de su personal, evitando ofrecer compensacipnes o indemnizaciones no establecidas, asi como

evitar cualquier acto, conducta, practica v omision que pueda derivar en un injusto beneficio o perjuicio ¢
ciertos clientes.

idoneidad. Disponer de procedimientos administrativos y controles iddneos, contar con la infraestructura v
recursos técnicos necesarios para el adecuado desarrolio de las actividades que le son propias, asi como contar
con mecanismos que permitan la administracién adecuada de los riesgos con apego a lo previsto en sus
regiamentos internos de gue se trate y cerciorarse que los sistemas de acceso y salvaguarda de sus medios
informaticos son suficientes.

Diligencia y transparencia. Actuar en todo momento con el debido cuidado, honestidad y diligencia en el mejor
interés de sus clientes.

Objetividad vy prudencia. Preservar los intereses de los clientes, actuando con profesionalidad v prudencia en
la obtencion, procesamiento v aplicacion de la informacion relacionoda a las decisiones que se deban tomar
durante el desarrollo y vigencia del fideicomiso de oferta puplica.

Confidencialidad. Velar por la absoluta reserva de la informacién privilegiada a la que tuviese acceso y de
aquella informacién relativa a los clientes, asi como abstenetse de hacer uso de las mismas en beneficio propio
o de terceros.

Suministro de informacion a los clientes. Ofrecer a los clientes de los fideicomisos que se encuentren bajo su
administracidn, toda la informacion que pueda ser relevante poro lo adopcion de decisiones, de forma veraz,
clara, precisa, suficiente y oportuna, a los fines de su correcta interpretacion. De igual forma deberan informar
sobre los riesgos que cada fideicomiso de oferta publica conlleva, determinando su nivel de responsabilidad de
cada ung de los portes gue actuan en el fideicomiso y su ofectacion en el evento de que algun riesgo
identificado se lleque o materializar.”

“Articulo 38. Obligaciones y Actividades no Permitidas. Las obligaciones y actividoedes no permitidas a las que se
encuentran sujetas los sociedades que actidan como fiduciarios de Fideicomisos de Oferta Publica son los establecidas en
la ley 189-11, el Reglamento No. 85-12, la Ley, el Reglamento y la presente Norma.”

“Articulo 39. Obligaciones de los fiduciarios de fideicomisos de oferta pliblica. Ademds de las obligaciones contempladas
en la normativa vigente y demds disposiciones aplicables, los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica tendrén
adicionalmente fas siguientes obligaciones:

a)

Realizar la emision de los valores de fideicomiso con cargo al patrimonio del fideicomiso. £l fiduciario acttia en
representacion y por cuenta del fideicorniso de oferta publi In _,f_.'fJD‘_FP‘S_{JﬂJ‘f{?FWﬂ“S‘H premo ;;aammomo por fas

obligaciones asumidas por el fideicomiso de conformidad cénlo esrqbfecrdo ed '!f: *ey 189- ie2YALORES |
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b)

c)

d)

)

gl

h)

/)
k)

/)

n)

p)

q)

Elaborar el contrato de emisiones de valores de fideicomisc en el cual se detallardn todos los aspectos relativos
a la emision. £l contrato de emisiones formard parte integrol del acto constitutivo del Fideicomiso y en el cual
se designard al representante de valores de fideicomiso.

Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecucion de la finalidad establecida en ef acto
constitutivo del fideicomiso.

Suscribir, ejecutar, realizar y hacer cumplir todos aquellos actos y contratos necesarios para el desarrollo del
fideicomiso y la adecuada administracién def mismo.

Ejercer en favor del fideicomiso los derechos establecidos en los contratos que suscriba tales como:
administracion de activos, colecacion de los valores, estructuracidn de valores de fideicomisa, calificacion de
riesgo, custodia, representacion de tenedores de valores y otros mediante fos cuales se otorgan servicios a
favor del desarrollo del fideicomiso.

Administrar el fideicomiso conforme a lo estipulado en el acto constitutivo, en ef contrato de emisiones del
programa de valores de fideicomiso y el prospecto del programa de emisiones de valores de fideicomiso y con
la misma prudencia y diligencia con la que administra sus propios negocios.

Mantener los bienes y derechos que conforman los activos del fideicomiso debidamente custodiado y separado
de sus propios actives y de otros fideicomisos que se encuentren bajo su administracion.

Ejecutar diligentemente las garantias a favor de los fideicomisos bajo su administracion.

Poner en conocimiento del representante de tenedores de valores de fideicomiso y a la Superintendencia los
hechos o circunstancias que en su criterio puedan afectar el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la
ejecucion del fideicomiso.

Suministrar la informacion v documentos pertinentes que le solicite la Superintendencia, el representante de
tenedores de valeres, ef auditor externo y la calificadora de riesgo respecto al fideicomiso que administre.
Realizar todos las gestiones requeridas y a su alcance en su calidad de administrador del fideicomiso para la
proteccion y defensa del patrimonio del fideicomiso.

Procurar el mayor beneficio posible de los bienes fideicomitides actuando como un buen padre de familia
debiendo realizar las inversiones de excedentes temporales en sujecion a lo establecido en el acto constitutivo.
Lievar la contabilidad y preparar los estados financieros de los fideicomisos bajo su administracién y rendir
cuentas de su gestion ol fideicomitente, al fideicomisario, si corresponde, a la Superintendencia, a los
inversionistas y al representante de tenedores de valores con la periodicidad establecida en el acto constitutivo,
conforme a lo previsto en los articulos 62 (Contabilidad y registros) v 49 (Informacion Financiera del fiduciario
y de los fideicomisos de oferto publica que administran.} de la presente Norma.

Pagar a los tenedores de valores de fideicomiso los derechos incorporados en los valores de fideicomiso
colocados.

Entregar cualquier remanente que exista en el fideicomiso a su terminacion a quien corresponda segun lo
establecido en el contrato de emisiones y el prospecto.

Pagar de acuerdo a lo establecido en ef contrato de emisiones y el prospecto, las obligaciones de pago a cargo
del fideicomiso.

Asistir con voz v sin voto a todas las asambleas de tenedores de valores de fideicomiso y cumplir y ejecutar las
determinaciones que dicha asamblea le asigne.

Acatar la remocion de su cargo cuando la asamblea de tenedorEs {:*:’:'Umarﬁfﬂfefﬂermmrsa Ic:rsnh:;r det‘errjine

1R 6 I_'.l

de acuerdo a la normativa vigente, ef contrato de emisiones y e pro§pedtd,”
|

Poner a disposicion de las personas interesadas el prospecto del progrdmd dé emrs*iones de valores de

fideicomiso aprobado por la Superintendencia antes del perrodo de co!ocac;on debiendo tener e;empiares en
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su domicilio, sus sucursales y en la pégina Web de la sociedat. Igualmente se tendran efemplares del prospecto
en la Superintendencia, en la Bolsa donde se negocien los valores y en los intermediarios de valores que tengan
a su cargo la intermediacion de dichos valores, asi como también, entregar o los inversionistas de los valores
de fideicomiso que lo soliciten una copia del prospecto del grograma de emisiones de valores de fideicomiso.

t) Las demds establecidas en el contrato de emisiones, el prospectoy aquelias que determine la Superintendencia
mediante Norma de cardcter general.”

“Articulo 40. Actividades no permitidus a los fiduciarios de fideicomises de oferta publica. Ademds de las prohibiciones
contempladas en la Ley 189-11, el Reglamento No. 95-12, la presente Norma y demds disposiciones aplicables, los
fiduciarios de fideicomisos de oferta publica en ningun caso podrdn:

a) Apartarse o incumplir lo establecido por la Ley vy demds riormativas aplicables asi como en el contrato de
emisiones del programa de valores de fideicomiso v el prospecto correspondiente.

b) Pagar los valores de fideicomiso o los gastos de los fideicomisos con cargo a sus propios recursos.

c) Cobrar al fideicomiso los gastos que no se encuentren expresamente previstos en el contrato de emisiones del
programa de valores de fideicomiso, el prospecto del programa de emisiones de valores de fideicomiso o en
sus contratos por servicios.

d} Traspasar un fideicomiso de oferta publica a un fiduciario nd autorizado por la Superintendencia a administrar
este tipo de fideicomisos.

e) Realizar operaciones de compra y venta de valores de fideicomiso entre los fideicomisos gue administre el
mismo fiduciario, a excepcion de que el fideicomitente asilo autorice por escrito en el acto constitutivo; gue el
fideicomiso tenga gestores diferentes o codo transaccidn se realice en lo bolsa de valores mediante
intermediorios de valores diferentes.”

“Articulo 41. Actividades no permitidas a los ejecutivos y empleados dd los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica.
Adicionalmente a las prohibiciones establecidas en el Reglamento, lo Leyl 189-11 v el Reglamento No. 95-12, les fiduciarios
de fideicomisos de oferta publica, miembros del consejo de adminis}lracién y, todos sus ejecutivos y empleados, se
encuentran prohibidos de.

a) Adgquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, en forma, directa o indirecta los actives de los fideicomisos
de oferta publica que administren.

b} Ser ejecutivo 0 empleado, asesor, gerente, administrador a miembro del consejo de administracion de otro
fiduciario y cualguier otro participante del mercado de valores.”

“Articulo 42. Actividades adicionales no permitidas. La Superintendencia podrd establecer mediante norma de cardcter
general, actividades no permitidas adicionales o complementarias a las lprevistas en fa presente Norma, en procura de la
mayor seguridad v transparencia a los fideicomisos de oferta ptblica.”.

5.18.6. Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

—_— —_— — = -
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Los fiduciarios de fideicomisos de oferta publica en ningun caso podran.cobrar-al fideicomiso''los ‘gastos-giie po se
encuentren expresamente previstos en el contrato del programa de gmisionés de'valores de fideicomiso-o’en este
prospecto. ' -— =
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El siguiente cuadro detalla los gastos estimados, relativos al Programa de Emisiones, en los que el Fideicomiso tendra que
incurrir a lo largo de la vida del Programa de Emisiones. Las comisiones y gastos propios de la estructuracion ael Programa
de Emisiones de Oferta Publica objeto del presente Prospecto fueron asumidos por el Fideicomiso RD VIAL. Los mismos
se detallan a continuacion:

Gastos Estimados de Emision de Oferta Publica

|.u

Programa de Emisiones de Valores Representativos de Deuda con Cargo al Patrimonio Fideicomitido del “Fideicomiso RD Via
Montos en Pesos Dominicanos

Monto Total del Programa de Emisiones (DOP) 25,000,000,000.00
e e sl % del Monto dju.l Programade  Monto en Pesos
. Emisiones Dominicanos i
Comisidn Estructuracidn Inversiones y Reservas 0.6000% 150,000,000.00
Comision Colocacién Inversiones y Reservas 0.1500% 37,500,000.00
Depdsito Decumentacian de la Emision SIV 0.0001% 20,000.00
Inscripcion de la Emisién SIV 0.0400% 1¢,000,000.00
Inscripcion del Emisor BVRD 0.0001% 25,000.00
Inscripcion de la Emisidn BVRD 0.0400% 10,000,000.00
Inscripcion del Emisor CEVALDOM 0.0004% 100,000.00
Inscripcion de ta Emisién CEVALDOM 0.0001% 25,000.00
Asesoria Legal Serulle & Asociados 0.0030% 759,000.00
Total Gastos Puntuales (una solavez) 0.8337% 208,429,000.00

% del Monto del Programade  Monto en Pesos

Gastos Periddicos Organismo Receptor

Emisipnes Dominicanos (Anual) :
Mantenimiento BVRD 0.0360% 9,000,000.00
Mantenimiento CEVALDOM 0.0002% 60,000.00
Agente de Pago {Intereses) CEVALDOM 0.0500% 1,375,000.00
Agente de Pago {Capital) CEVALDOM 0.0500% 12,500,000.C0
Calificacidn de Riesgo Feller Rate, SRL 0.0017% 437,000.00
Representante de la Masa de Obligacionistas Salas, Piantini & Asocs. 0.0020% 506,000.00
Total Gastos Anuales 0.1400% 11,378,000.00
Total Gastos en el Primer Afio 219,807,000.00
Total Gastos en el Ultimo Afio 23,878,000.00

Los costos que se presentan en este documento son estimados para fines de ilustrar cuales son los gastos asociados a un programa de
emisiones de valores de oferta pablica en el mercado local. Estos costos estan sujetos a cambios en los tarifarios de cada instituciény a
las variaciones en las cotizaciones de cada proveedor de servicios,

CEVALDOM - Deposito Centralizado de Valores, S. A. y la Balsa de Valores de la Replblica Dominicana se reservan el
derecho de modificar sus tarifas de servicios. Sin embargo, de ocurrir modificaciones en su tarifario de servicios, dichas
modificaciones deberan ser remitidas a la SIV para su aprobacidn.

=

[ OO _ SUPERINTENDERNCIA DE VALORES 1
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5.18.7. Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista
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Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podra“nqqa-iiﬁrir romisiones a cargo del
inverstonista. :
ehn

81



El pago de tarifas relativas a la custodia y demds cargos correspondientes a las cuentas de depésito de los inversionistas
en CEVALDOM correrdn por cuenta de los Agentes de Depdsito, éste es su correspondiente Intermediario de Valores.

Sin embargo segin lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacién de la Ley 664-12, los Agentes de Depésito
podran transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Depdsito hara constar este hecho en
el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones gue resulten aplicables podran ser consultadds en tas paginas de internet de los intermediarios
de valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere transferir las comisiones cobradas por CEVALDOM al

inversionista, las tarifas cobradas per dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o directamente con
su intermediario de valores.

A la fecha de la elaboracion del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes
de Depdsito y sus conceptos son los siguientes:

= Custodia: RD$0.063 por cada RDS$1,000 hajo custodia, pagadera Mensual.

*= Transferencia de Valores entre el mismo titular: DOP 150.00

* Liguidacién de Operaciones bajo la modalidad Entrega Libre del/Paga: DOP 3,000.00
*  Emision de Certificacidn de Tenencia: DOP 350.00

= Emision de Estado de Cuenta Adicional: DOP 250,00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momenta, previa autorizacién de la SIV. El porcentaje
por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta de custodia. Las tarifas

se pueden verificar en la pagina web de CEVALDOM {Fuente: www.cevildom.com).

Otras consideraciones:

El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumenipromedio de valores depositados en la cuenta de
custodia.

* Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tiene libertad, previa notificaciénalaSiVyala
BVRD de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. £n este case, los intermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones &n cuestidn.

"  Encaso de que los Intermediarios de Valores acuerden con cadalinversionista transferir el costo de la comision de
custodia cobrada a este por el deposito centralizado de valores CEVALDOM, podré acordarse la deduccién de
dicha comisian de las utilidades o rendimiento y del monto de la liquidacion del valor de fideicomiso a ser pagados
al inversionista a través de CEVALDOM siempre y cuando este haya sido designado agente de pago de la emision.

= En otro orden, en caso de que el inversionista desee comprar {vefider )65 Valdres ghéliercado Secimdario, a
través de la BVRD, debera pagar una comisién de 0.015%, a trI‘JéS'de}.inte'rrﬁ_edil‘iif'ld;de valores, sobre‘elivalor a
ser liquidado por operacién. . - ' i
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* Queda a discrecion del intermediario de valores de asumir dicha comisidn. Dicha comisidn puede variar en la vida
de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda. La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en
cualquier momentio previa autorizacién de la SIV.

= CEVALDOM y la BVRD se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, con previa autorizacion
por parte de la SIV.

= Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad deudora soportard las costas usuales de convocatoria v de celebracion de las asambleas generales y de la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa podran
ser retenidas sobre los intereses pagados o los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) def
interés anual.”

La Fiduciaria Reservas, el Fideicomiso para la Operacidén, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana (RD VIAL}, el Agente Estructuradory Colecador no son responsables de aguellos cargos que puedan
ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto, causados por modificaciones a las regulaciones aplicables al
presente Programa de Emisiones o por modificaciones realizadas a los tarifarios de las entidades que prestan servicios
relacionados al presente Programa de Emisiones.

6. ELFIDEICOMITENTE
6.1. Generales

De acuerdo al Contrato de Fideicomiso Numero Uno {1) suscrito el dieciocho {18) de Octubre del 2013, el Fideicomitente
es el Estado Dominicano, representado por el Ministerio de Ohras Plblicas y Comunicaciones (MOPC), cuyas generales se
detallan a continuacion:

Ministerio de Obras Publicas y Comunicacién de la Republica Dominicana (MOPC)

en representacion del Estado Dominicano

Contacio: Gonzalg Castillo Terrero, Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones
m Calle Héctor Homero Herndndez Vargas, Esq. Horacio Blanco Fombona

Ensanche la Fe, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana

Tel.: (809) 565-2811; Fax: (809) 562-3382; www.mopc.gob.do

RNC No. 4-01-00740-1

El Ministerio de Obras Plblicas y Comunicaciones fue creado en el afio 1954 con el nombre de GUERRA, MARINA Y OBRAS
PUBLICAS, luego el 28 de Diciembre del 1959 se conocié con el nombre de SECRETARIA DE ESTADO DE OBRAS PUBLICAS
Y COMUNICACIONES, nombre dado por ley el 28 de Noviembre del 1966, Finalmente mediante el decreto 56-10 del 8 de

Febrero de 2010 que cambia los nombres de “Secretarias” por “Ministe ias";:e_:étg ;ﬂasa‘_;fe_"&é‘uret_a,m;a__dg Estado r._i_étobras
Publicas y Comunicaciones (SEOPC) a Ministerio de Obras Publicas y Cormunicacidnes {(MORC). E OFER
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Las funciones principales del Ministerio, a través de su Direccidn de Transito Terrestre y la Direccidn General de
Edificaciones, incluyen:

Ala

Construir, ampliar, reparar y dar mantenimiento a las obras delinfraestructura de transporte.

Estudiar, disefar, construir y mejorar las obras portuarias.

Organizar, controlar, coordinar y planificar el transito terrestrelen toda la nacidn.

Establecer las normas y peligros de condiciones para Disefio y Construccién de Obras de Ingenieria y Arquitectura.
Controlar la calidad de los materiales de construccion fabricadgs dentro y fuera del pais.

Realizar los estudios Socioecondmicos y Técnicos para la elabo[acién de los planes y programas de construccion,

reconstruccion, rehabilitacidn y reparacion de proyectos a ejecutar.,

vez, le competen funciones complementarias tales como:

Disefar y estahblecer los reglamentos sobre los cuales delien regirse las actividades relacionadas con la
construccion en sentido general,

Planificar, programar la ejecucion y efectuar los estudios socio-econémicos y técnicos de proyectos viales y de
edificaciones requeridos para garantizar el establecimiento de las adecuadas redes de comunicacion terrestre,
aérea y maritima en todo el territorio nacional.

Garantizar la calidad en la ejecucion de obras de ingenieria y arquitectura en el pais, mediante el analisis,
evaluacidn y supervision de planos, presupuestos de obras, asi come, calidad técnica del personal involucrado en
la actividad.

Fiscalizar y supervisar las obras publicas en ejecucién para gararitizar que se cumpla con las normas y reglamentos
establecidos para la actividad construccidn, asi como, gue se cumpla con las especificaciones establecidas en las
contrataciones de cbras.

Propiciar la participacién de los actores del sector construccidn 2 través de la realizacién de los concursosy sorteos
requeridos para la ejecucion de obras.

Asegurar la calidad v cantidad de materiales utilizados en la ejeclicién de obras viales y de edificaciones, realizando
los analisis correspondientes para garantizar que se cumptla con las especificaciones técnicas establecidas.
Planificar y coordinar las actividades relativas a la regulacion v normalizacién del transito terrestre en el pais.
Realizar el mantenimiento de las redes viales del pals para garantizar la segura y efectiva comunicacion terrestre
en el territorio nacional.

Garantizar la operatividad de las edificaciones piblicas medianie el adecuado programa de mantenimiento a las
mismas.

Establecer, supervisar y controlar el sistema de peajes nacionales a fin de asegurar los recursos necesarios para el
mantenimiento vial.

6.1.1. Composicidn Accionaria del Fideicomitente
—

El Fideicomitente es una institucién gubernamental centralizada del Estado Dominigang. | 7 " ST RRLENLEA TF 10 FS |

6.1.2, Composicién del Consejo de Administracion del Fideicdmitente |
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Debido a la naturaleza de la institucion fideicomitente, el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) no posee
un Consejo de Administracion. La méxima autoridad del MOPC es el Ministro de Obras Publicas y Comunicacicnes, guien
goza de las atribuciones que les son conferidas a los Ministros por la Ley Orgénica de la Administracién Publica No. 247-
12 del 14 de Agosto de 2012. Actualmente, el Lic. Gonzalo Castillo Terrero es el Ministro de Obras Plblicas y
Comunicaciones, designadc mediante Articulo 7 del Decreto No. 454-12 dictade por el Presidente de |a Republica, Lic,
Danilo Medina Sanchez, en fecha 16 de Agosto de 2012,

6.2. Reglas de Distribucion de los Fondos Obtenidos con la Colocacidn de los Valores de Fideicomiso representativos
de Deuda

En la medida en que se vayan cclocando los valores que componen el presente Programa de Emisiones, los fondos
obtenidos durante la colocacién seran conferidos a la Fiduciaria Reservas, S. A., en su calidad de Sociedad Fiduciaria y
Emisor con cargo al patrimgnio del Fideicomiso RD VIAL para que los administre en nombre del Fideicomiso para la
Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) segun se estipula en
el Acapite 6.2.1. a continuacioén.

6.2.1. Uso de los Fondos provenientes del presente Programa de Emisiones
6.2.1.1. Monto Neto a Recibir como producto del presente Programa de Emisiones

Como producto de la colocacidn exitosa de los valores que componen el presente Programa de Emisiones, el Fideicomiso
RD VIAL recibird un mento neto de Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$25,000,000,000.00).

6.2.1.2. Uso de los Fondos provenientes del presente Programa de Emisiones

Los fondos provenientes de cada Emision objeto del presente Programa de Emisiones seran utilizados por el Fideicomiso
RD VIAL, en el mismo orden de prioridad en el que estan nombrados, para: i) constituir la Cuenta de Reserva para Servicio
de Deuda y la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda conforme se describe en el Acdpite 5.6.2.8, i) el repago de deuda
existente y iii) para cubrir los gastos de mantenimientos menores y mayares de las vias que componen la Red Vial Principal
de la Republica Deminicana.

A la fecha del 30 de Septiembre de 2016, el Fideicomiso RD VIAL mantiene una deuda con el Banco de Reservas de la
Replblica Dominicana por un monto de RD$20,266,103,251.03 {la misma se encuentra detallada en el Acdpite 5.18.4), la
cual sera repagada en su totalidad con los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones. El monto adeudado
podréd aumentar de manera no significativa previo a la Fecha de Emisién, dadas las operaciones normales del Fideicomiso
RD VIAL.

En caso de que los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no fueren suficientes para cubrir el repago
de la deuda existente, el Fideicomisa RD VIAL repagara la deuda existente por el monto equivalente a fos fondos obtenidos
del presente Programa de Emisiones, y continuard manejando el remanente de esta deuda existente con el Banco de
Reservas de la Republica Dominicana o con cualquier otro banco nacional o internacional con el que mantenga relaciones
comerciales. El remanente de esta deuda existente con el Banco de Reservas de la Republica Dominicana no serd
considerada subordinada, dado que es una obligacion previa al presen efPrr::grama deEniisioness| L NE V) = i
Asumiendo gue se coloquen todos los valores objeto del presente ProFrama de, EIJ'I'l.I.‘:-iUHES y.por tanto 2l Fideicomiso RD
VIAL obtenga el total del monte neto proveniente del presente Programa de Em|5|ones descrltu enel. Acap|te 6i2.1.1, y

| 190IC 2018

|
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respetando el orden de prioridad establecido en el presente Acdpite para el uso de los fondos, el Fideicomisc RD VIAL
obtendrd un remanente, el cual procedera a utilizar para cubrir los gastos de mantenimientos menores y mayores de las
vias que componen la Red Vial Principal de la Replblica Dominicana, segiin sea estipulade por el Comité Técnico. Cuando
las Emisiones colocadas del presente Programa de Emisiones tengan camo finalidad cubrir este proposito, el mismo se
informard en el Prospecto Simplificado v en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a dichas Emisiones.

Los fondos provenienies del presente Programa de Emisiones no tignen como objetive financiar la adquisicion de
establecimientos comerciales o compafias, ni de activos distintos a los relacionados con el giro normal del madelo
operativo del Fideicomisc RD VIAL.

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para cubrir los gastos asociados al
presente Programa de Emisiones, estos serdn cubiertos con los ingresas generados por las operaciones del Fideicomiso
RD VIAL.

6.3. Personas Vinculadas
Debido a la naturaleza juridica del Fideicomitente, el mismo esta vinculado al Estado Dominicano.

6.4. Calificaciones de Riesgo

Dehido a la naturaleza juridica def Fideicomitente, el mismo no posee Czlificaciones de Riesgo.

6.5. Razones para Constituir el Fideicomiso

El Estado Dominicano, actuando a través del Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones {MOPC) cred el Fideicomiso
para la Operacidn, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de 1a Reptblica Dominicana (RD VIAL) para crear
de una estructura financiera independiente para la administracion trangparente y eficiente del Patrimonio Fideicomitido,
con el propdsito de asegurar la adecuada operacion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana; asi como, la
gjecucion de las actuaciones y obras necesarias para su ampliacion, rehabilitacidon, conservacion y/o mantenimiento,
incluyendo entre ellas, actividades de financiamiento. Dentro de sus principales fines se encuentran:

1. Preservar y ampliar la Red Vial Principal de la RepuUblica Dominicana, la cual constituye uno de los patrimonios
publicos de mayor valor para el Estado Dominicano.

2. Asegurar la utilizacion eficiente y transparente de los ingresos ?rovenientes de las recaudaciones de las Tarifas de
Peajes, de la explotacion comercial del derecho de vias, asi como de ofras fuentes o mgresos especializados o
destinados al mismo, de manera que se garantice la operacién contmua yel mantemm:ento rutmarlo de las":-'fa‘;
que canforman la Red Vial Principal del pais. I V' DIR It . v

| . = -

3. Proveer alos usuarios asistencia y servicios viales de alta calidad. g
QDIC 7r

6.6. Grupo Econdmico

Debido a que el Fideicomitente pertenece al Estado Dominicano, el mismo no pertenece a un Grupo Econémicoien
particufar, : : '
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6.7. Informacion Econdmica y Financiera

El presupuesto del MOPC es aprobado anualmente junto al presupuesto de tas demas instituciones del Gobierno Central
de la Republica Dominicana bajo la Ley de Presupuesto General del Estado Dominicano, de conformidad con las
disposiciones de la Ley Organica de Presupuesto para el Sector Publico No. 423-06 del 17 de Noviembre del 2006 y. sus
normas complementarias.

El Poder Ejecutivo somete al Congreso de la Republica, para su consideracion y aprobacién, el Proyecto de Presupuesto
de Ingresos y Ley de Gastos Publicos durante la segunda legislatura ordinaria, de acuerdo con lo dispuesto por el Numeral
23 del Articulo 55 de la Constitucion de la RepUblica y el Articulo 40 de la precitada Ley 423-06.

El CAPITULO VII, Articulos 59 y siguientes de la Ley 423-06, se refiere a la “EVALUACION DE LA EJECUCION
PRESUPUESTARIA”, indicando que la Direccidén General de Presupuesto (DIGREPRES), dependencia del Ministerio de
Hacienda de la Republica Dominicana, evaluard la ejecucion del Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos realizada
por los organismos del Gobierno Central, por las Instituciones Descentralizadas o Auténomas no Financieras y por las
Instituciones Publicas de la Seguridad Social, tanto en forma periédica durante el ejercicio presupuestario, como al cierre
del mismo.

Para cumplir con este mandateo de ley, los organismos e instituciones publicas deben: a) Llevar registros permanentes de
la informacién de la produccion de bienes y servicios y los beneficiarios atendidos, siguiendo las normas técnicas dictadas
por la Direccion General de Presupuesto; b) Hacer su propia evaluacion fisica y financiera, especificando los resultados y
los obstaculos e inconvenientes que deberan superar para mejorar sus procesos de gestion y alcanzar mayor eficacia y
eficiencia en su consecucidn, siguiendo las normas técnicas dictadas por la Direccion General de Presupuesto; ¢) Informar
a la Direccién General de Presupuestg sobre la produccién de bienes y servicios y los beneficiarios atendidos vy la
evaluacion realizada segun el numeral anterior, identificando los medios de verificacion respectivos.

Esta informacion es remitida por la Direccién General de Presupuesto a la Direccidn General de Contabilidad
Gubernamental para ser utilizada en la elaboracidn del Estado de Recaudacidn e Inversidn de las Rentas del ejercicio
respectivo.

La Direccién General de Presupuesto debe por su parte: a) Analizar las variaciones entre los objetivos y metas programados
con relacidn a lo ejecutado y determinard sus causas; b) Verificar el grado de ejecucién de las apropiaciones
presupuestarias aprobadas por el Cangreso de la Republica; ¢) Realizar un analisis critico de la variacion entre las relacicnes
insumo producto programadas con respecto a las ejecutadas y estimaréd los efectos de las mismas; d) Evaluar las
desviaciones que pudieran producirse entre los resultados econdmicos y financieros presupuestados con respecto a lo
ejecutado para el Gobierno Central, las Instituciones Descentralizadas y Auténomas no financieras y las Instituciones
Publicas de Seguridad Social, con relacion a lo efectivamente obtenido.

Los informes periddicos preparados por la Direccién General de Presupuesto en relacidn con la ejecucidn presupuestaria
deben ser elevados al Ministro de Hacienda. Una vez aprobados por éste, son remitidos al Presidente de la Republica.

El Ministro de Hacienda debe presentar al Congreso de la RepUblica a;mdas‘talaar el31 de; Juhe da cada afa; ﬂnlmforme
sobre el estado de ejecucidn del primer semestre de los ingresos, gqstos y fmanclamaentc dei pfeswpuesto del afio en

curso. Hadigeor ) = '
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Ver en el Anexo V las siguientes leyes de Presupuesto General del Estado para los afios 2013-2016:

- Ley 311-12 que aprohé el Presupuesto General del Estado para el afio 2013
- ley 155-13 que aprobé el Presupuesto General del Estado para el afic 2014
- Ley 527-14 que aprobd el Presupuesto General del Estado para el afio 2015
- Ley 260-15 que aprohd el Presupuesto General del Estado para el afio 2016

Para obtener mas detalle sobre la elaboracién del Presupuesto Genergl def Estado Dominicano, la asignacién eficiente de
los recursos financieros publicos y la ejecucion presupuestaria, entre otros, es posible visitar la pagina web de la Direccion
General de Presupuesto (DIGEPRES), que es parte del Ministetio (de Hacidndalide: far Republica f)fo_ri}'irllicana,

www.digepres.gob.do. | & - EET
7. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS .
7.1, Caracteristicas de los Activos del Fideicomiso

Los activos que componen el Fideicomiso son los derechos de uso y e-i(p[c_)t‘geié'n de les-bienes publicos necesarips para
prestacidn de los servicios viales y los recursos liquidos derivados de estos derechos. Estos podran ir varianda a 1o largo
de la vida del Fideicomiso mediante la inclusidén de hienes y derechos adicianales aportados por el Fideicomitente, previa
aprobacién del Congreso Nacional cuando sea exigido por la Constitucién de la Republica. Una vez transferidos tos bienes
al Fideicomiso, los mismos permanecerdn alli hasta el vencimiento del mismo. El listado de los bienes y derechos que
cormponen el Patrimonio Fideicomitido se detallan en el Acdpite 7.3 del presente Prospecto de Emisidn.

7.2. Procedimientos y Metodologia de Valoracién de los Activos del Fideicomiso

Los activos del fideicomiso son considerados intangibles y fueran contabilizados a su costo de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 38 “Activos Intangibles”. La medicidn del costo del activo intangible fue determinada
en base al valor de mercado de los pasivos asumidos por el Fideicomigo al momento de recibir los derechos de cobros.
Esto se explica en la NIC, Parrafos 45 al 47:

- Pdrrafo 45: Algunos actives intangibles pueden haber sido adquiridos a cambio de uno o varios activos no
monetarios, 0 de una combinacidén de activos monetarios y no manetarios. La siguiente discusion se refiere
solamente a la permuta de un activo no monetaric por otro, pero también es aplicable a todas las permutas
descritas en el primer incisc de este parrafo. El costo de dicho activo intangible se medira por su valor razonable,
a menos que (&) la transaccidon de intercambio no tenga cardcter comercial, o {b) no pueda medirse con fiabilidad
elvalor razonable del activo recibido ni el del activo entregado. El activo adquirido se medird de esta forma incluso
cuando la entidad no pueda dar de baja inmediatamente el aclivo entregado. Si el activo adquirido no se mide
por su valor razonable, su costo se medird por el importe en libros del activo entregado.

- Pérrafo 46: Una entidad determinard si una transaccién de ingercambio tiene cardacter comercial mediante la

consideracién de la medida en que se espera que cambien sus flujos de efectivo futuros como resultado de la
transaccion. Una transaccion de intercambio tiene naturaleza camercial si:
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a) La configuracion (riesgo, calendario e importe) de los flujos de efectivo del activo recibido difiere de la
configuracion de los flujos de efective del activo transferido: o

b) El valor especifico para la entidad, de la parte de sus actividades afectadas por la permuta, se ve
modificado como consecuencia del intercambig; v

¢) Ladiferencia identificada en (a) o en {h} es significativa al comprarla con el valor razonable de los activos
intercambiados.

Al determinar si una permuta tiene caracter comercial, el valor especifico para la entidad de la parte de sus actividades

afectadas por [a transaccion debera tener en cuenta los flujos de efectivo después de impuestos. Fl resultado de estos

analisis puede ser claro sin gue una entidad tenga que realizar calculos detallados.

Parrafo 47: En el apartado (b) del parrafo 21 se especifica que una condicidn para el reconocimiento de un activo
intangibie es que el costo de dicho active pueda ser medido con fiabilidad. El valor razonable de un activo
intangible, puede medirse con fiabilidad si (a) la variabilidad en el rango de las mediciones del valor razonable del
activo no es significativa, o (b) las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango, pueden ser
evaluadas razonablemente y utilizadas en la medicién delvalor razonable. Si la entidad es capaz de medir de forma
fiable los valores razonables del activo recibido o del activo entregado, se utitizara el valor razonable del activo
entregado para medir el costo del activo recibido, a menos que se tenga una evidencia mds clara del valor
razonable del activo recibido.

7.3. Listado de los Activos que Componen el Fideicomiso

De acuerdo a lo establecido en la Clausula Quinta (5). Patrimonio Fideicomitido del Contrato de Fideicomiso Numero Uno

{1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, los activos que conforman el Patrimonio Fideicomitido son los siguientes

Bienesy Derechos:

a)

Los derechos de uso y explotacién de los bienes publicos que sean necesarios para prestacion de los servicios
viales, entre los cuales se encuentran los derechos de uso y explotacian de |a infraestructura de las Estaciones de
Peaje, detallados en el documento que se incluye como Anexo 4 del Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1)
suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013.

Los derechos de cobro y recaudacion de peajes de las estaciones de peaje que actualmente operan en la Red Vial
Principal, las cuales se describen en el Anexo 5 del Contrato de Fideicomiso NGmero Uno (1) suscrito el dieciocho
{18) de Octubre del 2013, mas los derechos de cobro y recaudacion en aquellas otras Estaciones de Peaje que en
el futuro se incorporen a la Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacidn de peajes a que se refiere el inciso h) que antecede.
La explotacidn comercial del Derecho de Via de la Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de la expiotacion comercial del Derecho de Via a
que se refiere el inciso d) que antecede,

Los recursos liguidos que se incorporen al Patrimonio Flde|com|t|doFgr|vados de los derechos y bienes afecms al
fideicomiso, su inversién y reinversion, las ganancias de capital, threses y den"r'as randumentos finantieras: que

generen los bienes fideicomitidos. ' v LI D OFER
! LU y
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g) Losrecursos que se obtengan de endeudamientos gue Fiduciania Reservas, S.A. contrate por cuenta y orden del
fideicomisc y con carge al Patrimeonio Fideicomitido.
~h) Losrecursas provenientes de eventuales emisiones de titulos er!'u el mercado de capitales nacional ¢ internacional
o de cualquier otro esguema de financiacion de aceptacién nacjonal o internacianal.
i) Las contribuciones futuras que en su caso fueran aportadas por el Fideicomitente como parte del Presupuesto
General de la Nacidn.
i} Los bienes y/o derechos que en el futuro sean aportados por el Fideicomitente, previa aprobacidn del Congreso
Nacional cuando sea exigido por la Constitucidn de la Republica.
k} Losrecursos que terceras personas aporten al fideicomiso en calidad de donativos a titulo gratuito.
1} Los demas ingresos que reciba o adquiera por cualquier titulo legal, y que colaboren a la consecucién del objeto
del fideicomiso. |

7.3.1. Descripcion de las Estaciones de Peaje

Desde la creacidn y puesta en marcha del Fideicomiso RD VIAL en Octubre del afio 2013, se ha venido trabajando en una
serie de medidas para darle un uso eficiente a los fondos que son recalidados diariamente en |as estaciones de peaje. El
Fideicomiso RD VIAL tiene a su cargo la operacién de 10 peajes a nivel nacional, con un total de 86 carriles y mas de 680
personas gue trabajan diariamente en tres turnos diferentes, siendo el primer turno de 6:00 a.m. a 2:00 p.m., el segundo
turno de 2:00 p.m. a 10:00 p.m. y ef tercer turno de 10:00 p.m. a 6:0D a.m. Actualmente estas 10 estaciones de peaje
tienen un flujo vehicular promedio diario de 103,000 vehiculos, con una recaudacion promedio diario de RD$9.2 millones.
Las estaciones de peaje que administra el Fideicomisc RD VIAL se detallan a continuacidn:

Mapa que muestra la ubicacién geografica de las Estaciones de Peaje administradas por el Fideicomiso RD VIAL:

_l“,lll

El Fideicomiso RD VIAL administra un conjunto de estacicnes de peaje d|str|bU|das a través del tEI‘FltDI’IO nac;onal ias
cuales se encuentran distribuidas a través del territorio nacional y presentan Tna alta dlvers’flc:acrﬁn,reﬁpetcto al destmoy



naturaleza del tréfico que transita por las mismas, beneficidandose del dinamismo en las actividades turisticas, industriales,
portuarias, agricolas y urbanas en las zonas de su ubicacion.

Estacion de Peaje “Las Américas” {#6 en el Mapa)

Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kilémetro 22 de la Autopista Las Américas, la cual consiste de una via de
67.5km que une la ciudad de Santo Domingo con la localidad de La Romana. A ta fecha de la elaboracion del presente
Prospecto de Emision, es el peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 24% del tréfico total de los peajes
administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 15% de la recaudacion total.

Estacién de Peale “Sanchez” (#1 en el Mapao)

Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kilémetro 12 de |a Autopista Sdnchez, la cual consiste de una via de 44.6km
que une a San Cristébal con la localidad de Bani. A la fecha de |a elaboracion del presente Prospecto de Emisién, es el
segundo peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 17% del trafico total de los peajes administrados por
el Fideicomiso RD VIAL y un 11% de la recaudacion total.

Estacién de Peaje "Duarte” (#4 en el Mapa)

Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kildmetro 25 de la Autopista Duarte, la cual consiste de una via de 100km
gue une la ciudad de Santo Domingo con la ciudad de Santiago de los Caballeros. Ala fecha de la elaboracion del presente
Prospecto de Emisidn, es el tercer peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 16% del trafico total de los
peajes administrados por el Fideicomiso RD VIALy un 11% de la recaudacion total.

Estacion de Peaje “6 de Noviembre” (#2 en el Mapa)

Estacidn de peaje unidireccional ubicada en el Kilometro 3 de la Autopista 6 de Noviembre, la cual consiste de una via de
21.3km que une la ciudad de Santo Domingo con San Cristdbal. A 1a fecha de la elaboracidn del presente Prospecto de
Emisién, es el cuarto peaje con mayor velumen de aperaciones y representa un 14% del trafico total de los peajes
administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 9% de la recaudacion total.

Estaciones de Peaje “Coral | y Coral lI” {#8 y #9 en el Mapa)

Estaciones de peaje bidireccionales ubicadas en el Kildmetro 8 y Kilémetro 52 de la Autopista del Coral, |a cual consiste de
una via de 105km que facilita el transito en una de las zonas turisticas mas importantes del pais, uniendo localidades claves
como La Romana, Bayahibe, Higliey Punta Cana, Bavaro, Cap Cana, Macao y Uverc Alto. A la fecha de la elaboracidn del
presente Prospecto de Emisién, es el cuarto peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 15% del trafico
total de los peajes administrades por el Fideicomiso RD VIAL y un 24% de la recaudacion total.

Estacion de Peaje “La Romana” (#7 en el Mapa)

Estacién de peaje bidireccional ubicada en el Kildmetro 8 de la Autopista 6 del Este, la cual consiste de una via de 30km
que hace una circunvalacion de la localidad de La Romana y conecta a la Autopista del Este con la Autoplsta deI Coral A
la fecha de la elaboracién del presente Prospecto de Emisidn, este peajexepreseﬂh pias 6% ciel“traf'm Emta]de I-:rs ITEBJES
administrados paor el Fideicomise RD VIAL y un 13% de la recaudacion totak AN A ACERT] ‘ ‘l

Estacién de Peaje “Santiago” (#10 en el Mapa) I

91



Estacidn de peaie bidireccional ubicada en el Kilémetro 21.8 de ia Circunvalacién Santiago, la cual consiste de una via de
24km que hace una circunvalacién de la ciudad Santiago de los Caballeros. Esta estacion de peaje inicio operaciones en el
afio 2014, vy alafecha de la elaboracién del presente Prospecto de Emision, representa un 4% del trafico total de los peajes
administradas por el Fideicomiso RD VIAL y un 9% de la recaudacion total.

Estaciones de Peaje “Circunvalacién Juan Bosch Tramo 1 y Tramo II” (#3 y #5 en el Mapa)

Estaciones de peaje bidireccionales ubicadas en el Kilometro 5.25 y Kildmetro 8 de la Circunvalacién Juan Bosch, la cual
consiste de una via de 61.8km que circunvala la ciudad de Santo Domingd y que permite mejorar el intercambio comercial,
turistico y cultural en todo el pais ya que enlaza, las regiones Este, Norte y Sur del territorio nacional. Estas estaciones de
peaje entraron en operaciones en el afio 2015, y a la fecha de la elaboracion del presente Prospecto de Emisidn,
representan un 4% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 9% de la recaudacién
total.

7.3.1.1. Polizas de Seguro de las Estaciones de Peaje
La Fiduciaria Reservas con cargo al patrimonio del Fideicomiso RD VIAL contrata pélizas de seguro contra incendio y lineas
aliadas para las estaciones de peaje. Estas pdlizas de seguro se renuevan de manera anual

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, las pdlizas de seguro estdn contratadas con Seguros Banreservas,
ascienden a un monto asegurado de RD$715,450,672.00 y se encuenterJn vigentes hasta el 31 de Diciembre del 2016.

7.3.2. Tarifario Vigente en |as Estaciones de Peajes
Mediante comunicado formal publicado en periédicos de circulacién nacional, el Fideicomiso RD VIAL anuncié que a partir

del pasado 05 de Septiembre del afio 2016, las tarifas de peajes establecidas por categoria por carretera serian las
siguientes:

g2

Carreteras Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3 Categorl’a 4 Categoria 5
Las Américas [ RE N RD$120.00  RD$180.00  RD$240.00 RD$300.00 |
Duarte RD$60.00 RD$120.00 RD$180.00 RD$240.00 RD$300.00
sanchez RD$60.00 RD$120.00 RD$180.00 hDszao.oo RD$300.00
GULMEEEY  RDS60.00  RD$120.00  RDS$180.00 :RDSZth.OO RD$300.00
Caral | RD$60.00 RD$120.00  RD$180.00  RD$240.00 RD$300.00
Coral I RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00  RDS$400.00 RD$600.00
ELEVENEM  RDS100.00 RD$200.00  RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
(v SHnEnTENENMA NEUL AEER
Santiago RD$100.00 RDS200.00 RD$300.00 RD$400000 © " RDS$600.00
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“Juan Bosch | RD$1I:H5.DU RDS200,00 RDS300.00 RDS400.00 RDS600.00

Juan Bosch Il RDS$100.00 RDSZOO.OOV RD$300.00 RDS$400.00 RDS$600.00

7.3.3. Operatividad y Manejo de los Activos que componen el Fideicomiso

El Fideicomiso RD VIAL fue creado con la finalidad de asegurar el adecuado funcionamiento de la Red Vial Principal y 1a
debida ejecucion de las obras para la ampliacién y/o mantenimiento de las vias que conforman dicha red. Asimismo,
dentro de los objetivos principales del fideicomiso se encuentran la supervision del funcionamiento de las estaciones de
neajesy proveer a los usuarios asistencia y seguridad vial.

El funcionamiento del fideicomiso esta basado en tres grandes pilares:

- Toma de Decisiones: E] Comité Técnico es el drgano que tiene a su cargo la aprobacion de planesy proyectes a
ser ejecutados con el patrimonio del fideicomiso. El mismo esta compuesto por los Ministros de Hacienda,
Planificacion y Desarrollo v Obras Pablicas y Comunicaciones.

- Administracion de los Fondos: Fiduciaria Reservas es la entidad encargada de administrar los fondos de manera
transparente y eficiente, de conformidad a lo establecido por el Comité Técnico, respetando el objeto del
fideicomiso. En adicién a esto, los procesos de compras y contrataciones realizados con fondos de RD VIAL
cumplen con la Ley 340-06, sobre compras y contrataciones de bienes, servicios, obras y concesiones, de fecha 18
de Agosto det 2006, su reglamento de aplicacién y demas normas de contrataciones publicas.

Para el adecuado cumplimiento de los ohjetivos del fideicomiso, Fiduciaria Reservas, por orden y cuenta del
Fideicomiso RD VIAL maneja una cuenta recaudadora en la cual se reciben todos los ingresos derivados del
recaudo de peajes de las diferentes estaciones. Posteriormente, Fiduciaria Reservas debe transferir dichos
ingresos a una cuenta del fondo general del fideicomiso para registrarlos, invertirlos y destinarlos a las diferentes
cuentas conforme se establece en el contrato del fideicomiso. Las cuentas anteriormente mencionadas asi como
cualguier cuenta que Fiduciaria Reservas mantenga por cuenta y orden del fideicomiso se manejan
completamente separadas e independientes a las cuentas bancarias del Fideicomitente.

Los traslados del efectivo recaudado en cada estacion de peaje son trasladados diariamente por una empresa
especializada en el traslado de valores directamente a |a entidad financiera en el que el fideicomiso mantiene sus
cuentas bancarias. El traslado de dichos recursos se realiza con el acompafiamiento de personal militar, el cual
vela porque este procedimiento se realice de acuerdo a los protocolos de seguridad existentes.

- Supervision Técnica y Operativa: La Oficina Coordinadora del Fideicomiso RD VIAL fue creada por el Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones {MOPC} exclusivamente para supervisar vy fiscalizar las operaciones de las
estaciones de peajes y de las obras gue se ejecutan con los fondos del fideicomiso.

e e,
———

El Fideicomiso RD VIAL cuenta con procedimientos establecidos para l%s nperacmnes dETTEs Esiamonea de.pm es,
abarcando todas las actividades asociadas a la gestion de Jas operaciones de; cobré dél dergghin de paso:de los conuuctores

que transitan por las vias que conforman la Red Vial Principal de la Republica Dominicang= « ¢
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El personal encargado de la recoleccidn de los peajes debe seguir el protocole establecido por La Oficina Coordinadora
del Fideicomiso RD VIAL para el cobro de las tarifas. Dentro de los meganismos de control se encuentran los siguientes:
I
- Loscolectores deberédn recibir de la boveda al inicio de cada tufno un fondo hase para el inicio de sus operaciones.
- Los colectores deberan entrar y permanecer en la cahina que|le corresponde sin llevar nada consigo, por lo que
considerando la naturaleza de sus labores y los riesgos asoclados a las mismas tienen prehibido ingresar a su
espacio de trabajo dinero en efectivo, celulares, alimentos o hafbidas, carteras 0 bultos, asi como tampoco les estd
permitido utilizar vestimenta con bolsillos.
- Los colectores deberdn reponer a mas tardar el préximo dia que le corresponde laborar la diferencia de efectivo
establecida comao faltantes en los cierres de sus operaciones.
- Establecimiento de niveles de operaciones para retiro de efectivo en cada estacion.
- Almomento del retiro de efectivo de cada caseta de cobro, el supervisor de turno debe recibir el efectivo, contar
la suma recibida y firmar un formulario de acuse de recibe.
- Al momento de depdsito en las bévedas, debe completar ur1 formulario de acuse de recibo, el cual debe ser
firmado por un empleado de héveda.

|
Asimismo, en cada estacion de peaje el fideicomiso cuenta con sistemas de controles robustos que permiten asegurar el

correcto cobro de la tarifa de peaje correspondiente a cada vehiculo. A continuacion se presenta un diagrama contentivo

de los puntos de control con los que cuenta cada estacién de peaje:

LEYENDA
1 Casetade Cobro 7 Barrer*a DAC
2 Setde Cortinas Opticas de Entrada 8  Sensor de Altura R
3 Detector de Masa Metalica de Entrada 9 Cama i. '*nfadeo,#‘Fm:d:- ~h. r| " |]|, 12 A DB VALL [-'1,
4 Setde Cortinas Opticas de Salida 10 Displal di, lisuarloL ECOION -F [
5 Detector de Masa Metdlica de Salida 11  Antend de Leatum-ﬁa,?Aﬁ« jl_‘. SO
6 Captores de Ejes Duales y Simples 12 Semafﬁ:ro de Marquesma o
- I B AT —
3 o gl fenitto del W
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Los sistemas a los gue los colectores de peajes tienen acceso cuentan con la mas avanzada tecnologia para evitar errores

en la categorizacion de los vehiculos asi como errores en cuanto a los montos a ser cobrados a cada tipo de vehiculo que
transita la red vial.

7.3.4. Sistema de Fiscalizacién Interna

Las Operaciones de Peajes del Fideicomiso RD VIAL se realizan bajo el control de un Sistema Interno de Fiscalizacion, que

consiste de chequeos y reconciliaciones que aseguran una adecuada contabilizacidon, registro y auditoria de las
recaudaciones.

El proceso de auditoria de las recaudaciones se centraliza en la reconciliacidn de dos sistemas separados:

* UnSistema que registra las recaudaciones en efective y pagos electrénicos.

» Otro Sistema que registra el contec y clasificacidn de vehiculos en cada carril de cada estacion de peaje. ‘

* En cada estacion de peaje se genera diariamente un documento de cuadre que se transfiere a un departamento
centralizado de contabilidad junto con el comprohante de depdsito correspondiente certificando que los montos
verificados de las recaudaciones fueron depositados en la cuenta recaudadora del fideicomiso.

* El departamento centralizado de contabilidad emite un formulario detallando los eventos significantes de
principio a fin del dia operacional de recaudacion {Acta de Auditoria). El Acta de Auditoria detalla la fecha/hora y
monto de ingreso en efectivo y electrdnico recaudado e incluye los siguientes documentos claves:

— Reporte Detallado de Ingresos: se utiliza como soporte de las recaudaciones en efectivo detalladas en el
acta de auditoria.

— Reporte de Pagos Electrénicos: se usa como soporte de las recaudaciones electronicas detalladas en el
acta de auditoria

— Reporte de Reconciliacion: se utiliza para determinar faltantes o excesos de efective en cada carril basado
en la comparacién de lo declarado por el cajero con lo que el sistema registra y calcula de manera
automatica a través de los diferentes sensores instalades en el carril.

7.4. Sobre el Comité Técnico

El Contrato del Fideicomiso RD VIAL en su Clausula Novena (9) establece los lineamientos para la constitucidn del Comité
Técnico, cuyo contenido se resume en el presente Acapite.

Segun se establece en el Contrato del Fideicomiso RD VIAL, el Comité Técnico es el érgano auxiliar del Fideicomiso RD
VIAL, el mismo estd compuesto de tres (3) miembros: i) El {la) Ministro(a) de Hacienda, quien funge como Presidente, i)
El (la) Ministro(a) de Economia, Planificacién y Desarrollo, quien funge como Vicepresidente, y iii) El (la) Ministro (a) de
Obras Publicas v Comunicaciones, quien funge como Secretario Técnico. El cardcter de miembro es conferido al cargo y
no a la persona (exoficio), por lo que en caso de ausencia, incapacidad, muerte o renuncia de alguno de sus miembros,
este serd sustituido por la persona que ejerza el cargo designado para miembro del Comité Técnico.

r""'— e - = —— —

Cada miembro tendra derecho a un (1) voto y no podra abstenerse de vdtar Las dec15mné5 del[l [CormfeTeenico se tgmardn
l

por mayeria de votos de los presentes, salvo aquéllas sesiones que se :nt’égren cotsola| dos [2) dai sus mJembrog en la
I

cuales se tomaran por unanimidad. _ ' = |
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Asi mismo, la Fiduciaria Reservas es invitada permanente a las reuniones del Comité Técnico con voz pero sin voto y el
representante o director de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC es invitada
permanente a las reuniones del Comité Técnico con voz pero sin voto. Estas personas son responsable de asistir
personalmente a las reuniones, pero en casos excepcionales en que no puedan asistir, podrdn designar un suplente previa
comunicacidn escrita al Comite Técnico.

Por estos cargos dentro del Comité Técnico, los miembros no reciben ninguna retribucion, ya que los mismas son de
caracter honorifico,

De igual manera, el Comité Técnico podra invitar a participar en sus reuniones a asesores profesionales independientes,
segln lo estime conveniente en razdn del caracter especifico de determinada sesidn y cuya presencia pueda contribuir a
complementar el conocimiento sobre uno o mas de los asuntos del orden del dia. En ese caso, los invitados tendran voz
pero no voto.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Comité Técnica estd compuesto por los siguientes miembros e
invitados:

. Nombie Funcien | Pasicion dentro del Camite TAchico
Lic. Donald Guerrero QOrtiz l‘\/linilstro de Hacienda Presidente
Lic. Isidoro Santana Ministro de Economia, Planificacion y | Vicepresidente
| Desarrollo
Lic. Gonzalo Castillo Terrero Ministro de Obras Publicas vy | Secretario Técnico
Comunicaciones
Lic. Simén Lizardo Mézguita Presidente del Consejo de Directores | Invitado Permanente
de la Fiduciaria Reservas, S. A,
Lic. Eyla Vargas Espafiol Directora General de lal Oficina | Invitado Permanente
Coordinadora General de Proyectos
‘ del Fideicomiso RD VIAL

El comité técnico tiene las siguientes facultades:

Establecer las estrategias y los parametros generales para la consecucion de los fines del Fideicomiso RD VIAL.

Requerir de ia fiduciaria el cumplimiento de las instrucciones que le imparta de conformidad con el objeto v fines
del Fideicomiso RD VIAL.

3. Dictar y aprobar los lineamientos operativos bajo las reglas de funcionamiento y operacién en un memorandum
adicional al Fideicomiso RD VIAL.

4. Establecer y aprobar los lineamientos del sistema de control/interno del Fideicomiso RD VIAL para asegurar el
correcto destino de los recursos.

5. Aprobar el destino de los recursos y pagos debiendo sujetarse a los fines, asi.como.al.orden-y-prelacionde pagos

sefialado en el Contrato del Fideicomiso RD VIAL. ol PRI ENLIEN Al "‘
6. Aprobarlos estados financieros no auditados; asi como, los estadbs financierps émd%téidoadd'Fide_'iéomiE‘O"RD VIAL.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19,

20.

21.

22,

23.

24,

25.

26.

27.

Aprobar la estructura de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomise RD VIAL del MOPC
propuesta par el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones.

Aprobar el nombramiento del Director General de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso
RD VIAL del MOPC, a propuesta del Ministerio de Obras Pablicas y Comunicaciones,

Aprobar montos, condiciones y términos de endeudamientos y otorgamiento de garantias, asi como la emisién
de titulos o bonaos con cargo al Patrimonio Fideicomitido.

Aprobar politicas de inversion eninfraestructura de ta Red Vial principal, en atencién a las propuestas de proyectos
especificos que le presente la Oficina Coordinadeora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC.
Dictar politicas de inversidn y reinversidn de recursos liquidos que se encuentren en el patrimonio del Fideicomiso
RD VIAL en hase a las inversiones permitidas conforme al Contrato del Fideicomiso RD VIAL.

Instruir a la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC que realice todos los
procesos de compras o contrataciones necesarios o pertinentes para el adecuado cumplimiento del objeto y los
fines del Fideicomiso RD VIAL, incluyendo, entre éstos, los relativos a la contratacion del auditor externo
independiente, el supervisor técnico independiente, supervisores de proyectos y agencias calificadoras de riesgos.
Designar cualguier subcomité de apoyo, en caso de que asi lo considere conveniente, para auxiliarse en sus
atribuciones y lograr buenas précticas de gobierno corporativo.

Supervisar a los subcomités de apoyo, reservandose en todo momento la facultad de modificar dichos érganos o
las tareas encomendadas a los mismos.

Designar apoderados para la defensa del patrimonio.

Autorizar el presupuesto anual de gastos administrativos del Fideicomiso RD VIAL.

Autorizar el presupuesto de operacién y mantenimiento menor anual de la Red Vial principal

proponer al Fideicomitente la creacidn de nuevas Estaciones de Peaje o las variaciones que deberan ser efectuadas
en las tarifas de peaje vigentes anualmente.

A propuesta de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC, autorizar el
programa de mantenimiento mayor, asi como actualizaciones al mismo, sometido por el supervisor técnico
independiente,

Decidir sobre la sustitucion de la Fiduciaria conforme al Contrato del Fideicomiso RD VIAL.

fdentificar los riesgos estratégicos de la operacién del Fideicomiso RD VIAL que puedan impedir |a ejecucion de
los fines del mismo.

Revisar y aprobar el plan de auditoria interna del Fideicomiso RD VIAL.

Revisar y aprobar las politicas para el manejo de conflictos de interés y partes relacionadas.

Resolver sobre cualquier cuestion no prevista dentro del Contrato del Fideicomiso RD VIAL, las reglas de
funcionamiento y operacién o cualquier documento anexo o accescrio al mismo. _
Informar al Fideicomitente y a las autoridades gubernamentales competentes, las incidencias en la gestion de
cobro y recaudo de peajes que le sean notificadas por la Fiduciaria, y solicitar al Fideicomitente que se tomen las
acciones legales o correctivas que sean necesarias para asegurar el cobro y recaudo efective y continuo de las
tarifas de peaje.

En general, instruir a la Fiduciaria y resolver todas las cuestiones necesarias tendientes a lograr el objeto y los fines
del Fideicomiso RD VIAL dentro del ambito de sus facultades.

l.as demas facultades que se desprendan del Contrato del FIdEJCDﬂ]JSQ RD.MIAL,.asi.como de los documentos que
se deriven en lo presente o en lo futuro del mismo o aq’ueliair otras/ uue Jel dtorgue de manera* gxpresa el
Fideicomitente. - 3 ! I LIE Ll
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El Contrato del Fideicomise RD VIAL también prevé la posibilidad dé constituir Subcomités de Apoyo, los cuales son
drganos o grupos de apovo que puede constituir el Comité Técnico can la finalidad de que le apoyen dentro del ambito
de las funciones que le sean encomendadas. Dentro de este Contrato quedan integrados los siguientes Subcomités de
Apoyo: Subcomité de Auditoria y subcomité de Planeacion, Finanzas y Compensacian, Integracion.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el Comité Técnico ne ha instruide |a ¢reacion de Subcomités de Apoyo.
7.5. Sobre la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL

Mediante el Contrato de Fideicomiso RD VIAL se crea también la| Oficina Coordinadora General de Proyectos del

Fideicomiso RD VIAL, ia cual es una unidad interna dentro del Ministério de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) vy
que tiene como funciones:

1. Realizar, coordinar y/o supervisar las labores técnicasy opgrativas que encargue el Comité Técnico en el marco
de sus atribuciones, sea de forma directa o a través de suljcontrataciones de Terceros.

2. Llevar a cabo los procesos de compras y contrataciopes que le requiera el Comité Técnico para el
cumplimiento del objeto vy fines del Contrato de Fideicamiso RD VIAL, para lo cual deberd sujetarse a las
normas de compras y contrataciones publicas vigentes; asi como, a las de este Contrato v las que se
establezecan en las reglas de funcionamiento y operacion.

7.6. Desempefio Financiero Histdrico del Fideicomiso RD VIAL

A continuacion se presenta un analisis det desemperio financiero histérico del Fideicomiso RD VIAL basado en los Estados
Financieros Auditados para los afios 2013, 2014, 2015 y a Interinos al ¢ierre de Junio del 2016:

Estado de Situacion
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Estado de Situacion Financiera
En Pesos Dominicanos (DOP)

Auditados
al 31 de Diciembre de

lnterinos
al 30 de Septiembre de

2013 2014 2015 2015 2016

ACTIVOS
Acivos Circulantes

Efectivo en cajas y banco 8,804,586 85,839,120 58,793,595 59,841 841 71,258,759

Cuentas por cobrar 203,244 1,858,414 2,235,964 2,991,064 2,245,164

Gastos pagados por adeiantado 430,687 - - - 1,786,106

Avances a contratistas del gobierno 64,373,957 811,165,688 130,916,283 4,437,344,090 1,210,406,193
Total Actives Circulantes 73,912,574 898,867,222 191,945,842 4,500,176,995 1,285,696,222
Acivos No Circulantes

lnventario de Tags - - - -

Gastos pagados por anticipado - - - - -

Activo Intangible, Neto 7,189,917,043 11,343,862,971 17,349,594,157 12,458,929,624 18,631,944,254

Mobiliario y equipos, neto 1,075,301 39,436,798 57,583,731 179,857,212

Otros activos - 20,000 20,000 10,277,622
Total Acivos No Circulantes 7,189,917,043 11,344,933,272 17,389,050,955 12,526,533,355 18,822,079,088
TOTALACTIVOS 7,263,829,617 12,243,800,494 17,580,996,797 17,026,710,350 20,107,775,310
PASIVOS + PATRIMONIO
Pasivos Circulantes

Porcién Circulante de deudas a largo plazo - - 11,705,213,212 15,702,819,000 18,692,524,521

Préstamos por pagar 7,254,281,000 4,039,034,788 -

Cuentas e interases por pagar

- Proveedares 2,379,614 53,941,585 30,199,019 14,094,564 112,300,621

- Entes relacionados 18,855,500 607,587,778 1,806,8289,970 1,348,458,422 1,389,312,689

- Acumulaciones - 5,240 96,535 103,815 420,868

Total cuentas e interases por pagar 21,235,114 661,534,607 1,837,185,533 1,362,656,801 1,502,034,178
Total Pasivos Circulantes 7,275,526,114 661,534,607 17,581,433,533 17,065,475,801 20,194,558,699
Deudas alargo plazo 11,502,165,212 -
Total Pasivos 7,275,526,114 12,163,699,819 17,581,433,533 17,065,475,801 20,194,558,699
Beneficio (Déficit) Patrimenial Acumulado (11,696,497) 80,100,675 (436,738) 80,100,674 {436,736}
Resultado del Periodo {118,866,126.00) {86,346,654)
Total Pasivos + Patrimonio 7.263,829,617.00 12,243,800,494.00 17,580,996,757.00 17,026,710,350 20,107,775,310

Al cierre de Diciembre del afio 2015 los activos del Fideicomiso RD VIAL ascendieron a RDS17,581 millones, para un
incremento de RDS$5,337 millones o 44% con respecto al cierre del 2014, Por su parte, al cierre del 2014, los activos
ascendieron a RD$12,244 millones, para un incremento de RD$4,579 millanes o 69% vs. el cierre del 2013. Esto obedecid
a un incremento de RD$4,154 millones en los activos intangibies, los cuales corresponden a los derechos cedidos al
Fideicomiso RD VIAL sabre los ingresos por cobro y recaudacion de peajes de la Red Vial Principal del pais. Las mismos son
contabilizados en base a su costo de adquisicion, netos de amortizacion acumulada. Inicialmente, el costo de los derechos

fue determinado tomando como base las cbligaciones con contratistas asumidas por el Fideicomise por las trabajos de
construccion, mantenimiento mayor y expansion de la red vial que se_habian realizado a través del Ministerio de Gbras
Publicas y Comunicaciones antes de la creacion del Fideicomiso. Li:s desembnlsos subsementes qUE" ha |chai|zado el
Fidetcomiso RD VIAL para trabajos de construccion o mantenimiento Hrlayur de Ia,red \nal son rewnﬂtldos come LdICIOHES

al activo intangible.
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Para los afios 2014 y 2015, el incremento en dicha partida corresponde a los derechos recibidos del Estado Dominicano
por la construccion de la Circunvalacidn Juan Bosch Tramo |y Tramo (L

Para Septiembre 2016, los activos intangibles del Fideicomiso RD VIAL ascendieron a RD$18,632 millones, presentando un
crecimiento de 7.0% v 49% vs. el cierre a Diciembre v a Septiembre 2015, respectivamente . La partida de activos
intangibles constituye el principal activo del Fideicomiso RD VIAL, representando a Septiembre 2016 el 93% del total de
activos. El restante 7% esta compuesto principalmente por avances a contratistas del gobierno (6%) y mohbiliarios y eguipos
{1.0%).

Los avances a contratistas del gobierno corresponden a pagos anticipados realizados a contratistas del estado por la
construccién de las carreteras bajo administracién del Fideicomiso. Al cierre del 2015, 2014 y 2013 estos ascendieron a
RD$131 millones, RD$811 millones y RD$64 millones, respectivamente. Para Septiembre 2016 esta partida se colocé en
RD$1,210 millones, presentando una reduccion de RDS$3,226 millones vs. Septiembre 2015. Esto obedecid a que en el
2015 se finalizé la construccion de los Tramos |y |1 de la Circunvalacion Juan Bosch.

Los mobiliarios y equipos corresponden a los mobiliarios de oficina y eguipos de transporte para el funcionamiento de los
espacios administrativos del Fideicomiso. Para el afio 2014 y 2015, estos montos ascendieron a RDS$1.0 millén y RD$39.4
millones, respectivamente. Para Junio 2016, las mobiliarios y equipos ascendieron a RDS180 millones, para un incremento
de RD5122 millones vs, Septiembre 2015. Este incremento corresponde principalmente a vehiculos utilizados para brindar
servicios de asistencia a los usuarios de la red vial principal.

Para el cierre del 2015, 2014 y 2013, el efectivo en caja y bancos ascentlio a RD$58.7 millones, RD$85.8 millones y RD$8.9
millones, respectivamente. Para el afio 2014, el incremento en efectivo obedecié a un mayor volumen de efectivo
generado por actividades operativas. Para el afio 2015, el descenso en efective se atribuye al incremento en los activos
intangibles. Para Septiembre 20186, el balance de efectivo en caja y bancos se colocd en RDS71.3 millones, manteniéndose
relativamente estable vs. Diciembre 2015.

Es importante destacar que el Fideicomiso cuenta con la posibilidad de realizar inversicnes de su exceso de efectivo
temporal. No obstante, hasta la fecha el efective excedente se ha mjantenido en cuentas bancarias a fin de que este
disponible para responder a las necesidades operativas diarias del Fideicamiso.

Por su parte, los pasivos del Fideicomiso al cierre ded 2015 ascendieron a RD$17,581 millones, para un incremento de
RDS5,418 millones o 45% con respecto al cierre del 2014, Este incremento obedece a un aumento de las facilidades de
crédito gque mantiene el Fideicomiso RD VIAL con el Banco de Reservas por un monto de RD$4,242 millones. Dicha deuda
fue utilizada para pago de contratistas por las obras ejecutadas por e| Fideicomiso en dicho periodo. Asimismo, para el
cierre del 2014 los pasivos del fideicomiso alcanzaron los RD$12,164 millones, para un crecimiento de RD$4,888 millones
0 67%. Esto es nuevamente explicado por el incremento en las deudas bancarias en RDS4,248 millones, las cuales fueron
tomadas para financiar los preyectos de expansion de la red vial gue san administrades por el fideicomiso.

Al 30 de Septiembre del 2016, las deudas bancarias del fideicomisc asqendieron a RD$18.693 millones, rgpresentando el

93% del total de pasives. Los pasivos restantes correspanden a cuetitas por pagar & relacionados *.y.-pr;;;ve;aﬂores. Las

cuentas por pagar a relacionados corresponden a intereses por pagar #f Banco de Réservas:-Lafirima jdll_a._'am;:!i_tci.res KPMG

calificéd dicha partida como cuentas por pagar a relacionados en vista te‘que el Fideicomisoles un Fideigbmisq Publico y
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Banco de Reservas es un banco de capital estatal. No obstante es preciso destacar que ambas entidades son autdnomas

y se manejan de forma separada e independiente. Con respecto al 30 de Septiembre del 2015, las deudas bancarias del
Fideicomiso incrementaron en RD$2,990 millones.

Es preciso destacar que para los afios 2013 y 2015, el Fideicomiso presentaba un déficit patrimonial acumulado. En el
2013, esto obedeci¢ a la pérdida generada en el afio, lo que a su vez es explicado por el hecho de que dicho periodo solo
presentd 17 dias de operaciones. Por su parte, en el afio 2015 el déficit patrimonial refleja la pérdida generada en e
periodo. Esto se explica por mayores gastos de intereses y amortizacion. No obstante es importante destacar que si se

excluyese el gasto de amortizacién de los activos intangibles, el Fideicomiso hubiese presentado para dicho periodo un
beneficio patrimonial acumulado.

Estado de Resultados

FIDEICOMISO PARA LA OPERACION,. MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Estado de Resultados
En Pesos Dominicanos (DOP)

Auditados
al 31de Dicilembre de

Interings
al 30 de Septiembre de

2013 2014 2015 2015 2016

Ingresos Operacionales

Cobre de peajes 8,947,625 1,477,455,769 1,945,518,872 1,403,848,917 1,836,629,667

Otros ingresos - 4,948,891 7,109,010 10,749,498 12,984,680
Total Ingresos Operacionales 8,947,625 1,482,414,660 1,952,627,882 1,414,598,415 1,849,614,348
Gastos Operacionales

Comisiones (60,866,982) {70,447,389) [56,719,480) (64,243,838)

Depreciacidn y amortizacion - (162,125,548) (184,453,864) {220,787,227) {184,042,675)

Generales y administrativos (4,805,461) (93,500,598) {85,252,331) (62,630,270) (71,631,872)
Total Gastos Operacionales (4,805,461) {316,853,128) (340,153,584) {340,136,977) (319,918,385)
Beneficio en Actividades Operativas 4,142,164 1,165,521,532 1,612,474,298 1,074,461,438 1,529,695,963
Ingresos [Costos) Financieros, neto

Intereses ganados 193,444 3,733,461 4,939,204 4,606,386 3,703,052

Gastos por intereses {16,032,105) {778,931,501) (1,458,804,074) {1,011,907,998) (1,344,926,36%)

Diferecia en cambio en moneda extranjesa {298,526,320) {239,146,839) (186,025,952) (274,759,300)
Total Ingresos (Costos) Financieros, neto [15,838,661) {1,073,724,360) {1,653,011,709) |1,193,327,564) {1,616,042,617)
Beneficio (Pérdida) Neta |11,696,497) 91,797,172 |80,537,411) [118,866,126) (86,346,654)

Para el cierre del afio 2015, los ingresos del Fideicomiso RD VIAL ascendieron a RD$1,953 millones, para un incremento
de RDS$470 millones 0 32% vs. el afio 2014. Esto es explicado por un incremento en el cobro de peajes como producto de
un incremento en el tréfico vehicular a raiz de que se inauguraron las vias de Circunvalacién Juan Bosch Tramo | y Tramo
[I. Asi mismo, se realizaron cambios en los tarifarios de las estaciones Coral |, Coral I, Romana, y Santiago para reflejar la
incorporacion de la Categoria 5. El tarifario vigente al cierre del 2015 se detalla a continuacion:

e o T e e —————y
Categoria 1 Categoria 2 Categollﬁ’a"}' .ol [Categoria® (|4 ) \Categotia 5
Las Américas RD$30.00 RDS$60.00 RDS12080 © L'RDS200.00 U- -A 1A FRDS300.00
Duarte RD$30.00 RD$50.00 RD$10060 « L3 i |

RD$60.00
' 19 01C 1016 |
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Sénchaz-
‘B de Noviembre

Coral |
Santiago

Coral Il

La Romana
ClB-|

cle-l

RDS$30.00
RD5$30.00
RDS$50.00
RD$100.00
RD$100.00
RD$100.00
RD$100.00
RD$100.00

RDS$50.00
RD$50.00
RDS$50.00
RD$180.00
RD$180.00
RD$180.00
RD$180.00
RDS$180.00

RDSE0.00
RD$G0.00
RD$120.00
RD$240.00
RD$240.00
RD$240.00
RD$240.00
RD$240.00

RDS$100.00
RD$100.00
RDS$200.00
RD$400.00
RDS400.00
RD$400.00
RDS400.00
RD$400.00

RDS$300.00
RD$600.00
RD$600.00
RDS$600.00
RDS600.00
RDS$600.00

Para fines de entender el impacto que tiene el comportamiento del trafico vehicular sobre ingresos, a continuacién se
representan estadisticas del tréfico vehicular anual por categoria, corrdspondientes a los tiltimos 10 afios, proporcionados
por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones, a traves de la Direccién General de Peajes y de la Oficina
Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL:

Afio Categorial Categoria2 Categoria3  Categoriad  Categorias Total
14,089,400 827316 1514324 721,150 - 17,152,000 |
14,562,752 240,964 1,568,620 731,31@ 17,703,646 |
14,419,016 788,094 1,408,626 627,620 17,243,356 |
14,638,652 726,370 1,148,077 533,337 17,046,436
15,507,653 1,032,401 1,736,105 1,034,15?8 19,710,347
16,456,938 1,041,124 1,801,487 1,287,3?::? - 20,626,880
15,403,122 981,079 1,664,892 1,151,0&1'3 - 19,200,186
18,446,171 1,127,013 2,083,087 1,412,907 i 23,069,178
22,180,928 1,188,245 2,403,938 1,654,4d|6 = 27,427,518
26,888,868 1,392,396 2,622,218 1,903,4:3:9 14,217 32,821,148

Para el cierre del 2014, los ingresos del Fideicomiso alcanzaron los RD$1,482 millones, para un incremento de RD$1,473
millones vs. el afio 2013, Este incremento obedece a que el afio 2013 reflejé tan solo 17 dias de operaciones del
Fideicomiso RD VIAL vs. un afio completo de operaciones al cierre del 2014,

El principal gasto operativo del Fideicomiso RD VIAL lo constituyen los gastos de amortizacidn del activo intangible. Las
normas contables dictan que el activo intangible debe ser amortizadl:y durante la vida del Fideicomiso, la cual segun el
contrato mediante el cual se constituyd es de 30 affos. Los gastos de amortizacién se calculan utilizando el método de
“Unidades Producidas”, en el que la unidad de produccion es el ndmiero de usuarios de las carreteras y se realiza una
comparacidn del trafico vehicular del periodo y el trifico vehicular total esperado durante la vida del fideicomiso. Al cierre
del 2014, 2015 y Septiembre 2016, los gastos por depreciacidén y ambrtizacion representaban el 11%, 9% y 10% de los
ingresos operativos del fideicomiso, respectivamente. Asi mismo, pata el cierre del 2014, 2015 y Septiembre 2016, los
gastos de amortizacidn representaron el 51%, 54% y 58%, respectivamente del total de gastos operativos.

. = — - — — _— ———
f Y

. L AL SUBERINTENDENCLA OF VALORES L.
Es importante destacar gue hasta el 31 de Diciembre del 2014, el metpbo-ut11|z§do_pa_ra'_'_f_ag‘_.cg_igptq _lj__e_'_l_a amortizddon era
el de linea recta sobre el periodo de vigencia del contrato. Para el afip 2015, el Fidejcomisa Ic:'émhﬁjﬁi’i"ﬁji:ﬁtﬁhé’tbcﬁo al de
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“Unidades Producidas” mencionado anteriormente. Dicho cambio alinea la amortizacion del activo intangible al uso de la
red vial sobre la cual se obtuvieron los derechos y por lo tanto refleja un mejor estimado del gasto de amortizacién.

Los demds gastos operativos representan en conjunto cerca del 8% del total de ingresos operativos generados por el
Fideicomiso RD VIAL a Diciembre 2015. Los mismos [o componen las comisiones fiduciarias que el fideicomiso paga a la
Fiduciaria Reservas y los gastos generales y administrativos.

El Fideicomiso RD VIAL paga a Fiduciaria Reservas una comisidn sobre las recaudaciones y una comisién por servicios de
control, fiscalizacién y recaudo de valores en las estaciones de peajes. Esta Ultima comisién asciende a la suma de
RD$500,000.00 mensuales por estacién hasta (6) y RD$450,000.00 mensuales por estacién adicional. Por su parte, la
comision por recaudo asciende a 1.0% sobre las recaudaciones hasta RD$2,000 millones al afio y 0.7% sobre las
recaudaciones por encima de los RD$2,000 millones al afio.

Los gastos generales y administrativos estan compuestos principalmente por los gastos de electricidad, papel y software
requeridos para la operacion de las estaciones de peaje. Cabe destacar que los gastos asociados a los empleados que
trabajan en las estaciones de peaje asi como los ascciados al personal de la Oficina Coordinadora General de Proyectos
del Fideicomiso RD VIAL corren por cuenta del MOPC.

Dado la estructura de costos detallada mas arriba, histéricamente el Fideicomiso RD VIAL ha generado margenes
operativos elevados, los cuales se detallan a continuacidn:

2013 2014 2015 Septiembre 2016

————— —. B D m— == T

BT o T

Finalmente, es importante resaltar que los gastos financieros constituyen el principal gasto del Fideicomiso RD VIAL, para
los altimos tres afios, la evolucidn del gasto por interés ha presentado una tendencia alcista, obedeciendo principalmente
al incremento de la deuda bancaria gue mantiene el Fideicomiso RD VIAL con Banco de Reservas.

Para los afios 2013, 2014 y 2015, la utilidad neta generada por el Fideicomiso ascendid a -RD$11.7 millones, RD$91.8
millones y -RDS80.5 millones, respectivamente. Para el afio 2014, el incremento es explicado por el aumento en los
ingresos operativos mientras que para el afio 2015, el descenso es explicado por el incremento en los gastos financieros.

Para Septiembre del afio 2016, el Fideicomiso presenta una pérdida de RDS86.3 millones vs. RD$118.9 millones en
Septiembre 2015. Esto obedecid a un incremento en los ingresos operativos producto a ajuste de las tarifas asi como

menores gastos de depreciacidn y amortizacion..

Estado de Flujo de Efectivo
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Estado de Flujos de Efectivo
En Pesos Dominicanas (DCP)

Auditados Interinos
al 31 de Diciembre de al 30 de Septiembre
2013 2014 2015 2015 2016
Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacién
Beneficio (Pérdida) Neta (11,696,497} 91,797,172 [(80,537,411) {118,866,126) (86,346,654)
Ajustes por
Depreciacitn y amortizacion - 162,125,548 184,453 864 219,710,548 182,256,559
Costos financiergs neto 1193,444) 139,694,490 318,494,211 323,509,108 (3,703,052)
Efecto de la fluctuacion de moneda extranjera sobre 286,909,000 203,048,000 161,619,000 80,852,000
devda alarge plazo
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar {203,244} {1,655,170) {377,550) (1,132,650 {2.200)
Gastos pagados por adelantado {430,687) 430,687 - - (4,879,597}
Inventario de tags - - - - -
Avances a contratistas (64,373,957) {746,795,731) 680,253,405 {3,626,174,402) {1,G79,489,910}
Qtros activos - - {20,000} (20,000} (257,622)
Cuentas e intereses por pagar 21,235,114 640,299,493 1,175,650,926 701,192,197 {342,157,860)
Efectivo Provisto por las Actividades de Operacién (55,662,715) 572,805,485 2,480,965,445 {2,339,762,325) {1,253,735,336)
Interases cobrados 193,444 3,733,461 4,939,204 4,606,386 3703052
Intereses pagados {143,427,951) (323,433,415} (328,585,494} 0
Efectivo Neto Provisto por las Actividades de Operacién _{55,469,271) 433,110,995 2,162,471,234 {2,663,741,433) (1,250,032,284)
Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversién
Adquisicion de mobiliario y equipos - {1,195,035) {48,046,152) 147,247,716) (145,100,670)
Adguisicion de activo intangible [7.189,917,043) {4,315,946,742) {5,180,505,395) {1,354,042,918) (1,455,727,002)
Efectivo Neto Usado en las Actividades de Inversién [7,189,917,043) {4,317,141,777) |6,228,551,547} {1,401,290,634) [1,604,827,072)
Efectivo Provisto por las Actlvidades de Financiamiento 7,254,291,000 3,960,965,212 4,039,034,788 4,039,034,788 2,867,324,520
{Disminucidn) aumento neto en el efective 8,904,686 76,934,434 {27,045,525) (25,897,279} 12,465,164
Efectivo en bancos al inicio del periodo - 8,504,586 85,839,120 85,839,120 58,793,595
Efectivo en bancos al final del periodo 8,904,686 85,835,120 58,793,585 59,841,841 71,258,759

Para el cierre del 2014 vy 2015 vy a Septiembre 2016, el Fideicomisc R VIAL generd un flujo de caja operativo positivo,
permitiendole cubrir sus compromisos de pago de intereses asociados a la deuda bancaria que mantiene con Banco de
Reservas. No obstante, el fideicomiso ha realizado inversiones asociadas a la expansion y mantenimiento de la red vial
principal, los cuales resultan en un requerimiento de efectivo que ha sido cubierto con incrementos en la deuda bancaria.

7.7. Desempefio Financiero Proyectado del Fideicomiso RD VIAL y Estudio de Factibilidad

A continuacidon se presentan los Estados Financieros Proyectados bajo el escenario base por la vida del Programa de
Emisiones.

Principales Supuestos de las Proyecciones Financjeras: Escenario Base fexpresado en Miles de Pesos Dominicanos)

Activos

Dentro del total de actives proyectados, la principal partida es Elfﬂactivo: intahgible! Los mismps (torresponden a
corresponden a los derechos recibidos del Estado Dominicano sobre loslingresos par cobra y recaudacion de losipaajes de
la red vial principal de la Republica Dominicana. El valer de los activos intangibles fue determinadacenigel importe de las
obligaciones con contratistas asumidas por el Fideicomiso al momeritb de su constifucion. El yalar de estos activos es

|+ L £
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amortizado durante la vida del Fideicomiso, la cual es de 30 afigs, utilizando el método de “Unidades Producidas”. El
incremento en los activos intangibles es proyectado utitizando el exceso de efectivo una vez cumplida la prelacion de
pagos establecida en el Contrato de Fideicomiso. En promedio, los activos intangibles representaran un 89.5% del total de
activos.

Pasivos

Dentro de los pasivos, la principal partida es la deuda financiera. Para el afio 2016, se asume que el balance total de la
deuda asciende a RD$21,467MM, correspondientes a préstamos bancarios pendientes de saldar. Para el cierre del afio
2017, se asume la colocacion de la totalidad del programa de emisiones por RD$25,000MM vy el saldo total de las
facilidades bancarias que actualmente mantiene el Fideicomiso. Se proyecta que la deuda correspondiente a la emisidn
de valores de fideicomiso representativos de deuda se salda en los afios 2026 y 2027,

Ingresos

Los ingresos del Fideicomiso RD VIAL provienen en su mayoria del cobro de los peajes de las carreteras que ¢conforman el
Fideicomiso. En tal sentido, los ingresos generados anualmente por el Fideicomiso son el producto de las tarifas
establecidas para cada categoria de vehiculo en las diferentes estaciones y la cantidad de vehiculos que transiten por las
carreteras durante dicho periodo.

Mediante comunicado formal publicado en periddicos de circulacidn nacional, el Fideicomiso RD VIAL anuncié que a partir
del pasado 05 de Septiembre del afio 2016, las tarifas de peajes establecidas por categoria por carretera fueron
modificadas. Para ver las tarifas de peaje vigentes a la fecha de elaboracidon del presente Prospecto de Emision referirse
al Acapite 7.3.2 Tarifario Vigente del presente documento. A partir del afio 2018, las proyecciones asumen un incremento
muy conservador de 4.0% anual en las tarifas de los peajes vigentes. El Fideicomiso tiene estipulado establecer una
farmula de indexacién a las tarifas de peaje tomando como base la inflacidn y la devaluacion cambiaria.

Por su parte, los supuestos del tréfico vehicular se realizaron tomando en cansideracidn el trafico medio diario evidenciado
durante los Ultimos 12 meses de operaciones del Fideicomiso en cada una de las estaciones que este opera. Se destaca
que el Fideicomiso cuenta con estadisticas de tréfico de los ultimos 10 afios, lo cual incluye pericdos previos a la
constitucion del Fideicomisa. En tal sentido, las estadisticas de trafico utilizadas como base para realizar dichas
proyecciones han sido llevadas por el Ministerio de Obras Plblicas y Comunicaciones (MOPC), la Direccion de Peajes v la
Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL.

El incremento en el trafico medic diario de cada estacién es utilizado para derivar el crecimiento en el tréfico anual en
cada estacién. En tal sentido el trafico anual resultante del conjunto de carreteras que conforman el Fideicomiso RD VIAL,
se presenta a continuacion;

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
B 32% 121% 105% 9.7% 9.0% B83% 7.5% 7.1% 58% 5.0% 50%

Es importante destacar que con el propésito de presentar un escenaﬁa-cons;erva;i_or e |las proyecciones finap_c'_!eras del
Fideicomiso RD VIAL solo se contemplan los ingresos generados por las L0 estaciones de peaje-queactualmente:administra
el Fideicomiso RD VIAL, aunque en el Contrato de Fideicomiso, en su Clausula Quinta: Patrimonio Fideicomitido se
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establece que se podrénincorporar al Patrimaonio Fideicomitido los defechos de cobro vy recaudacion de futuras estaciones
de peaje.

Comisiones Fiduciarias
Los gastos por concepto de las comisiones fiduciarias son proyectadog segin lo establece el Contrato de Fideicomiso. Los
gastos por concepto de las comisiones por recaudaciones incrementarn proporcionalmente a los ingresos. Por su parte, las

tarifas por fiscalizacidn con respecto a los ingresos disminuyen en vista de que las mismas consisten en montos fijos por
estacion.

Gastos Operativos

El principal gasto para el Fideicomise RD VIAL lo constituye la amortizacidn de los activos intangibles. Para los proximos
10 afios, el gasto de amortizacion representa en promedio un 11% de los ingresos por cobro de peajes.

El segundo renglon mds importante dentro de los gastos del Fideicpmiso, lo componen los gastos operativos de las
estaciones y los gastos administrativos. Dentro de estos gastos se irfcluyen gastos de electricidad, gastos de equipos,
paisajismo, papeleria, etc. Estos gastos fueron proyectados como un 5/0% de los ingresos por cobro de peajes, utilizando
como base la tendencia histdrica.

Gastos de Intereses

Se asume que los valores de fideicomiso representativos de deuda generardn un rendimiento fijo a una tasa de 10.50% y
los fondos obtenidos con esta transacciéon serdn utilizados para disminuir la deuda bancaria actual que mantiene el
Fideicomiso, la cual genera intereses en el rango de 11.50%-20.00%. Las proyecciones financieras contemplan gastos de
intereses que en promedio representan un 39% de los ingresos por coliro de peajes.

Flujo de Efectivo

Siguiendo la prelacién de pagos establecida en el Contrato del Fideicomiiso RD VIAL, el efectivo generado por concepto de
ingresos operativos resulta suficiente para cubrir las comisiones fiduciarias, gastos administrativos y operativos del
Fideicomiso y mantenimientos menores.

Indicadores Financieras

Dada la mejora en la capacidad de generacion de ingresos operativosicomo producto de un aumento en las tarifas de
peaje y unincremento en el trafico vehicular, para los préximos 10 afios §e proyectan indicadores de rentabilidad positivos.
Tanto el margen operativo y neto mostrarian una tendencia creciente,

Por su parte, los indicadores de endeudamiento presentarian una reduccidn con respecto a los niveles histéricos. Para los
praximos 10 afios, 105 mismos presentan una tendencia a la baja, mejotando de esta manera significativamente el perfil
de riesgo del Fideicomiso.

Asi mismo, el indicador de cobertura de gastos financieros resultaria suficiente, lo gue indica que los ingresos operativos
a ser generados por el Fideicomiso son suficientes para cumplir con los compromisos asumidos frente a los tenedores de
los valores de fideicomiso representativos de deuda objeto del presenfe Programa-de-Emisiones.

Estado de Situacién Proyectado a - L °H
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ESTADO DE SITUACION

ACTIVOS

Activos Circulantes:
Efectno en caja y banco
Resena para pago de deuda
Resena para senicio de deuda
Total Efeclivo en Caja y Banco
Ctros activos circulantes
Total Activos Circulantes

Activo inlangible, nelo
Mobiliano y equipos, naeto (PPE)
Qtros activos

Total de Activos

PASIVOS Y PATRIMONIC

Pasivas Circulantes:
Porcidn comienie deuda largo plazo
Inlergses devengades, neto
Cuenlas por pagar
Total Pasivos Circulantes

Deuda a {argo plazo
Patrimonlo

Saido nicial

Beneficio (pérdida) del periode

Total

Tetal Pasivos y Patrimonio

Estado de Resultados Proyectado

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
§5,63% 83,635 85,635 85,835 85,635 85,635 85,635 1,188,567 3,946,285  7.240,868 12,604,015 . 328,478
- 875,000 875,000 875,000 875,000 875,000 835,625 796,250 756,875 717,500 678,125 218.750
- 1,312,500 4,312.500 1,312,500 1,312,500 1,312,500 1,233,750  1.155000  1.076.250 967,500 318,750 -
85,835 2,273,135 2273135 2273135 2273135 2,273,135 2455010 3,139,817 5,779,424 8,955,868 14,200,830 548,226
133,153 133,153 133,183 133,153 133,153 133,153 133,153 133,153 133.153 133,153 133,153 133,183
218.787 2,406,267 2,408,287 2,406,287 2,406,287 2,406,287 2,288,162 3,272,970 5912,576 9,089,027 14,334,043 631,379
21,479,831 23,780,852 25,011,085 26875675 20,344.971 32,497,341 35,013,644 37,321,510 28.916.194 40,880,214 41,683,007 47,259,808
172,498 148.594 129,360 113,956 101,694 92,014 84,457 78,651 74,290 71,126 £8,958 67,615
20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 28
21,571,137 26,335,753 27,546,752 29,395,939 31,852,972 34,905,662 37,386,284 40,673,151 44,903,080 50,040,381 56,086,025 48,008,921
9,492 525 - - - - - - - - - 17,500,000
1,974,130 375,000 875,000 875,000 275,000 875.000 835,625 796,250 756,875 717.500 678,125 218,750
32,77% 44,820 52,777 61,502 70,152 20.078 90,503 101,401 112.985 124,212 135,420 148.304
21,499,430 419,820 927,777 $36,502 945,152 955,078 926,128 897,651 869,860 841,712 18.313.545 367,054
- 25.000,000 25,000,000 25000000 25,000,000 25000,000 23.500,000 2200000 20,500,000 19,000,000 -

{437) 71,706 415,933 1,618,975  3.459,437 5,907,820 9,040,584 12,860,156 17.775.500 23,533,221 30,188,669 37,772,480
72,143 344,227 1,203,042 1,840,462 2,448,383 3,132,763 3,919,573 4,815,344 5,757,720 6,665,448 7,573,812 9,869,287
71,706 415,933 1,618,975 3,459,437 5,807,820 9040584 12,960,156 17.775,500 23.533,221 30,188,669 37.772.480 47,641,767

21,571,137 26,335,753 27,546,752 29,395,939 31,852,072 34,985,662 37,386,284 40,673,151 44,903,080 50,040,381 56,086,025 48,008,811
f‘.-. '--.. i |!|l ' I S8 = |._ _-_.-_
el TN iled
i _
| — >
&0l iy ¥
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' 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
ESTADO DE RESULTADOS
Ingresos:
Ingreses Operacionalesx
Cabro de peajes 2,757,125 3,807,799 4,601,551 5,362,264 6,116,435 6,981,92) 7,890,798  8.840.871 9,850,877 10,829,881 11,807,103 12,930,441
Otros ingresos 6.893 31,369 34,184 37,220 40,286 43,710 47,295 51.048 55,021 58.088 63,026 67.510
Total Ingresos 2,764.018 3,939,169 4,635,735 5,399.484 6,156,731 7,025,530 7,938,093 8,892,019 9,905,998 10,888,869 11,870,130 12,987,952
na Pl 5. 54 14 3% 141 13.0% 11.0% 17.4% 9.9% 9.0% 9.5%
Gastos:
Comis-zres 84,282 62,356 97.082 101,963 107,648 131 120,108 125,283 132,810 140,104 147,387 148,913
Generales y adminisirativos:
Gastos operalivos de eslaciones 110,285 156,312 184,062 214,491 244,657 279,277 315,632 353,839 394,039 433.185 472,284 517,218
Gasios adminisiralives 27.571 32,078 48.016 53,623 61,164 £9.81k 78,808 88,410 98,510 108,289 118.071 129,304
Publicided y mercadzo 13.786 19,539 23.008 26,891 30,582 34,910 39,454 44,205 49,255 54,149 59,038 64,652
Ciros (contingencla) 15.164 21,403 25,309 29,492 33,640 38,401 43,399 48,625 54,180 59,564 64,939 71,917
Gaslos e 'sion de deuda a largo ¢ - 200,429 - - - - - - - - -
Gastos d= Manter.~i2nte Emisidr 943 9,149 11,3186 11,316 11,316 11,3%6 11,024 10,402 8779 §,157 8,535 11.738
Amortizacion 236.641 324,596 392.937 471,843 572,334 701.525 845,975 1,000,933 1,163,047 1,330,549  1,495698  1.711,580
Depreciacién 17.982 32,299 27.964 24,484 21,708 19.5017 17,770 16,428 15,408 14,653 14,119 13,767
Total Gastos 506,655 895,251 807,693 934,022 1,083,348 1,267,867 1,472,270 1,687,925 1,917,028 2,149,671 2,380,068 2,669,290
nia 76.7% -9.8% 15.6% 16.0% 17 0k 16.1%5 14 6% 13.6% 12.1% 107% 12.2%
Beneficio Operativo 2,257,364 3.043,918 3,828,042 4.465462 5,073,383 575773  6.465823 7,204,034 7,988,970 8,739,198 9,490,062 10,328,662
na 34, 25 8% 1€ " 13.5% 135 12 5% T 13 &% 8,440 8 8% 8 676
Gastos Flnangleros:
Intareses (1.990.380) (2,699.681) (2.625.000) (2,625000) (2.625.000) {2.625.000) (2,546,250} (2,388,750} (2,231,250) (2,073.750) (1,916,250} (459,375)
Duerencia en cambio en meneda ext (194.841) - - - - 4 - - . - . i
Total Gastos Financieros (2,985.221) (2,699,691} (2,625,000) {2,625,000) (2,625,000) (2.525.060) {2,546,250) (2,388,750} (2,231,250} (2,073,750} (1,916,250) (459,375)
Beneficio (Pardida) Neto 72,143 ‘.’,-;44_‘22" 1,200,042 1,840,462 2,448,333 3,132,783 3::\1342?1__ 4,815,144 5,757,720 &665448 7,573,812 9,869,287
] 377 1% 248.5% 53 0% kil 2P 25 1% 229 18 g% 15 8% 13,85 SU.d%
EBITDA 2,511,987 3,400,813 4,248,944 4,961,788 5,667,422 5,478,.".33 7,329,568 8,221,456 9,167,425 10,084,400 10,999,873 12,054,009
na 35 4% 24 8% 16 8% T4.2% id % 13 1% 12 2% 11.5% 10.0% 6.1% 9.6%
Estado de Flujo de Efectivo Proyectado
E—— = p— S !
p——— - | YALOKED |
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
FLUJODE CAJA

Flujo de afectivo por actividades de operacién:

Beneficio {pérdida) neto 72,143 344,227 1,203,042 1,840,462 2,448,383 3,132,763 3,914,573 4815334 5757720 6665448 7,573,812 ©.869,287
Ajustes par
Depreciacién & amortizacion 264,623 356,895 420,502 466,327 594,038 721,030 863,745  1,017.361 1,178,455 1,345.202 1,509,817 1.725,347
Ciferencia en cambio en moneda
axtranjera 194,841 - - - - - - - . - - -
Cambios en aclivos comenles - 2,187,500 - - - - {118,125) {118,125) (118,125} {118.125) (118,125)  (1,378.125)
Cambigs an pasios comanles 169,720 (1,087.086) 7,957 8,725 8,650 9.927 {28.,951) {28.477) {27,791) {28,148) {28.167) (446,451)
Efgctivo provisto (usado)
por operaciones 691,327 (2,573,464) 1,631,201  2,345513 3,051,072 3,863,720 4,872,492 5,822,354 7,026,509  8.100,626 9,173,587 12,526,268

Flujo de efectivo por actividades de Inversion:
Adquisician de mobiliardo y
equipos (PPE) {151.044) (8,395) (8,731) (£.080) (8.443) (9.821) (10,214) (10.622) (11,047) (11,489) {11.948) {12,426)
Adquisicidn de aclivo intangible {4.066,878) (2.926,617) (1.623.170) (2,336.433) (3.041.628) (3.853.899) (3.362.278) (3.308.799) (2.757.731) (3.004.589) (2.298,492} (7.288,350)
Efectivo usado en
invarsiones (4,217,922)  (2,934,011) (1,621,901) (2,345513) (3,0651,072) (3.863,720) (3,372,492) (3,319,421) (2,768,778} (3,306,058} (2,310,440) {7,300,308)

Flujo de efectivo por actividades de financlaclon:
Préslamos oblenidos 1,760,000 - - - - - - - - - B -
Capilalizacion da inlgrases 1,853,436 - - - - - - - . R R R
Repago de preslamos obienidos - {19,492,525) . - - - - - - - - R
Emisidn de deuda a largo nlazo - 25,000,000 - - - - -

Repaga de deuda a targo plazo - - - - - - £1.500.000)  (1,500,000) (1,500,000} {1,500,000) (1,500.009) (17‘50(').000)
Efactivo proviste (usado)
en financlacién 3,553,436 5,507,475 - . - - (1,500,000) (1,500,000} (1,500,000} (1,500,000} (1,500,000) (17,500,000)

Aumarte {Cisminucian) nete en
afechw 26,841 - - - . o - 1,102,933 2,757,731 3,2984569 5,363,147 (12,274,539)

Efectivo en caja y banco al inicio
del periode 58,784 85,635 85.635 85,635 85,635 45,635 85,635 85,635 1,188,567 3,946,289 7,240,868 12,604,015

Efeclivo an caja y banco 85,635 85,635 85,635 85,636 85,635 85,635 85635 1,188,567 3,846,298 7,240,668 12,604,015 329,476

Efectivo para resarva y pago .
de deuda - 2,187,500 2,187,500 2,487,500 2,487,500 2,187,500 2,068,375 1,951,250 1,833,125 1,715,000 1,596,875 218,750

Total efectivo en caja y banco
al final del pariode 85,635 2,273,135 2,273,135 2,273,135 2,273,135 2,273,135 2,155,010 3,139,817  5,779.424 8,955,868 14,200,890 548,226

Indicadores Financieros Proyectados

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

INDICADORES FINANCIEROS
Razones de Rentabllidad:

EBMDA 2,511,987 3400813 4245944 4,861,788 5667422 6,478,793 7,329,568  §,221,486 9,167,425 10,084,300 10,999,579 - 12,054,008
Margen EBITOA 9% 86% 92% 92% 92% 92% 92% 92% 93% 93% 3% 3%
Margen Operativo 82% 7% 3% 83% 82% 82% 81% 81% 81% 80% 80% 9%
Margen Neto 3% 9% 28% 3% 40% 45% 49% 54% 58% 61% 64% 76%

Razones de Endeudamiento:
Razén de Endeudamianto {Tolal Pasivor

Total Patrimoniq) 259.8x 62.3x 16.0x 7.5x 4.4x 2.8 1.9x 1.3x 0.9% Q.7x 0.5x
Proporcidn Oeuda Cone Plazo/ Davda Tolal 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 108%
Proporcion Deuda Largo Plazo/ Deuda Total 0% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 0%
Cobenura da Gastos Financlaros 1.13x 1.13x 1.46x 1.70x 1.93x 219 2.54x 3.02x 3.58x 4.219x 4.95x

Es precisc mencionar que con el incremento en las tarifas de peaje realizado el pasado 5 de Septiembre del afic 2016, asi
como con los ajustes anuales esperados a partir del afio 2018, el Fideicomiso presentaria indicadores de cobertura de

gastos financieros excedentes, lo que indica que las utilidades del F|dﬁ|c<1'm1§D_RD-_VIAL;sobrqpa_sglnlq ragquerida para cubrir
el servicio de la deuda del presente Programa de Emisiones. ' - -
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Para mayer informacién, estas proyecciones financieras del escenarlo base del Fideicomiso RD VIAL, asi como las
proyecciones financieras con escenarios optimista y pesimista, constituyen el Anexo VI del presente Prospecto de
Emisiones.

8.  TRANSFERENCIA, CONDICIONES DE ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS
8.1. Procedimiento para la Transferencia de los Activos del Fideicomitente
De conformidad con lo dispuesto en la cladusula Tercera (32) del Contratie del Fideicomiso RD VIAL:

“CLAUSULA TERCERA (3). CONSTITUCION.- El FIDEICOMITENTE, en|este acto, constituye un Fideicomiso Publico e
Irrevocable, de Administracion, Inversién, Operacién vy Fuente de Pago, denominado “FIDEICOMISO PARA LA OPERACION,
MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPYUBLICA DOMINICANA — RD VIAL -” (en o adelante,
“FIDEICOMISO RD VIAL”); para fo cual transfiere y afecta los bienes y derechos que se describen en fo Cldusula Quinta (52),
para el cumplimiento de los fines gue mds adelonte se expresan.”

De conformidad con lo dispuesto en la clausula Quinta (59) inciso 5.4 del Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1)
aprobado mediante el Decreto 301-12 de fecha 16 de Octubre del 2016:

“5.4.- EL FIDEICOMITENTE v LA FIDUCIARIA acuerdan que la refacion de bienes y derechos que antecede v las que se
incluyen como Anexos 4 y 5 del presente Contrato, constituyen el inventario del Patrimonio Fideicomitido, sin perjuicio de
los demds que llegaren a integrar el mismo en el futuro. Lo incorporacidn de bienes o derechos al Patrimonio Fideicomitido
serd efectuada mediante declaracion jurada del FIDEICOMITENTE u otro aportante en los términos establecidos por lo
legisiacion vigente aplicable. Respecto o tales bienes y derechos existentes v por este medio transferidos af Patrimonio
Fideicomitido, asi como respecto o este Contrato, EL FIDEICOMITENTE declara, bajo la fe del juramento, debiendo declarar
asimismo respecto @ los bienes que se integren en el futuro, (i) que dithos bienes y derechos que integran el Patrimonio
Fideicomitido tienen procedencia legitima de conformidad con las leyes vigentes en la Republica Dominicana, incluyendo
pero no limitado, a las normas legales vigentes sobre prevencion y deteccion de lavado de activos, y que los mismaos se
encuentran fibres de cargas y gravdmenes, (i} que el presente Contrato no adolece de causa u objete ilicito de conformidad
con la normativa fegal vigente en la Republica Dominicana; (iii) que el c:hjeto del presente Contrato no se constituye con la
intencidn de defraudar derechos de acreedores; y, (iv) que ha recrbfdﬂJ ¥ puesto en disposicion por LATFIDUCIARIA, para su
revision previa a la suscripcién del presente Contrato, de ejemplores dé [aLey 189-11, el Reglgmento 9s- 12 y derhas normas
aplicables en relacion ol objeto del presente Contrato.” f

8.2. Obligaciones de Saneamiento 1S5DIC 7
No aplican las obligaciones de saneamiento,

8.3. Condiciones y Procedimientos para la Sustitucién de los Activos délFideicomiso antes de-Realizarse las
Emisiones

No aplican condiciones o procedimientos para la sustitucion de las activos del fideicomiso antes de realizarse las
emisiones.
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9. CONDICIONES DE ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

9.1. Administrador de los Activos del Fideicomiso

En el Contrato de Fideicomiso Ndmero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013 entre el Estado Dominicano,
debidamente representado por el Ministro de Obras Piblicas y Comunicaciones, en calidad de Fideicomitente del
Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL)
y Fiduciaria Reservas, S.A., la Fiduciaria aceptd el cargo de administrador, recibiendo el Patrimonio Fideicomitido para la
realizacion de las actividades que se le encomendaron para la consecucion de los objetivos y fines del Fideicomiso.

La administracion transparente y eficiente del Patrimonio Fideicomitido, tiene el propdsito de asegurar la adecuada
operacion de la Red Vial Principal de la RepUblica Dominicana; asi como, la ejecucidn de las actuaciones y obras necesarias
para su ampliacion, rehabilitacién, conservacidn y/o mantenimiento, incluyendo entre ellas, actividades de
financiamiento.

9.2. Condiciones de Administracion de los Activos
Las obligaciones y facultades de la fiduciaria estan establecidas en la cldusula Séptima (7) del Contrato del Fideicomisc RD

VIAL y en fas leyes que rigen la materia. A continuacian, de forma enunciativa mas no limitativa, se listan algunas de las
obligaciones y responsabilidades de la Fiduciaria para lograr el objeto y los fines del Fideicomiso: '

Recibir y conservar en propiedad fiduciaria los bienes y derechos que integren el Patrimonio Fideicomitide.

»  Custodiar y administrar el Patrimonio Fideicomitido, segin le sea instruido por el Comité Técnico, en beneficio del
Fideicomisario y en cumplimiento de los fines del Fideicomisc.

= Recaudar las Tarifas de Peajes, depositar los ingresos provenientes de dicho recaudo en la Cuenta Recaudadora,
y en las Reglas de Funcionamienta y Operacién.

= Suscribir los documentos necesarios para la contratacidon del Auditor Externo Independiente, con la finalidad de
auditar los ingresos v los estados financieros semestrales del Fideicomiso, asi como las demas obligaciones que
tenga conforme a las Reglas de Funcionamiento y Operacién y su Contrato de prestacién de servicios
profesionales.

» Proveer al Auditor Externo Independiente toda la asistencia, informacién y documentacion que sea necesaria para
el adecuado logro de sus funciones.

» Suscribir los documentos necesarios para la contratacion de los Supervisores de Proyectos, conforme le sea
instruido por el Comité Técnico, por cuenta y con cargo al Fideicomiso.

N %

* Suscribir los documentos para la contratacion del Supervisor Tétgrﬂ_if_t}:i:i']depé-:'hdiérit'é,"f;'t}'r_i'fpf.mfa le sea instyuido

por el Comité Técnico, con cargo al Patrimeonio Fideicomitido. \ _: oy =

a B T N
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10.

Llevar un control de los montos que se incorporen al Patrimpnio Fideicomitido a través de la recaudacion de
peajes, financiamientos u otras fuentes de ingresos y aportacignes.

Conservar la propiedad de los hienes y derechos que integren el Patrimonio Fideicomitido separada de sus propios
bienes, mediante registros en cuentas de orden de la Fiduciaria.

Invertir los recursos liquidos en tanto no sean destinados al cumplimiento de los fines del Fideicomiso de acuerdo
a los lineamientos y Politicas de Inversidn,

Destinar los fondos del Patrimonio Fideicomitido para la operacion del Fideicomiso y la Red Vial Principal,
conforme al Objeto y Fines, asi como para el pago de las obligaciones asumidas con cargo al Patrimonio
Fideicomitido.

Gestionar, contratar, recibir e incurrir por cuenta y nombre del Fideicomisc y con cargo a los recursas que integren
el Patrimonio Fideicomitido, los Endeudamientos y/o Financiamientos.

Constituir fideicomisos, otros tipos de patrimonios autdnomas o estructuras para la emisién de instrumentos
financieros o la realizacion de cualesquiera otras actividades regidas por la Ley 185-11.

Causar el otorgamiento de cartas de créditos, u otorgar o constituir otras garantias, prendas o gravamenes scbre
cualesquiera de los recursos liquidos v los derechos que forman parte del Patrimonio Fideicomitido, bajo el

entendido de las Partes que los mismaos no podran pactarse en ningln caso mas alla del plazo de duracion del
Fideicomiso.

Contratar fianzas, pélizas de seguro, instrumentos financieros) derivados o instrumentos de diversa indole que el
Comité Técnico le instruya con la finalidad de proteger y salvaguardar el Patrimonio Fideicomitido.

Preparar el presupuesto anual de gastos para la operacion fiduciaria y someterlo al Comité Técnico, para su
aprobacion.

Proporcionar al Comité Técnico los estados financieros no auditados bimensuales y estados financieros auditados
semestrales del Fideicomiso para la aprobacién del Comité Técnico.

Llevar a cabo el cumplimiento de las obligaciones formales fisgales por cuenta y orden del Fideicomiso.

Proporcionar a las agencias calificadoras de riesgos, los Acreedpres, la informacion financiera que soliciten, previa
autorizacion escrita del Comité Técnico.

auditar los trabajos técnicos e informes realizados por la Supervisfc’:rﬁﬂ“éch'i-cg mﬂ'e.pén'dien‘tt_a y-los-Supervisores de
Proyectos del Fideicomiso. | - . 1 DE WA
[

CALIFICACION DE RIESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES l
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10.1. Agencia Calificadora de Riesgos

La compafiia calificadora de Fiduciaria Reservas, S. A. y del Programa de Emisiones es Feller Rate, S.R.L. Las generales de
la firma calificadora se detallan a continuacion:

Feller-Rate, S.R.L.
Fe I Ie r Rate Av. Freddy Gatén Arce No. 2, Arroyo Hondo
s Santo Domingo, Republica Dominicana
Calificadora Tel: 809-566-8320 ; Fax: 809-567-4423 ; www.feller-rate.com.do
de Riesgo Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-13185-6
No. de Registro SIV: SVCR-002

Feller Rate, S.R.L. es una agencia calificadora de riesgos inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana. Esta inscrita bajo el registro SVCR-002 desde el 4 de Abril del
2005.

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate ne constituyen, en ningln caso, una recomendacion para comparar, vender o
mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultade de una auditoria practicada al emisor, sino que se
basa en informacién plblica remitida a la Superintendencia de Valores, y en aquella que voluntariamente aporté el emisor,
no siendo responsabilidad de la calificadora ia verificacion de la autenticidad de la misma.

10.2. Calificacion Asignada a la Fiduciaria Reservas

La compafifa calificadora Feller Rate asigné una calificacion de “AAsf” a la Fiduciaria Reservas, 5. A., lo que indica que esta
posee un alto nivel de estructuras y politica para la administracidn de fideicomisos. La evaluacion considera que la
sociedad fiduciaria es filial, de manera indirecta, del Banco de Reservas de la Republica Dominicana, cuya propiedad es
estatal y se encuentra posicionade como el mayor banco multiple del pais. En adicién, la sociedad fiduciaria cuenta con
adecuadas peliticas de administracién para los fideicomisos, con una estructura y equipos adecuados y con experiencia
para su gestién, control y seguimiento.

El reporte toma en consideracién las siguientes fortalezas subyacentes a la calificacién:

Filial indirecta del Banco de Reservas, de propiedad estatal y mayor banco multiple del pais.

Completas politicas y procedimientos, insertas dentro de los lineamientos del Grupo Reservas.
Estructura y equipos suficientes y con experiencia en el mercado financiero de la Reptiblica Dominicana.
Importante numero de fideicomisos gestionados por la sociedad fiduciaria.

El reporte completo de la Calificacion de Riesgo de |a Fiduciaria Reservas, 5. A., emitido por Feller Rate se encuentra en el
Anexo VIl del presente Prospecto de Emisidn. Jl"_"_ e
[ ST

10.3. Calificacion Asignada al Programa de Emisiones ' V' pine
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La compafiia calificadora Feller Rate asignd una calificacion de “AA-“ a la solvencia y emisiones de deuda del Fideicomiso
para |la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principa| de la Republica Dominicana (RD VIAL) responde a
su rol estratégico para el Estado Dominicano, lo cual se traduce en gestién del Comité Técnico, conformado por el Ministro
de Hacienda, el Ministro de Obras PUblicas y Comunicaciones (MOPC) yiel Ministro de Economia, Planificacion y Desarrollo
y un marco legal que faculta al Estado Dominicano, a través del MOPC a aportar actives, recursos y/o crear y modificar
las tarifas de los peajes. Adicionalmente, considera la presencia de resguardos financieros como cuentas de reserva y la
condicidon de que toda deuda adicional sea subordinada a la emision de deuda de fideicomiso.

También, responde a un portafolio conformado, actualmente, por 10 plazas de peajes distribuidas en las principales vias
carreteras del pais, con distintos fundamentos de trafico.

En contrapartida, la calificacidn incorpora una industria intensiva en inversiones, altamente sensible a la evolucién de la
eccnomia y dependiente de la regulacién asociada. También consideta el alto apalancamiento del fideicomiso, con una
estructura actual con riesgo de refinanciamiento.

La gestién fiduciaria recae en Fiduciaria Reservas, S. A. calificada en "Adsf” por Feller Rate, con un alto nivel de estructuras
y politicas para su administracion.

Por su parte, ia gestion técnica del fideicomiso recae en la Oficina Coordinadora General del Fideicomisa RD VIAL,
estructura operativa creada dentro del MOPC, la cual se dedica a cumplir el objetive de la operacién, mantenimiento y
expansion de la Red Vial Princinal de la Republica Dominicana, mediante la administracion de los derechos de recaudo de
peajes y de explotacién comercial de las vias.

RO VIAL inicié operaciones en diciembre 2013, fecha desde la cual se ha logrado un importante crecimiento de la
recaudacion en las plazas existentes, ademds de la incorporacidon de nuevas estaciones de peajes, inversiones financiadas
por recaudacion y mediante deuda bancaria, la que alcanzd los RD520,029 millones, a septiembre de 2016, con una
estructura tipo hullet en el mediano plazo.

Actualmente, RD VIAL se encuentra realizando una emisién de deuda de fideicomiso por un monto de RD$25,000 millones
a un plazo de 10 afios, destinada principalmente a mejorar el calce de duration entre sus pasivos y activos.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas responden a la opinidon de que la emision mejoraré el perfil de la deuda del fideicomiso y permitira hacer
las inversiones necesarias para ampliar su base de ingresos mediante nuevas obras.

Asimismo, considera que frente a escenarios de crecimiento de traf co inferiores al promedio histérico y una exitosa
colocacién de su emisidn, el fideicomiso no requeriria deuda financiera adicional, manteniendo un indicador de cobertura
de servicio de deuda (FNCO aj/Servicio de Deuda) no inferior a las 1.3x.

Fortalezas:

x  Valor estratégico para el Estade Dominicano. ( : W e At noee )

* Comité Técnico conformado por el Ministro de Hacienda, el Ministro de Obras Piiblicas y Comupicaciones y el
Ministro de Economia, Planificacién y Desarrollo. 3 C
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Portafolio diversificado, geograficamente y por fundamentos de trafico, de plazas de peajes distribuidos por las
principales rutas del pais.

Futuras aperturas de plazas de peaje y capacidad de incorporar otros ingresos.

Presencia de resguardos financieros como cuentas de reserva y definicién de subordinacion a deuda adicional.

" Estructura legal y contractual que le permite Estado Dominicano, a través del MOPC, aportar activos o recursos al
fideicomiso, modificar tarifas y crear nuevas plazas de peaje.

Riesgos:
* Sus operaciones implican inversiones de gran magnitud.
» Alto apalancamiento producto de las inversiones realizadas.
* Actual estructura de su deuda implica un riesgo de refinanciamiento.
* Alta sensibilidad al ciclo econémico del trafico vehicular y de las tasas de motorizacion de la pablacion.
* Riesgo asociado a eventuales cambios en la regulacidn.

El reporte completo de |a Calificacién de Riesgo de este Programa de Emisiones, emnitido por Feller Rate se encuentra en el
Anexo VIl del presente Prospecto de Emisién,

11. RIESGOS ASOCIADOS AL FIDEICOMISO Y AL PROGRAMA DE EMISIONES

En su reporte de calificacion de riesgo, la agencia calificadora Feller Rate considerd como factores de riesgo relativos al
Fideicomiso RD VIAL y el presente Programa de Emisiones, lo siguiente: '

*  Sus gperaciones implican inversiones de gran magnitud.

= Alto apalancamiento producto de las inversiones realizadas.

* Estructura actual de la deuda del fideicomiso que implica un riesgo de refinanciamiento.

» Alta sensibilidad al ciclo econdmico del tréfico vehicular y de las tasas de motorizacion de la poblacién.
* Riesgo asociado a eventuales cambios en la regulacion.

En adicidn, se presentan a continuacidn los potenciales riesgos relativos al Fideicomiso RD VIAL y sus mitigantes:

= Riesgos Asociados con los Fideicomitentes: El Fideicomitente es el Estado Dominicano representado por el
Ministerio de Ohras Publicas y Comunicaciones (MOPC), por lo gque el riesgo asociado al mismo equivale al riesgo
pais y esta afectado por las variables macroeconémicas nacionales e internacionales que afectan la economia
dominicana. Mitigante: En tal sentido, el Estado Dominicano representa el riesgo soberano, el cual constituye el
riesgo de mayor calidad en el pais. En adicidn, la economia de la Republica Dominicana es una de [as mas
dinamicas de América Central y el Caribe,

* Riesgos de Gestion del Fiduciario: Este riesgo consiste en que Fiduciaria Reservas incumpla las obligacienes que
le fueron atribuidas en la Clausula Séptima del Contrato del Fideicomiso. Dentro de estas se incluyen el recaudo
de las tarifas de peajes, custodia y administracion del patrirenfg«f’r:iﬁjg?mi_t'rdp;;sgrs;; cio g fos documentos

die cionde 10

requeridos para la contratacién del Auditor Externo independiente, conservacion de Ios bienes y derechos que

integren el patrimonio fideicomitido, entre otras. La no ejechT‘é’h”de dighaspbﬁga‘d’rbﬁe:s,"én'_eSpeciaI lo.referente
al recaudo de las tarifas de peaje, afecta el repago de Ios!"u’aldi:é'i' de Fideicomiso representativos de Deuda.
8 NIC M8 |

Voo ’
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Mitigante: No obstante, es preciso destacar que el Contrato de Fideicomiso otorga al Comité Técnico la facultad
de sustituir a la Fiduciaria con o sin causa mediante comunicacién escrita con al menos (30) dias de antelacién de
la fecha efectiva de la sustitucion.

Riesgo Legal: Los riesgos legales relativos al presente Programa fle Emisiones lo constituyen cambios a las leyes y
regulaciones que afecten el funcionamiento del Fideicomiso asf tomo modificaciones al Contrato del Fideicomiso.
Mitigante: No obstante, es preciso mencionar que la modificacion del Contrato de Fideicomiso requiere
aprobacion del Congreso Nacional de la Republica Dominicana.

Riesgo de Crédito: Es el riesgo asociado al no cumplimiento de (los pagos de capital e intereses asumidos con los
tenedores de los Valores de Fideicomiso representatives de Deuda del presente Programa de Emisiones. Este
riesgo nace por la no generacion de flujos suficientes para cubrit el servicio de la deuda, ya sea por recaudaciones
inferiores a lo proyectado o gastos superiores a los proyectados. Mitigante: No obstante, fa Clausula 7.10 del
Contrato de Fideicomiso establece una prioridad en cuanto @l orden de los pagos realizados con los flujos
generados por el Fideicomiso. En tal sentido, previo a la incursiéF en gastos asociados a mantenimientos mayores,
se deben haber saldado todos los compromisos financieros conllos acreedores del Fideicomiso.

Riesgo de Alto Apalancamiento del Fideicomiso: Actualmente el Fideicomiso RD VIAL presenta un
endeudamiento elevado dada la alta relacién de Ia deuda bancafia gue mantiene en comparacién a su patrimenio.
En adicion, el Fideicomiso no cuenta con limites de endeudLmiento, lo que le permitiria incurrir en nuevas
obligaciones. Mitigante: No obstante, los ingresos histdricos del Fideicomiso han sido suficientes para cubrir los
gastos financieros y con el reciente aumento en las tarifas de peajes, los ingresos del Fideicomiso presentardn una

tendencia a la alza, permitiendo generar suficiente beneficios operativos para cubrir sus compromisos financieros.

Riesgos Operativos: El Fideicomiso RD VIAL cuenta con sistemas y equipos que permiten realizar la recaudacion
de peajes de manera mds eficiente, reduciendo errores en guanto a la categorizacion y cobro de las tarifas
correspondientes a cada vehiculo. Los riesgos operatives se refieren al riesgo de que ocurran dafios a estos
sistemas y equipos, se cometan errores durante la ejecucion del proceso de cobro de las tarifas de peajes, errores
en el manejo de los procesos, pérdidas operacionales, errores ¢n la implementacidn de los controles establecidos
y otras causas de fuerza mavyor, que impidan realizar la recaldacién de peajes de manera eficiente, causando
errores en cuanto a la categorizacion y cobro de las tarifas correspendientes a cada vehiculo. Mitigante: No
obstante, el Fideicomiso RD VIAL cuenta con sistermas modernos y actualizados, para los cuales tienen contratos
de servicio y mantenimiento. De la misma manera, el Fideigomiso RD VIAL cuenta con manuales operativos
detalladas y con una politica de entrenamiento a todo el personal que labora en las estaciones de peaje y en la
Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL,

Riesgo de Reduccion de Flujo de Trafico: El repago de los valtres objeto de la presente emisién depende de las
recaudaciones de las diferentes estaciones de peaje gue conforman la red vial principal. En tal sentido, una
reduccién en el flujo de trafico afectaria la capacidad del Fideicomiso en hanrar sus obligaciones financieras.
Mitigante: El Patrimonio Fideicomitido estd compuesto por los ingreses-ganerados.por 10 estaciones de peaje,
distribuidas a nivel geografico v a un tipo de trafico diversificade de:acuerdo 2l zonaide ubicacian :d_é cada
estacién. La probabilidad de que las 10 estaciones estén fuera de servicio al mismo tiempo/&s‘muy minima, y dado
que el sistema de peajes es integrado, en caso de que una estacign de‘péaje cierre, eltrafico’vehicular de la r'nisma
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se re-direcciona a otra ruta que también forma parte del sistema integrado de estaciones de peaje del Fideicomiso
RD VIAL.

Riesgo de Concentracion Geografica de Ingresos: La totalidad de los ingresos percibidos por el fideicomiso se
generan de activos ubicados en Republica Dominicana por lo que dafios que afecten la estructura de las vias del
pais pueden afectar el acceso a las vias y por lo tanto el cobro de los peajes que sirven como fuente de pago de
las obligaciones del fideicomiso. Mitigante: Aunque todas las estaciones de peaje estan en el territorio nacional,
las mismas se encuentran distribuidas a nivel geogréfico y el trafico vehicular que transita por las mismas es
diversificado de acuerdo a la industria predominante en la zona: turismo, zonas francas, parques industriales,
entro otros, por lo que los ingresos se encuentran diversificados por diversos factores geograficos y
macreeconomicos.

Riesgo que representa la limitacion para Incrementar la Tarifa de Peajes: Las carreteras y autopistas se
consideran bienes publicos, lo cual implica que los aumentos a las tarifas de peajes, si son significatives, realizados
de manera frecuente y si no ocurren en conjunto con una mejora de las condiciones generales de la economia,
podrian causar una reaccidn negativa por parte de la poblacion y reflejarse en una disminucion del trafico
vehicular que transita por las estaciones de peajes, causando una disminucién en los ingresos del Fideicomise. En
tal sentido, el Fideicomiso tiene una limitada flexibilidad para ajustar [as tarifas que dictan los ingresos que genera
para cubrir sus compromisos tanto operativos como financieros. Mitigante; Para ayudar al inversionista a formar
una opinién al respecto, se explica el Efecto Histérico del Aumento de las Tarifas de Peajes en el Trafico por la
Red de Vias Principal:

Las tarifas de peaje vigentes a la fecha de la elaboracion del presente Prospecto de Emision fueron
establecidas en fecha 05 de Septiembre del 2016. Previo a esto las mismas se encontraban vigentes desde
el afio 2002. Con respecto al aumento gue se realizé recientemente, el mismo generd una opinion mixta
por parte de la poblacién general. No obstante, no se registraron dificultades en las estaciones de peajes
para la implementacién de las nuevas tarifas. De manera similar, cuando se realizo la re-categorizacion de
tarifas en la estacion de peaje de las Américas en el afio 2015, no se registraren conflictos mayeres para
implementar el cobro de las nuevas categorias.

En sentido general, el tréfico vehicular no se ve afectado por incrementos en las tarifas de peaje. Esto
obedece a que la demanda del transito por las vias puede calificarse como elastica. Este efecto no solo se
observa en las vias de la Republica Deminicana sinc en otros paises como Chile. En adicion a esto, la
mejora en la interconexién de las vias, la reduccién de tiempos para llegar de un punto a otro y mejores
servicios y estado de las vias, contribuyen a una mejor aceptacién a incrementos en las tarifas de los
peajes.

Riesgo de que los Activos del Fideicomiso sean Otorgados en Garantia: Los bienes y derechos que conforman el
patrimonio fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL fueron transferidos de manera irrevocable. Mitigante: En tal
sentido, no existe un riesgo de que estos activos sean otorgado £n gar"mﬂ'f‘sm"que exista-una rnomfu;acmn al
Contrato de Fideicomiso, el cual requiere aprobacion del Congrnscr Nacmnal dela REpubhca Dofinicand.: |
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»  Riesgo de Desastre Natural: E| trafico vehicular pudiera verse reducido afectado por desastres naturales,
afectando las recaudaciones dei Fideicomiso y su capacidad de honrar los compromisos financieros asumidos por
el presente Programa de Emisiones. Mitigante: No obstante, les preciso destacar que las vias y estaciones de
peajes que conforman la red vial principal se encuentran geograficamente diversificadas, parcialmente mitigando
este riesgo.

* Riesgo de Tasa de Interés: £l Fideicomiso RD VIAL no tiene control sobre el movimiento de fas tasas de interes,
las cuales pueden variar en funcion del entorno econdmico en el gue se encuentre el pais, politica econdmica de
entidades gubernamentales y regutatorias. Un incremento en los niveles de tasa de interés pudiera afectar
adversamente los niveles de rentabilidad del Fideicomiso. Mitigante: Luego de la colocacion del presente
Programa de Emisiones, el endeudamiento del Fideicomiso RD VIAL sera con una tasa de interés fija.

A continuacidn se presentan los potenciales riesgos relativos al presente Programa de Emisiones y sus mitigantes:

* Riesgo de la Oferta: £l mercado secundario para los titulos réspaldados por el patrimonio fideicomitide puede
presentar poca actividad dado que este Programa de Emisiones correspende al primer fideicomiso que emite
instrumentos de renta fija. Mitigante: A medida que el mercadd de valores dominicano se continde desarrollando,
los inversianistas se familiarizaran con este tipo de instrumento v los mismos ganaran liquidez en el mercado
secundario.

* Riesgo de Garantia: Los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda emitidos por el Fideicomise RD VIAL no
cuentan con garantia real tangible. Mitigante: No obstante, log fondos generados por Fideicomiso deben cumplir
con una prelacion de pagos, segun lo establecido en la Cldusula 7.10 del Contrato del Fideicomiso. En tal sentido,
previo a destinar fondos a mantenimientes mayores de la red vial principal, el Fideicomiso debe haber cumplido
con sus obligaciones financieras frente a cualquier acreedor.

= Riesgo de Redencion Anticipada: El Emisor tiene la opcidn de redimir la totatidad de la emisién en cualguier
momento per lo que los adquirentes de los valores objetos de la presente emision pudieran generar un
rendimiento a vencimiento diferente al esperado al momento de adquirir los mismos. Mitigante: En caso de

ejercer la opcidn de redencidn anticipada, el inversionista serd compensado con una prima sohre el valor facial
del instrumente.

Es importante destacar que los Valores de Fideicomiso representativos/de Deuda objeto del presente Prospecto no tienen
ni tendrdn ningln tipo de garantia real o persenal {incluyendo al capital], otorgada por parte del Estado Dominicano
(Fideicomitente), ni por la Fiduciaria Reservas (Fiduciaric), y serdn pagados exclusivamente con cargo al Patrimonio
Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansidn de la Red Vial Principal de la Republica
Dominicana (RD VIAL) que respalda a dichos Valores objeto de este Prdspecto de Emisidn. Por lo que la materializacién de
uno o varios de los riesgos descritos anteriormente podrian afectarcjiirectamente el Patrimonic Fideicomitido y por lo
tanto a los tenedores de los valores objeto del presente Programa de Emisiones.

12. ESTRUCTURA Y REGIVIEN LEGAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES —_—— — —

De acuerdo a lo establecido en el Contrato del FIDEICOMISO RO VIAL, el-Estado Dominicano,-en su' calidad de

lo indicado por el articulo 60 y demas disposiciones aplicables de la Ley para &l Desarrollo deldvier¢ado Hipotecario vy el
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Fideicomiso en la Republica Dominicana No. 189-11 y su Reglamento de Aplicacién establecido mediante el Decreto No.
95- 12, la Ley del Mercado de Valores y Productos No. 19-00 y su Reglamento de Aplicacidn establectdo mediante el
Decreto No. 664-12 y sus normas complementarias, en especial la Norma que regula las sociedades fiduciarias v los
fideicomisos de oferta pablica de valores, se ha estructurado la oferta pubfica de valores de fideicomiso representativos
de deuda con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL.

12.1. Creacidn, Objeto y Régimen Legal del Fideicomiso de Oferta Pablica

Denominacion del Fideicomiso Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal
de la Republica Dominicana (RD VIAL)

Objeto del Fideicomiso De acuerdo a la Clausula Sexta del Cantrate de Fideicomiso Numero Uno (1)
suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, “e| objeto del FIDEICOMISO RD VIAL
es la creacidn de una estructura financiera independiente para la administracidn
transparente y eficiente del Patrimonio Fideicomitido, con el propdsito de
asegurar la adecuada operacién de la Red Vial Principal de la Republica
Dominicana; asi como, la ejecucién de las actuaciones y obras necesarias para su
ampliacién, rehabilitacidn, conservacion y/o mantenimiento, incluyendo entre

———- —ee—Lallas, actividades de financiamiento. Dentro de sus principales fines se encuentran:

™ | V' nime _ - (JFERTA BLNI6L- Preservar y ampliar la Red Vial Principal de la Republica Dominicana, la cual
=2 s ll= o 0 «lmonstituye uno de los patrimonios plblicos de mayor valor para el Estado
Domﬂnicano.

6.2.- Asegurar la utilizacion eficiente y transparente de los ingresos provenientes
de Ialﬁ recaudaciones de las Tarifas de Peajes, de la explotacion comercial del
‘ fd'ereého de vias, asi como de otras fuentes o ingresos especializados o destinados
—~almismo, de manera que se garantice la operacién continua y el mantenimiento
rutinario de las vias que conforman la Red Vial Principal del pais.

6.3.- Proveer a los usuarics asistencia y servicias viales de alta calidad”.

Fecha de Suscripcion del Acto | El Fideicomiso quedd constituido mediante el Contrato de Fideicomiso Ndmero Uno
Constitutivo {1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013.

Plazo del Vencimiento del | El Fideicomiso tendra treinta {30) afios de vigencia a partir del dia dieciocho (18) de

Fideicomiso Octubre del 2013, fecha de su constitucion.
Régimen Legal vy Normas % ley 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en
Aplicables la Republica Dominicana

= Reglamento de Aplicacién de la Ley 189-11, Decreto 95-12

= Ley 19-00 del Mercado de Valores

= Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores 19-00, aprobado
mediante el Decreto 664-32.

= Laley No. 72-02 sobre Lavado de Activos Provenientes del Tréfico llicito de

Drogas, Sustancias Controladas y Otras Infracciones Graves.
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= Reglamento de Aplicacién de la Ley 72-02, aprobado mediante el Decreto
20-03.
» laleyNo.267-08 sobre Térrorismo, y crea el Comité Nacional Antiterrorista
y la Direccidn Nacional Antiterrorista.
" Norma gue regula las Sotiedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta
Publica de Valores (R-CNV-2013-26-MV).
= Norma General sobre el Cumplimiento de Deberes y Obligaciones
Tributarias del Fideicomiso 01-15.
= Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién que
VAl 8 a-ében Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de
:-'f\}aiores {R-CNV-2016-15-MV).
Nq‘rma que establece disposiciones sobre informacidn privilegiada, hechos
relevantes y manipulacién de mercado. (R-CNV-2015-33-MV@).
»  Narma gue regula la Hrevencion y Control de Llavado de Activos y

~Financiamiento al Terrorjsmo en el Mercado de Valores Dominicano. (R-
CNV-2012-01-MV).

* Norma que establece los ¢riterios sobre la valorizacion de las inversiones en

“instrumentos financieros adquiridas por los patrimonios auténomos. (R-
CNV-2014-17-MV).

Destinacién especifica de los
Activos del Fideicomiso

E! destino de los bienes y derechos cedidos al Fideicomiso, en especial de los
ingresos provenientes de los derechos de cobro v recaudo de tarifas de peaje en las
Estaciones de Peaje existentes en la Red Vial Principal, continuard siendo cubrir los
compromisos financieros y no financieros que debe honrar el Fideicomiso, de
conformidad con su objeto y sus fines.

Aspectos Contables

Contablemente, el Fideicomiso se administrara de forma independiente de los
demas Fideicomisos de administrados por fa Fiduciaria y de la propia Fiduciaria, del
Fideicomitente y de los Fideicomisario y/o Beneficiarios.

Derechos Econémicos

Los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda incorporan el derecho a percibir
la restitucidn del capital invertido y de los rendimientos financieros correspondientes, en tos
términos y condiciones sefialados en el valor respectivo. Este rendimiento sera
determinado en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision.

Vigencia del Programa de

Emisiones

Hasta tres [3) afios a partir del 26 del Septiembre del 2016.

Procedimiento de Valoracidn

No Aplica, segun se establece en bl Acdpite 7.2 del presente Prospecto de Emisidn.

Politica de Endeudamiento

Segun se establece en el contrath del Fideicomiso RD VIAL, el Comité Técnico del
Fideicomiso deberd autorizar cualquier endeudamiento, derivados de créditos,
financiamientos o colocacién de instrumentos financieros en los diversos mercados
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tanto nacionales como internaciones, publicos o privados, adquiridos o en los que
incurra La Fiduciaria por cuenta del Fideicomiso.

El presente Pregrama de Emisiones no establece limites en relacidon a
endeudamiento para el Fideicomiso RD VIAL. Sin embargo, contempla la
Subordinacion de toda deuda adicional contraida por el Fideicomiso RD VIAL
durante la vida del presente Programa de Emisiones a las obligacicnes contraidas

mediante el presente Programa de Emisiones.

Pclitica de

Fideicomiso

[nversion

del

Segln se establece en el articulo 17 del Contrato del Fideicomiso RD VIAL, la
Fiduciaria invertird los recursos en efectivo que se encuentren dentro del
Patrimonio Fideicomitido, en tanto los beneficios de la inversion se destinen a |os
fines del mismo, segln queda establecido en dicho contrato, en los siguientes
instrumentos:

= Bonos y/u obligaciones directas negociables emitidas o garantizadas
incondicionalmente por el Ministerio de Hacienda, Banco Central o la
Tesoreria Nacional con un vencimiento no superior a los 180 dias.

»  Los certificados de depédsitos, pagarés, contratos de préstamos, facturas o
acuerdos de recompra, con vencimiento no mayor a 180 dfas a partir de la
fecha de adquisicion o depasitados, siempre que en cada caso el banco u
otra institucidn financiera que emita tales obligacicnes se encuentre en la
Republica Dominicana y cumpla con una calificacion de riesgo minima que
sea considerada como “grado de inversian” (o su equivalente] por parte de
las agencias de calificacion de riesgo debidamente inscritas en el Registro
del Mercado de Valores y Productos a cargo de la Superintendencia de
Valores. '

* laocbligaciones denominadas en délares estadounidenses con vencimiento
o con alternativa de redencién por el titular de no mas de 180 dias después
de la fecha de adquisicién de las mismas y emitidas o garantizadas por
cualquier gobierno, agencia gubernamental, organismo multilateral,

___oprganizacion intergubernamental u obligacicnes similares que tenga una

LUK ’_¢e'iiif|'cacién de riesgo minima que sea considerada como “grado de

1" Linversion” (o su equivalente), exceptuando las propias obligaciones que
pueda emitir la propia Fiduciaria con cargo al Patrimonio Fideicomitido.
= Depdsitos a la vista denominados en délares estadounidenses, depédsitos a
plazo, certificades de depdsitos u otras obligaciones con vencimiento o gue
puedan ser redimidas por el titular en no mas de 180 dias después de la
‘f‘echa de adquisicién y que los mismos hayan sido emitidos o garantizados
por un banco que tenga una calificacién de riesgo minima que sea
considerada como “grado de inversién” (o su equivalente}.
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de de
Obligaciones de Pago a cargo del

Fuente Pago las

Patrimonio del Fideicomiso

La fuente de pago son los ingresos provenientes de los bienes y derechos cedidos al
Fideicomiso por parte del Fideicamitente y que forman parte de su Patrimonio
Fideicomitido, los cuales se detallan en Acapite 7.3 Descripcidon de los Activos
Fideicomitidos del presente Prospecto de Emision.

Forma de Cdlculo y Destino
Residual del Patrimonio

Cualguier residual del patrimonio seréd devuelto al Fideicomitente, de acuerdo a lo
establecido en la Clausula Vigésimo Séptima (27) del Contrato de Fideicomiso, asi
como en el Acapite 17 del presente Prospecto de Emisidn.

Procedimiento para la Sustitucian:

= El Administrador de los

Dado que la Fiduciaria funge el rol de Administrador de los Activos, aplica el

Activos procedimiento de sustitucion para la Fiduciaria.
= La Calificadora de | Los causales para sustitucion de la agencia calificadora del Fideicomiso serdn los
Riesgos establecidos por la SIV medignte norma o circular general o por algun

incumplimiento en sus deberes por parte de la misma.

Modificaciones al Contrato de
Emisiones

El Contrato del Programa de Enjsiones del Programa de Valores de Fideicomiso
Unicamente podrd ser modificado ¢ enmendado mediante instrumento escrito
firmado por la Fiduciaria vy Icls tenedores de los Valores de Fideicomiso
representativos de Deuda representados por el Representante de Tenedores, que
por homologacidn se aplicaria preyic cumplimiento de lo previsto en el Articulo 351
de la Ley General de las Sociehades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsahilidad Limitada No. 479-08 de fecha 11 de Diciembre de 2008 modificada
por la Ley 31-11.

Solucién de Controversias entre
el Fiduciario y Fideicomitente

Segin establece |la Clausula Trigésimo Quinta del Contrato de Fideicomiso Numera
Uno {1} suscrito el dieciocho (183} de Octubre del 2013, las partes convienen que
para la interpretacion y aplicacidn asi como para cualquier controversia litigio o
reclamaciéon de cualquier tipo \jpara todo lo relativo al presente Contrato, se
someten a la jurisdiccién y cgmpetencia de los Tribunales de la Republica

Dominicana.

Acciones por incumplimiento

del Fiduciario

Las acciones por incumplimiento del Fiduciario y/o Representante de Tenedores se
encuentran establecidas en el Caontrato del Programa de Emisiones,
especificamente en sus Articulgs 30 y 34 que establecen lo que pasamos a

transcribir a continuacién:

“Articulo 30: Derecho de los Tenedores de Valores de Fideicomiso ante
Incumplimiento del Fiduciario en su Condicion de Emisor. El incumplimiento por

parte de EL FIDUCIARIC en su condicion de emisor de cualesquiera de sus
obligacipnes, el Reglumento 664-12, las normas de cardcter general que establezca
lu SIVM.y &l contrato de programa de emisiones, dard derecho a cualquier tenedor del
valor afectado a demandar el cobro de lu deuda pendiente en su favor, salvo
;gz;tﬁcéidn decidida por la asamblea general de tenedores de valores de fideicomiso
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de otorgarle la facultad al Representante de Tenedores de Valores para actuar en
defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores de fideicomiso.

“Articulo 34: Solucion de Conflictos.- Las Partes convienen que la solucidn de
cualquier controversia, incumplimiento, contestacion o demanda en relacion con la
interpretacion y ejecucion de las obligaciones de cada una de Las Partes, conforme
el presente contrato, se regird bajo las leyes de la Republica Dominicana y eligen
_como tribunal competente el que corresponda al domicilio de EL FIDUCIARIC, por fo
UFERIN e Vo e ?Ds tenedores de valores de fideicomiso, como su representante, renuncian a
DIRECCICH i quglduier otro fuero o jurisdiccion.”

"No c{bstante lo anterior, en ocasidn de que pudiera modificarse el Contrato de
Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, acorde
al Articulo 29 del mismo, se podra praceder siempre y cuando dichas modificaciones

“|'noafecten el objeto y los fines establecidos en el Contrato, ni derechos de los

| Acreedores y Terceros con guienes el FIDEICOMISO RD VIAL hubiere asumido

1 obligaciones o contratado para el cumplimiento de sus Fines, dentro de los cuales

“se encuentra los tenedores de los valores de fideicomiso representativos de deuda.

13. ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS PARTES INTERVENIENTES

13.1. Entidad Fiduciaria

Mediante el Contrato de Fideicomiso NUmero Uno (1) suscrito el 28 de Octubre de 2013, la Fiduciaria Reservas, S. A‘. ha
aceptado el cargo de gestor fiduciaric, el sefior Christian A. Molina Estévez, Gerente General de la Fiduciaria Reservas, y
recibié el Patrimonio Fideicomitido para la realizacion de las actividades que se le encomendaron mediante dicho
Contrato, debiendo cumplir las instrucciones impartidas por el Comité Técnico. Por estos servicios, la Fiduciaria cobrara al
fideicomiso un esquema de comisiones detallado en el Acapite 15.4 Remuneracidn,

13.1.1. Causales y Procedimientos para la Sustitucién del Fiduciario

De conformidad con lo dispuesto en la cldusula Vigésima Primera (21} del Contrato de Fideicomisa Numero Uno (1)
suscrito el 28 de Octubre de 2013:

“CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA {21}.- SUSTITUCION DE LA FIDUCIARIA.- £/ FIDEICOMITENTE podrd sustituir a LA
FIDUCIARIA, con o sin causa, mediante unag comunicacion escrita del Comité Técnico con acuse de recibo, con al menos
treinta (30) dias de antelacidn a la fecha de efectividod de la sustitucion, debiendo designar el fiduciario sustituto, a efecto
de que LA FIDUCIARIA pueda hacer formal entrega del Patrimonio Fideicomitido, y pagar a LA FIDUCIARIA todos los montos
adeudados o devengados por ésta ultima por concepto de honorarios y gastos. El Comité Técnico, a través de su
Secretariofa) Técnico{a) deberd notificar a los Acreedores lg sustitucion de LA FIDUCIARIA dentro de los quince {15) dias
siguientes.

De acuerdo al articulo 39 de la Ley 189-11, “En el acto constitutivo del fideicomiso, ei o los fideicomitentes podrdan designar
uno o mds sustitutos para que reemplacen a aquellos fiduciarios que no acepten o cesen en sus funciones por cualquiera
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de las causas previstas en esta ley. Si por cualguier causa faltaren el a los fiduciarios, el nombramiento de sus sustitutos
serd hecho por el o los fideicomitentes o sus representantes o tutores legales y en defecto de éstos, por el Juzgado de
Primera Instancia competente, a solicitud del o de los cofiduciarios o a soficitud del o de los fideicomisarios 0 sus
representantes o tutores legales.”

En caso de que el fiduciario sea sustituide por las causales previstas en el acto constitutivo del fideicomiso o en la Ley 189-
11, los bienes que conforman el fideicomiso deberan ser entregados, legalmente, al sustituto en los mismos términos
determinados en el acto de constitucion.

La Fiduciaria podra ser sustituida como Fiduciaria en cualquier momento por cualguiera de las causales establecidas en el
Articulo 36 de la Ley 189-11.

En caso de que la Fiduciaria deje de desempefiarse como fiduciaria del Fideicomiso, La Fiduciaria debera preparar los
reportes y cuentas relacicnadas con el Patrimonio del Fideicemiso, lgs cuales deberan de ser entregados a la fiduciaria
sustituta en ta fecha en que esta tome posesion junto con los libros, registros y cualquier otro documento relacionade con
el Fideicomisc. En la medida en que dichos reportes y cuentas deban ser entregados periddicamente en los términos del
Acte Constitutivo del Fideicomiso, la Fiduciaria Unicamente deberd proporcionar dichos documentos a contar de a fecha
en la que se entregd el bitimo reporte o cuenta.

La Fiduciaria debera continuar desempefiando sus funcianes como fiduciaria de conformidad con el Acto Constitutivo
hasta que se designe a una fiduciaria sustituta y todas ias Cuentas dgl Fideicomiso v las cantidades depositadas en las
mismas hayan sido transferidas a la fiduciaria sustituta, y que dicha fiduciaria sustituta haya aceptado por escrito y
asumido su designacidn como fiduciaria.

Para evitar cualquier duda, hasta que la Fiduciaria sustituta haya aceptado dicha designacién y haya recibido todos los
activos del Fideicomiso en posesidn de la Fiduciaria, la Fiduciaria continuara desempenando sus funciones como Fiduciaria
y tendrd todas las obligaciones contraidas bajo el Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL, sus anexos y la narmativa legal
vigente aplicable (incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, las obligaciones de presentar informacion vy
administrar las Cuentas del Fideicomiso).

La Fiduciaria deberd llevar a cabo todas las acciones y celebrar todos lds documentos que sean necesarios o
convenientes para facilitar su remplazo. La Fiduciaria entregard todos los libros y registros hajo su cuidado a la
Fiduciaria sustituta de conformidad con el Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL y las normas legales aplicables.

13.2. Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. es la sociedad de responsabiliqad limitada que ha sido designada para ser el
Representante de Tenedores para cada una de las emisiones que compbnen el presente Programa de Emisiones, mediante
el Contrato del Programa de Emisiones de Valares de Fideicomiso v con cargo al patrimonio del Fideicomiso, de acuerdo
con la Norma R-CNV-2013-26-MV y el Reglamento No. 664-12, las dispoz}jmmgg__eggbhacidas en el Articulo 334 de la Ley
de Sociedades No. 479-08, para cada una de las emisiones que compohe:'ln el preseritd F’rograrr{afxl:l_éflfrr'ai‘s‘lbhes:- =



-Salas, Piantini & Asociados,_ S.R.L.
Calle Pablo Casals No. 7, Ensanche Piantini
Santo Domingo, D.N.
éALAS PIANTINI i Tel.: (809) 412-0416 ; Fax: (809) 563-6062
& ASOCIADOS www.salaspiantini.com
Contacto: Rafael Francisco José Salas Sénchez
RNC: 1-01-80789-1 ; Registro en la SIV: SVAE-015

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., ha sido designada mediante el Contrato del Programa de Emisiones de Valores de
Fideicomiso suscrito en fecha 26 del mes de Septiembre del afio 2016 para fungir como Representante de la Masa de
Tenedores de Valores de Fideicomiso del presente Programa de Emisiones, que por homologacidn les aplican las normas
de los representantes de tenedores y normativas complementarias. De conformidad con los reguerimientos de la
normativa aplicable, el Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso ha realizado la siguiente declaracion:

"Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES DE FIDEICOMISO, para dar cumplimiento a
ol Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 19-00, aprobade mediante Decreto No. 664-12 de fecha 7 de Diciembre de 2012,
las disposiciones establecidas en la Normua que Regule las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica de
Valores R-CNV-2013-26-MV de fecha 4 de Octubre de 2013; y o las demds normativas que regulan dicho mercado; Que es
el REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE VALORES DE FIDEICOMISO de todas las Emisiones que componen el Programa
de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda emitidos por FIDUCIARIA RESERVAS, S. A con cargo al
patrimonio del fideicomiso denominado "Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento Y Expansion de la Red Vial
Principal De La Republica Dominicana (“Fideicoriso RD VIAL”)", por un monto de hasta Veinticince Mil Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP 25,000,000,000.00),"

La Declaracion jurada del Representante de Tenedores se encuentra como Anexc IX del presente Prospecto de Emision.

Para los fines del presente Prospecto de Emisidn, el Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso manifiesta y
declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones homaologdndolo a los requerimientos previstos en
el Articulo 332 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08 del 11 de Diciembre de 2008 modificada por la Ley No. 31-11, y el articulo 60 del Reglamento de Aplicacion de |a
Ley del Mercado de Valores No. 664-12, toda vez que:

a) Solas, Piantini & Asociadoes, S.R.L., no es la sociedad emisora de los Valores de Fideicomiso de oferta publica;

b) Salas, Piantini & Asociados, 5.R.L., no tiene una relacion de control o de sujecion o dependencia a las decisiones
del Emisor;

c) Salas, Piuntini & Asociados, S.R.L., no estd contralada conjuntamente con el Emiscr directa o indirectamente, por
una misma matriz;

d) Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., no es titular del diez por ciento (10%) o de una porcion mayor del capital suscrito
y pagado del Emisor, ¢ de las cuaies este titimo tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas,
o de una compafiia gue a su vez controle a esta directa o mdfrectamen te;

e) Salas, Piantini & Asociados, $.R.L., en la composicion de sus| accmnes Q| motas sociales o no mnsm que el Emisor
posee mas de diez por ciento (10%) de su capital social pude Ukt Pntfdad gue, d.-su vez- cor:ltrole directa ¢
indirectamente; | L =0 Bl
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" f} Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., no posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados, asi

como ascendientes, descendientes y cényuges, que tengan conjlictos de interés con el Emisor;

g) Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., no es administradora, gerente, comisario de cuentas o empleada del Emisor, ni
de sociedades titulares de la décima (1/10) parte o de una porcidn mayor del capital suscrito y pagado del Emisor
o de las cuales el Emisor tengo lo décima parte del copital suscrito y pagado o mds; no garantiza la totalidad o
parte de los compromisos del Emisor, no ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedod
a cualguier titulo,

h) Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., es una persona juridica domiciliada en el territorio de la Republica Dominicana,
por fo que cumple con fos requerimientos exigidos por el Artfc%io 331 de la Ley de Sociedades para ser designada
representante de una masa de tenedores de Valores de Fideicomiso.

En adicién, el Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso manifiesta y declara que no se encuentra
inhabilitado por lo establecido en el Articulo 98 de la Norma gue regula las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de
oferta publica de valores R-CNV-2013-26-MV, como sigue:

“Articufo 98. Impedimentos. Adicionalmente a las prohibiciongs establecidas en lo normativa vigente, no podran
ser representantes de tenedores de valores de fideicomiso, las personas que se encuentren en cualquiera de las
siguientes circunstancias:

a) Que hayan incumplido sus obligaciones como representante de tenedores de valores de fideicomiso en
otra emision u otros fideicomisos de oferta publica de balores.

b) Que sean ejecutivos, miembros del consejo de administracion, empleados, accionistas o asesores del
fiduciario o de cualguier empresa que forme parte de su grupo econémico, el o los fideicomitentes,
miembros del agente colocador de los valores emitidps, miembros del administrodor de los activos del
fideicomiso, miembros del custodio de los valores de fideicomiso, inversionista de los valores, miembros
de lu empresa colificadora de riesgo de los valores

¢) Cualguier persona que sea garante del fideicomiso.”

Asi mismo como con lo establecido en el Articulo 6 de la Norma que establece disposiciones sobre el representante de la
masa en virtud de una oferta publica de valores R-CNV-2016-14-MV, la cual establece lo siguiente:

“Articulo 6. Requisitos para fungir como representante de la masa. £l emisor y la asamblea general de tenedores
de vaiores o los fines de designar ol representante de la masa deberd observar los requisitos establecidos en la Ley
de Sociedades, el Reglamento y la presente Norma. En adicion, deberd considerar que la persona a designar coma
representante de la masa cumpla con los requisitos siguientes;

a) Acreditar cinco (5) afios con experiencia laboral en el sistema financiero en general y/o en auditoria y/o
contabilidad,;

b} Que no tenga ningtn tipo de vinculacién con el emisor ni al grupo econémico al que pertenezca conforme
a lo establecido en el articulo 213 (Personas Vinculadas) del Reglamento,

¢} Contar con la capacidad técnica y operativa para levgr d'c_abp'lc}s funciones o a_'elserrgpeﬁgﬁ s |

d) Que no haya incumplido sus obligaciones como repres:?ntjante_.de fa masaren otro gmisién de.oferta publica
durante los tres (3) afios anteriores a su designacion; ' =
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e} Que no ejerza funciones de asesoria
f/ Que nosea garante de una 0 mds obligaciones del emisor.

Parrafo 1. Si durante el desempefio de su cargo el representante de la masa cesa de cumplir con los requisitos o
condiciones para fungir como representante o se genera algun conflicto de interés con el emisor, el mismo se
abstendrd de seguir actuando como tal y convocard o la asamblea general de tenedores de valores a efectos de
que se proceda a designar un nuevo representante,

Parrafo fl. El representante de la masa deberd informar esta circunstancia a la Superintendencia a mds tardar el
dia habil siguiente de producirse la inhabilidad y deberd convocar la asamblea general de tenedores de valores
dentro de los cinco (5) dias hdbiles siguientes a la notificacién de la Superintendencia.”

De igual manera, debera encontrarse en cumplimiento de lo establecido en el Parrafo | del Articulo 93 de la Norma que
regula las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de oferta plblica de valores R-CNV-2013-26-MV, como sigue:

a) “Que sea unag persona con experiencia y especializacion en legislacion del mercado de valores,
conocimiento en la actividad fiduciaria y en general en el sistema financiero.

b) Que no tenga ningun tipo de vinculacion con el fiduciario ni el fideicomitente ni el grupo al que pertenezca.

c) Que cuente con profesionales en la rama legal y financiera, con especializacion bursatil y en general en el
sistema financiero.”

El Representante de Tenedores de los Valores de Fideicomiso tendra todas las atribuciones gue le confieren las
dispasiciones legales vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso, ademas de las
facultades que se le otorguen mediante la Asamblea de Tenedores de Valores de Fideicomiso. Especialmente corresponde
al Representante de Tenedores de los Valores de Fideicomisos el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan
a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De acuerdo al Articulo 487 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12, serd obligatorio el
nombramiento y existencia del Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso, guien velara por los derechos e
intereses de los inversionistas, debiendo ser designado en el contratc de Programa de Emisiones o por la asamblea de los
tenedores de los Valores de Fideicomiso, adicionalmente, serdn aplicables al representante de la masa de tenedores de
valores de fideicomiso las mismas normas de los representantes de la masa de obligacionistas.

En tal sentido, homologando lo indicado por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No0.479-08 modificada por la Ley 31-11, al Representante de Tenedores de Valores de
Fideicomiso le aplicaria lo siguiente:

“Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa tendrdn
fa focultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gest{ié{}"p}?'fn Ig defensarde los in-?eres_eé. cdiﬁ"@?ﬁ[es de los
obligacionistas. [ 4 | W)

. E . - o

[
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Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de obligacionistas, tendran
exclusivamente fa calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de la sociedad o de los actos y
deliberaciones posteriores a su constitucién, asi como todos las acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacion de la sociedad.

Pérrafo 1.- Las acciones en justicia dirigidas contra lo masa de obligationistas deberdn ser debidamente notificadas en
manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338.- (Modificado por la Ley 31-11, de fecha 11 de Febrero de 2011) Los representantes de la masa no podrdn
inmiscuirse en la gestién de los asuntos sociaies. Ellos tendrdn acceso tr las asambleas generales de los accionistas, pero
sin voz, ni voto.

Pérrafo.- Dichos representantes tendrdn derecho a obtener comunicacién de fos documentos puestos a disposicion de fos
accionistas en las mismas condiciones que estos.

De acuerdo al articulo nueve de la "Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del
Representante de Tenedores de Valores en Virtud de una Emisién de Oferta Pablica de Valores: CNV-2016-14-MV" el
Representante de Tenedores debera:

1) Proteger los intereses de los tenedores de valores.
2) Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y coh el cuidada de un buen hombre de negocios.

3) Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en |a cual intervendra con voz pero sin voto,
asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

4} Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacidn de la documentacién
pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de pirsonas que asistan en representacién de terceros,
deberd requerir en adicion la presentacién del documento deliidamente notarizado que los acredite como tal.

51 Remitir a la Superintendencia el acta y ndmina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores
dentro de los cinco (5] dias habiles siguientes a su celebracidn, debidamente firmadas por los asistentes, para
conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos establecidos
por la normativa aplicable y para fines de su incorperacion aI
adelante, el “Registro”).

Registro del Mercado de Valores y Productos (en

6) Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisidn y el cumplimiento de las obligaciones par parte del
emisor, confarme a lo dispuesto en el articulo 11 (Informe a la|Superintendencia) de la mencionada Norma.

7) Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contratoro acuerdo con e1 emtsor TCON rr—;ﬂ:‘éms gue haya
sido aprobado por asamblea general de tenedores de valoresy cuyoobjeto se encuentre retdcmnado a Ia emision.

. |
8) Realizar tedos los actos de administracidn y conservacion que sean necesarios para el gjercicio de los derechos y

i '._:: ||:-~ Yo s
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la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

9) Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de valores, en
los términos legalmente dispuestos.

10) Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.

11) Solicitar a Fiduciaria Reservas como representante del Fideicomiso de Oferta Publica contra el cual se realizaran
las emisiones, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes y las
revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demés documentos.

12} Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisiones o en el prospecto de emisidn,
segun corresponda, en caso que una emisién de oferta publica contemple redencidn anticipada a través de este
mecanismo.

13) Supervisary vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo establecido
en la emisién y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

14} Supervisar la ejecucidn del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.

15) Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

16) Verificar que las garantias de la emision hayan sido debidamente constituidas, comprobando la existencia, el valor
de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento, conforme a las dispesiciones

establecidas en el contrato de emisiones.

17) Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente asegurados a
favor del representante de la masa, en representacién de los tenedores de valores.

18} Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emisiones, prospecto
de emisidn o del contrato de servicios, segin corresponda, y de las normas vigentes a cargo de Fiduciaria Reservas
como gestor y representante del Fideicomiso de Oferta Plblica contra el cual se realiza la emisidn.

19) Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades que puedan
comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedares de valores.

20) Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.

21) Ejecutar las garantias de la emisidn, en caso de un incumplimientoc manifiesto, conforme a lo establecido en el
contrato del programa de emisiones.

b I
22) Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emisién.-en-: razan\de la extlnc:arr de las
obligaciones de la forma acordada en los documentos de emisién o de conformldad con el acuerde amblado por
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la asamblea de tenedores de valores, sobre la totalidad de las obligaciones o de la entrega en sus manos de |a
totalidad del precio de los bienes a desgravar.

23) Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de log acuerdos de la masa y requerir de la misma los
informes ue, a su juicio o al de la asamblea general de teneddres de valores, interesen a éstos.

24) Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las accignes que correspondan contra el emiser, contra [os
administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emisidn.

25) Ejercer en nombre de sus representados fodas las acciones pertinentes ante cualguier instancia incluyendo las
judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccidn de los intereses
comunes de sus reprasentados.

26) Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos|judiciales, segun sea el caso, asi como también en
los que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencién
administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de tenedores debera hacerse parte
en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo clal, acompafiara a su solicitud, como prueba del
crédito, copia del contrato de emisiones y una constancia del monto insolute del emprestito y sus intereses a ser
emitida por el depdsito centralizado de valores correspondiente.

27) Asumir automaticamente la representacién conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracion del fideicomiso, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o
reconocidas le correspanda, cenforme a las reglas y limites establecidos en la regulacidn vigente.

28) Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del Fideicomiso de Oferta Plblica y de la emision para
verificar el cumplimiento de éste en relaciéon con los valores ermitidos.

29) Los demds deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emisiones, el prospecto de emisién, contrato
de servicios ¢ reglamento interno, segln corresponda o las que le asignen la asamblea general de tenedores de
valores u otras normativas aplicables.

El Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso deberd guardar reserva sobre los informes gue reciba respecto
de la Fiduciaria y del Fideicomiso de Oferta Publica y no podra revelar o divulgar las circunstancias ¢ detalles gue hubiere

conocido sobre los negocios de ésta, en cuanto no fuere indispensable para la proteccion de los intereses de los tenedores
de valores,

En el evento que, de la informacion obtenida, el representante de tenedores infiera que es necesario solicitar informacidn
adicional o examinar los libros del fideicomiso de oferta publica o del patrimonio auténomo o separado, segun
corresponda, podra formular directamente a Fiduciaria Reservas los requesimientos del taso. - B
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De conformidad con la Norma R-CNV-2016-14-MV, en su articulo 11 numeral 3}, y cuando aplique, el Representante de la
masa de obligacionistas deberd tomar en consideracion e informar a la Superintendencia de Valores sobre los elementos
siguientes:

a) La autenticidad de los valores en cuestidn, representados por anotaciones en cuenta;

b) Valor actualizado de las tasaciones o valorizaciones de los bienes muebles e inmuebles que conforman el

patrimonio auténomo o separado;

c) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e inmuebles del
patrimanio auténomo o separado y de las acciones llevadas a cabo por el representante de tenedores en caso de
hallazgos que atenten contra los derechos de [os tenedores de valores;

d} Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en los casos que aplique, de conformidad a
lo establecido en el prospecto de emisidn y la consecuente modificacidn de la misma;

e) Nivel de liguidez con que cuenta el patrimonio auténomeo o separado para fines de redencion anticipada de los
valores, en caso de haberse especificado en el prospecto de emision;

f) Uso de los fondos de la oferta publica, de confoermidad con los objetivos econdmicos y financieres establecidos
en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por el representante de tenedores para la comprobacion;

g) La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecto de
emision;

h) Actualizacidn de la calificacion de riesgo de la oferta publica, conforme a la periodicidad establecida a tales
fines en el prospecte de emisidn;

i} Nivel de endeudamiento del patrimonio autdnomo ¢ separado de conformidad a lo establecido en el prospecto
de emisién y contrato de emisiones, en los casos que aplique;

j) Cumplimiento de la fiduciaria, en cuanto a la remisién de informacién periddica del patrimonic autdénomo o
separado a la SIV;

k) Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisar, en los casos que aplique;

1) Cualquier actividad o situacidn del patrimonio auténomo o separado y de la fiduciaria, segln corresponda, ya
seainterna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del mismo {laborat, administrativo, causas
de fuerza mavor etc.);

m) Hechas o circunstancias que puedan afectar a su criteric el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la
ejecucion del patrimonio auténomo o separado; ) o

et S " |
5

n} Hallazgos detectados en el informe de rendicién de cuenta del fidéicemise de oferta-piblica, @i la revision de
los libros contables y demas informes o documentos relacionados al patrimonio-auténgomoid separado;
i d |
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o) Comportamiento y situacion juridica de los activos subyacentes y el pago de los valores, escenarios y
proyecciones del comportamiento y valoracion del activo subyacente y del patrimonio separado;

p) Incumplimiento de las obligaciones a cargo de la fiduciaria, en relacion al patrimonio auténomo o separado;

q) Cualquier documento de indole legal gue impliguen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o
administrativo incoadas cantra el patrimonio auténomo o separado;

r) Modificaciones al cantrato de emisicnes y prospecto de emisidn;

s) Cambios en la estructura organizacional de la sociedad fiduciaria, segin corresponda, y del patrimonio
auténomo o separado; en particular aquellos relativos a los principales ejecutivos y las estructuras gue se
relacionan cen la emision;

t) Cualguier otra obligacion establecida en el prospecto de erqision, el contrato de  emision y las disposiciones
legales vigentes.

El informe debera ser presentado en el mismo orden que se establece en el presente articulo, en caso de que el
representante de tenedores determine gue no le aplica uno o varics de los elementos citados deberan colocar No Aplica.

El representante de tenedores debera remitir el informe de manera fisica a la Superintendencia, quien podra determinar
su remision de manera electrénica mediante el Sistema Electrdnico de Remisidn de Infarmacion (SERI} por disposicion de
caracter general,

El informe debera ser publicado en la pagina web del representante de tenedores y de la Superintendencia, una vez sea
remitido a esta institucidn.

El Representante deberd cumplir con lo establecido en la Norma gue Establece Disposiciones Generales sobre la
informacion que deben remitir Peri¢dicamente los Participantes del Mercado de Valores. El Representante de la masa de
obligacionistas debera remitir un informe a la Superintendencia respecto a las condicianes de la emision y al cumplimiento
de las obligaciones por parte de la entidad, de forma trimestral dentro|de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la
fecha de cierre de cada trimestre.

13.3. De [a Asamblea de Tenedores

El Contrato del Programa de Emisiones, el cual se encuentra disponible gn el anexo Il del presente Prospecto de Emision,
revela el proceso relativo a la Asamblea de Tenedores, que transcribimds a continuacion:

“Articulo 21: Sobre Regulaciones Especiales Relativas a las Asambleas de Tenedores de Valores de Fideicomiso.-
Homologando el régimen establecido por la regulacion que rige al mer¢ado de valores para las Asambleas de las Masas
de Obligacicnistas, a las Asambleas de Tenedores de Valores de Fideicorhiso les aplicaran lo establecido a continuacidn.

Parrafo |. Convocatoria y Reuniones de las Asambleas de Tenedores de Valores de Fideicomiso. .I_'a!_convocatoria-'bl“ara
cada Asamblea de Tenedores de Valores de Fideicomiso seré efectuada par EL FIDUCIARIO o por £L REPRESENTANTE DE
TENEDORES DE VALORES DE FIDEICOMISO. El funcionamiento de la Asaniblea’de Tenedores-de Valéres de Fidgicomiso
se rige por lo establecido en el presente Contrato, en el Reglamento No. 6@4—12, la Norma H_»@NV‘QOB;ZS-MV v, enloe no
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contemplado por las referidas disposiciones, se regird por homologacion a lo establecido en la Ley 479-08 en lo
relacionado a la Asamblea de la Masa de Obligacionistas.

Parrafo Il. Los tenedores de valores de fideicomiso representativos de deuda, que representen ne menags del diez por
ciento (10%) del valor nominal de la emisidn, podran exigir a EL FIDUCIARIO o a EL REPRESENTANTE DE TENEDORES DE
VALORES DE FIDEICOMISO, que convoque a la asamblea de tenedores de valores de fideicomiso. Si esta asamblea no fuese
convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de |a solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran
encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacidon de un mandatario que convoque |a
asamblea y fije el orden del dia de la misma. Este hecho deheré ser previamente comunicado a la Superintendencia de
Valores, acompafiado de la copia de la solicitud de convocatoria presentada en la que se consigne la constancia de
recepcion.

Parrafo 1ll. La Superintendencia de Valores podrd convocar a la asamblea de tenedores de valores de fideicomiso u
ordenar su convocatoria a EL FIDUCIARIO o a EL REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES DE FIDEICOMISO, cuando
ocurran hechos que deban ser conocidos por los tenedores de valores de fideicomiso o que puedan determinar que se le
impartan instrucciones a EL REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES DE FIDEICOMISO o gque se revoque el
nombramiento de este,

Parrafo IV. Las Partes reconocen que cualquier decisidon de la asamblea de tenedores de valores de fideicomiso que pueda
afectar negativamente los intereses del fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL, debe contar con la aprobacién de éste
como requisito indispensable para la efectividad y validez de la decisién.

Parrafo V. De conformidad con el articulo 342 de la Ley 479-08 la convocatoria de la asamblea general de los tenedores
de Valores de Fideicomiso serd hecha en las mismas condiciones que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser
observados. Asimismo, el aviso de convocatoria contendrad las menciones especiales siguientes: a) La indicacion del
programa de emisiones correspendiente a los tenedores de Valores de Fideicomiso de cuya asamblea es convocada; b)
El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en la cual actua; vy, ¢)
En su caso, la fecha, numero y tribunal de la decisidn judicial que haya designado el mandatario encargado de convocar
la asamblea.

Parrafo VI, En virtud de lo establecido en el articulo 343 de la Ley de Sociedades, el aviso de convocatoria serd insertado
en mas de un periddico de amplia circutacion nacional. El plazo entre la fecha de la convocatoria v la de la asamblea
deberd ser de quince (15) dias por lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En
caso de convocatoria por decisidn judicial, el juez podra fijar un plazo diferente. Cuando una asamblea no pueda deliberar
regularmente, por falta de quérum requerido, la segunda asamblea serd convecada en la forma precedentemente
indicada haciendo mencién de la fecha de la primera. El orden del dia de la asamblea de tenedores de Valores de
Fideicomiso serd fijado por el autor de la convocatoria.

Parrafo VIl. Derecho de Voto y Qudrum: Cada Valor de Fideicomiso dara derecho a un (1) voto al tenedor del mismo.
Todo tenedor de un Valor de Fideicomiso podrad participar en las asambleas generales de tenedores de Valores de
Fideicomiso.

Parrafo VIII. De conformidad con lo establecido en los articulos 190 g 191 7de Ta Ley 479-08, Tada asamb!ea eneral

ordinaria de tenedores de valores de fideicomiso deliberara validamentg én la primera cmwuca[orla ._cm tenEdores de los

Valores de Fideicomiso presentes o representados que sean titulares delpor lo.menos el cm-:uenta por cienta tSO%] de los

Valores de Fideicomiso colocados y en circulacion; y en la segunda conwpcatorla con tenedores de Valores de Fideicomiso
19 0IC 201G
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presentes o representados que sean titulares de por [o menos el veinticinco por ciento (25%) de los Valares de Fideicomiso
colocados y en circulacién. La asamblea general ordinaria de tenedores de Valores de Fideicomiso adoptara sus decisiones
por mayoria de votos de los tenedores presentes o representados.

Parrafo IX. Por su parte, la asamblea general extraordinaria de tgnedores de Valores de Fideicomiso deliberara
validamente en la primera convocatoria con tenedores de los Valores de Fideicomiso presentes o representados que sean
titulares por lo menos de las dos terceras (2/3) partes de los Valores de Fideicomiso colocados v en circulaciéon; y en la
segunda convocatoria con tenedores de los Valores de Fideicomiso presentes o representados que sean titulares de la
mitad (1/2) de los Valores de Fideicomiso cotocados y en circulacidn. La asamblea general extraordinaria adoptara sus
decisiones por la mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los tenedores de Valores de Fideicomiso
presentes o representados.

Parrafo X. Mayorias decisorias especiales. En ocasion de no ser contrar|o a lo establecido en el “Contrato de Fideicomiso
Namero Uno {01)" de fecha dieciocho (18} de octubre de dos mil trece (2013}, la asamblea de tenedores de los Valores de
Fideicomiso podréa tomar decisiones de caracter general con miras a la prloteccion colectiva de los tenedores de los Valores
de Fideicomiso. La asamblea de tenedores de valores de fideicomiso, con las mayorias y requisitos que se establecen en
el presente Contrato del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso, en el Acte Constitutivo de Fideicomisc y en la
Ley 189-11, deberéd consentir sobre los asuntos indicados en las incisos a), b), ¢) v d) del articulo 490 del Reglamento No.
664-12 y otros que, por su importancia e impacto, se establezcan segunllo estipulado en el parrafo | inciso e) articulo 490
(Asamblea de tenedores de valores titularizados o de valores de fideicomiso) del Reglamento No. 664-12, que indica lo
siguiente:

“Articulo 490.- Asamblea de tenedores de valores titularizados o de valores de fideicomise. En ef contrato de programa
de emisiones y en el prospecto de emision, debe preverse la existencia de una asomblea de tenedores de valfores. Lo
asamblea de tenedores de valores es el mdximo érgano de decision del patrimonio separado o def patrimonio auténomo,
a través del cual los tenedores de los valores emitidos en procesos de titularizacion o de los valores emitidos por el
fideicomiso expresan su voluntad. Las atribuciones y funcionamiento de esta asamblea se regiran por los disposiciones
aplicables para la asamblea de tenedores, seguin establezca o Superintendencia mediante norma de cardcter general.

Parrafo 1. Sin perjuicio de lo establecido por la normativa vigente, le tompete a la asomblea de tenedores de valores
titularizados o de valores de fideicomiso las siguientes funciones:

a) Aprobar las modificaciones al contrato de programa de emisiones y sus anexos;

b) Aprobar los operaciones de endeudamiento del patrimonio separado o del patrimonio auténomo en los términos
previstos por el Acto Constitutive de fideicomiso o en el contrate de programa de emisiones de los valores tituiarizados;

c) Remaver en cualquier momento al representante de la masa de tenedpres de valores;
d) Aprobar la liquidacion anticipada del patrimonio separodo o del fideidomiso;

e) Las demds previstas en el contrato de progroma de emisiones y/b prospecto de emision y las que establezca lo
Superintendencia mediante norma de cardcter general. ——
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Parrafo Il Las decisiones que adopte la asamblea en el marco de lo dispuesto por el presente articulo deberdn ser remitidas
a la Superintendencia para su no objecién. Para este fin, esta institucion comprobard previamente que dichas decisiones
se hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por el presente Reglamento y demds normas aplicables.

Pérrafo V. Para el caso de los valores de fideicomiso, con los recursos del fideicomiso se sufragardn los gastos gque
ocasionen o convocatoria y la reglizacidn de la asamblea de tenedores de valores, lo cual deberd establecerse en el Acto
Constitutivo del fideicomiso, el contrato de programa de emisiones y en el prospecto de emision.”

Parrafo XI. Unicamente las decisiones de la asamblea de tenedores de valores de fideicomiso tomadas mediante el
mecanismo de mayorias decisorias especiales, deberdn contar con la no ebjecion de la Superintendencia, de acuerdo a lo
indicado en el péarrafo tll del articulo 490 (Asambleo de tenedores de valores utilizados o de valores de fideicomiso). del
Reglamento 664-12.

Parrafo Xll. En lo correspondiente a la forma en que se desarrollard la asamblea de tenedores de valores de fideicomiso
se aplicara lo establecido en la Norma R-CNV-2013-26-MV y en lo no contemplado se regira por lo establecido en la Ley
479-08, en lo referente a la asamblea de la masa de obligacionistas,

Parrafo Xlll. Las decisiones que adopte la asamblea deberan ser remitidas a la SIV para su conocimiento y verificacidn de
que se ha cumplido con las condiciones necesarias en las que se llevo a cabo la asamblea dentro de los tres (3) dias habiles
siguientes a su celebracion, a cuyos fines, la SIV comprobard que dichas decisiones se hayan adoptado dentro de los
lineamientos establecidos por Iz Norma R-CNV-2013-26-MV y demas disposiciones aplicables.

Parrafo XIV. De manera supletoria a las disposiciones establecidas previamente, la Asambiea de Tenedares de Valores de
Fideicomiso se regira por las siguientes previsiones legales establecidas en la Ley 479-08 para las Asambleas Generales de
los Obligacionistas, a saber:

“La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podrd reunirse en cualquier momento {Articulo
340);

- La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracion de la saciedad
deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liguidacidn
de la sociedad (Articulo 341 modificado por lo Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas

modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada). ‘

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de lo masa, podran
dirigir a la sociedad deudora y ol representante de ia masa una solicitud para la convocatoria de la asomblea, por
comunicacion con acuse de recibo que indigue el orden del dio propuesto para ser sometido a la asamblea (Articulo
341, parrafo | modificado por fa Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones
a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales v Empresas mdqu’_r:g{es_-de-Re_spc_:nsabi#dad Liritadals,

- Sila asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) mele's‘ d pdrta‘;'-.dg_-la solicitutt de su -:f:ohvocatpria, los
autores de esa solicitud podrén encargar a uno de elfos para salicitat al juez delos referimientos la designacion de
un mandatario que convoque ia asamblea y fije ef orden del dia de la misma (ARiEue 341 parrafo 1l);
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La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones que la asamblea

de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademds, el aviso de convocatoria contendrd las siguientes
menciones especiales (Articulo 342):

a} Loindicacion de la emision correspondiente a los obligqcionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

b) Elnombre y el domicilio de la persona que haya tomadp la iniciativa de la convocatoria v la calidad en la
cual actua; v,

¢) Ensucaso, lafecha, nimero y tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario encargado
de convocar la asambleq.

- Ll aviso de convocatoria serd insertado en mds de un medio de circulacion nacional para fas ofertas publicas, sin
embargo para el de las ofertas privadas se hard mediante comunicacidn escrita con acuse de recibo.{Articulo 343,
modificado por lo Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones o la Ley No.
479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

- Todo obligacicnista tendra el derecho de participar en la asomblea o hacerse representar por un mandatario de
su eleccion {Articulo 347, parrafo 1),

- Lo asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre elios, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se
trate de convocatoria por un mandatario judicial, lo asgmblea serd presidida por este Ultimo. Asimismo, la
asamblea designara su secretario {Articulo 350);

- Lo asamblea general deliberard en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191,
sobre todas lus medidos que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del
contrato de empréstito, asi como sobre todo proposicion para o modificacion de dicho contrato y especialmente
sobre toda proposicion (Articufo 351);

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sod,'iedad;

b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre\derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

¢) Parala fusién o la escision de lo sociedad;

d) Respectc a lo emisién de obligaciones con un derechq de preferencia en cuanto o los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; y,

e) Atinente alf abandono tota! o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de
los pagos de intereses y a la modificacion de los modalicades de amortizacion o de las tasas de intereses.
- El derecho de voto atribuide a las obligaciones deberd ser proporcional ‘a’la porte-de] muorito| def~empfestitq que

representen. Cada obligacion dard derecho a un vote por lo menos (Articillo 353)7 :
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Asi mismo, el Articulo 9 numeral 5) de la “Norma que establee disposiciones sobre el representante de lo masa en virtud
de una emision de oferta publica de valores”, establece que el Representante de la Masa tendra dentro de sus atribuciones
y deberes el “Remitir a la Superintendencia el actg y ndémina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores
dentro de los cinco (5) dias hébiles siguientes a su celebracidn, debidamente firmadas por los asistentes, para conocimiento
y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos establecidos por la normativa
aplicable v para fines de su incorporacion af Registro del Mercado de Valores y Productos.”.

13.4. Depésito Centralizado de Valores

Mientras existan los valores chjeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacidn los servicios de depésito
centralizado de valores y financieros del Programa de Emisiones, tales como los pagos de rendimientos y capital seran
realizados par CEVALDOM, Depédsito Centralizado de Valores, S, A. en su condicion de Agente de Pago. El domicilio e
informacion de cdmo contactar a CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A. aparecen a continuacion:

CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A.
Av. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche
' Naco, Santo Domingo, Republica Dominicano
CE"ALDOM Tel: 809-227-0100; Fax: 809-582-2475 ; www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
No. de Registra SIV: SVDCV-001

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emisidn, el Emisor no tiene ninguna relacién de propiedad,
negocios o parentesco con CEVALDOM. El Emisor reconoce que CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, 5. A. es un
agente de administracidén, pago y custodia que presta sus servicios para facilitar la colocacion de valores en forma
desmaterializada entre los inversionistas.

13.5. Administrador de los Activos del Fideicomisc

Fiduciaria Reservas, S. A.
C/ Cub Scouts No. 13 esquina C/Manuel Henriquez

Fiduciaria - oo oo oo e e
Reservas nsanche Naco, S5anto Domingo, épu ica Dominicana
w Tel: 809-960-4580 ; www.fiduciariareservas.com

Registro Nacional de Contribuyente: 1-31-02145-1
No. de RMVP SIV: SIVSF-005

Para mayor informacion, en el Acapite 13.1.1 se detallan los causales y procedimientos para la sustitucidn del Fiduciario.
13.6. Bolsa de Valores

La bolsa de valores dande se llevara a cabo la colocacion primaria de los valores objeto del presente Prospecto es la Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana. Sus datos generales son: —_ = e

— T JA1 i i | o[ \ .
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Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)

Bolsa deValores del |
RepablicaDominicana  T€l-: (809) 567-6694  Fax: (809) 567-6697

www.bolsard.com.do
No. de RMVP SIV: SVBV-001

C/ José Brea Pefia No. 14, Edif. District Tower
e Evaristo Morales, Santo Dominge, D.N|, Replblica Dominicana

Al momenta de la elaboracion del presente Prospecto de Emisién, ni la Fiduciaria de Reservas, actuando en representacion
¥ por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, ni el Fideicomitente tienen ningufia relacion de propiedad, negocios o parentesco
con Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD).

13.7. Otros Participantes en el Fideicomiso

Por la naturaleza del Fideicomiso, en el Fideicomiso RD VIAL no intervienen otros participantes,

14. INFORMACION DEL FIDUCIARIO [

14.1. Identificacion General ' s

Fiduciaria | ' | R
Reservas L2 st i |
mme—— ' | .

RNC-1-31-02145-1

Fiduciaria Reservas, S.A. es una empresa constituida para dedicarse a las actividades de fideicomisos, administracion de
fondos de inversiones y todas aguellas operaciones que autorice la Direccion General de Impuestos Internos {DGII) bajo
el marco de la Ley no. 189-11 sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecaiio de la Republica Dominicana. El domicilio social
de la empresa 25 en la Calle Cub Scout No, 13 Esg. C/ Manuel Henriquez, Ensanche Naco, Santo Domingo, Republica
Bominicana. Cuenta con el Registro Mercantil No. 976005D y se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores
y Productos de la Superintendencia de Valores bajo el nimere SIVSF-005 como Sociedad Fiduciaria de Fideicomisos de
Oferta Publica de Valores. La direccion de correo electrénico es info@filﬂuciariareservas.com y el nimero de teléfono es:
809-960-4580.

14.2. Fecha de Constitucién y Plazo de Duracién
Fiduciaria Reservas, S.A. fue constituida el 12 de Abril del 2013 de acugrdo con las leyes de la Republica Dominicana. Es
una sociedad con duracién indefinida y se encuentra inscrita en el Registro de Mercado de Valores y Productos de la
Superintendencia de Valores bajo et ndmero SIVSF-005 como Sociedad Fiduciaria de Fideicomisos de Oferta Publica de
Valores desde el dia 4 de Dicienbre del afio 2015. El capital autorizado, asi como también el capital suscrito y pagado de
fa fiduciaria a la fecha de la elaboracidn del presente Prospecto es de Quinientos Millones de Pesos Dominicanos (DOP
500,000,000.00).
14.3. Estructura Organizativa y Funcionai

la estructura organizativa y funcional de la Fiduciaria Reservas es la siglliente:
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El Consejo de Directares vela porque la Gerenciz General haga cumplir los procedimientos administrativos y contables
establecidos para el efectivo control de las actividades de fideicomisos de oferta publica, que abarca los procesos de
estructuracion, administracion de los activos que conforman los patrimonios fideicomitidos, emision vy colocacion de
valores de fideicomisos, asi como los riesgos asociados a dichas actividades, debiendo velar por el correcto funcionamiento
de los sistemas de acceso y la proteccidn de la informacidn contenida en documentaciones fisicas y en los medios
informaticos.

En cuanto a mecanismos de control, la Gerencia Juridica se encarga del cumplimiento de las instrucciones de operacién
de servicios fiduciarios a beneficio de los Fideicomitentes o Beneficiarics, conforme a lo establecido en el contrato.
Asimismo, esta drea es responsable de asistir a los comités requeridos y presentar los informes periédicos establecidos en
los contratos fiduciarios.

14.4. Recursos Humanos e Infraestructura Técnica y Administrativa

Fiduciaria Reservas cuenta con un personal altamente calificado en materia de fideicomiso, aspectos financieros,
operativos y de mercado de valores. En el afio 2016, Fiduciaria Reservas estard implementando un plan holistico en
materia de capital humano, el cuai incluye el desarrollo de planes de capacitacion personalizados a las necesidades de
cada colaborador.

La estructura organizacional de Fiduciaria Reservas esta disefiada para garantizar los niveles de control y fiscalizacién que
aseguren los mas altos estandares de calidad en cuanto a la creacién y administracién de fideicomisos. A continuacién
presentamos las principales funciones de cada una de las areas de Fiduciaria Reservas:

Contabilidad:
= Dirigir, controlar y garantizar la correcta contabilidad de la empresa y de los fideicomisos que maneja, conforme
a las normas contables vy fiscales establecidas.
= Registrar las transacciones contables de la empresa y de log TidEICom[sos, eI fiel cumplimiento—a-fas normas

vigentes.

Comercial: | N e
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Administrar, dirigir y controlar los negocios comerciales y proyectos existentes de la empresa.

Proponer planes y sugerencias en la elaboracién del presupugsto y plan estratégico de la empresa y asegurar su
cumplimiento.

Operaciones:

Organizar y desarrollar actividades para la administracion de contratos fiduciarios, garantizando el cumplimiento
de lo acordado en los mismos.

Elaborar las rendiciones de cuentas de los fideicomisos para conocimiento y revision de los fideicomitentes y de
los organismos de control.

Administrar y supervisar los fideicomisos producto de los procesos de gestién de los fideicomisos acorde a criterios
legales, técnicos, financieros, contables y administrativos segdn las disposiciones legales vigentes en el pais y a lo
estipulado en les contratos de fideicomiso.

Legal:
* Planificar, organizar y manejar todos los asuntos legales y jutidicos de la empresa vy de los Fideicomisos, para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones legales ante los organismos reguladores, internos y externos.
»  Velar, verificar constantemente, ejecutar y gestionar que las garantias que resguardan los activos de laempresa vy
de los fideicomisos, se encuentren debidamente constituidos y custodiades.
14.5. Principales Funcionario y Apoderados Legales

La empresa esta representada por el Sr. Christian Molina Estévez en calidad de Gerente General y el Lic. Simén Lizardo
Mezquita en calidad de Presidente del Consejo de Directores. Por su parte, los miembros del Consejo de Directores se
detallan a continuacién:

Simén Lizardo Mézquita (Presidente): El Sr. Lizardo ocupa e} cargo de Administrador General del Banco de
Reservas desde Agosto 2016, previo a este cargo se desemperiaba como Ministro de Hacienda de la Republica
Dominicana desde el 2012. Cuenta con una amplia experiencia profesional en el drea de economia, finanzas y
plarificacién, habiendo ocupado vicepresidencias en el Banco AHD, en las dreas de Crédito, Banca Especializada
y Banca Electronica. En el sector publico, ha ocupado importartes posiciones, dentro de las cuales se destacan:
Contralor General de la Repubiica Dominicana, Secretario Administrativo de la Presidencia y Ministro de Hacienda
de la Repuhlica Dominicana. Como académiceo, fue docente en la Pontificia Universidad Catodlica Madre y Maestra
(PUCMM) y en el Instituto Tecnoldgice (INTEC) impartiendo catedras en las materias de Contabilidad, Auditoria,
Finanzas y Presupuesto.

Juan Osiris Mota Pacheco (Vicepresidente): £l Sr. Osiris Mota ocupa la posicidn de Vicepresidente de Seguros
Banreservas. Es graduado de Contabilidad de la Universidad Auténoma de Santo Domingo y cuenta con una
Maestria en Administracién de Negocios de la Universidad de Quebec. Cuenta con amplia experiencia en el sector
aseguragor dominicano, habhiendo ocupado posiciones como| Vicepresidente Ejecutive de Manuel Matos &
Ascciados, Administrador General de Seguros San Rafael y Gerente de Negocios en Ros & Asociados.

(A T | ALORES |
Olga Mejia De Castro {Secretaria): La Sra. Mejia ocupa la position de Directara.de Analisis v EstudiosJurtdicos en

Banco de Reservas, luego de haber ocupado diversas posicionss en el drea juridica.de esta instifucion en los

19DIC :
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ultimos treinta (30) afios. La Sra. Mejia cuenta con una licenciatura en Derecho de la Pontificia Universidad Catélica
Madre y Maestra.

*  Andrés Guerrero (Tesorero): El Sr. Guerrero ocupa la posicion de Director General de Riesgos del Banco de
Reservas. Cuenta con una licenciatura en Contabilidad de la Universidad Central del Este y con una Maestria en
Negocios y Relaciones Econdmicas Internacionales de la Universidad Auténoma de Santo Domingo. Asimismo, ha
cursado numerosos diplomados en temas relativos a la prevencion de lavado de activos y normas prudenciales
bancarias. Previo a su posicidn actual en Banco de Reservas, ocupo los siguientes cargos: Subcontralor, Director
de Contabilidad y Subadministrador de Operaciones, entre otras.

v Josefina Abreu Yarull {Vocal): La Sra. Abreu ocupa la posicion de Directora General Legal de Banco de Reservas.
Es graduada de Derecho de la Universidad Catélica Madre y Maestra y ha cursado estudios en [as areas de Proceso
Penal e Implementacion del Cédigo Monetario y Financiero. Previo a ocupar la posicién que actualmente ejerce,
la Sra. Abreu desempefid diversas posiciones como Consultora Juridica en la Direccion General de Aduanas y
Abogada en la Suprema Corte de Justicia.

»  Rienzi Pared Pérez (Vocal): £l Sr. Pared ocupa la posicidn de Subadministrador de Empresas Subsidiarias del Banco
de Reservas. Cuenta con una Licenciatura en Economia de la Universidad Auténoma de Santo Domingo y un Post-
Grado en Administracién Financiera de la Universidad APEC. Previo a esto, el Sr. Pared ocupd diversos cargos
gerenciales en el Banco BHD.

= José Manuel Luna Valiente (Vocal}): El Sr. Luna es Socio Director de la Firma Ceonsultora JMLV Consultores &
Asociados. Es egresado det Instituto Tecnoldgico de Santo Dominge, dende obtuvo una Licenciatura en Economia
y Administracién de Empresas. Ha servido como Asesor y Consultor de importantes entidades tales como el Banco
Central, Ministeric de Hacienda y DGTEC.

14.6. Principales Ejecutivos

Los principales ejecutivos de la Fiduciaria Reservas se detallan a continuacion:

MNombre del Ejecutivo Cargo

Christian Alberto Molina Estévez Gerente General

. . . Directora Comercial y de
Natalia Concepcion Gregorio

Proyectos
Ana Adela De la Cruz Alcantara Gerente de Operaciones
Leina Patricia Bezi Lora Gerente Legal
Jhonattan Manuel Rodriguez Marchena Gerente de Inversiones
Jaime Joel Diaz Laureano Gerente de Contabilidad
Emilia Yodelis Fernandez Sanchez Gerente Comercial

[ T - — —_ - —n

Estos ejecutivos cuentan con una amplia experiencia laboral y cop formacién ' profesional ‘en: las areas de| finanzas,

contabilidad, administracién de empresas y estudios legales: Sl U D LR 1 PUE
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Christian A. Molina Estévez

Es licenciado en Derecho de la Universidad Iberoamericana {UNIBE) e hizo una Maestria en Derecho Americano,
con concentracién en derecho Fiduciario, en la Universidad de Boston. Fue parte del Diplomado en Derecho Inmobiliario
impartido por ta Fundacién Institucionalidad y Justicia (FINJUS) v del Simposio Internacional Sobre Negocios Fiduciarios
impartido por el Instituto Tecnoldgico de Monterrey. Es miemhro vy |secretario del Consejo de Administracion de la
Asociacién de Sociedades Fiduciarias Dominicanas, Inc. Posee experiencia en drea legal como Abogado Asociado de Squire
Patton Boggs — Pefia Prieto Gamundi. Es profesor invitado en matgria de fideicomisc en la Maestria de Derecho
Inmobiliario de Universidad Iberoamericana (UNIBE) y de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra (PUCMM}.
Actualmente es el Gerente General de la Fiduciaria Reservas, S.A.

Natalia Concepcidn Gregorio

Es licenciada en Administracion de Empresas del Instituto Tednoldgico de Santo Domingo (INTEC), Posee una
Maestria en Alta Gerencia del Instituto Tecnolégico de Santo Domingo {INTEC) y un MBA de la escuela de negocios de la
Universidad de Suffolk. Se certificd en area de Fideicomisos a través del diplomado sobre Fideicomiso: Regulacidn, Practica
y administracion impartido por la Universidad Pedro Henriguez Urefia (UNPHU) v el diplomado de la ley de fideicomiso en
el sector Inmobiliario v de la construccion impartido por Asociacion Dominicana de Constructores y Promotores de
Vivienda (ACOPROVI). Posee mas de catorce (14) afios de experiencia €n el area financiera y actualmente es la Directora
Comercial y de Proyectos de la Fiduciaria Reservas, 5.A.

Ana Adela De la Cruz Alecantara

Es licenciada en Estadisticas de la Universidad Autonoma de Santo Domingo (UASD). Posee mas de quince {15)
anos trabajando en la banca y mas de 25 afios en el mercado laboral. Ae certificd en el area de Fideicomisos a través del
Diplomado en Formacién Fiduciaria Internacional en la Universidad Catdlica Madre y Maestra. Adicionalmente participé
en el taller de Fideicomiso, Operaciones y Gestion (MERVAL). En el pasado laboro como Gerente de Operaciones en el
Banco de Reservas y actualmente es la Gerente de Operaciones de |a Fiduciaria Reservas, S. A.

Leina Patricia Bezi Lora

Es licenciada en Derecho de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM]} y obtuvo un Master en
Derecho de Los Negocios y Fiscalidad de la Université de Montesquigu Bordeaux IV. Posee amplia experiencia laboral
como Abogada de la Refineria Dominicana de Petrdleo, S.A (REFIDOMSA) y Abogada Senior de German Mejia & Asociados.
Actuaimente es Ia Gerente Legal de la Fiduciaria Reservas, S.A.

Jhonattan Rodriguez

Es licenciado en Administracion de Empresas de la Universidad Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra
(PUCMM), luego realizé una Maestria en Banca y Finanzas en el Centre de Estudios Financieros en Madrid. Fue parte del
equipo de Banca Corporativa e Institucional del Banco Santander. Adicjonalmente también se desempefid como Gerente
de Tarjetas Personales en el Banco del Progreso. Actualmente ocupa LI puesto de gerente de inversion de la Fiduciaria

Reservas, S.A. - = .

Jaime Joel Diaz Laureano L Il PIE |
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Es licenciado en Contabilidad de la Universidad Dominicana O&M. Se certifico en el drea de Fideicomisos a través
del diplomado de Fiduciarias Internacional que impartié la Federacion Latinoamericana de Bancos (FELABAN) y la
Asociacidn de Bancos Comerciales de la Republica Dominicana. Posee experiencia laboral en area de auditora en el Banco
Popular, KPMG, Price Waterhouse Coopers, Cemex Dominicana y United Brands. Actualmente es el Gerente de
Contabilidad de la Fiduciaria Reservas, S.A.

Emilia Yodelis Fernandez Sanchez

Posee una maestria en Banca y Mercado de Valores del Instituto Tecnolégico de Santo Domingo (INTEC). En
adicidn a esta se certificéd en el drea de Fideicomisos a través del Diplomado de Introduccidn al Mercado de Capitales de
la Universidad Iberoamericana (UNIBE). Posee mas de cinco (5) afios de trabajo en |a hanca dominicana como Gerente de
Negocios en el Banco de Reservas y actualmente es la Gerente Comercial de la Fiduciaria Reservas, S.A.

14.7. Grupo Econémico

Fiduciaria Reservas es una empresa filial del Grupo Reservas a través de la empresa Tenedora Banreservas. La estructura
del grupo se detalla a continuacién:

ESTADO DOMINICANG

Banco de Reservas

Tenedora Reservas

Fiduciaria AFP Reservas
Reservas

Inversiones & Seguros
Reservas BanReservas

Rescate 365

SAFi Reservas

14.8. Accionistas del Fiduciario con Participacion Influyente |
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Los accionistas de Fiduciaria Reservas se detallan a continuacién:

Accionista Namero Acciones Participacion %
Tenedora Banreservas, S.A. 95%
Seguros Banreservas, S. A. 5%
Total 100%
14.9. Personas Vinculadas al Fiduciario

A continuacidn, se presenta la entidad vinculada a Fiduciaria Reservas dejacuerdo a su participacidn accionaria mayoritaria

y conforme a la normativa vigente:

Banco de Reservas de la Reptiblica Dominicana, Banco de Servlcios Multiples

o Individualizacién y Naturaleza Juridica:

Banreserva@ es una entidad de intermediacion financiera
organizada e incorporada para operar como Banco de

Servicios Multiples bajo las leyes de ta Reptblica

Dominicana, fue constituida ef 24 de Octubre del afio 1941.

o Capital Suscrito y Pagado: Diez Mil Millones de Pesos Cominicanos con 00/100 (DOP10,000,000,000.00).

o Objeto Social y Actividades que Desarrolla: Banreservas se dedica a ofrecer una amplia gama de servicios
bancarios a clientes personales e institucionales, con &l fin de promover el desarrollo econémico de [a

poblacidn en general.

¢ Miembros del Consejo de Directores: A |a fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision, los
miembros de} Consejo de Directores de Banreservas son;

Nombre

Lic. Donald Guerrero Ortiz
Lic. Micalo E. Bermudez

Lic. Simén Lizardo Mézquita

Lic. Edita A. Castillo Martinez
Sr. Luis MI. Bonetti Mesa
Ing. Oscar Medina Calderoén
Lic. Luis Mejia Oviedo
Lic. Kenia Lora Alonzo
Lic. Enrique Radhamés Segura

Tenedora Banreservas, S.A.:

i

Carga
Presidente ex oficio
Vicepresidente
Administrador General, Miembro
exoficio
Secretaria General
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal

L Indl\nduahzacmn y Naturaleza JuncIuca Tenedora Bahreservas, S. A. se constituyd el 15 de Octubre de
|

-2002 bajo las leyes-de ia Repumma ﬁnmlnlcana como una subsidiaria del Banco de Reservas de la

i- L i’ '_. _: ‘
|
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o Capital Suscrito y Pagado: Mil Quinientos Sesenta y Dos Millones Cuatrocientos Treinta y Dos Mil Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP1,562,432,000.00).

o Objeto Sacial y Actividades que Desarrolia: Tiene como objeto realizar operaciones comerciales, ejecutar
proyectos, negocios e inversiones en general, incluyendo la compraventa, detencidn y negociacion de
acciones y titulos de otras compafias nacionales e internaciones.

o Miembros del Consejo de Directores: A la fecha de elaboracién del presente Prospecto de Emision, los
miembros del Consejo de Directores de Tenedora Banreservas son:

Nombre Cargo
Lic. Simdn Lizardo Mézguita Presidente
Banco de Reservas de la Republica

- - s Pri Vicepresidente
Dominicana, Bance de Servicios Multiples fmer Vicepresi

Lic. Luis Mejia Oviedo Segundo Vicepresidente
Dr. Eduardo A, Oller Montds Secretario
Lic. Henry Vladimir Polanco Portes Tesorero
Lic. Patricia E. Bisond losé Vocal
Lic. Rienzi M. Pared Perez Vocal

Seguros Banreservas, S. A.

o Individualizacién y Naturaleza Juridica: Seguros Banreservas, S. A. se constituyé el 18 de Octubre de 2001
bajo las leyes de la Republica Dominicana, empezé operaciones el 5 de Marzo de 2002 y esta facultada
para operar en los ramos de seguros generales y seguros de personas.

o Capital Suscrito y Pagado: El Capital suscrito v pagado de Seguros Banreservas es de Mil Setecientos
Cincuenta y Ocho Millones Trescientos Sesenta y Cuatro Mil Pesos Dominicanos con 00/100 {RDS
RDS$1,758,364,000.00).

o Objeto Social y Actividades que Desarrolla: Esta sociedad tiene por objeto social la realizacion de todo
tipo de seguros y reaseguros. Asimismo podra realizar cualesquiera otras clases de operaciones que
fuesen autorizadas por las leyes y las resaluciones que le sean aplicables; y toda otra operacion de licito
comercio que se relacione directa o indirectamente con su objeto social, o que sea susceptible de facilitar
su extension y desarrollo.

o Miembros del Consejo de Directores: A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Colocacion, los
miembros del Consejo de Directores de Seguros Banreservas son:

MNombre __ Cargo
Lic. Simon Li-zarjd_‘o_MéquiJita Presidente
‘Banco Agricola de'la'Replkilica Dominicana Vicepresidente

14 i ;
- Lu D I
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Dr. Eduardo A. Oller Montas Secretario

Institute Nacional de Aguas Potablesy

Vocal
Alcantarillados (INAPA)

Lic. Luis Mejia Oviedo Vocal
Sr. Rafael L. Alvarez Marrero Vocal
Centro de Desarrollo y Competitividad Vocal

Industrial {PROINDUSTRIA)
Tenedora Banreservas, S. A. Vocal
Lic. Marcia Josefina Pérez Gavifo Vocal

Administradora de Fondos de Pensiones Reservas, S. A. {AFP Reservas)

o}

¢

individualizacion y Naturaleza Juridica: Administragdora de Fondos de Pensiones Reservas, 5. A. se
constituyd el 19 de Julio de 2001 bajo las leyes de la Replblica Dominicana, recibid su habilitacion
definitiva para operar bajo la Ley 87-01 en fecha 13 de Enero de 2003 y empezd operaciones el 1ro de
Febrero de 2003 y estd facultada para operar bajo el amparo de la Ley 87-01 que crea el Sistema
Dominicano de Seguridad Social.

Capital Suscrito y Pagado: El Capital suscrito vy pagado de AFP Reservas es de Seiscientos Setenta y Tres
Millones Cuatrocientos Setenta y Cuatro Mil Pesos Daminicanos con 00/100 (RD$673,474,000.00).

Objeto Social y Actividades que Desarrolla: Esta sociedad tiene por objeto social la el desarrollo de todas
las actividades y funciones necesarias para la administracion de planes y fondos de pensiones de los
sectores publico y privado, otorgar y administrar las priestaciones del sistema previsional de acuerdo a las
disposiciones de la Ley 87-01 que crea el Sistema Dominicanc de Seguridad Social y sus normas
complementarias, administrar el Fondo de Solidaridad Social que contempla la Ley, asi como la realizacién
de toda actividad de licito comercio.

Miembros del Consejo de Directores: A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Colocacién,
los miembros del Consejo de Directores de AFP Reservas son:

MNombre Cargo
Lic. Simon Lizardo Mézquita Presidente

Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas

Vicepresidente
Estatales {CDEEE)

(- tie-Marcia Josefina Pérez Gavifio Secretario
| Banco Agricola'deda Republica qum'ilcana Vocal
| - [EE % 5 |

—Tenedera Banreservas, 5. A Vocal

1801c o |
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Lic. Rienzi M. Pared Pérez Vocal
Lic. Juan Selim Dauhajre Antor Vocal

Dr. Braulio Torres Vocal

Inversiones y Reservas, 5. A.

0

Individualizacion y Naturaleza Juridica: Inversiones y Reservas, S. A, — Puesto de Bolsa se constituyd el 7
de Diciembre de 2002 bajo las leyes de |la Reptiblica Dominicana, esta afiliado a la Bolsa de Valores de la
Reptblica Dominicana y fue autorizado a operar como Puesto de Bolsa mediante la Primera Resolucién
del 3 de Mayo de 2005 del Consejo Nacicnal de Valores. Esta registrado ante la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana con el cédigo nimero SVPB-13.

Capital Suscrito y Pagado: El Capital suscrito de Inversiones y Reservas es de Doscientos Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (RD$200,000,000.00) y su capital pagado es de Ciento Sesenta Millones
Setecientos Veinte Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$160,720,000.00).

Objeto Social y Actividades que Desarrolla: Esta sociedad tiene por objeto social el dedicarse a realizar,
de forma habitual, actividades de intermediacidn de valores objeto de oferta piblica en los mercados
bursatil y extrabursatil, por cuenta propia y de terceros, para lo cual esta autorizada a operar dentro del
mercado de valores y productos.

Miembros del Consejo de Directores: A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Colocacién, los
miembros del Consejo de Directores de Inversiones y Reservas son:

Nombre Cargo
Lic. William Read Ortiz Presidente
Lic. Jose Manuel Antonio Guzman lbarra Vicepresidente
Lic. Patricia E. Bisond José Secretaria
Seguros Banreservas, S. A, Tesorero
Tenedora Banreservas, S. A. Vocal
Lic. Nelson Miguel Guerrero Castellanos Vocal
Lic. Raul Ovalle Marte Vocal

Sociedad Administradora de Fondos de inversion Reservas, S.A,

o Indiﬁdi.}:_éliz‘actﬁn y-Naturaleza Juridica: La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S. A. se

congtituydi el 30 de: Novlenibre del 2015 biajo las leyes de la Republica Dominicana. Esta registrada ante la

Supefiﬁt’endeﬁcia;dé Vfalqr.es de I_a.He_b_qblilt-_a‘llilgominicana con el nimero de Registro SIVAF-013,



o Capital Suscrito y Pagado: El Capital suscrito y pagado de laSociedad Administradora de Fondos de Inversidn
Reservas, S.A. es de Ciento Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$150,000,000.00).

o Objeto Social y Actividades que Desarrolla: Esta sociedad tiene por objeto la administracion de fondos de
inversion, sin perjuicio de que podra fungir como Fiduciaria respecto de los fondos de inversian que estén
bajo su administraciéon de conformidad con lo establecido por las leyes de la Republica Dominicana, en
especial las que akordan el mercado de valores y el fideicomiso en [a Republica Dominicana.

o Miembros del Consejo de Directores: A la fecha de elaboracién del presente Prospecto de Colocacidn, los
miembros del Consejo de Directores de la Sociedad Adminthradora de Fondos de Inversidn Reservas son:

Nombre ' Cargo
Lic. José Manuel Obregdn Alburgquerque | Presidente
Rafael Canario Polanco Vicepresidente
Luis Francisco Subero Soto Secretario
Lic. Henry V. Polanco Portes Vocal
Xavier Bergés Dohse Vocal
~14.10. Experiencia de la Fiduciaria

Fiduciaria Reservas, S.A. fue constituida en el afio 2013 con el objeto de ofrecer servicios fiduciarios. Actualmente, la
empresa administra un total de 20 Fideicomisos, los cuales se encueniran en operacion. El Fideicomiso RD VIAL sera el
primer fideicomiso de oferta publica administrado por la Fiduciaria Resgrvas. Por otra parte, se encuentra en praceso de

conformar aproximadamente treinta fideicomisos, los cuales se esperan tener en status operativo para el transcurso del
2016.

14,11. Autorizacidn del Presente Programa de Emisiones

Mediante la Quinta Resolucion adoptada por el Comité Tecnico del Fideicomiso RD VIAL en Reunion 3-2016 de fecha
catorce (14) de Julio del afio 2016 y la Segunda Resclucidén adoptada en la Asamblea General Extraordinaria de Fiduciaria
Reservas, S.A. celebrada el catorce (14) de Septiembre del afic 2016, se aprobd la Oferta Publica de Valores de Fideicomiso
representativos de Deuda objeto del presente Prospecto de Emision.

Adicienalmente, el presente Fideicomiso de Oferta Publica de Valores fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores
de la Republica Dominicana, organismao gue dentro de sus miembros se encuentra al Superintendente de Valares quien
es el principal funcionario de la Superintendencia de Valores, mediante la Primera Resclucidn de fecha 19 de Septiembre
del 2016 vy se inscribid en ei Registro del Mercado de Valores y Producios con el no. SIVFOP-003 La Direccidn General de
Impuestos Internos expidid el Acta de Inscripcién en el Registro Ndcional de Contribuyentes en fecha tres (03) de

Diciembre del 2013 mediante la cual se le otorgd al Fideicomiso el Registro Nacional de Contribuyente (RNC) No. 1-31-
09265-9

15. FACULTADES, RESPONSABILIDADES, PROHIBICIONES, DERECHOS ¥ DECLARACION DEL FlD,'U.cmR'to__ fi I

15.1. Rol De Emisor del Fiduciario
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La funcién de la fiduciaria es de medios y no de resultados, es indelegable, sin perjuicio de que |a fiduciaria pueda conferir
poderes especiales o celebrar contratos por servicios para la ejecucién de determinados actos o negocios que demande
el fideicomiso de oferta publica de valores, para lo cual debera remitir a la SIV copia de los referidos contratos o poderes.

Los contratos que suscriba la Fiduciaria con otras personas para el desarrollo de determinadas actividades relativas al
fideicomiso no lo exime de las responsabilidades que corresponden por la administracion del mismo, manteniendo la
responsabilidad sobre aguellas funciones que haya subcontratado, asi como su obligacidn de presentar informacion sobre
tales funciones a la Superintendencia de Valores en la oportunidad que esta lo requiera. La facultad de Fiduciaria Reservas,
S.A. para poder celebrar la contratacién de servicios externos mediante contratos consta en el Contrato del Programa de
Emisiones y en el presente Prospecto de Emisién. Los gastos derivados de dichas contrataciones se atribuiran al
fideicomiso y no al fiduciario.

15.2. Disposiciones

15.2.1. Disposiciones sobre Adecuacién Patrimonial de la Fiduciaria Reservas

El dia nueve {09) del mes de Septiembre del afio dos mil dieciséis {2016}, el Lic. Christian Alberto Molina Estévez, portador
de la cédula de identidad y electoral num. 001-1791883-9, actuando en su calidad de Gerente General y representante
legal de FIDUCIARIA RESERVAS, S. A declard bajo la fe del juramento lo gque taxativamente transcribimas a continuacion:
“PRIMEROQ (1): Que FIDUCIARIA RESERVAS, S. A. funge como fiduciaria de un fideicomiso que puede respaldar emisiones
de oferta publica de valores realizadas por el fiduciario, con cargo al patrimanio fideicomitido, valores que se ofertardn al
publico en general v podran considerarse como alternativa de inversién para los Fondos de Pensiones en |la Republica
Dominicana sujeto a las previas autarizaciones y/o aprobacicnes y/o no objeciones de |as correspondientes autoridades
competentes; SEGUNDO (2): Que FIDUCIARIA RESERVAS, S. A., en su calidad de Sociedad Fiduciaria de Fideicomisos de
Oferta Pablica, actia y actuara de conformidad con la Ley del Mercado de Valores nim. 19-00 y sus modificaciones, su
Reglamento de Aplicacién num. 664-12 y sus modificaciones, la Ley para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y
Fideicomiso en la Replblica Dominicana nam. 189-11, el Reglamento sobre Fideicomiso aprobado por el Decreto ndm.
95-12 y las demas normativas que regulan el mercaoo de valores de la Republica Dominicanay el fideicomiso, que de igual
modo procedera de conformidad con lo dispuesto por la Ley que Crea el Sisterma Dominicano de la Seguridad Social nam.
87-01 v sus modificaciones, el Reglamento de Pensiones aprobado por el Peder Ejecutivo el 19 de Diciembre del 2002
mediante el Decreta nim. 969-02, asi como con las demas normativas que rigen el Sistema Dominicano de la Seguridad
Social, principalmente las que se refieren a las condiciones y parametros minimos a que estan sujetas las inversiones de
los Fondos de Pensiones; TERCERD (3): Que asume el compromiso, de gue FIDUCIARIA RESERVAS, S. A. mantendrd su
patrimonio contable aplicable, en todo momento, igual o por encima del fndice de Adecuacién Patrimonial (IAP) minimo
requerido por la norma que regula las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de oferta publica de valores emitida por el
Consejo Nacionat de Valores, y por igual, FIDUCIARIA RESERVAS, S. A. mantendrd, en todo momento, niveles de solvencia
y liquidez adecuados, de modo que su patrimonio no sea inferior a las condiciones y parametros minimos Bque requiera
o pueda requerir la Comisién Clasificadora de Riesgos y Limites de Inversién mediante las Resoluciones a que estd
legalmente facultada a emitir; CUARTO (4): Que a raiz de la estructuracién y cotocacion del Programa de Emisiones de
Valores de Fideicomiso Representativos de Deuda con cargo al patrqmunm fideicomitide-del Fideicomiso para la
Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republfca Dommlcana i"Fldemnmlso RD \HAL 1} por
un monto de hasta Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP 25 000, 000:600: 00); Ftu,UC}AR[A
RESERVAS, S. A. hace constar que las adecuaciones de su patrimonio segun se ha compromeﬂdo Madiante’la presente
1901C ez .
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declaracion, serdn realizadas previo a la oferta pahblica de los Valores de Fideicomiso que componen diche Programa de
Emisicnes en el Mercado de Valores Dominicano”.

15.2.2. Dispasiciones sobre Remision Periodica de Informacién

De acuerdo a la Norma que establece las disposiciones generales sobre la informacion que deben remitir periddicamente
los Emisores y Participantes del Mercado de Valores: R-CNV-2016-15-My, el fiduciario de oferta publica debe remitira la
Superintendencia de Valores las informaciones periddicas que se detallan en los siguientes articulos del capitulo VI de
dicha norma:

Respecto de los Fideicomisos de Oferta Publica:

Articulo 27°.- (Informacién periédica de los fideicomisos de oferta piiblica). Las informaciones de caracter periédico
requeridas en la Norma que regula las sociedades fiduciarias y los fideico[nisos de oferta publica de valoresy en la presente
Norma, deberdn ser remitidas a esta Superintendencia por la sociedad fiduciaria en su calidad de administrador del
fideicomiso en la forma vy plazo establecidos. Asimismo, la sociedad fiduciaria deberd cumplir con la obligacidn de
mantener dichas informaciones a disposicidn del pldblico a través de su pagina web vy en su domicilio; con excepcion de
las informaciones solicitadas exclusivamente para fines de supervision, conforme lo especifique esta Norma.

Pdrrafo 1. De conformidad con la Ley, las informaciones suministradas por la sociedad fiduciaria en representacién del
fideicomiso de oferta publica deberdn ser depositadas en el Registro allos fines de proveer de estas informaciones a los
inversionistas y al publico en general.

Parrafo If. La sociedad fiduciaria debera designar una persona o area de la sociedad que sirva de contacto directo con esta
Superintendencia para tratar los temas de seguimiento a la remisidn de informacidn periédica y demds obligaciones a
cargo del o de los fideicomisos de oferta publica que administre, lo cua) deberd ser notificado a la Superintendencia.

Articulo 28°.- {(Remision anual). Dentro de los noventa (90) dias habiles|posteriores a ta fecha de cierre del ejercicio social,
el fiduciario de una oferta pablica deberd remitir la informacion siguiente:

1) Estados Financieros Auditados, conjuntamente con el gcta de la reunion del consejo de administracion de
la sociedad fiduciaria que aprueba dichos estados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la
Cédmara de Comercio y Produccién correspondiente;

2) Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal, del ejecutivo principal de finanzas y gestor
fiduciario estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas; y

3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervisidn.

4) Parrafo I. Como informacidn complementaria, los Estgdos Financieros Auditados correspondientes a los
fideicomisos de oferta puablica, deberdn incluir, selun carresponda, un informe de cumplrmlento
regulatorio, el cual incluya la verificacidn y cumplimiento de . oY

5) La politica de inversién establecida en el prospectc de emision, gl acto aurtentrcc: & en las’ norrnas
complementarias que al respecto dicte la Supermtend;encra .

administrados.
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7) La diversificacion de los activos que conforman el portafolio de inversidn del o de los fideicomisos de
oferta pUblica administrados, en funcién de los criterios y limites establecidos en el prospecto de emision,
el acto constitutivo y en la normativa complementaria. '

8) Excesos en los limites de inversidon o inversiones no previstas.

9) La politica de endeudamiento establecida en el prospecto de emision, el acto autentico o en las normas
complementarias establecidas por esta Superintendencia.

10) Entre otras disposiciones establecidas en las normativas complementarias que al respecto dicte la
Superintendencia.

Pdrrafo II. Dentro de los noventa (90) dias calendario, previo al cierre del ejercicio social, el fiduciario deberd remitir cépia
de la tasacion, avalio o valoracion financiera de los bienes inmuebles que constituyen el fideicomiso de oferta piblica,
realizada por profesionales o firmas de profesionales que se dediquen a |a valcrizacidn de activos, debidamente inscritos
en el Instituto de Tasadores Dominicanos ({ITADO), en el Colegio Dominicano de Ingenieros, Arquitectos y Agrimensores
(CODIA) 0 en cualquier otro gremio oficialmente reconocido por la Superintendencia, segun corresponda.

Articulo 29°.- {Remision semestral). Dentro de los veintitn (21} dias hébiles posteriores a la fecha de cierre del semestre
evaluado, la sociedad fiduciaria de un fideicomiso de oferta publica de valores, deberd remitir un Informe de rendicion de
cuentas, el cual contemple como minimo lo establecido en el Anexo |1l de la Norma que regula las sociedades fiduciarias
y los fideicomisos de oferta publica y el Decreto emitido por el Poder Ejecutivo No. 95-12. que establece el Reglamento
para regular los aspectes que en forma complementaria a la Ley No. 189-11, para el desarrollo del mercado hipotecario y
el fideicomiso en la republica dominicana, se requieren para el funcionamiento de la figura del fideicomiso en sus distintas
modalidades.

Pdrrafo. El informe original debe ser remitido al fideicomitente, una copia del mismo deberd enviarse a la
Superintendencia y al representante de tenedores de valores de fideicomiso y al fideicomisario, si fuere distinto del
fideicomitente, en el plazo indicado anteriormente.

Articulo 30°.- (Remisidn trimestral). La sociedad fiduciaria de una oferta ptblica, deberd remitir dentro de los veintiun (21)
dias habiles posteriores a la fecha de cierre del trimestre las informaciones siguientes:

1) Estado de Situacidn Financiera;

2) Estado de Resultados;

3) Estado de Flujos de Efectivo; y

4) Estado de Cambios en el Patrimonio Fideicomitido.

Pdrrafo. Los estados financieros listados en los numerales 1}, 2) y 3) del presente articulo, deberédn ser presentados de
forma comparativa con el mismo trimestre del afo anterior. Cuando los estados financieros del trimestre anterior
presenten variaciones respecto a la informacion reportada inicialmente, la sociedad fiduciaria deberd revelarlo. En los
casos relativos al Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en adicidn a la presentaciéon comparativa, dichos
estados deberan incluir una columna con la informacién acumulada durante el periodo, que abarca desde la fecha de
inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Frl

Articulo 31°.- {(Remisidn mensual). Dentro de los diez (10) dias habiles posteriores alltime dia i’!‘ébil:de-c'atiéi l‘hES ]



1) Estado de Situacién Financiera, presentado en forma comparativa con el mismo mes del afio anterior;
2) Estado de Resultados, presentado en forma comparatiya con el mismo mes del afio anterior; y
3} Balance de Comprobacion Detallado (saldo inicial, debito, crédito y saldo final).

Articulo 32°.- {Remision diaria). La sociedad fiduciaria de una oferta publica, deberd publicar diariamente en sus oficinas

y en su pagina web, asi camo remitir a la Superintendencia, la siguiente informacién concerniente a cada fideicomiso de
oferta publica que administre:

1) Elvalor de los valores de fideicomiso del dia y el valor del dia anterior.

2} Llatasade rendimiento del fideicomiso de oferta publica determinada en base a la tasa de interés efectiva,
obtenida en términos anuales en los ultimos treinta (30) dias, los ultimos noventa (90) dias, los ultimos
ciento ochenta {180) dias y los Gltimos trescientos sesenta (360) dias.

3) Las comisiones cobradas al patrimonio def fideicomiso &n términos monetarios o porcentuales,

Pdarrafo. las informaciones requeridas deberdn ser publicadas y remitidas conforme las disposiciones minimas
establecidas en las normas de caracter general que sobre el particular dicte la Superintendencia.

- 15.3. Facultades del Fiduciario

La Fiduciaria tendra todas las facultades y poderes que sean necesarios para cumplir con los fines del fideicomiso con los
términos de la Ley 189-11 y del Articulo 39 de Norma R-CNV-2013-26-MV. La Fiduciaria debera actuar en todo momento
de conformidad cen las instrucciones y términos establecidos en todo momento de conformidad con las instrucciones y
1érminos establecidos en el Contrato de Fideicomiso NUmero Uno {1) suscrito el dieciocho (18} de Octubre del 2013.

De-acuerdo al Reglamente de Aplicacidon de la Ley de Mercado de Valores 664-12, en los Parrafos | y Il del Articulo 476-
Responsabilidad del fiduciario frente a terceros, se establece lo siguiente:

Parrafo I: Los contratos o poderes que suscriba el fiduciario con btras personas para el desarrollo de determinadas
actividades del fideicomiso, no lo exime de los responsabilidades que le corresponden por o administracion del
fideicomiso a su cargo, manteniendo la responsabilidad sobre aquellas actividades que hava subcontratado, asf

como su obligacidn de presentar informacion sobre toles actividades a la Superintendencic en lo oportunidad que
ésta fo requiera.

Pérrafo 1I: Una copia de los contratos o poderes que suscriba el Fiduciario con terceros para la administracion de
determingdas actividades relacionadas con los activos del Fideicomiso, debera remitirse a la Superintendencia.”.

15.4. Remuneracion

De-acuerdo al Anexo 6 al Contrato de Fideicomiso Numero Uno {1) suserito el dieciocho {18) de Octubre del 2013, por la
prestacion de sus servicios fiduciarios prestados, Fiduciaria Reservas, S_‘.':ﬂ. tendra derecho.a cobrar fas comisighes que se
detallan a continuacién: g

oy |
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*  Comision per Administracion: Un porcentaje de los ingresos anuales por recaudacion de Tarifas de Peajes segun
la siguiente escala:
o 1.0% para las recaudaciones de hasta RD$2,000 millones
o 0.7% para las recaudaciones por encima de RD$2,000 millones al afio

Dicha comisién es pagadera mensualmente en base a las recaudaciones realizadas cada mes. Al cierre del afig, en
caso de que las recaudaciones hayan superado los RD$2,000 millones, se paga el 0.7% del excedente de RDSZ,'OOO
millones. Tal y como se indica previamente para las recaudaciones por hasta RD2,000 millones se cobrard el 1%.

» Control, Fiscalizacion, Recaudo, Guarda, Vigilancia y Manejo de Valores en Peajes: RD$500,000.00 mensuales por
estacion de peaje (las primeras seis). Luego de las primeras seis, RD$450,000.00 mensuales por cada estacién de
peaje adicional.

* Firma de Contratos: RD$100,000.00 por contrato.

Los montos fijos se actualizan anualmente en base al indice de Inflacién (IPC) publicado por el Bancoe Central de la
Rep(blica Dominicana.

15.5. Rendicién de Cuentas

La Fiduciaria deberd rendir cuentas de su gestién al Fideicomisario y al Fideicomitente, de acuerdo a como estd establecido
en el Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL v las normas legales vigentes aplicables, de acuerdo a lo que se estipula en el
Articulo 30 de la Ley 189-11, los Articulos 37 v 38 del Reglamento No. 95-12 para la Aplicacién de la Ley 189-11, asi como
enelArticulo 33 de la Norma R-CNV-2013-26-MV que regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica
de Valores. La obligacion de rendir cuentas que tiene la Fiduciaria no es delegable en terceras personas.

La rendicidén de cuentas de la Fiduciaria consistira en un informe de gestidn detallado y del Fideicomiso, particularmente
sobre aquello que tenga relevancia en relacién can la labor ejecutada. El informe de gestidn debera estar debidamente
firmadoe por el Gestor Fiduciario actuando en representacion de la Fiduciaria de conformidad con las facultades otorgadas
a esos fines conforme a los estatutos scciales de la Fiduciaria, y debera basarse en documentos que comprueben la
veracidad de la actuacion, observando las normas que apliquen para las distintas modalidades de fideicomiso v teniendo
presente los requerimientos y comprobaciones exigidas por las leyes y normas aplicables.

La rendicidn de cuentas procurard informar el cumplimiento de la labor encomendada en el acto constitutivo del
fideicomiso y en la normativa aplicable. Los informes de rendicion de cuentas deberan ser efectuados en el formato
establecido en el Anexo Ill de la Norma R-CNV-2013-26-MV, y contendran, como minimo, los aspectos sefialados en dicho
Anexo lll que son los siguientes:

* Descripcidn de las actividades realizadas en el periodo que abarca el informe de rendicién de cuentas.
= Estado de situacién juridica de los hienes fideicomitidos. ——

» Estados financieros comprendidos entre el dltimo reporte y la fecha delinfofiies = ———
* Informe de auditoria externa en los casos previstos en la Norma R-CNV-2013-26,MY . y en ef Reglamenm 95 12
sobre Aplicacidn de la Ley 189-11. [ N
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= Relacidon de las inversiones que conforman el Patrimonic del Fideicomiso.

= Indicacion de las inversiones realizadas con los recursos del Fideicomiso.

= Custodia de los valores.

*= Condicicnes de las negociaciones.

= Estado de cuenta que refleje el comportamiento financiero y ¢ontable de las inversiones efectuadas con base a
las instrucciones impartidas por el Fideicomitente en el acto constitutivo.

= Estado actual, localizacion e identificacién de los bienes transferidos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.

Los informes de rendicion de cuentas deben basarse en soportes o documentos que comprueben la veracidad de la
actuacion, teniendo presente que la comprobacién de lo informado corresponda con la utilizacion de procedimientos que
le permitan a la SIV, al Fideicomitente y al Fideicomisario, a la Calificadora de Riesgos v al Representante de la Masa de
Tenedores de Valores de Fideicamiso de Deuda, tener conocimiento de la existencia de los soportes documentales que
acreditan las diversas actuaciones de la Fiduciaria.

La Fiduciaria debe facilitar la verificacion o revision fisica de los soportels correspondientes cuando asi requiera atguna de
las personas a quienes va dirigido el informe de gestion. Queda entendido, que el Gestor Fiduciario, el comisario de
cuentas, los administradores de la Fiduciaria y demds funcionarios de gsta deberdn adoptar medidas de control y reglas
apropiadas y suficientes, que se orienten a garantizar la total indepencrencia del Patrimonio del Fideicomiso respecto de
los bienes pertenecientes a la Fiduciaria o a cualguier otro fideicomiso que se encuentre bajo administracion de la
Fiduciaria. Dichas medidas deberan estar documentadas en los manuales de procedimientos, estructura organizativa,
mecanismos de operacion y control interno de la Fiduciaria.

Los informes de gestidn contentivos de la rendicion de cuentas deberdn ser presentados al menos dos (2} veces al afio a
partir de la firma del acto constitutivo del Fideicomiso, cada seis [6) meses, mientras se encuentre en vigencia el
Fideicomiso y al concluirse el Fideicomiso, independientemente de qué no se hayan realizado operaciones en el periodo
reportado. La Fiduciaria remitird los reportes de rendicién de cuentas én original al Fideicomitente, y proveerd capias del

mismo a ta SIV, a la Calificadora de Riesgo, y al Representante de la iMasa de Tenedores de Valores de Fideicomiso de
Deuda.

Sino se objetare, por parte del Fideicomitente o del Fideicomisario, si éste fuera persona distinta, la rendicién de cuentas
presentada por el Fiduciario, aentro de un plazo de noventa (90) dias calendario desce su recibo, esta se tendra como
tacitamente aceptada. Una vez aceptada la rendicidn de cuentas, ya fuera en forma tacita o expresa, el fiduciario quedard
libre de toda responsabilidad frente a las distintas partes contratantes presentas o futuras por todos los actos ocurridos
durante el periodo que abarque la rendicidén de cuentas.

Sin embarge, tal rendicidén de cuentas y su aceptacion no eximiran al fiduciario de su responsabilidad por dafios causados
por su falta, negligencia o dalo en la administracion del fideicomiso, ni por informaciones falsas que fueren identificadas
en la redicion de cuentas con posterioridad al plazo de aceptacidn indicado.

Todo estado de cuenta que le sea presentado por la Fiduciaria, serd|elaborado de conformidad.con los formatos que
institucionalmente hayan sido establecidos y contendra la informacidn lque la F,iducia_ri_a_-determi'ne.de acqerqb__-ibn fas
politicas institucionales. La Fiduciaria sera responsable de comunicar los hechos relevantes alosique se refiere la'_»Le;'z 189-
11, sus Reglamentos, el Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores Decreto™No: 664-12, la Nogma H-CNV-
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2013-26-MV, la Norma que establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de
Mercado R-CNV-2015-33-MV, vy cualquier otra disposicién legal que dicte la SIV, incluyendo, sin limitacidn, los hechos
relevantes descritos en los Parrafos | y Il del Articulo 47 de la Norma R-CNV-2013-26-MV.

La comunicacidn de hechos relevantes por la Fiduciaria deberd ser efectuada segun las formalidades establecidas en la
Seccion 11.2 del Capitulo 11, Titulo Ul {Informacion Relevante) del Reglamento No. 664-12 y la Norma para los Participantes
del Mercado de Valores que establece Disposicicnes sobre Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion
de Mercado R-CNV-2015-33-MV,

La ocurrencia de cualguier hecho de caracter econdmico, juridico, administrativo o contable relevante que incida en el
desarrollo normal de la labor encomendada, asi como cualquier situacion que haga prever el deterioro de los activos
objeto del Fideicomiso RD VIAL, recomendando las medidas correctivas que puedan ser adoptadas o que hubiere llevado
a cabo en caso de urgencia, deberd informarse oportunamente a la SIV, al o a los fideicomitentes, asi como al
representante de la tenedores de valores de fideicomiso, sefialando las medidas correctivas adoptadas si procede segun
el casa (Art. 33 de la Norma R-CNV-2013-26-MV).

Sin perjuicio del informe de rendicidon de cuentas, el representante legal y el Auditor Externo del Fideicomiso deberén
informar a la SIV los hechos a situaciones que impidan el normal desarrollo del fideicomiso de oferta ptblica y que afecten
de manera sustancial sus resultados y la obtencidn de los objetivos perseguidos, cuya informacion debera proveer el dia
héhil que siga a |a fecha en que haya tenido conocimiento del hecho o situacibn {Art. 33, Parrafo |V de la Norma R-CNV-
2013-26-MV).

Conforme a los péarrafos Il y Il del articulo 47 de la norma de fideicomiso, constituyen hechos relevantes de los fideicomisos
de oferta publica los siguientes:

a} Los célculos realizados sobre |a liquidez, mora, solvencia y otros del fideicomiso y/o del o de los fideicomitente(s)
gue presenten desviaciones por encima o por debajo de lo programado segln lo que se huya indicado en el
contrato de emisiones.

b) Cualquier detrimento significative del valor y/o flujo de caja del patrimonio del fideicomiso o de los activos
apertados al fideicomiso.

¢) Laincorporacidn de nuevas activos a/ fideicomiso en razon de deterioros sufridos por los activos aportados al
momento de crearse el fideicomiso y durante la vigencia del mismo.

d) La convocatoria a la asamblea de tenedores de valores de fideicomisos de oferta publica.

e) La remocion, renuncia o sustitucidn del representante de tenedores de valores de fideicomiso, la calificadora de
riesgo y cualquier otro participante involucrado en el proceso

f)  La remocién, renuncia o sustitucién del gestor fiduciario, o remocion del administrador de los activos del
fideicomiso, si este fuera distinto del fiduciario.

g) Hechos o situaciones gue impidan el normal desarrollo del fideicomiso y que retarden o puedan retardar sus
resultados comprometiendo la obtencidn de los objetivos perseguidos por el mismo.

h) Cualquier hecho que mejore o desmejore de manera significativa la situacion del fideicomiso, incluidos los ajustes
por revalorizaciones o variaciones del valor razonable de los actlvqs del fldEICOmISD ——

i)  Moeodificacion del acto constitutivo del fideicomiso, contrato de emisibnes, ‘el prospecto de em:smn el nruspecto
simplificado o cualquiera de los contratos involucrados en la admjnistraciop delfrdemomlso
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Modificacidn del contrato de emisiones del programa de valores de fideicomiso.

Actualizaciones y cambios en la calificacion de riesgo de los valdres de fideicomiso.

Traspaso del fideicomiso a otro fiduciario.

El inicio y |a finalizacion del periodo de colocacion de los valores de fideicomiso.

£l monto suscrito de una emision a la fecha de terminacidn del periodo de colocacidn acorde con lo establecido
en el parrafo 1l del articulo 113 (Monto suscrito) del Reglamento.

Cambios en los montos presupuestos de los fideicomisos.

Cambios en el prospecto del programa de emisién de valores dg fideicomiso.

Cambios significativos en la calidad o capacidad de generacion de flujos de los activos del fideicomiso.

Si corresponde, cambios importantes en el fideicomitente que puedan afectar a los activos del fideicomiso.
La redencidn total de los valores de fideicomisc emitidos y colacados.

Cualguier incumplimiento contractual respecto del fideicomiso.

Cualquier otra informacidn que pueda influir en |a valorizacidon|de los valores de fideicomise.

En adicion, conforme at Parrafo IV del Articulo 12 de la Norma que estabilece disposiciones sobre informacion privilegiada,
hechas relevantes y manipulacién de mercado, R-CNV-2015-33-MV, constituyen hechos relevantes:

Parrafo IV. En adicion a los hechos relevantes establecidos en la presente Norma, y a cualquier otra disposicidn contenida
en la "Norma que regula las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de oferta publica de valores”, las fiduciarias estan
obligadas a informar como hecho relevante lo siguiente:

m)

El otorgamiento y remocion de poderes de los representantes legales;

Hechos o situaciones que impidan el normal desarrollo del fiduciaria, o del fideicomiso y que retarden o puedan
retardar sus resultados comprometiendo la obtencidn de los objetives perseguidas por los mismos;

Hecho financiero, operative o administrativo que desmejore la situacion del fiduciario de forma significativa;
Cambios en los montos presupuestos de los fideicomisos;

Los célculos realizados sobre la liguidez, mora, solvencia y otrds del fideicomiso y/o del o de los fideicomitente(s)
que presenten desviaciones por encima o por debajo de Ioirogramado segln lo que se haya indicado en el
contrate de emision;

Cualguier detrimento significativo del valor y/o flujo de caja del patrimonio del fideicomiso o de los activos
aportados al fideicomiso;

La incorporacidn de nuevos activos al fideicomiso en razdn de deterioros sufridos por los activos aportados al
momento de crearse el fideicomiso y durante la vigencia del nismo;

La remocidn, renuncia o sustitucién del gestor fiduciario, ® remocion del administrador de los activos del
fideicomisa, si este fuera distinto del fiduciario;

Hechos o situaciones que impidan el normal desarrollo del fideicomisc y que retarden o puedan retardar sus
resultados comprometiendo la abtencidn de los objetivos perseguidos por el mismo;

Cualguier hecho que mejore o desmejore de manera significat|va la situacion del fideicomiso, incluidos los ajustes
por revalorizaciones o variaciones del valor razonahle de los attivos del fideicomiso;

Traspaso del fideicomiso a otro fiduciario; ' e

La transferencia de acciones del fiduciario cuando implique \un cambio, en_la.propiedad. a[':cio'narfa del tres por
ciento (3%} 0 mas; 8 1 &

Cambios significativos en la calidad o capacidad de generacién de flujos de los activos del fideicomiso;
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n) Cambios importantes en el fideicomitente que puedan afectar a los activos del fideicomiso, cuando corresponda;

0} Cualguier incumplimiento contractual respecto del fideicomiso:

p) Todas lastransacciones realizadas por el fideicomiso de oferta publica con las entidades relacionadas o vinculadas
a la sociedad fiduciaria del referido fideicomiso;

g} Sanciones administrativas aplicadas a la sociedad, relativas a los patrimonios que administran;

r}  Cualguier otra informacién que pueda influir en [a valorizacién de los valores de fideicomiso; y

s) Cualquier detrimento significativo del valor y/o flujo de caja del patrimonio del fideicomiso o de los activos
aportados al fideicomiso.

16. PRESUPUESTO ESTIMADO DEL FIDEICOMISD
16.1. Elementos que constituyen los ingresos y egresos del Fideicomiso

Las fuentes principales de ingresos del FIDEICOMISO RD VIAL provienen del derecho de cobro y recaudo de las Tarifas de
Peaje en las Estaciones de Peaje que se encuentran en operacion en la Red Vial Principal dei pais, asi como los provenientes
de [a explotacion comercial del Dereche de Via de las vias que conforman dicha red; derechos éstos que fueron aportados
por el Estado Dominicano, fideicomitente, al patrimonio del FIDEICOMISO RD VIAL. Adicionalmente, la Clausula Quinta
{59) del Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL contempla otros bienes y derechos como parte del patrimonio Fideicomitido,
asi como la posibitidad de que el fideicomiso reciba aportes adicionales por parte del Estado Dominicano (sea mediante
contribuciones a través del Presupuesto General de la Nacidn o la cesién de otros bienes y derechos en favor del
FIDEICOMISQO RD VIAL)

Los egresos del Fideicomiso lo constituyen todos los gastos necesarios para el mantenimiento de las vias que conforman
los tramos tributables de la Red Vial Principal, la construccidn de nuevos tramos viales, segmentos y/o carriles adicionales
para complementar o ampliar la Red Vial Principal, gastos de operacion y administrativos v los honoriarios de las partes
envueltas.

16.2. Aspectos contables y de registro en el balance del Fideicomiso

Los aspectos contables y de registro en el balance del Fideicomiso seran los requeridos per la regulacion vigente
establecida por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV}.

16.3. Presupuesto del Fideicomiso

En el Anexo X se encuentre el Presupuesto del Fideicomiso RD VIAL aprobado por el Comité Técnico para el afio 2016. El
mismo podra diferir de las Proyecciones Financieras anexas al presente Prospecto de Emision, en vista de que estas
contienen informaciones financieras actualizadas del Fideicomiso y de las variables que afectan las recaudaciones y gastos
del Fideicomiso.

Una vez aprobado el Presupuesto correspondiente a cada afio, el mismo serd publicado, en la | pagma de a Hduc'l'arl-a'

Reservas, S. A.: www.fiduciariareservas.com y la pagina web del Fideicomiso RD VIAL: www. rdvial, gob do

16.4. Derechos sobre el Residual PRI
19 DIL £did

157



No aplica para el Fideicomisc RD VIAL. |
)

A continuacién se detallan las comisiones y gastos a cargo del Fideicom|sp RD VIAL, parg ligyaf a cabg:su operatividad y
el presente Programa de Emisiones: . _ [

16.5. Comisiones y gastos a cargo del Fideicomiso

Gastos dei Fideicomiso:
- Honorarios Fiduciarios: de acuerdo al Anexo 6 del Contrato de Fideicomise Numero Uno (1) suscrito el dieciocho
(18) de Octubre del 2013, los cuales de detallan de |a siguiente manera:

a. Comisién por Recaudaciones: 1.0% sobre las recaudaciones hasta RD$2,000MM al afic y 0.7% sobre las
recaudaciones por encima de RD$2,000MM al afio.

h. Comisién por Fiscalizacion, Recaudo, Guarda, Vigilancia y Manejo de valares en peajes: RDS500,000.00
por estacion hasta seis estaciones y RD$450,000.00 mensuales por estacion adicional.

c. Comision por Firma de Contratos: RD$100,000 por coritrato.

- Gastos Operativos y Administrativos de las Estaciones: Dentré de estos gastas se incluyen gastos de
electricidad, gastos de equipos, paisajismo, papeleria, entre otros. En este renglén se incluyen también los
gastas por concepto de polizas de seguros contra incendio vy lineas alineadas para las estaciones de peaje y los
honorarios de los auditores externos.

- Gastos de Financiamiento: Son los gastos por concepto de pago de intereses por deudas contraidas por el
Fideicomiso RD VIAL.

Gastos relativos al Programa de Emisiones de Valores:

» Costo de inscripcion del Emisor y et Programa de Emisjones en la Superintendencia de Valores

* Costo de mantenimiento anual de la calificacion de riesgo

* Honorarios por mantenimiento del Programa de Emisiones en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana (BVRD)

* Honorarios por mantenimiento del Programa de Emisiones en CEVALDOM

»  Comisidn por servicios de agente de pago de intereses y capital 2 CEVALDOM

®* Honorarios del Representante de Tenedores de Valoris

* Costo de la celebracién de la Asamblea de tenedores

®  Comisiones por Estructuracion y Colocacion del Programa de Emisiones

= Asesoria Legal externa relacionada al presente Programa de Emisiones

Favor referirse al Anexo VI para un ejercicio de Proyecciones de Ingresos y Gastos esperados del Fideicomiso RD VIAL
durante la vida del Presente Programa de Emisiones, asi como un es{tudio de factibilidad de las mismas. El ejercicio de
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Proyecciones de Ingresos y Gastos esta basado en la data histérica de trafico vehicular que transita por las estaciones de
peaje administradas por el Fideicomiso RD VIAL y en las tarifas de peaje vigentes en cada estacidn.

Ei ejercicio de Proyecciones de Ingresos y Gastos, asi como el Estudio de Factibilidad fue elaborado por la Oficina
Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL, con la asesoria de los expertos financieros Lic. Osvaldo A.
Oller Villalén y por el Ing. Freddy E. Pefia Mercado, quienes cuentan con una amplia trayectoria profesional en las areas
de finanzas, contabilidad, desarrolle inmobiliario, planificacién de proyectos, alta gerencia, entre otras. En adicidn, el
ejercicio de Proyecciones de Ingresos y Gastos fue aprobado por el Comité Técnico mediante la Cuarta Resolucion del Acta
correspondiente a la Reunidn No. 3-2016 de fecha Catorce (14) de Julio del afio 2016.

17. VIGENCIA, TERMINACION Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO

VIGENCIA DEL FIDEICOMISO:
De canformidad con lo dispuesto en la clausula Vigésima Sexta {26) del Contrato de Fideicomiso Ndmero Uneo (1) suscrito
en fecha 18 de Octubre del 2013 que se encuentra en el Anexo | del presente prospecto:

CLAUSULA VIGESIMO SEXTA (26).- DURACION.- £/ presente FIDEICOMISO RD VIAL tendré una vigencia de hasta
treinta (30) afios a partir de su constitucion. Transcurrido dicho plazo se Hevaran a cabo los tramites necesarios
para su extincion y la reversion del Patrimonio Fideicomitido al FIDEICOMITENTE, salvo que el FIDEICOMITENTE
solicite la prérroga del mismo mediante las formalidades legales que se requierarn.

TERMINACION Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO:
De conformidad con lo dispuesto en la cldusula Vigésima Séptima (27) del Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1)
suscrito en fecha 18 de Octubre del 2013 que se encuentra en el Anexo | del presente prospecto:

CLAUSULA VIGESIMO SEPTIMA (27).- CAUSAS Y EFECTOS DE LA TERMINACION .-
El FIDEICOMISO RD VIAL podrg terminar por las siguientes causas:
= Porlilegar el plazo establecido en este Contrato.
= Por el cumplimiento de los Fines.
x  Porrenuncia de LA FIDUCIARIA v que no existiera otro fiduciaric que acepte el encargo.

En caso de terminacion del presente Contrato, por cualguier cousa, LA FIDUCIARIA estarg obligada a revertir af
FIDEICOMITENTE el Patrimonio Fideicomitido, incluyendo los beneficios generados por sus inversiones, si fos hubiere. Al
momento de la terminacion, EL FIDEICOMITENTE deberd respetar los derechos y asumir las obligaciones que ello fe impone
frente o los Acreedores. Asimismo, deberd satisfacer los honorarios y gastos debides a LA FIDUCIARIA por los Servicios
Fiduciarios prestados hasta la fecha de la terminacion y demds pagos pendientes por cubrir con cargo al Patrimonio
Fideicomitido, conforme el orden de pagos establecido en el inciso 7.10 de o Cldusula Séptima (72} de este Contrato.

En caso de que entre los bienes que conformen el Patrimonio Fideicoritido hubiere recursos liquidos publicos a la fecha de
extincion o revocacion del FIDEICOMISO RD VIAL, LA FIDUCIARIA deberd ponerlos a disposicidn de la Tesoreria General de
la Re;pabﬂcu__cfentro de los veinte (20} dfas hdbiles siguientes o que se dé su extincidn.

Conforme !d G’auwm 2.1 def Contmm def J—,’DEICOM SO RD VIAL, Acreedor significa “fos inversionistas naaona!es 0

internacionales, bancanos mstﬁruc:ona les y/u ‘privados, de inversion, fondos de inversion, entidades multilaterales, entre
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otros, que otorguen financiamientos al FIDEICOMISO RD VIAL para Jo censecucion de sus fines y con derecho a recibir el
pago de sus créditos con cargo ol Patrimonio Fideicomitido, conforme este es definido mas adelante, con el orden y
prelacion establecidos en el Inciso 7.10 de la Cldusula Séptima {7ma.) de este Contrato, asi como en el instrumento
correspondiente. Adicionalmente, en los casos en los cuales se emitan valpres, los tenedores de bonos que adguieran titulos
de cualguier clase que sean emitidos por el FIDEICOMISO RD VIAL rambiEn serdn considerados como Acreedores”.

18. ANEXOS
ANEXO| | Contrato de Fideicomiso NGmero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013 Yy SUS anexos
ANEXO I Contrato del Programa de Ernisiones y Designacion del Fepresentante de Tenedores
ANEXO Il Declaracion Jurada de los Responsahles del Contenido del Prospecto de Emisidn
ANEXO IV | Contrato de Colocacién Primaria i \
ANEXO V Leyes de Presupuesto General del Estado para los afios £013-2016 |
ANEXO VI Proyecciones de Ingresos y Gastos: Caso Base, Caso Opflmista, Caso Pesimista, y Estudio de Factibilidad
ANEXO VIl | Calificacion de Riesgo de la Fiduciaria Reservas, 5. A. '
ANEXO VIll | Calificacion de Riesgo del Programa de Emisiones
ANEXO IX Declaracidn jurada del Representante de Tenedores
ANEXO X Presupuesto del Fideicomiso RD VIAL aprobado por el Comité Técnico para el afio 2016
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