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Prospecto de Emision Simplificado del Programa de Emisiones ae vaiores

de Fideicomiso representativos de Deuda, Fideicomiso RD VIAL no. SIVFOP-

Vélido para colocar valores de la 003

Tercera (3?), Cuarta (4%}, Quinta (5%), Sexta (62), Séptima {7?}, Octava (8%), Novena (9°) y Décima (10°) Emisidn
Fiduciaria Reservas, S. A. ("la Fiduciaria") posee el objeto exctusivo de fungir comeo entidad administradora de Fideicomisos. Con
domicilio social en la Calle Cub Scout # 13 esq. Calle Manuel Henriguez, Naco, Santo Domingo, D.N., Rep. Dom. Registro Mercantil
9760050, RNC 1-31-02145-1 Registro del Mercado de Valores SIVSF-005. El presente Programa y la Fiduciaria recibieron la
calificacidon AA- y AAsf, respectivamente, por la firma Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo {en lo adelante “Feller Rate” o
por su prapio nombre), mientras Fitch Republica Dominicana, S.R.L. otorgd al Fideicomiso RD VIAL y al presente Programa de
Emisiones la calificacion de Af+
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Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso Representativos de Deuda

Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL)

Cargo contra el que
responden las obligaciones
gque generan los Valores

Tipo de Valores a Emitir
Moneda y Monto Total
Valor Nominal

Cantidad de Valores

Cantidad de Emisiones

Con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, patrimenio auténomo e
independiente separado de los bienes personales de Fiduciaria Reservas, del fideicomitente
del fideicomisario o beneficiario.

Valores de Fideicomiso representativos de Deuda.

Por hasta Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos (DOP 25,000,000,000.00).

Un Peso Dominicano {(DOP 1.00).

Hasta Veinticinco Mil Millones {25,000,000,000).

Hasta diez (10) emisicnes de Dos Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100

cada una (DCP 2,500,000,000.00).

Hasta diez (10) afios a partir de la fecha de emision de cada emision del presente Programa.
Tasa de Interés Fija del 10.50% anual, que corresponde a la tercera (32), cuarta (42), quinta
{52), sexta (623), séptima {72}, octava (82), novena (92) y décima (102) emision.

Inversion Minima Mil Pesos Daminicanos (DOP 1,000.00).

El presente Prospecto contiene informacidn relevante sobre el Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacion,
Mantenimiento y Expansidn de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) y debe ser leido en conjunto con
el Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013 y con el Contrato del Programa de
Emisiones y De&gnacuon del Representante de Tenedores, por b inversion para que formen

Vencimiento de los Valores

Tasa de Interés

Su propio juicio sobre la misma. MERCADO DE VALORES
Agente Estructurador y Colocador Fideicomitent APRQ [) Erlificagoras de Riesgo
— = GBE B FeHer Rate  Feller Rate
RRELERNE M D= Rl 18 FEE
El Estado Dominicano, regr b H'&‘«'ﬂ'l M {1 [ [ | oS
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amisores nl sgbes ls bon a Domlnlcana, S.R.L.

Agente de Pago, Custodio de Valores y
Depésito Centralizado de Valores

CEVALDOM Deposito
Centralizado de HEHA Salas, Piantini &

Valores, S. A. KPMG Dominicana Asociados, S.R.L.
El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda fue aprobado por el éansejo Nacional
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana mediante la Primera Resolucion de fecha 19 de Septiembre de 2016 e inscrito
en el Registro del Mercado de Valores ("el Registro”) cen el registro No. SIVFOP-003 y registrado en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana, S.A. La Direccién General de Impuestos Internos expidid el Acta de Inscripcion en el Registro Nacional de
Contribuyentes en fecha 03 de Diciemble=de=2843 mediante la cual se le otorgé al Fideicomiso el Registro Nacional de

\EUﬁA

Auditores Externos del
Fideicomiso

Representante de Tenedores de los

Valores

SALAS, PIANTINI

EVALDOM

mversmn ease el Acapite 11 “Riesgos Asomados al Fideicomiso y al Programa de Emisiones” del Prospecto de
Emisién C;I.l pleto y Definitive, el cual coptieng una exposicién de ciertos factores que deberan ser considerados por

los potenciale quirientes de los valores de fideicomiso ofrecido”.
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2. RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacidn que aparece desarrollada detalladamente en otras secciones

de este Prospecto de Emision. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como referencia en otras
secciones del Prospecto de Emisidn,

De conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento de Aplicacién Ne. 664-12 “Toda decision de invertir en los

valores objeto del presente Programa de Emisiones debe ser basada en la consideracién por parte del inversor del presente

Prospecto de Emision en su conjunto y del Contrate de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del
2013",

Sociedad Fiduciaria y Emisor con Fiduciariai—Reservas, S.A. ("Fiduciaria Reservas”), actuando en representacidn y por
cargo al Patrimonio del cuenta del “Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial '
Fideicomiso Principal de |a Republica Dominicana (RD VIAL)".

Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de
Denominacidn del Fideicomiso la Republica Dominicana (RD VIAL), en lo adelante llamado indistintamente como “RD
VIAL" o0 “Fideicomiso RD VIAL".

El Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansién de la Red Vaﬁrincipal
de la Republica Dominicana {RD VIAL) fue constituido coma un Fideicomiso Publico e
' lerevocable, de Administracion, Inversidn, Operacidn y Fuente de Pago.

Naturaleza de la Constitucién del
Fideicomiso

Plazo del Vencimiento del El Fideicomiso tendra treinta (30) anos de vigencia a partir del dia dieciocho {18) de
Fideicomiso | Octubre del 2013, fecha de su constitucidn.

i |

il . .

El vencimiento de los valores es de diez {10} afios a partir de la fecha de emision de
Vencimiento de los Valores | cada emision que se genere del presente Programa de Emisiones. El Vencimiento de
| los Valo_rt_a_sﬂnc podra nunca ser mayor al Plazo del Vencimiento del Fideicomiso.

El Estado Dominicano representade por el Ministerio de Obras Puablicas vy
Comunicaciones (MOPC).

Fideicomitente

El Estado Dominicano representado por el Ministerio de Ohras Publicas vy
Comunicaciones [MOPC).

Fideicomisario o Beneficiario

Valores de Fideicomiso representativaos de Deuda. Estos incorporan el derecho a
Tipo de Valores a Emitir percibir la restitucién del capital invertido y de los rendimientos financieros
correspondientes, en los términos y condiciones sefialados en el valor respectivo.

Monto Total del Programa de Por hasta Veinticinco Mil Millones de _1_39505 Dominicanos con 00/100 (DOP
Emisiones 5,000,000,000.00)
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Monto Total de las Emisiones
que se ofertan correspondiente
a este prospecto simpilificado

Cantidad de Valores del

Programa de Emisiones

Cantidad de Valores que se
ofertan correspondiente a este
prospecto simplificado

‘Cantidad de Emisiones del
Programa de Emisiones

Cantidad de Emisiones que se
ofertan correspondiente a este
prospecto simplificado

Cargo contra el que responden
las obligaciones que generan los
Valores de Fideicomiso
representativos de Deuda

Pequefios Inversionistas

Razones del Fideicomiso RD VIAL

Se ofertan Ié_tercera_(3§), cuarta {49j, quinta'(Sé), sexta (62), séptima (72), octava (82),
novena (92) y décima (102) emision, cada una correspondiente a Dos Mil Quinientos
Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DQP 2,500,000,000.00), para un monto
total en este Prospecto Simplificado de Veinte Mil Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 (DOP 20,000,000,000.00)

Veinticinco Mil Millones (25,000,000,000)

Se ofertan la tercera (32}, cuarta {42), quinta (52), sexta (SE),"géptim/é (72), octava‘{Bé)',
novena (92) y décima {102) emisidn, cada una correspondiente a Dos Mil Quinientos
Millones de valores (2,500,000,000.00}, para un monto total en este Prospecto
Simplificado de Veinte Mil Millones de valores {20,000,000,000.00).
Hasta diez {10) emisiones de Dos Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 cada una (DOP 2,500,000,000.00}.

Se ofertan valores que correspondéh a la tercera (32), cuarta (42), quinta (52), sexta
(62}, séptima (72}, octava (82), novena {92) y décima (102) emision del Programa de
Emisianes.

El cumplimiento de las obligaciones que se generan con la emisién de valores de
fideicomiso serd con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, que
es un patrimonio auténomo e independiente separado de los bienes personales de
Fiduciaria Reservas, 5.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios,
en el entendido de que en ningln caso ni Fiduciaria Reservas, 5. A. ni el Estado
Dominicano, fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL, comprometerdn su patrimonio
personal por motive de la emision de los valores de fideicomiso representativos de
deuda.

Es toda persona fisica gue solicite suscribir en el Periodo de Colocacion, valores de una
Emisian objeto de Oferta Publica de suscripcian, por un valor no superior a quinientos
setenta y ocho mil ochocientos noventa pesos dominicancs con veintitrés centavos
(DOP578,890.23) por inversionista y por Emisidn, indexados anualmente segin |a
inflacion acumulada publicada por el Banco Central de |a Reptiblica Dominicana.

De acuerdo a la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso Ntimero Uno (1) suscrito
el dieciocho (18) de Octubre del 2013, “el objeto del FIDEICOMISO RD VIAL es la
creacion de una estructura financiera independiente para la administracion
transparente y eficiente del Patrimonio Fideicomitido, con el propdsito de asegurar la
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Caracteristicas de los Bienes y
Derechos del Patrimenio
Fideicomitido del Fideicomiso
RD VIAL

A
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conservacion y/o mantenimiento, incluyendo entre ellas, actividades de
financiamiento. Dentro de sus principales fines se encuentran:

6.1.- Preservar y ampliar la Red Vial Principal de la Republica Dominicana, la cual
constituye unao de los patrimonios pablicos de mayor valor para el Estado Deminicano.

6.2.- Asegurar la utilizacion eficiente y transparente de los ingresos provenientes de
las recaudaciones de las Tarifas de Peajes, de la explotacién comercial del derecho de
vias, asi como de otras fuentes o ingresos especializados o destinados al mismo, de

manera que se garantice la operacidn continua y el mantenimiento rutinario de las vias
que conforman la Red Vial Principal del pais.

6.3.- Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de alta calidad”,

Los actives que conforman el Patrimonio Fideicomitido son los sigljientes_ Bienes y
Derechos:

a) Los derechos de uso y explotacion de los hienes publicos que sean necesarios
para la prestacidn de los servicios viales, entre los cuales se encuentran los
derechos de uso y explotacion de la infraestructura de las Estaciones de Peaje,
detallados en el documento gue se incluye como Anexo 4 del Contrato de
Fideicomiso Ndmero Uno (1) suscrito el dieciocho {(18) de Octubre del 2013, el
cual, a su vez, se encuentra como Anexo | del Prospecto Completo.
{https://seri.siv.gob.do/docs/Prospectos/SIVFOP-003-PD-1216-PARTEL-
ULTIMO.pdf).

b) Los derechos de cobro y recaudacidn de peajes de las estaciones de peaje gue
actualmente operan en la Red Vial Principal, las cuales se describen en el
Anexo 5 del Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18)
de Octubre del 2013, mas los derechos de cobro y recaudacién en aquellas
otras Estaciones de Peaje que en el futuro se incorporen a la Red Vial Principal.

¢) Losingresos provenientes del derecho de cobroy recaudacion de peajes a que
se refiere el inciso b) que antecede.

d} La explotacidn comercial del Derecho de Via de la Red Vial Principal.

e) Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacién de la
explotacién comercial del Derecho de Via a que se refiere el inciso d) que
antecede.

f} Los recursos liguidas que se incorporen al Patrimanio Fideicomitido derivados
de los derechos y bienes afectos al fideicomiso, su inversion y reinversion, las

Eh.



ganancias de capital, intereses y demas rendimientos financieros que generen
los bienes fideicomitidos.

g) Los recursos que se obtengan de endeudamientos que Fiduciaria Reservas,
S.A. contrate por cuenta y orden del fideicomiso y con cargo al Patrimonio
Fideicomitido.

h) Los recursos provenientes de eventuales emisiones de tituios en el mercado
de capitales nacional o internacional o de cualguier otro esquema de
financiacion de aceptacién nacional o internacional.

i) Las contribuciones futuras que en su caso fueran aportadas por el
Fideicomitente como parte del Presupuesto General de la Nacidn.

i) Los bienes y/o derechos que en el futurc sean aportados por el
Fideicomitente, previa aprobacién del Congreso Nacional cuando sea exigido
por la Constitucién de la Republica.

k) Los recursos gue terceras personas aporten al fideicomiso en calidad de
donativos a titulo gratuito.

[} Los demas ingresos que reciba o adquiera por cualquier titulo legal, v que
colaboren a la consecucidon del objeto del fideicomiso.

La descripcion de las Estaciones de Peaje que se encuentran actualmente hajo ia
administracion del Fideicomiso RD VIAL se explica en el Acdpite 8.2.1 del presente
Prospecto Simplificado de Emisién.

[ ﬁ/f\/ SUPERINTENDENGIA DEL |
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Cuadro Esquemético Explicativo
del Fideicomiso RD VIAL y del
Programa de Emisiones de
Valores Fideicomiso
representativos de Deuda

Liguidaciéon  anticipada  del
Fideicomiso RD VIAL
Calificadoras de Riesgos

Auditores Externos " del
Fideicomiso

Agenté Estructurador del
Programa de Emisiones

Agente Colocador del Programa
de Emisiones

Calificacion del Programa de
Emisiones

APROBA
78 FEB 7019
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(C SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE-' ORES

| El Fideicomitente transmite los derechos de cobro de
peajes y derechos de explotacion comercial de ia Red
\ial Principal al Fideicomisc mediante el Contrato de
Fideicomiso Namero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de
Cctubre del 2013

o
|

Patrimonio

Fidelcomitida
4

Fiduciara
{Flduciarin Reserms)

La Fiduciaria recibe, administra e invierte el Patrimonio
Fideicomitido.

Programa de Emislones de
\alpres de Hdeicomiso
representativis de Deuds

la Fiduciaria realiza un Programa de Emisiones de
Valores de Fideicomisa representativos de Deuda con
cargo al Patrimonic Fideicomitida,

No se prevé una liguidacion anticipada del Fideicomiso, debiendo minimamente
cumplir con el plazo de vencimiento establecido con anterioridad, el cual es de treinta
{30) afos de vigencia a partir del dia dieciocho {18) de Octubre del 2013, fecha de su
constitucion.

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo y Fitch Republica Dominicana, S.R.L.

KPMG Dominicana, S. A.

Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa

Inversiones & Reservas, 5. A. — Puesto de Bolsa

La Agencia Calificadora de E_Riesgos Feller Rate otorgé al Fideicomiso para la Operacion,
Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD
VIAL) v al presente Programa de Emisiones la calificacion de AA-. Esta calificacion indica
gue son instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia;
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Calificacion de la Fiduciaria

Modalidad de Colocacién de los
Valores

Forma de Emision de los Valores

Fecha de Inscripcia en el
Registro del Mercado de Valores
del Programa de Emisiones e
Inicio del Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones
Periodo  de _Vigencia del
Programa de Emisiones

Fecha de Expirac_it_ﬁn del Periodo
de Vigencia del Programa de
Emisiones

Tasa de Interés Anual

mientras que las calificaciones pueden ser modificadas al agregar un simbolg + (mas) o
- [menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada categoria.

La Agencia Calificadora Fitch Republica Dominicana, S.R.L. asignd la calificacién de largo
plazo de ‘AA+{dom)’ con perspectiva estable al Fideicomiso para la Operacion,
Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana
(Fideicomiso RD Vial). Las Calificaciones Nacionales "AA' denotan expectativas de muy
bajo riesgo de incumplimiento en relacidn a otros emisores u obligaciones en el mismo
pais. El riesgo de incumplimiento difiere sélo ligeramente del de los emisores u

obligaciones con las mas altas calificaciones del pais. Los modificadores "+" o0 "-" pueden
ser afiadidos a una calificacion para denotar la posicién relativa dentre de una categoria
de calificacion en particular. Estos sufijos no se afiaden a la categoria 'AAA', o a

categorias inferiores a 'CCC'.

La Agencia Calificadora de Riesgos Feller Rate otorgd a Fiduciaria Reservas, S.A. la
calificacion de AAsf. Esta calificacion denota que la sociedad fiduciaria cuenta con un
alto nivel de estructuras y politicas para la administracion de fideicomisos de oferta
publica.

Colocacién con Base a Mejores Esfuerzos.

Desmaterializada mediante anotacién en cuenta.

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de
Deuda fue aprobado por el Consejo Nacional del Mercado de Valores {antiguo Consejo
Nacional de Valores) de la Republica Dominicana mediante la Primera Resolucion de
fecha 19 de Septiembre de 2016 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores (“el
Registro”) bajo el registro Na. SIVFOP-003 en fecha 26 de Septiembre del 2016.

Hasta tres (3) afios a partir del 26 de Septiembre del 2016.

26 de Septiembre del 2019,

Tasa de Interés Fija Anual, pudiendo determinarse en el presente Prospecto de
Emision Simplificado y en el Aviso de Colocaciéon Primaria, en tal sentido, la Tasa de
iteres Fija Anual en Pesos Dominicanos de los valores de fideicomise que

SUPERINTENDENCIA DEL, rresponden a la tercera {32), cuarta (42), quinta (52), sexta (62), séptima (72), octava
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Periodicidad
Intereses

del Pago de

Denominacién Unitaria 0

Cantidad de Valores Nominal

Montoe Minimo de Inversidén en
el Mercado Primario

Precio de Colocacidn Primaria o
Precio de Suscripciéon

Precio de Colocacién Primaria de
los valores de fideicomiso que
corresponden a la tercera (32),
cuarta (42), quinta (52), sexta
{62), séptima (72), octava (82),

novena (92) y décima (102)
emision del Programa de
Emisiones

Amortizacion del Capital

I
S
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{82), novena (92) y décima {102) emisién objeto del presente Programa de Emisiones
es de 10.50%.

La Periodicidad del Pago de Intereses serd determinada en el présén-te Prospecto de
Emision Definitivo, en el Aviso de Colecacion Primaria y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisidn.

La periodicidad del pago de los intereses de los valores de fideicomiso que
corresponden a la tercera (32, cuarta (42), guinta {52), sexta (62), séptima (72), octava
(82), novena {92) y décima (102) emision objeto del presente Pragrama de emisiones

sera semestral.

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP 1.00).

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00).

El Precio de Colocacion podra ser a la par, a prima, a descuento, pudiendo
determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacidn Primaria
y en el presente Prospecto Simplificado de cada Emisién.

A Par.

El presente Programa de Emisiones tendra el siguiente esquema de amortizacidn: (a)
Amortizacion del 30% del capital a partir del quinto (5'°) afio cumplido a partir de la
Fecha de Emision de cada Emisidn, distribuido en pagos iguales hasta el periodo de
pago previo a la Fecha de Vencimienio de cada Emisidn (entendiéndose por esto desde
el 10mo hasta el 19vo pago de cupédn de intereses), (b) Pago del 70% del capital
restante en la Fecha de Vencimiento de la Emisién de cada Emision. Dicho esguema
de amortizacion prevalecera a menos que se ejerza la Opcidn de Redencion Anticipada
descrita en el Acdpite 5.5.2.9. del presente Prospecto Simplificado de Emisidn,
precisando, que para la tercera (32), cuarta (42), quinta (52), sexta (62), séptima (72),

SUPERWTENDENCIA peL Pctava (82), novena (92) y décima (102) emisién del programa de emisiones, El Emisor

APRGBADO

no tendra la opcién de redencion anticipada.




Garantia de los Valores

Mecanismos de Cobertura para
el Pago de Intereses
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El esquema de Amaortizacion del Capifal de los Valores de Fideicomiso representativos
de Deuda objeto del presente Programa de Emisiones esta descrito en el Acapite
5.5.2.3. del presente Prospecto Simplificado de Emision.

Los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda objeto del presente P_rograma
de Emisiones no contardn con una garantia especifica, tal y como se detalla en el
Acépite 5.5.2.7. del presente Prospecto Simplificado de Emisidn.

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda
ofrece a los tenedores de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda los
siguientes mecanismos de cobertura para el pago de los intereses de los valores:

Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, en la cual se reservara el monto
equivalente al pago de un (1) cupdn de intereses correspondiente a los valores
en circulacion de cada Emision del presente Programa de Emisiones.

Cuenta de Pago para Servicio de Deuda, en la cual se acumulard de manera
mensual el monto equivalente a una sexta {1/6) parte del siguiente pago del
cupén de intereses, correspondiente a los valores en circulacidon de cada
Emisién del presente Programa de Emisiones.

Subordinacion de toda deuda adicional contraida por el Fideicomiso RD VIAL
durante |a vida del presente Programa de Emisiones. Esto quiere decir que el
presente Programa de Emisiones tendrd preferencia en el orden de repago
sobre cualquier financiamiento adicional que contraiga el Fideicomiso RD VIAL.

Estos mecanismos de cobertura para el pago de intereses se detallan en el Acapite
H.1.1.2. y 5us Sub-Acapites.

| Emisor tendra el derecho de pagar de forma antfcipada el valor total del monto

colocado de una Emisidn, varias Emisiones o del Programa de Emisiones. Este derecho
podra ser ejercido segln lo establecido en el Acapite 5.5.2.9. del presente Prospecto

Simplificado de Emision y en el Contrato de Programa de Emisiones y Designacion del
Representante de Tenedores.

Sobre los valores de fideicomiso que corresponden a la tercera (32), cuarta (42), quinta
(52), sexta (62), séptima (72), octava (82), novena {92) y décima (102) emisién objeto

del presente Programa de Emisiones, el Emisor no tendra la opcién de redencion
anticipada.

Los valores objeto del presente Programa de Emisiones pueden ser adquiridos por
cualquier tipe o clase de persona o vehiculo especial que tenga interés y facultad legal
para hacerlo, incluyendo las personas fisicas (personas naturales) y/o personas



Fecha de Suscripeién o Fecha
Valor

Fecha de Susc?i_;;:i_c')n o Fecha
Valor para todas las Emisiones

Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacién Primaria

Fecha de Publicacién del Aviso
de Colocacién Primaria de la
tercera (32), cuarta (42), quinta
{52), sexta (62}, séptima {72),
octava (82}, novena (92) y décima
(102) emisién del Programa de
Emisiones

Fecha de Inicio de Recepcion de
Ofertas de
Inversionistas

Pequeiios

Fecha de Inicio de Recepcién de
Ofertas de
Inversionistas de la tercera (32},

Pequefios

cuarta (42), quinta (52), sexta
{62), séptima {72), octava (82),
novena (92) y décima ({102)

emision del Programa de
Emisiones
Monto Maximo de Inversion

para Pequefios Inversionistas

Horario de Recepcién de Ofertas
de Pequefios Inversionistas

juridicas (personas morales), de naturaleza publica o privada, nacionales y/o
extranjeras, sin perjuicio de que sean adgquiridas directamente o mediante
apoderados.

Se pugdé determinar en el Prospectd de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente y en el presente Prospecto Simplificado de cada Emisidn,

T para Pequerios Inversionistas
T+1 para el Publico en General

Puede determinarse en el Prospé_ctfo de Emision Definitivo, en el Aviso de Cofocacién
Primaria correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

4 de marzo de 2018,

A determinarse en este Prospecto de Emision Simplificado y en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente,
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4 de marzo del 2019.

Para los Pequefios Inversionistas, el Monto Maximo de Inversién es por un valor de
hasta quinientos setenta y ocho mil ochocientos noventa pesos dominicanos con
veintitrés centavos {DOP578,890.23) por inversionista y por Emisién, de conformidad
con lo establecido en el Parrafo | del Articulo 111 del Reglamento de Aplicacién No. 664-
12 y en la Circular C-SIMV-2019-01-MV.

A partir de |a fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria y hasta el dia habil
anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, en horario establecido por el
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Fecha de Finalizacién  de
Recepcion de Ofertas de
Pequefios Inversionistas

Finalizacion de
Ofertas de
Pequefios Inversionistas de la
tercera (32), cuarta (42), quinta
. (52), sexta ({62), séptima (72),
octava (82), novena (92) y décima
(102) emision del Programa de

Fecha de
Recepciéon de

Emisiones

Fecha de Emision

Fecha de Emisién de la tercera
(32), cuarta (42), quinta (52),
sexta (62), séptima (72}, octava
{82), novena (92) y décima (102)
emision del Programa de
Emisiones

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion y de Recepcion de
Ofertas del Pablico en General

Fecha de Inicio de Colocacién y
de Recepcion de Ofertas del
Publica en General de la tercera
(32), cuarta {42), quinta (52),
sexta {62), séptima (72), octava
{82), novena {92) y décima (102)
emision del Programa de
Emisiones
Monto Maéximo de Inversién
para el Publico en General

Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores (SIMV), excepto el dia hébil anterior a la fecha de Inicio del
Periodo de Colocacidn de la Emisidn, en el horario establecido por la BVRD.

Puede determinarse en este Prospecto de Emisién Simplificade y en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente.

11 de marzo del 2019.

Se puede determinar en el Prospecto de Emisién Simpl-if'i'cado yr en el Aviso de
Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

12 de marzo del 2019.

Se puede determinar en el presente Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente v en el Prospecto Simplificado de cada Emision.
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El valor mdximo a demandar por parte del inversionista serd el monto que esté
disponible al momento de realizar la oferta de suscripcion.
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Horario de Recepcion de Ofertas
del Pablico en General

Fecha de Finalizacién de
Recepcién de Ofertas del Pdblico
en General

Fecha de Finalizacién de

Recepcidn de Ofertas del Publico
en General de la tercera {32),
cuarta {42), quinta (52), sexta
{62), séptima (72), octava (82),
(10%)
Programa de

novena (92) y décima
emision  del

Emisiones

Fecha de Vencimiento de los
valores de fideicomiso que
corresponden a la tercera (32),
cuarta (42), quinta (52), sexta
{62), séptima (72), octava (82),
novena (92) y décima ({103)
emisién del Programa de
Emisiones

Representacion de los Valores
que componen el Programa de
Emisiones

Agente de Custodia, Pago y
Administracion del Programa de
Emisiones

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn y Emision de los Valores hasta
la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o
Intermediario de Valores autorizado por la SIMV, podréa recibir drdenes de suscripcion
en el horario establecido por cada unc de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD
en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacién para cada tipo de
rueda,

Se puede determinar en el presente Prospecto de Emision Simplificado y en el Aviso
de Colocacion Primaria correspondiente.

12 de abril del 2019.
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Los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda de la tercera (38), cuarta (4'5},
quinta {52), sexta (623}, séptima {72), octava (82), novena (928) y décima {102) emisidn
estan representados por medio de un Macrotitulo firmado por la persona autorizada
por el Emisor e instrumentado bajo firma privada ante notaric. Ademds, se debera
hacer constar los valores de |a tercera (32), cuarta (42), quinta (52), sexta (62), séptima
(72), octava (82), novena (92) y décima {102} emisidn mediante un Acto Auténtico por
cada Emision, los cuales deben ser depositados en la SIMV para fines de su inscripcion
en el Registro de Mercado de Valores, en la BVRD y en CEVALDOM.

CEVALDOM Depééi-to Centralizado de Valores, S.A. serad designado como 'Agente de
Custodia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones, para que realice los
servicios de custodia, compensacién y liquidacidon de valores del Programa de
Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de los intereses y capital
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Representante de Tenedores de

los Valores de Fideicomiso

Riesgos Necesarios Asociados al

Fideicomiso y a los Valores

de los Valores de Fideicomiso repreéentat_i_vos de Deuda. La Fiduciaria Reservas ha
designado a CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacién de los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda por cuenta del Patrimenio del
Fideicomiso RD VIAL. Estas designaciones se realizan en virtud del Contrato de
Servicios para el Registro de Valores suscrito entre CEVALDOM y el Emisor, en
representacion del Fideicomiso RD VIAL. De igual manera, mediante este Contrato,
CEVALDOM no responde por los atrasos o incumplimientos que pueda tener el Emisor,

en representacién del Fideicomiso RD VIAL.

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato de Emisiones
v Designacién del Representante de Tenedores para ser el representante de los
Tenedores de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones.

A continuacion se presenta un resumen de |os riesgos asociados al Fideicomiso RD VIAL
y al presente Programa de Emisiones, los cuales estan relacionados al modelo
operativo del Fideicomiso y a factores macroecondmicos del entorno en el cual opera
el Fideicomiso. Estos riesgos deben ser tomados en cuenta por el Inversionista durante
su andlisis de los valores ofertados como parte del presente Programa de Emisiones:

= Riesgos Asociados con los Fideicomitentes: El Fideicomitente es el Estado
Dominicano representado por el Ministerio de Obras Pdblicas vy
Comunicaciones (MOPC), por lo que el riesgo asociado al mismo equivale al
riesgo pais y estd afectado por las variables macroeconémicas nacionales e |
internacicnales que afectan la economia dominicana.

* Riesgos de Gestion del Fiduciario: Este riesgo consiste en que Fiduciaria
Reservas incumpla las obligaciones que le fueron atribuidas en la Clausula
Séptima del Contrato del Fideicomiso

= Riesgo Legal: Los riesgos legales relativos al presente Programa de Emisiones lo
constituyen cambios a las leyes y regulaciones que afecten el funcionamiento
del Fideicomiso asi como maodificaciones al Contrato del Fideicomiso.

" Riesgo de Crédito: Es el riesgo asaociado al no cumplimiento de: los pagos de
capital e intereses asumidos con los tenedores de los Valores de Fideicomiso
representativos de Deuda del presente Programa de Emisiones.

» Riesgo de Alto Apalancamiento del Fideicomiso: Actualmente el Fideicomiso
RD VIAL presenta un endeudamiento elevado dada la alta relacidon de la deuda
bancaria que mantiene en camparacion a su patrimonio.

* Riesgos Operativos: Se refiere al riesgo de que ocurran dafios a los sistemas y
equipos, se cometan errores durante la ejecucién del proceso de cobro de las

=
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errores en la implementacion de los controles establecidos y otras causas de
fuerza mayor, que impidan realizar la recaudacién de peajes de manera
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eficiente, causando errores en cuanto a la categorizacion y cobro de |as tarifas
correspondientes a cada vehiculo.

Riesgo de Reduccion de Flujo de Tréfico: Ef repago de los valores objeto de [a
presente emisién depende de las recaudaciones de las diferentes estaciones de
peaje que conforman la red vial principal.

Riesgo de Concentracion Geografica de Ingresos: La totalidad de los ingresos
percibidos por el fideicomiso se generan de activos ubicados en Republica
Dominicana.

Riesgo que representa la limitacién para Incrementar la Tarifa de Peajes: Las
carreteras y autopistas se consideran bienes ptblicos, lo cual implica que los
aumentos a las tarifas de peajes, si son significativos, realizades de manera
frecuente y si no ocurren en conjunto con una mejora de las condiciones
generales de la economia, poedrian causar una reaccion negativa por parte de la
poblacion y reflejarse en una disminucién del trifico vehicular que transita por
las estaciones de peajes, causando una disminucién en los ingresos del
Fideicomiso.

Riesgo de Desastre Natural: El trafico vehicular pudiera verse reducido
afectado por desastres naturales, afectando las recaudaciones del Fideicomiso
y su capacidad de honrar loes compromisos financieros asumidos por el
presente.

Riesgo de Tasa de Interes: El Fideicomiso RD Vial no tiene control sobre el
movimiento de las tasas de interés, las cuales pueden variar en funcién del
entorno econdmico en el que se encuentre el pais, politica econdmica de
entidades gubernamentales y regulatorias.

Riesgo de la Oferta: El mercado secundario para los valores respatdados por el
patrimonic fideicomitido puede presentar poca actividad dado que este
Programa de Emisicnes corresponde al primer fideicomiso que emite
instrumentos de renta fija.

Riesgo de Garantia: Los Valores representativos de Deuda emitidos por el
Fideicomiso RD Vial no cuentan con garantia especifica.

Para mayores detalles sobre estos riesgos v una descrip¢ion de sus mitigantes,
referirse al Acdpite 11 del Prospecto de Emisidn Completo y Definitivo. Riesgos
Asociados al Fideicomiso vy al Programa de Emisiones.

El contenido temdtico y los requisitos tomados en cuenta para fa elabaracion def presente Prospecto Simplificado de Emision

son los establecidos en el Anexo IX de la Norma que regula las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica de

Valores. Esta norma fue establecida por la Primera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valares fantiguo Consejo
Nacional de Valores) de fecha 04 de Octubre del afio 2013 R-CNV-2013-26-MV.

Asi como de conformidad, en lo que corresponda, con fo establecido en la Resolucién CNV-2005-04-EV, del 28 de Enero del afio

2005, sobre [os requisitos de inscripcion de la Oferta Pablica de Valores, y con la Resolucion CNV-2005-05-EV, de fecha 28 de
Enero del afic 2005, que establece la “Norma para la Elaboracion del Prospecto de Emision de una Oferta Publica”, que

14



establece las guias de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el Anexo D de la referida Norma, que
establece la Guia de Contenido del Prospecto Simplificado para la Oferta Publica de Valores.
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78 FEB 2019
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ACLARACIONES DEL CONTENIDO

La informacion contenida en este Prospecto de Emision ha sido preparada para asistir a posibles inversionistas a realizar
su propia evaluacidn del presente Programa de Emisiones. El presente Prospecto de Emision contiene toda la informacion
requerida de acuerdo con la normativa aplicable. Se considera indispensable la lectura del presente Prospecto para que
los potenciales inversionistas puedan evaluar adecuadamente la conveniencia de realizar la inversidn en los Valores de
Fideicomiso representativos de Deuda objeto del presente Programa de Emisiones.

Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa, en su calidad de Agente Estructurador y Colocador, por no estar dentro
de la 6rbita de sus funciones, no ha auditado independientemente la informacian suministrada por el Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones (en lo adelante “MOPC”), en su calidad de representante del Estade Dominicano quien figura
como el Fideicomitente del Fideicomiso Originador del Programa de Emisiones, para la elaboracidn del presente Prospecto
de Emision. Por lo tanto, Inversiones & Reservas no tendrd responsabilidad alguna por cualquier omision, afirmacién o
certificacion {explicita o implicita), contenida en el mismo.

Este Prospectc de Emisién contiene declaraciones enfocadas en relacion al Programa de Emisiones de Valores de
Fideicomiso representativos de Deuda con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacion,
Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL). Adicionalmente, el Prospecto
de Emisién puede contener declaraciones enfocadas hacia el futuro del Fideicomiso y de la Fiduciaria. Tales declaraciones
incluyen infermaciones referentes a estimaciones o expectativas actuales del Patrimonio Fideicomitide y de la Fiduciaria,
a su futura condicién financiera y a sus futuros resultados operacionales.

Se advierte a los potenciales inversionistas que tales declaraciones sobre el futuro no son una garantia del desempefio,
riesgo o incertidumbre que se puedan presentar posteriormente, y que los resultados reales del Programa de Emisiones
de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la
Operacién, Mantenimiento y Expansidn de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana {RD VIAL) objeto del presente
Prospecto y de la Fiduciaria pueden variar sustancialmente con respecto a los enunciados sobre el futuro, debido a
factores diversos.

Los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda objeto del presente Prospecto no tienen ni tendrén ningdn tipo de
garantia real o personal (incluyendo al capital), otorgada por parte del Estade Dominicano (Fideicomitente) ni de
[nversiones & Reservas ni de Fiduciaria Reservas, y serdn pagados exclusivamente caon cargo al Patrimonio Fideicomitido
del Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansidn de la Red Vial Principal de la Repiblica Dominicana (RD
VIAL} que respalda a dichos Valores objeto de este Prospecto de Emisidn.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso Nimero Uno {1) suscrito el diecioche (18) de Octubre del 2013,
en la Cldusula Segunda (2), inciso 2.1, para los casos en los cuales se emitan valores, los tenedores de valores que
adquieran titulos de cualquier clase que sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también seran considerados Acreedores,
con derecho a recibir el pago de sus créditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme al orden y prelacién
establecido en el inciso 7.10 de la Clausula Séptima de dicho Contrato de Fideicomiso, y descrito en el Acépite 5.2 del

presente Prospecto Simplificado de Emision, \
Sﬂ/[\f' supemursunfrfm ns;
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley No. 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el
Fideicomiso en la Republica Dominicana (en lo adelante la “Ley 189-11"), los derechos gue integran el Patrimonio
Fideicomitido, para todos los efectos legales, no forman parte de los bienes de las entidades que los originen o
administren, significando que es Patrimonio Fideicomitido, el cual es auténomo, independiente y separado.

Los acreedores del o de los fideicomisarios, y/o del fideicomitente no podran perseguir los derechos y/o bienes
fideicomitidos mientras estos se encuentren integrados al fideicomiso, salva lo previsto en los articulos 8y 10 de la Ley
189-11, los cuales se transcriben a continuacion:

“Articulo 8.- Imposibilidad de persecucién de los bienes fideicomitidos por los acreedores del fideicomitente,

fideicomisario y fiduciario. Excepciones. Los bienes transferidos al fideicomiso vy los que sustituyan a éstos,
no pertenecen a la prenda comtin de los acreedores del o de los fiduciarios, del o de los fideicomitentes, o
del o de los fideicomisarios, salvo lo expresamente previsto en esta ley. Por lo tanto, los bienes que integran
el fideicomiso escapan al derecho de persecucion de los acreedores del o de los fiduciarios, del o de los
fideicomitentes, del o de los fideicomisarios y de los causahabientes de cualquiera de éstos. Los acreedores
del o de los fideicomisarios no podrdn perseguir los bienes fideicomitidos mientras éstos se encuentren
integrados al fideicomiso, pero se admite que podrdn perseguir, para la satisfaccion de sus créditos, los
frutos que el fideicomiso genere v hayan de ser entregados por el o los fiduciarios al fideicomisario de que
se trate. De igual modo, los bienes constituidos en fideicomiso no podran ser persequidos por fos acreedores
del fideicomitente, @ menos que sus acreencias fueran anteriores o la incorporacion de dichos bienes al
patrimonio fideicamitido y estén garantizadas por cualquier tipo de afectacion legal sobre éstos, las cuales
deberdn ser declaradas en la forma dispuesta en el literal b) del Articulo 13 de la presente ley.

Articulo 10.- Posibilidad de persecucidn de los bienes fideicomitidos por obligaciones generadas por el
fideicomiso y en casos de fraude a terceros. Los bienes que integran el fideicomiso podran ser perseguidos,
secuestrados o embargados, por dafios, deuduas u obligaciones generadas con cargo al propic fideicomiso, o
en aquellos casos en que el fideicomiso se hubiera constituido en fraude a terceros y en perjuicio de los
derechos de éstos.

Parrafo.- En todo caso, para poder trabar algun tipo de medida conservatoria se requerird autorizacion
previa de un juez competente.”.

El presente Prospecto de Emisidn es de caracter publico contentivo de la declaracion de Fiduciaria Reservas, S.A., actuando
en representacién y par cuenta del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de
la Republica Dominicana (RD VIAL), con la facultad de ser un Emisor de Valores de Oferta Publica y por tanto generar y
colocar valores de fideicomiso en el mercado de valores de la Replblica Dominicana. €l presente Prospecto fue redactado
de acuerdo al contenido indicativo para tales fines del Anexc IX de la Norma que regula a las Sociedades Fiduciarias y 1os
Fideicomisos de Oferta Publica de Valores R-CNV-2013-26-MV {en lo adelante “Norma de Fideicomiso”); asi coma de
conformidad con lo establecido en {a Reselucion CNV-2005-04-EV, del 28 de Enero del afio 2005, schre los requisitos de
inscripcidn de la Oferta Publica de Valares, y en lo que carresponda, con la Resolucion CNV-2005-05-EV, de fecha 28 de
Enero del afio 2005, que establece la “Norma para la Elaboracién del Prospecto de Emisién de una Oferta Publica”, que
establece las guias de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el Anexo D de |a referida Norma, que
establece la Guia de Contenido del Prospecto Simplificado para la Oferta Publica de Valores.
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Preambulo

Este Prospecto Simplificado complementa el Prospecto de Emisién Completo del Programa de Emisiones de Valores de
Fideicomiso Representativos de Deuda Fideicomise RD VIAL por hasta Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 (DOP 25,000,000,000.00), que fue aprobado por el Consejo Nacional del Mercado de Valores {antiguo-Consejo
Nacional de Valores) mediante su Primera Resolucion de fecha 15 de Septiembre de 2016, inscrito en el Registro del
Mercado de Valores (“el Registro”) con el no. SIVFOP-003 y registrado en la Bolsa de Valares de la Repiblica Dominicana,
S.A. La Direccién General de Impuestos Internos expidid el Acta de Inscripcion en el Registro Nacional de Contribuyentes
en fecha 03 de Diciembre del 2013 mediante la cual se le otorgd al Fideicomiso el Registro Nacienal de Contribuyentes
{RNC) No. 1-31-09265-9,

La finalidad de este Prospecto Simplificado es contemplar aspectos especificos relativos al Programa de Emisiones de
Valores de Fideicomiso Representativos de Deuda Fideicomiso RD VIAL inscrito en el Registro del Mercado de Valores (“el
Registro”) con el no. SIVFOP-003, de forma particular a la tercera {32), cuarta (42), quinta (52), sexta (62), séptima (72),
octava {82}, novena (92) y décima (102) emision, comptementando asi al Prospecto de Emisién Completo del mencionado
Programa de Emisiones, siendo dicho Prospecto aprobado y sellado por la Superintendencia del Mercado de Valores en
fecha 19 de diciembre de 2016, el cual abarca informaciones existente y que se encuentran a la dispanibilidad del publico
en general, dentro de los cuales se abunda sobre el Contrato de Fideicomiso Ndmero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de
Octubre del 2013 y con el Contrato del Programa de Emisiones y Designacion del Representante de Tenedores,
documentos existentes y que se encuentran disponibles para el publico en general como anexos al Prospecto de Emisién
Completo, también se informa sobre el Fideicomitente, Fideicomisario y Beneficiario, la Fiduciaria en su calidad de
fiduciaria y Emisor, el Fideicomiso RD VIAL, el patrimonio fideicomitido y su conformacidn, sus informaciones legales,
constitutivas y estatutarias, se abordan los riesgos del fideicomiso y del programa de emisiones, entre otras cosas que
pueden ser consultadas en el Prospecto de Emisién Definitivo inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el no.
SIVFOP-003, el cual puede consultarse a su vez en la pagina web de la Superintendencia del Mercade de Valores
www.simv.gab.do, de [a Bolsa de Valares de la Repablica Dominicana www.bvrd.com.do, en las oficinas y pagina web de

la Fiduciaria http://www.fiduciariareservas.com/Paginas/Programa-de-Emisiones-del-Fideicomiso-RD-Vial.aspx, en el
== -2 M-I L g A e e A A T s T W bj= it

Agente Estructurador y Colocador.

El Emisor ha cumplido con los requerimientos de la Sexta Resoluciédn del Censejo Nacional del Mercado de Valores {antiguo
Consejo Nacional de Valores) de fecha 03 de marzo de 2016 {R-CNV-2016-15-MV), que aprueba la Norma que Establece
Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periédicamente los Emisores y Participantes del Mercado
de Valores, por igual ha cumplide con la Segunda Resolucidn del Consejo Nacional del Mercado de Valores (antiguo
Consejo Nacional de Valores) de fecha 20 de noviembre de 2015 (R-CNV-2015-33-MV) que aprueba la Norma que
establece disposiciones sobre infarmacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacién de mercado.

Las informaciones sobre el Fideicomitente y el Fiduciario pueden visualizarse en los acédpites 6 y 14 del Prospecto de
Emisién Definitivo y Completo, respectivamente.

El Emisor ha remitido informaciones de forma periddica a la Superintendencia del Mercado de Valores y de igual forma
ha remitido Informacién Relevante que se ha difundido al Publico del modo requerido por |a regulacion vigente, en tal
sentido:
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Fecha

Descripcién de la Informacion

Entidad que

informa

Materias que trata

19/12/2016

Primaria

{(1era)
Emisién del Programa de Emisiones no.
SIVFOP-003.

Aviso de Colocacion

correspondiente a la Primera

FIDEICOMISO

RD VIAL

Aviso de  Colocacion

Primaria

13/01/2017

Informe de Representante de Tenedores
Diciembre 2016, programa de 10
Emisianes, cada una de RDS$2,500,000,000
de valores de fideicomiso representativos
de deuda del Fideicomiso RD Vial, por valor
total de RDS25,000,000,000.00
(Veinticinco  Mil Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100) en fecha 26 de
septiembre del afio 2016 no. SIVFOP-003.

FIDEICOMISO

RD VIAL

Inferme  Representante

de Tenedores

18/04/2017

Informe de Representante de Tenedores
Marzo 2017, programa de 10 Emisicnes,
cada una de RD52,500,000,000 de valores
de fideicomiso representativos de deuda
del Fideicomisa RD Vial, por valor total de
RDS$25,000,000,000.00 Veinticinco  Mil
Millones de Pesos Dominicanos con
00/100]) en fecha 26 de septiembre del afic
2016 no. SIVFOP-003,

FIDEICOMISO
RD VIAL

Informe  Representante

de Tenedores

28/07/2017

Informe de Representanie de Tenedores
Junio 2017, programa de 10 Emisicnes,
cada una de RDS$2,500,000,000 de valores
de fideicomiso representativos de deuda
del Fideicomiso RD Vial, por valor total de
RD$25,000,000,000.00 {Veinticinco Mil
Millones de Pesos Dominicanos con
00/100) en fecha 26 de septiembre del afio
2016 no. SIVFGP-003.

FIDEICOMISO
RD VIAL

Informe  Representante

de Tenedores

30/10/2017

informe de Representante de Tenedores
Septiembre 2017, programa de 10
Emisiones, cada una de RD52,500,000,000
de valores de fideicomiso representativos
de deuda del Fideicomiso RD Vial, por valor
total de RDS$25,000,000,000.00

{Veinticinco Mil  Millones de Pesos

FIDEICOMISO
RD VIAL

Informe  Representante

de Tenedores
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Dominicanos con 00/100) en fecha 26 de
septiembre del afo 2016 no. SIVFOP-003.

30/01/2018 Informe de Representante de Tenedores | FIDEICOMISO | Informe  Representante
Diciembre 2017, programa de 10 | RDVIAL de Tenedores
Emisiones, cada una de RD$2,500,000,000
de valores de fideicomiso representativos
de deuda del Fideicomise RD Vial, por valor
total de RD$25,000,000,000.00
{(Veinticinco Mil  Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100) en fecha 26 de
septiembre del aflo 2016 no. SIVFOP-003,

20/12/2016 Calificacion de Riesgo trimestral de Feller | FIDEICOMISO | Informe de Calificacidn de
Rate Octubre 2016 - Diciembre 2016 | RD VIAL Riesgo trimestral
Fideicomiso RD Vial, AA- Perspectivas
estables.

20/04/2017 Calificacion de Riesgo trimestral de Feller | FIDEICOMISQO | Informe de Calificacién de
Rate Enero 2017 - Abril 2017 Fideicomiso | RD VIAL Riesgo trimestral
RD Vial, AA- Perspectivas estables.

20/07/2017 Calificacién de Riesgo trimestral de Feller | FIDEICOMISO | Informe de Calificacion de
Rate Abril 2017 - Julio 2017 Fideicomiso RD | RD VIAL Riesgo trimestral
Vial, AA- Perspectivas estables.

20/01/2018 Calificacion de Riesgo trimestral de Feller | FIDEICOMISO | Informe de Calificacién de
Rate Octubre 2017 - Enero 2018 | RDVIAL Riesgo trimestrat
Fideicomiso RD Vial, AA- Perspectivas
estables.

27/3/2018 Aviso Horario Semana Santa FIDEICOMISO

RO VIAL Semana Santa

1/6/2018 Segunda Calificacidn de Riesgo Publica por | FIDEICOMISO
Fitch Republica Dominicana, S.R.L. al 30 de | RD VIAL Informe de Calificacién de
mayo del afio 2018, AA+ Perspectiva Riesgo
estable.

11/6/2018 Actualizécién Calificacion de Riesgo Fitch | FIDEICOMISO

Ratings
Estados

y Feller Rate,

Financieros

incorporacion
auditados  del

RD VIAL @ |
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Fideicomiso al 31 de diciembre del afic
2017 .

20/07/2018 Calificacidn de Riesgo trimestral Abril 2018 | FIDEICOMISO o
- Junio 2018 Fideicomiso RD Vial Fitch | RD VIAL Actualizacion Informe de
Ratings, AA+ Perspectivas establesy Calificacion de Riesgo
20/07/2018 Calificacidn de Riesgo trimestral Abril 2018 | FIDEICOMISD L
- Junio 2018 Fideicomiso RD Vial Feiler | RD VIAL Actualizacion informglEs
Rate, AA- Perspectivas establesy Calificacion de Riesgo
03/08/2018 Informe de Representante de Tenedores | FIDEICOMISO i
Junio 2018, programa de 10 Emisicnes, | RD VIAL
cada una de 2,500,000,000 de valores de
fideicomiso representativos de deuda del
o . ) Informe  Representante
Fideicomiso RD Vial, por valor total de
RD$25,000,000,000.00 (Veinticinco Ml de Tenedores
Millones de Pesos Dominicanos con
00/100) en fecha 26 de septiembre del afio
2016 SIVFOP-003,
17/08/2018 Notificacion publicacién del aviso de | FIDEICOMISO
colocacién primaria de la Segunda Emisién | RD VIAL Aviso de Oferta Publica
del Programa de Emisiones SIVFOP'003.
17/08/2018 Aviso de Colocacion Primaria de la 2da | FIDEICOMISO |
Emision del Programa de Emisiones de | RD VIAL
Valores Representativos de Deuda del Aviso de Oferta Publica
Fideicomiso RD VIALa publicar en fecha 21-
08-2018.
17/08/2018 La fecha de inicio del periodo Colocacion | FIDEICOMISO
de la 2da Emisién del Programa de | RD VIAL
Emisiones de Valores Representativos de Otros Hechos Relevantes
Deuda del Fideicomiso RD VIAL, SIVFOP-
003, es el 28-08-2018.
18/09/2018 Fiduciaria Reservas notifica que el | FIDEICOMISO
17/09/2018 finalizd la suscripcion de la 2da | RD VIAL

Emision por un monto de DOP 2,500MM
en el Mercado Primario de los Valores
Representativo de Deuda del Fideicomiso
RD Vial {SIVFOP-003).
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19/10/2018 Calificacién de Riesgo trimestral Julio 2018 | FIDEICOMISO .
- Septiembre 2018 Fideicomise RD Vial | RD VIAL In‘formeﬁjeCahﬂcacmn de
Riesgo trimestral
Feller Rate, AA- Perspectivas estables.
01/11/2018 Informe de Representacién de tenedores | FIDEICOMISO
Fideicomiso RD Vial DOP25,000MM | RD VIAL
. L Informe  Representante
(SIVFOP-003) administrado por Fiduciaria
de Tenedores
Reservas, S.A. Sociedad Fiduciaria, a
septiembre 2018.
23/11/2018 Informe anual de Calificacidn Riesgo AA-, | FIDEICOMISO
perspectiva estables a los valores del | RD VIAL Informe de Calificacion de
Fideicomiso RD Vial {No. SIVFOP-0Q3), a Riesgo anual
Noviembre 2018 por Feller Rate.
05/12/2018 Fiduciaria reservas notifica que el Banco de | FIDEICOMISO
Reservas aprobd un aumento de Linea de | RD VIAL
Credito  por un monto total de Otros Hechos Relevantes
DOP1,485,000,000.00 para el Fideicomiso
RD Vial.
14/01/2019 Calificacién de Riesgo  AA+{dom) | FIDEICOMISC
perspectivas estable a los valores de deuda | RD VIAL Informe de Calificacién de
del Fideicomiso RD Vial, a enero 2018 por Riesgo
Ficth Rating.
23/01/2019 Ratificacién  Calificacion _ Riesgo, AA- | FIDEICOMISO
perspectivas estables a los valores de | RD VIAL Informe de Calificacion de
deuda del Fideicomiso RD Vial a enero Riesgo
2019 por Feller Rate.
06/02/2019 Conocimiento y aprebaciéon Consejo de | FIDUCIARIA
Administracidn Fiduciaria Reservas, S.A. de | RESERVAS,
efectividad inmediata, la renuncia del | S.A. Cambios de
licenciado Rienzi M. Pared Pérez, al cargo Administracién o Comités
de Vocal del Consejo de Administracion de
dicha sociedad.
07/02/2019 Informe de Representacién de tenedores | FIDEICOMISO
Fideicomiso RD  Vial DOP25,000MM | RD VIAL
(SIVFOP-003) administrado por Fiduciaria Informe  Representante
- . de Tenedores
Reservas, S.A. Sociedad Fiduciaria, a
diciembre 2018.
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Acreedor

Actual/365

Acto Constitutivo de Fideicomiso

Agente de Distribucién

Anotacion en Cuenta

Aviso de Colocacién Primaria
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GLOSARIO

En el marco del Contrato de Fideicomiso nimero Uno (1) suscrito el 18 de
Octubre de 2013 por el Estado Dominicano y Fiduciaria Reservas, S.A,, esto se
refiere a los inversionistas nacionales o internacionales, bancarios,
institucionales y/o privados, de inversién, fondos de inversion, entidades
multilaterales, entre otros, que otorguen financiamientos al Fideicomiso RD
VIAL para la consecucion de sus fines y con derecho a recibir el pago de sus

~ créditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme este es definido

mas adelante, con el orden y prelacién establecidos al inciso 7.10 de la
Clausula Séptima (79) del Contrato, asi come en el instrumento
correspondiente. Adicionalmente, en los casos en los cuales se emitan
valores, los tenedores de bonos gue adquieran titulos de cualquier clase que
sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también serdn considerados como
Acreedores.

El numerador “Actual” se refiere a que la duracién de cada mes seria la que le
corresponde a cada uno en el calendario (es decir gque en afios bisiestos
Febrero tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a afos de 365
dias, de doce {12) meses, con la duracién mensual calendario que
corresponde a cada une de estos, excepto para el mes de Febrero, al que le

corresponderan veintiocho (28} dias.

El Contrato de Fideicomiso ndmero Uno (1) suscrito el 18 de Octubre de 2013
por el Estade Dominicano y Fiduciaria Reservas, S.A., es el acto constitutive
del Fideicomiso para la Operacién, el Mantenimiento y la Expansion de la Red
Vial Principal de la Repulblica Dominicana (RD VIAL), el cual fue aprobado
mediante Resolucidn No. 16-13 del Congreso Nacional, publicada en la Gaceta
Oficial No. 10735 del 25 de Noviembre de 2013.

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al agente
de colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacion de valores.

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos
la representacion desmaterializada de [os valores que confiere a los
depositantes titulo de propiedad de los valores depositados en una entidad
que ofrece los servicios de Depdsite Centralizado de Valores.

Es el aviso gue se debe publicar en por lo menos un periddico de circulacion
nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una
o0 mas emisiones a ser generada a partir de un programa de emisiones. El aviso
de colocacién primaria debe contener las caracteristicas de la emision o
la fecha de terminacion de la respectiva

emisiones, la fecha de inicio,

colocacién primaria y cualguier otra informacién que establezca |la
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BCRD

Bolsas de Valores

BVRD

Calificacion de Riesgo

Calificadoras de Riesgo

Capital de Trabajo

CEVALDOM

Cédigo ISIN

Colocacion Primaria con Base a

gn ¢l Riagsiro o

Superintendencia mediante norma de caracter general.
Banco Central de la Republica Dominicana

Son mecanismos centralizados de negociacion que tienen por objeto prestar
todos los servicios necesarios para la realizacidn eficaz de transacciones con
valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar actividades vy
servicios conexos que sean necesarios para el adecuado desarrollo del
mercado de valores, previa aprobacidn de |la Superintendencia.

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

Es una opinion profesional que produce una agencia calificadora de riesgos,
sobre |la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus
obligaciones en forma oportuna.

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinion
sobre la calidad crediticia de una Emisién de valores y su Emisor, Los
Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de
riesgo respecto a una Oferta Publica de Valores y su Emisor, deben estar
debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia de Valores de
la Republica Dominicana.

Es una medida de la cab-acidad gue tiene una empresa para continuar con el
normal desarrollo de sus actividades en el corto plaze. Se caicula como el
excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de corto plazo.
CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. es la entfaéd-que ofrece
los servicios de deposito centralizado de valores que conlleva la funcién de
custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores de fideicomiso
representativas de deuda objeto del presente prospecto y que se negecien al
contado en el Mercado de valores dominicano, asi como registrar tales
operaciones.

Codigo alfanumérico de doce (12} caracteres que identifica a nivel
internacional univocamente un valor, desarrollade en base al estandar
internacional ISO 6166.

Es el proceso de colocacidn primaria mediante el cual el agente de colocacién
se compromete con el oferente de titulos valores a prestarle su mediacion
para procurar la celocacion total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla.
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Comité Técnico

Contrato del Fideicomiso RD VIAL

Contrato del Programa de Emisiones y
Designacion def Representante de
Tenedores

Cuenta de Corretaje

Derecho de Via

Denominacién Unitaria de los Valores

o Valor Nomlnal

Dias Calendarios
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Es el drgano auxiliar del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento vy
Expansidn de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL)
integrado por el Ministro de Hacienda, quien funge como presidente, el
Ministro de Economia, Planificacion y Desarrollo, quien funge como
Vicepresidente y el Ministro de Obras Pudblicas y Comunicaciones (MGPC},
como Secretario Técnico.

Sus caracteristicas, atribuciones y facultades se establecen en las Clausulas
Novena (3°), Décima (10°) y Décimo Primera (11°) del Contrato del
Fideicomiso RD VIAL.

Se refiere al Contrato de Fideicomiso Nimero Unc {1) denominado
“Fideicomiso para la Cperacidn, Mantenimiento y Expansidn de la Red Vial
Principal de la Replblica Dominicana (RD VIAL)” suscrito el 18 de Octubre de
2013 entre el Estado Dominicano, representado por el Ministerio de Obras
Plblicas y Comunicaciones {MOPC), y Fiduciaria Reservas, 5. A.

Denominado también Contrato de Emisiones, es el contrato suscrito entre &l
fiduciaric v el representante de tenedores de Valores de Fideicomiso
representativos de deuda. Dicho contrato fermard parte integral del acto
canstitutivo del fideicomiso de oferta puablica.

Es como comUnmente se le denomina a un contrato de Comisidén o mandato
gue establece los parametros de la relacion entre un cliente y un
intermediario de valores, donde este actla como comisionista o ejecutante
de las instrucciones del cliente.

Conjunto de derechos gue recaen sobre la franja de terreno de dominio
publico del Estado Domiricano o en proceso de adquisicion o expropiacién
por parte de éste, de cada lado de la misma, conforme se define para cada via
de la Red Vial Principal. El Derecho de Via comprende, ademas de la via, los
accesos o servicios complementarios de la misma, tales como drenaje, muros
sefializacién, puentes, estaciones de servicios,
seguridad y las previsiones para futuras obras de ensanche y mejeramiento.

de contencién, zonas de

El monto minimo en términos monetarios de los valores de fideicomiso
representativos de deuda.

Compuesto por todos los dias, es decir que contabiliza desde los lunes hasta
los domingos (incluyendo los dias feriados y los fines de semana).
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EBITDA, por sus siglas en inglés, es una medida financiera no reconocidas por

EBITDA las normas contables que representa la suma del resultado neto,

amortizaciones, depreciaciones, gastos de mtereses e |mpuestos del perlodo

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que

. forman parte de una misma operacidon financiera, que responden a una
Emisién de Valores . o ] . . .

unidad de propdsito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos vy

obligaciones.

En el caso de un Programa de Emisiones de Valeres de Fideicomiso
Emi representatives de Deuda, los valores son emitidos por el fideicomiso de
misor . . o o

oferta publica de valores por medic de su fiduciario. El fiduciario realizara la

emisién contra cargo al patrimonio del fideicomiso.

Es aquella Emisidn que no requiere de expedicidn fisica del valor negociable.-‘
El Emisor simplemente ampara toda |a Emision a través de un acto auténtico
. . redactado bajo los requisitos exigidos per la Ley del Notariado y de un
Emision Desmaterializada o ) o , .
documento fisico denominado titulo Unico o macrotitulo firmado per la
persona autorizada por el emisor e instrumentado bajo firma privada ante |
notano

Siganica cada una de las estaciones, casetas o instalaciones ubicadas o que
seran instaladas en puntaos especificos de los tramos viales para el cobro de la
Tarifa de Peaje a los usuarios de las vias de comunicacion terrestre de la Red
Vial Principal y las ampliaciones o expansiones de las mismas, sea mediante la
constitucién de nuevos carriles o la operacidn de actividades de cobro y

Estaciones de Peaje

recaudo en carrlfes admonales o en doble via o sentldo

Significa la ampliacion de la Red Vial Principal mediante la construccion de
nuevos tramos viales y segmentos o carriles adicionales para complementar
o ampliar la Red Vial Principal, incluyendo pero no limitado a las vias y sus

Expansion o Ampliacidn de la Red Vial | obras complementarias entre ellas aceras, barandas, cercas, defensas,

Principal brocales e islas, puentes y tdneles para paso de peatones, infraestructura
fisica de las Estaciones de Peaje y sistema tecnoldgico; asi comao, la
incorporacién de nuevas vias o a través de la adquisicion legal de derechos de
explotacidn de vias y recaudo de peajes existentes.

Se entiende como la fecha en que se emite la Resolucién de Aprobacién por
Fecha de Aprohacién parte del Consejo Nacional de Valcres donde se autoriza la Oferta Publica del
Programa de Emisiones.
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Fecha de Emisién

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion

Fecha de Finalizacion de la Colocacién

Fecha de Inicio de Recepcion de
Ofertas de Pequefios Inversionistas

Fecha de Inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores del Programa de
Emisiones e Inicio del Periodo de
Vigencia del Programa de Emisiones

Fecha de Transaccion

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

Fiduciario de Fideicomiso de Oferta
Pdblica Autorizado

Fideicomitente

Fideicomisario y Beneficiario
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Es la fecha en la cual el emisor expide el macrotitulo, la cual coincide con la
fecha de inicio del periode de colocacidn, de acuerdo a lo establecido en el
prospecto de emision.

Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto simplificado de
cada Emision para fines de colocacién de los valores a disposicion del publico.
La misma coincide con la Fecha de Emisién.

Corresponde a la fecha en que vence el periodo de colocacidon de los valores.
Es la misma fecha de publicacion del Aviso de Colocacidn Primaria.

La inscripcion del Pragrama de Emisiones en el Registro debe ocurrir en el
periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de notificacidn
formal por parte de la Superintendencia al Emisor, de la aprobacion del
Programa mediante documento escrito.

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el Agente Colocador
o Intermediario de Valores autorizado acuerdan la operacion de colocacidn
primaria de los valores objeto del presente Prospecto.

Se entiende como |a fecha en que se ejecuta la operacion de colocacién
primaria de los valores acordada en |la Fecha de Transaccion y donde le Agente
Colocador concretiza ef traspaso de los valores a la cuenta de custodia del
Inversionista, v el Inversionista paga en fondos inmediatamente disponibles
el Monto de Liquidacion.

Persona juridica calificada legalmente para fungir como fiduciario vy
autorizada por las autoridades del mercade de valores para administrar
fideicomisos de oferta publica. El fiduciario cumple con la realizacién de
emisiones de valores de fideicomiso que se ofertan al publico, y que son
efectuadas en representacion del fideicomiso.

Persona fisica 0 jurfdica gue transfiere derechos de propiedad u otros
derechos reales o personales a un fiduciario para constituir el fideicomiso y
quién establece el fin para el que se empleardn los recursos captades por
medio de |la emisidn de los valares de fideicomiso.

Persona fisica o juridica destinataria final de los bienes fideicomitidos, una vez

cumplide el plazo o la condicidn estipulada en el acto constitutivo. Asimismo,
es la persona o entidad que puede ser designada para recibir beneficios de la
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Gestion de Cobro y Recaudo de Peajes

Gestor Fiduciario

Grado de Inversion

Hecho Refevante

Inversién Minima

Inversionista

Mantenimiento Vial
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administracion del fideicofniso, sin que necesariamente sea la destinataria
final de los bienes fideicomitidos. Por lo general el fideicomisario y el
beneficiario resultan ser la misma persona, pudiendo ser ademds un tercero
o el propio fideicomitente.

'Srignifica las actividades de cobro y recaudo de las tarifas de peajes sea en las
Estaciones de Peaje, por medios electronicos de pago o por cualguier otro

medio permitido por la normativa vigente.

Corresponde a la persona fisica prevista en el acto constitutivo como
representante legal y encargada por parte del fiduciario para la conduccién
det o de los fideicomisos de oferta pUblica, asumiendo la responsabilidad por
los actos, contratos y operaciones realizadas por el fiduciario que se
relacionan con los referidos fideicomisos.

Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compafiia calificadora

de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores, sobre los emisores

y sus valores gue por su estado de solvencia y relacion histérica de pago, se

considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad
' de pago, por lo gque son recomendadas para la inversidn bajo condiciones
" normales.

Es cualquier evento en el participante del Mercado de Valores que pudiera
afectar positiva o negativamente su posicion juridica, econémica ¢ financiera
o el precio de los valores en el mercado.

| Para fines del presente Prospecto de Emisidn, los Hechos Relevantes seran

| publicados en la pagina web de la Fiduciaria Reservas, S. A.
www.fiduciariareservas.com y la pagina web del Fideicomiso RD VIAL:

www.rdvial.gob.do.

valores.

Persona fisica o juridica que invierte en un determinado mercado.

Significa el conjunto de actividades que se realizan, de forma continua y
sostenida, para mantener en buen estado las condiciones fisicas de los
diferentes componentes de las obras viales de infraestructura piblica,
pudiendo referirse a la conservacién o el mantenimiento rutinario, a la
conservacion o el mantenimiento periddico o mayor y/o al mejoramiento de
la Red Vial Principal.
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Comprende la oferta y demanda de valores organizado en mecanismos
centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el proceso
de emisién, colocacidn y negociacion de valores de oferta publica inscritos en
el Registro del Mercado de Valores, bhajo la supervision de la
Superintendencia.

Mercado de Valores

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de
negociacién con valores de oferta publica de acuerdo a lo establecido en esta
ley.

Mercado OTC

Es aguel en el que las emisiones de valores de oferta plblica son colocadas
Mercado Primario por primera vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los
emisores.

. Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de
Mercado Secundario q # (i ks

valores de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Significa el Ministerio que actualmente tiene entre sus funciones las de
construir, ampliar, reparar y dar mantenimiento a las obras de infraestructura
Ministerio de Obras Piblicas y de transporte; establecer, supervisar y cantrolar el Sistema Nacional de
Comunicaciones {MOPC) Peajes, a fin de asegurar los recursas necesarios para el mantenimiento de las
redes viales del pais con miras a garantizar |a segura y efectiva comunicacion
terrestre en el territorio nacional.

Se entiende como la cantidad de dinerc inmediatamente disponible que debe
Monto de Liguidacion o Suscripcidn entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de Valoresen la
Fecha Valor o Fecha de Suscripcion por concepto de pago de la operacion.

Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligaciones,
Obligacionista que tiene derecho a percibir los intereses y la amartizacion de la obligacion
suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emision.

La que se dirige al publica en general o a sectores especificos de éste, a través
Oferta Publica de Valores de cualquier medio de comunicacidn masivo, para que adquieran, enajenen ©
negocien instrumentos de cualquier naturaleza en el mercado de valores.

Significa los bienes y derechos, de naturaleza mobiliaria o inmobiliaria,

E L T - " corporal o incorporal, tangibles e intangibles, transferidos y afectos para la
Patrimonio Fideicomitido T i . o
constitucién del fideicomiso en lo presente y lo future, para el cumplimiento

5upEH!HTEHDENCm DEL de sus fines y por los frutos que éstos generen.

RCADO DE VAL
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Pequefio Inversionista

Periodo de Colocacion Primaria

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Plazo de Redencidn

Precio de Colocacién Primaria

Presupuesto General de la Nacidn

Programa de Emisiones
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Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Perfodo de Colocacion,
valores de una Emisién objeto de Cferta Piblica de suscripcidn, por un valor
no superior a guinientos setenta y ocho mil ochecientos noventa pesos
dominicanos con veintitrés centavos (DOP578,890.23) indexados anualmente
segln la inflacién acumulada publicada por et Banco Central de la Republica

Dominicana.

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de una
o varias emisiones, el mismo no podra exceder los quince {15) dias habiles ni
puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

El periodo d_ejgencia del prééran;aiqUe comenzaré en la fecha de inicio del
programa, definida como la fecha de inscripcion del Programa de Emisiones
en el Registro, y culminara de acuerdo al literal a del Articulo 63 de la Norma
de Fideicomisos de Oferta Publica, en un plazo que no podra exceder los tres
(3) afios.

Término establecido por el Emisor para la redencidn de un titulo valor en el
cual se retorna el valor nominal del titulo.

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de Colocacion, todos
los valores que conforman la emisién.

De acuerdo a la Direccién General de Presupuesto, esto se define como el
informe completo de los planes financieros del Gobierno gue incluye ingresos,
gastos, déficit ¢ superavit y financiamiento. El presupuesto corresponde al
principal documento de politica econdmica del Gobierno, en el cual se
demuestra la forma en que el Poder Ejecutivo pretende utilizar los recursos
publicados para cumplir las metas nacionales.

Es la declaracion d-e_carécter_publicioide una persona juridica, realizada en un
Prospecto de Emision, de constituirse en Emisor, para organizada y
sistematicamente  estructurar vy suscribir, hasta por un monto
predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas
Emisianes de Valores objeto de Oferta Publica de suscripcion aprobada porla
SIMV susceptibles de ser colocadas en el mercado primario y de ser
negociadas en los mercados secundarios bursatiles y extrabursatiles de la
Republica Dominicana, de conformidad con lo establecido en el Articulo 93

del Reglamento de Aplicacidn No. 664-12.

Es un documento escrito de caracter publico gue contiene las caracteristicas
concretas de los valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacion
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relevante respecto del emisor y de los intervinientes del proceso de oferta
plblica.

— = Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion de
Prospecto de Emision Definitivo .
los Valores de Oferta Publica.

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa
L o de Emisiones, el mismeo no es para fines de colocacion ya que no cuenta con
Prospecto de Emisidn Preliminar ) . ) )
la informacion completa de |os valores a ofrecer, tales como la tasa deinterés,

fecha de emision y de colecacion,

Se refiere a la version reducida del Prospecto de Emisién Definitivo, el cual
L . contempla las informaciones mas esenciales del Programa de Emisiones y del
Prospecto de Emision Simplificado ) . L .

Emisor, y el cuat tiene por finalidad \a colocacion de los valores que componen

el Programa de Emisiones.

Sociedades que tienen como objeto la prestacion del servicio de célculo,
. determinacion y suministro de los precios y tasas de valuacion de valores e
Proveedora de Precios . . . , .

instrumentos financieros que se negocien en los mercados nacional e

internacional.

Significa la red de carreteras primarias y circunvalaciones caracterizadas por

proporcionar un elevado nivel de movilidad, para grandes volimenes de
Red Vial Principal trafico. Su funcién principal es atender el transito de larga distancia y conectar
las principales ciudades o centros generadores de actividad en la Republica
Dominicana.

Es quien actQa en representacion de los tenedores de valores emitidos dentro
de una oferta publica de valores de fideicomiso. Es ademas, mandatario
designado en el contrato de emisiones o por la asamblea general de
Representante de la Masa de tenedores, o en su defecto, por decision judicial, que deberd ser de
Tenedores de Valores de Fideicomiso nacionalidad dominicana, con domicilio en el territorio nacional, pudiendo ser
representativos de Deuda sociedades y/o asociaciones que tengan su domicilio en la Republica
' Dominicana. Tendra facultad de realizar, en nombre de los tenedores, todos
los actos de gestién para la defensa de los intereses comunes de los

tenedores.

Significa la dperacién, explotacién_, organizacion y gestidn total del servicio de
Sisterna Nacional de Peajes Gestion de Cobro y Recaudo de Peajes en las Estaciones de Peaje y operacion

de las mismas.

Organismo autanomo y descentralizado del Estado, investido con
personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa,
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financiera y técnicfé, ton capacidad para ‘demandar y ser demandado, que
tiene por objeto promover un mercado de valores ordenado, eficiente y
transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento de esta
ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacién y |a fiscalizacion de las
personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de valores.

. - Valor, precio o canon a pagar por el usuario gue transite por las vias que
Tarifa de Peaje
conforman !a Red Vial Principal.

. Valor borcentual—an'ual a ser determinado por el Emisor en el Aviso de
Tasa de Interés . . ) o L
Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

Es un método de amortizacion gue considera la division del valor depreciable
. . del activo entre los ejercicios contables que se benefician del mismo en
Unidades Producidas » . i .

proporcidn al uso que se hace de la capacidad productiva total del activo en

cuestion durante cada ejercicio.
Valor Nominal Representacion monetaria de los valores al momento de la Emision.

Son los valores de oferta pL"JEl'ica que -incorporan el derecho a percibir la |
restitucion del capital invertido y de los rendimientos financieros
Valores de Fideicomiso correspondientes, en los términos y condiciones sefialados en el valor
representativos de Deuda respectivo. Para fines del presente Prospecto de Emision se referird a los
mismaos como “Valores de Fideicomiso representativos de Deuda”, “Valores
de Fideicomiso” o “Valores”.
4, RESPONSABLES DE LA ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, DE LA ELABORACION Y DEL PROSPECTO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

4,1. Responsables de la Estructuracidn del Programa de Emisiones y de la Elaboracion del Prospecto de Emisién

Inversiones & Reservas, $.A. — Puesto de Bolsa, en su calidad de Agente Estructurador, estructurd el Programa de
Emisiones v elabord el presente Prospecto. Se hace entrega del presente Prospecto de Emisidn Simplificado para facilitar
al potencial inversionista informaciones gque pueden serle de utilidad en su decision de inversion en los valores
relacionados con el presente Programa de Emisiones, complementando informaciones del Prospecto Completo, con la
finalidad de ofrecer infermacidn oportuna y suficiente al publico en general sobre |la tercera (32), cuarta (42), quinta (52),
sexta (62), séptima (72}, octava (82), novena (92) y décima (102) emision del Programa de Emisiones de Valores inscrito en
el Registro del Mercado de Valores con el no. SIVFOP-003.

4.1.1. Responsables del Contenido del Prospecto de Emisidn

Por . la responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por el sefior
Sirm W mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0174959-6,
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en su calidad de Presidente del Consejo de Administracién de Fiduciaria Reservas, S.A., y por el sefior Christian Alberto
Molina Estévez, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad vy electoral No. 001-1791883-9, en su
calidad de Gerente General de Fiduciaria Reservas, S. A. y en efecto Gestor Fiduciario del fideicomiso.

Por parte del Fideicomitente, el Estado Dominicano, la responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida
por el sefior Gonzalo Castillo Terrero, dominicano, mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-
0153815-5, en su calidad de Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones. El Presidente de la Replblica Dominicana Lic,
Danilo Medina Sanchez designo al sefior Gonzalo Castillo Terrero como Ministro de Ohras Publicas y Comunicaciones
mediante el Decreto nimero 454-12 de fecha 16 de Agosto del afio 2012, y lo ratificé en el mismo cargo mediante el
Decreto nimero 201-16 de fecha 16 de Agosto del afio 2016,

En el Anexo il del Prospecto Completo {https://seri.siv.gob.do/docs/Prospectos/SIVFOP-003-PD-1216-PARTE]-
ULTIMO.pdf), consta la Declaraciéon Jurada mediante acto bajo firma privada legalizada por notario publico debidamente
certificado por la Procuraduria General de la Repdblica Dominicana con la declaracion de los representantes legales de la
Fiduciaria y del Fideicomitente indicando que se ha empleado la debida diligencia en la verificacién del contenido del
Prospecto de Emisidn en forma tal que certifican la veracidad del mismo y que no se presentan omisiones de informacién
materiales y que puedan afectar la decisién de los inversionistas. La Declaracion es realizada por los infrascritos en pleno
conocimiento de la responsabilidad civil y penal en que incurririan ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los Prospectos de Emisidn, incluyendo este Prospecto Simplificado de Emision, resultasen
falsas, incluyendo, pero no limitado a las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

4.2, Organismos Supervisores

El Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de ia Red Vial Principal de la Reptiblica Dominicana (RD
VIAL) esta inscrito en la Direccidn General de Impuestos Internos (DGII) con el RNC No.1-31-09265-9, en el Registro del
Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores {SIMV) con el ndmero SIVFOP-003 y en los
registros oficiales de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana {BVRD). Por lo gue el presente Programa de Emisiones
y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones:

Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica
— Dominicana (SIMV)

l\a_ b - e Av. César Nicolads Penson No. 66

- '!'3; F \ / Gascue, Santo Domingo, D.N., Reptiblica Dominicana
i k| L b
A J1 LIV \‘»_t-" Tel.: {809) 221-4433  Fax: (809) 686-1854

www.simv.gob.do

Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana (BVRD)
C/ José Brea Pefia No. 14, Edif. District Tower
Balsa da Valores dela Evaristo Morales, Santo Domingo, D.N., Repuhlica Dominicana
* Repablica Daminicana Tel.: (809) 567-6694  Fax: (809) 567-6697

www.bolsard.com.do
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Direccidn General de Impuestos Internos {DGII)
Ave. México No. 48, Gascue, Santo Domingo, D.N., Republica

il

o

7 i

£ DIRECEIOR GENERAL Somin
£ 4 DEIMPUESTES ominicana
A SR IMTERNBS Tel.: (809) 689-2181

www.dgii.gov.do

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con las siguientes disposiciones legales: Ley de Mercado de Valores y el
Reglamento No. 664-12, la Resolucion CNV-2005-04-EV sobre los Requisitos de Auterizacién e Inscripcién de una Oferta
Publica de Valares, la Resolucion R-CNV-2013-26-MV gue regula las sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta
Publica de Valores y de manera especial su anexo |X relativo a los requerimientos minimos para la preparacién de un
Prospecto Simplificado con relacién a los fideicomisos de oferta publica de valores y de forma supletoria y/o
complementaria la “Norma para la Elaboracion del Prospecto de Colocacién de una Oferta Publica de Valores”, la
Resolucidn CNVY-2005-05-EV, de fecha 28 de Enero del afio 2005, que establece la “Norma para la Elaboracidn del
Prospecto de Emisidn de una Oferta Publica” sobre guias de contenido del Prospecto y de manera especifica, en lo que
corresponda, utilizando como referencia el Anexo D de dicha Norma, relativo a la Guia de Contenido del Prospecto
Simplificado para la Oferta Publica de Valores.

4.3. De los Auditores

El auditor externc que tiene a su cargo la elaboracion de los informes de auditoria del Fideicomiso es |a firma de auditores
KPMG Dominicana, S.A. El auditor externo elegido se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores como
auditor externo autorizado desde el 8 de Diciembre del 2003. Las generales de KPMG se detallan a continuacién:

KPMG Dominicana, S. A.
Contacto: Mario Torres
Torre Acropolis, Suite 1500, Ave. Winston Churchill
Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana
» Tel.: (809) 566-9161  Fax: (809) 566-3468 www.kpmg.com.do

L u’lL/-l = RNC No. 1-01-022591-3
Registro en el Instituto de Contadores Publicos Auterizados de la Rep.
Dominicana No. 5
Inscrito en el Registro del Mercado de Valores como Auditor Externo,
con el No. SVAE-001 desde 8/12/2003.

A continuacidn se presenta el Informe de los Auditores Independientes correspondiente al periode fiscal terminado al 31
de Diciembre del afio 2017:

“Informe de los Auditores Independientes

Al Comité Técnico:
Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD Vial):
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Opinidon

Hemas auditade los estados financieros de Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento v Expansion de la Red Vial
Principal de la Republica Dominicana (RD Vial) {el Fideicomiso), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al
31 de Diciembre de 2016 y los estados de resultados, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y las notas, las cuales comprenden un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la situacién financiera del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal
de ta Republica Dominicana (RD Vial) al 31 de Diciembre de 2016, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros, de nuestro informe. Somas independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Narmas Internacionales de Ftica para Contadores (Cédigo
de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de
la Republica Dominicana (ICPARD) gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
Dominicana, y hemos cumplido con las demads responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente vy apropiada para
nuestra opinion de auditoria.

Asuntos de énfasis

" Llamamos la atencidn sobre el contenido de la nota 9 de los estados financieros, donde se indica que el Fideicomiso
mantiene saldos importantes con entes relacionados. Nuestra opinidon no ha sido modificada por este asunto.

Llamamos la atencidn sobre el contenido de la nota 16 a los estados financieras, donde se indica que el Fideicomiso recibié
una extension de sus préstamos por pagar hasta el 30 de junio de 2018. Nuestra opinién no ha sido modificada por este
asunto.

4.4. De los Asesores Legales

El presente Programa de Emisiones conto con la asesoria de legal de:

Market Advisory, S.R.L. firma relacionada a Serulle & Asociados,
S.R.L
Contacto: Angel J. Serulle Joa
. | ‘ Av, Bolivar, No. 353, Edificio Profesional Elams I,
' iy d suite 1-J, Piso 1, Gascue, Distrito Nacienal, Rep. Dom.
MAF‘K \B Tels.809-227-0785 y 809-227-0086
es do Mercady Santiago: C/ 16 de Agosto, No. 114.

www.serulleyasociados.com.do
RNC No. 1-30-99276-2
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4.5. Del Agente Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria en la estructuracion del Presente Programa de Emisiones y de la colocacion de los valores gue lo
componen, se han utilizado los servicios de Inversiones & Reservas, S.A.- Puesto de Bolsa, cuyas generales se presentan a
continuacion:

Inversiones & Reservas, S.A. — Puesto de Bolsa

Contacto: Nathasha Paulino Tavarez

Ave. Winston Churchill No. 808 esq. Victor Garrido Puello
Q £dif. Empresarial Hylsa, Piso 3, Local 302

Evaristo Morales, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana

INVERSIONES Tel.: (809) 960-4551  www.inversionesreservas.com
& RESERVAS RNC No. 1-01-89400-8

Alectede Bate Miembro de |a Bolsa de Valores de la Republica Dominicana,
Registro No. PB-024
Registro del Mercado de Valores No. 5VPB-013

Inversiones & Reservas, 5.A. — Puesto de Bolsa, por no estar dentra de sus funciones, no ha auditado independientemente
la informacion fuente que sirvid de base para la elaboracion del presente Prospecto y, por lo tanto no tendrd
responsabilidad alguna per cualquier informacion o certificacion, explicita o implicita contenida en él. En el numeral 4.5
del prospecto de emisién completo se encuentra mayor informacion sobre el agente estructurador y colocador, en
particular sus responsabilidades y funciones.

5. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE VALORES DE FIDEICOMISO
REPRESENTATIVOS DE DEUDA

5.1. Aclaracion

Toda emision de Valores de Fideicamiso representativos de Deuda se hara dentro de un Programa de Emisiones can cargo
al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, gue es un patrimonio auténomo e independiente separado de los
bienes personales de Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios, en el
entendido de que en ningln caso ni Fiduciaria Reservas, S.A. ni el Estado Dominicano (fideicomitente del Fideicomiso RD
VIAL) comprometerdn su patrimonio personal, ni responderan con sus bienes por las obligaciones contraidas por motivo
del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, ni por motivo de ejecucién del
Fideicomiso. Estas obligaciones serdn satisfechas exclusivamente con los hienes fideicomitidos.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso NGmero Uno (1) suscrito el dieciocho (18} de Octubre del 2013,
en la Clausula Segunda (2), inciso 2.1, para los casos en los cuales se emitan valores, los tenedores de bonos que adqguieran
titulos de cualguier clase que sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL tamhién serén considerados Acreedores, con
derecho a recibir el pago de sus créditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme al orden y prelacién establecido

en el inciso 7.10 de la Clausula Séptima de dicho Contrato de Fideicomiso, y deser L 1Y - fesente
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En adicion, de acuerdo a lo establecide en el Contrato de Fideicomiso, en la Clausula Décimo Quinta (15), inciso 15.1 se
establece lo siguiente:

“15.1.- En ningiin caso se presumird una garantia soberang o aval del ESTADO DOMINICANO, por lo que,
salvo constitucion expresa de garantia o aval del ESTADO DOMINICANO, previo cumplimiento de las normas
constitucionales y legales vigentes aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del
FIDEICOMISO RD VIAL serdn obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el Patrimonio
Fideicomitido, en el entendido de que el riesgo de que los bienes, derechos y productoes, en general los demds
ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen suficientes para
efectuar dicho pago, correrd exclusivamente a cargo de los Acreedores o los Terceros que hayan asumido el
riesgo respectivo, por lo que no originardn deuda publica.”

5.2, Destino y Uso de los Fondos del Patrimonio Fideicomitido

Para fines de que los inversionistas conozcan el destino y uso de los fondos del Patrimonio Fideicomitido, se transcribe lo
establecido en el inciso 7.10. de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho
(18) de Octubre del 2013:

“Para lograr el objetivo y los fines del Fideicomiso RD VIAL, fo Fiduciaria Reservas tendrd la obligacion y la
responsabilidad de destinar los fondos del Patrimonio Fideicomitido para la operacion del Fideicomiso RD VIAL y
la Red Vial Principal, confirme al Objeto y Fines, asi como para el pago de las obligaciones asumidas con cargo af
Patrimonio Fideicomitido, utilizando los recursos liguidos hasta donde estos alcancen, en el siguiente orden de
prioridad:

Primero: Honorarios fiduciarios y gastos basicos de operacion del FIDEICOMISO RD VIAL y de la Red Vial Principal,
pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Técnico.

Segundo: Programas de Mantenimiento Menor de las vias que conforman los Tramos Tributables de la Red Vial
Principal, pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Técnico.

Tercero: Los Servicios de Deuda contraidos por LA FIDUCIARIA por cuenta v orden del FIDEICOMISO RD VIAL, en el
orden y la prelacion convenidos. LA FIDUCIARIA tendra fa obligocion de crear cuentas o constituir reservas
monetarias para el servicio de deudas futuras, las cuales podrdn ser otorgadas en garantia pora respaldar
Endeudamientos y/o Financiamientos contraidos por LA FIDUCIARIA con carge al Patrimonio Fideicomitido,
conforme a los lineamientos e instrucciones previamente dados por el Comité Técnico, de conformidad con la
Clausula Octava (82) de este Contrato.

Cuarto: Una vez cubiertos los pages antes indicados, asignar recursos para los proyectos prioritarios de
rehabilitacion, Mantenimiento Mayor, mejoramiento, Expansion o Ampliacion de la Red Vial Principal, conforme
el Objeto vy los Fines del FIDEICOMISO RD VIAL, segin el Plan de Inversiones aprobado por el Comité Técnico o
propuesta del Fideicomitente.”.
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5.3. Caracteristicas Especificas de las Emisiones

PROGRAMA DE EMISIONES DE VALORES DE FIDEICOMISO REPRESENTATIVOS DE DEUDA
FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA

DOMINICANA (RD VIAL)

Sociedad
Emisor

Fiduciaria vy
con cargo al

Patrimonio Fideicomitida

Denominacién del
Fideicomiso

Cargo contra el que
responden las
ohligaciones que generan
los Valores de
Fideicomiso

representativos de

Deuda

Tipo de Programa

Tipo de Valores que se
Emiten

Moneda y Monto Total
del Programa de
Emisiones

Monto Total de las
Emisiones que se ofertan
carrespondiente a este
prospecto simplificado
Valor Nominal

Cantidad de Valores del
Programa de Emisiones
Cantidad de Valores que
se ofertan
correspondiente a este
prospecto simplificado
Cantidad de Emisiones
del Programa de
Emisiones

Cantidad de Emisiones
que se ofertan
correspondiente a este
prospecto simplificado

Fiduciaria Rgservas, S.A., actuando en representacion y por cuenta del “Fideicomiso para la
Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana
(RD VIAL)".

Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansian de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana {RD VIAL).

El cumplimiento de las obligaciones que se generan con la emision de valores de
fideicomiso sera con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, que es un
patrimonio auténomo e independiente separado de los bienes personales de Fiduciaria
Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios, en el
entendido de que en ningun caso ni Fiduciaria Reservas, S.A. ni el Estado Dominicano
(fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL) comprometerdn su patrimonio personal por
motivo de la emision de los valores de fideicomiso representativos de deuda.

Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda.

Valores de Fideicomiso representativos de Deuda. Estos incorporan el derecho a percibir
la restitucion del capital invertido y de los rendimientos financieros correspendientes, en
los términos y condiciones sehalados en el valor respectivo.

Por hasta Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100

25,000,000,000.00).

(DOP

Se ofertan la tercera (32}, cuarta (42), quinta (52), sexta (62), séptima (72), octava (82),
naovena (22) y décima (102) emisidn del Programa de Emisiones, para un total de Veinte
Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 {(DOP 20,000,000,000.00),

Un Peso Dominicano (DOP 1.00).
Hasta Veinticinco Mil Millones (25,000,000,000).
Se ofertan la tercera (32}, cuarta (42}, quinta (52), sexta (62}, séptima (72), octava {82),

novena {92} y décima (102} emision del Programa de Emisiones, para un total de Veinte
Mil Millones (20,000,000,000.00) de valores de fideicomiso.

Hasta diez (10) emisiones de Dos Mil Quinientos Mitlones de Pesos Dominicanas con
00/100 cada una {DOP 2,500,000,000.00).

Se ofertan valores que corresponden a la tercera (32), cuarta (42), gquinta (52), sexta (62},
séptima (72}, octava {82), novena (92) y décima (102) emisir
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Vencimiento de los

Valores

Tasa de Interés Anual

Periodicidad de Pago de
Intereses

Inversion Minima

Inversién Maxima para
Pequefios Inversionistas

Inversion Maxima para el
Publico en General

Representacion de los

Valores

Depdsito Centralizado de
de
Administracion, Pago vy

Valores, Agente

Custodia de los Valores

La fecha de vencimiento de los valores correspondientes a la tercera (32), cuarta (42),
quinta (52}, sexta (62), séptima (72), octava (82), novena (92) y décima (102) emisién objeto
del presente Programa de Emisiones es de diez {10} afios a partir de la Fecha de Emision,
siendo esta el 12 de marzo del 2029.

La Tasa de Interés ofrecerd un rendimiento fijo anual, en pesos dominicanos, la tasa de
interés de los valores de fideicomisa que corresponden a la tercera (32), cuarta {42), quinta
(52), sexta (62), séptima (72), octava (82), novena (92) y décima (102) emision objeto del
presente Programa de Emisiones es de 10.50%.

La periodicidad de pago de intereses de los valores de fideicomiso que corresponden a la
tercera {32), cuarta {42), quinta (52), sexta (62), séptima (78}, octava (82), novena {93) y
décima (102) emision objeto del Programa de Emisiones serd semestral.

Mil Pesos Dominicanos (DOP 1,000.00).

Para los Pequefios Inversionistas, el Monto Maximo de Inversion es por un valor de hasta
guinientos setenta y ocho mil ochocientos noventa pesos dominicanos con veintitrés
centavos (DOP578,890.23) por inversionista y por Emision, de conformidad con lo
establecido en el Parrafo | del Articulo 111 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12 y en la
Circular C-SIMV-2019-01-MV.

El valor maximo a demandar por parte del inversionista ser el monto gue esté disponible
al momento de realizar la oferta de suscripcién.

La representacion de los valores sera desmaterializada, representada por anotacion en
cuentas por medio de un Macrotitulo v de un Acto Auténtico para la constitucion del
Fideicomisa, asi como un Acto Auténtico para cada Emisidon generada por el Programa
conteniendo las caracteristicas y condiciones de ias mismas, su suscripcion, colocacidn y
negociacion se realizan por medio de anotaciones en cuenta gue opera por transferencia
contable a través de CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A.

CEVALDOM, Depdsito Centratizado de Valores, S.A.

5.3.1.

Caracteristicas Especificas de las Emisiones

El Programa de Emisiones consta de hasta diez {10) emisiones para un total de Dos Mil Quinientos Millones de Pesos
Dominicanos ¢on 00/100 (DOP 2,500,000,000.00) cada una, mientras que a través de este prospecto simplificado se
informa de forma especial, de la tercera (32), cuarta (42), guinta {52}, sexta (62), séptima (72), octava (82), novena (92) y
décima (102) emision que seran ofrecidas en su totalidad al piblico en general. A continuacion se detalla lo que ha sido el
plan de emisiones:
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CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LAS EMISIONES

Fecha de
Fecha de A A
. - Finalizacidn
m ) Cantidad de 18 Inicio del Fecha de ) Fecha de
Emision Monto por Emisidn Vencimiento L i ! del Periodo .
Valores Periodo de Emision e Vencimiento
Colocacion s,
Colocacidn
E 28d 28d
DOP Diez (10)  28de Diciembre - - 18 de Enero o oore
1 2 €00.000.000.00 2,500,000,000 . de 2016 Diciembre de 2017 Diciembre de
Ehichiadidas anos de 2016 2026
27d 14 d
Hasta DOP Hasta Diez (10} 27 de agosto de 2 ! : 27 de agosto
2 2,500,000,000.00  2,500,000,000 A 2018 PRORIDIO L SAcREEMRE de 2028
A BV, L 2018 de 2018
. 12 de .
3 Hasta DOP Hasta Diez (10} 12 de marzo de marso de 12 de abrilde 12 de marzo de
2,500,000,000.00 2,500,300,000 afios 2019 5019 2019 2025
o 12 de |
4 Hasta DOP Hasta Diez {10) 12 de marzo de d 12 de abril de 12 de marzo de
marzo ae
2,500,000,000,00 2,500,000,000 afos 2019 e 2019 2029
. 12 de .
5 Hasta DOP Hasta Diez {10) 12 de marzo de marzo de 12de abril de 12 de marzo de
2,500,000,000.00 2,500,000,000 afios 2018 2019 2019 2029
4 12 de .
6 Hasta DOP Hasta Diez {10) 12 de marzo de {5 de 12 de abril de 12 de marzo de
marz
2,500,000,000.00 2,500,000,000 afos 2019 2019 2019 2029
. 12 de .
. Hasta DOP Hasta Diez {10) 12 de marzo de otz de 12 de abril de 12 de marzo de
2,500,000,000.00 2,500,000,000 anos 2019 2019 2019 2029
! 12 de j
: Hasta DOP Hasta Diez (10) 12 de marzo de 1 12 de abril de 12 de marzo de
marzo de
2,500,000,000.00 2,500,000,000 afos 2019 ey 2019 2029
. 12 de _
9 Hasta DOP Hasta Diez (10} 12 de marzo de 4 12 de abril de 12 de marzo de
marzo de
2,500,000,000.00 2,500,000,000 afios 2019 2019 2019 2028
; 12 de )
io Hasta DOP Hasta Diez (10) 12 de marzo de 5 - 12 de abril de 12 de marzo de
arzo de
2,500,000,000.00 2,500,000,000 afnos 2019 S 2018 2029

Los asteriscos {*) indican que se determinaran en el Prospecto de Emision Simplificado y en el Aviso de Colocacidn Primaria

correspendiente a cada emision.

5.4. Liquidacién Anticipada del Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso nimero Uno (1) suscrito el 18 de Octubre de 2013 no contempla la liquidaci icipada del

Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansidn de la Red Vial P | KiE RD VIAL).
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Sin embargo, en la Clausula Vigésimo Séptima {27) de dicho Contrato se establecen las posibles causas v efectos de la
terminacidn del Fideicomiso RD VIAL, a saber:

“El Fideicomiso RD VIAL podra terminar por las siguientes causas:
1. Porllegar el plazo establecido en este Contrato.
2. Por el cumplimiento de los Fines.

3. Porrenuncia de la Fiduciaria y que no existiera otra fiduciario que acepte el encargo.

En caso de terminacién del presente Contrato, por cualquier causa, LA FIDUCIARIA estard obligada a revertir al
FIDEICOMITENTE el Patrimonio Fideicomitido, incluyendo los beneficios generados por sus inversiones, si los hubiere. Al
momento de la terminacidn, EL FIDEICOMITENTE debera respetar los derechos y asumir las obligaciones que ello le impone
frente a los Acreedores. Asimismo, debera satisfacer los honorarios y gastos debidos a LA FIDUCIARIA por los Servicios
Fiduciarios prestados hasta la fecha de la terminacién y demds pagos pendientes por cubrir con cargo al Patrimonio
Fideicomitido, conforme el orden de pagos establecido en el inciso 7.10 de la Clausula $éptima (72} de este Contrato.

En caso de que entre los bienes que conformen el Patrimonio Fideicomitido hubiere recursos liquidas publicos 2 la fecha
de extincion o revocacién del FIDEICOMISO RD VIAL, LA FIDUCIARIA deberd ponerlos a disposicion de |a Tesoreria General
de |a Republica dentro de los veinte (20) dias habiles siguientes a gque se dé su extincian.”

De acuerdo a la cldusula descrita anteriormente, queda establecido que los tenedores de los valores objeto del Programa
de Emisiones no tendran la facultad de decidir sobre la liquidacién anticipada del Fideicomiso. Asi mismo, en casc de que
ocurra una liguidacidn anticipada del Fideicomiso, los tenedores de valores en su calidad de Acreedores tendran el
derecho de recibir el importe de su inversidn y las intereses generados a la fecha de acuerdo al orden de pagos establecido
en el inciso 7.10 de la Clausula Septima {72) de este Contrato, el cual se detalla a continuacion:

“Primero: Honorarios fiduciarios y gastos basicos de operacién del FIDEICOMISO RD VIAL y de la Red Vial Principal,
pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Técnico.

Segundo: Programas de Mantenimiento Menor de las vias que canforman los Tramos Tributables de la Red Vial Principal,
pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Técnico.

Tercero: Los Servicios de Deuda contraidos por LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISC RD VIAL, en el orden
y la prelacidn convenidos. LA FIDUCIARIA tendré la obligacidn de crear cuentas o constituir reservas monetarias para el
servicio de deudas futuras, las cuales podrdn ser otorgadas en garantia para respaldar Endeudamientos y/o
Financiamientos contraidos por LA FIDUCIARIA con cargo al Patrimonio Fideicomitide, conforme a los lineamientos e
instrucciones previamente dados por el Comité Técnico, de conformidad con la Clausula Octava (82) de este Contrato.

Cuarto: Una vez cubiertos los pagos antes indicados, asignar recursos para los proyectos prioritarios de rehabilitacion,

Mantenimiento Mayor, mejoramiento, Expansién o Ampliacién de la Red Vial Principal, conforme el Objeto y los Fines del
FIDEICOMISO RD VIAL, seguin el Plan de Inversiones aprobado por el Comité Técnico a propuesta del Fideicomitente.”.
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“15.1.- En ningdn caso se presumird una garantia soberana o aval del ESTADO DOMINICANO, por lo que, salvo
constitucion expresa de garantia o aval del ESTADO DOMINICANO, previo cumplimiento de las normas constitucionales
y legales vigentes aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL serdn
obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el Patrimonio Fideicomitido, en el entendido de que el
riesgo de gue los bienes, derechos y productos, en general los demds ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo
por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen suficientes para efectuar dicho pago, correrd a cargo de los Acreedores o fos
Terceros que hayan asumido el riesgo respective, por lo que no originaran deuda publica”,

5.5. Aspectos sobre las Emisiones Desmaterializadas

Todos los valores emitidos y suscritos a partir de este Programa de Emisiones, estardn representados de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un Macrotitule para cada Emisién, asi
como mediante Acto Auténtico.

El Macrotitulo estara firmado por el sefior Christian Molina Estévez, en su calidad de Gerente General de la Fiduciaria
Reservas, S.A., y en efecto Gestor Fiduciario del Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial
Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) o por el sefior Simdn Lizardo Mézguita, en su calidad de Presidente del
Consejo de Administracidn de la Fiduciaria Reservas, S. A. bajo firma privada ante notario, asi como mediante Acto
Auténtico por la totalidad de cada Emision, redactado bajo los requisitos exigidos por ta Ley de Notariade, en la cual la
Fiduciaria hard constar los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda sujetos al sistema de anotacidn en cuenta.

El Agente Estructurador depositara el original del Macrotitulo en CEVALDOM para su custodia y una copia simple en la
SIMV. Adicicnalmente, compulsas notarizadas del Acto Auténtico correspondiente a cada Emisidn estaran depositadas en
la SIMV para fines de inscripcién en el Registro del Mercado de Valares, en la BVRD y en CEVALDOM, en donde cada
emisién estara representada de manera desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta, de conformidad con el
parrafo | del articulo 92 del Reglamento No. 664-12.

En caso de que culminado el Perfodo de Colocacién, la Emisién no haya sido totalmente suscrita, la Fiduciaria en su rol de
Emisor expedira un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido
en los articulos 91y 92 del Reglamento No. 664-12,

5.5.1, Modo de Transmision

La transferencia de la titularidad de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda se hard mediante anotaciones
en cuenta a través de transferencias contables en CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A. (en lo adelante,
“CEVALDOM”). En el caso de inversionistas institucionales, por ser depositantes profesionales de conformidad a los arts.
347 y 348 del Reglamento No. 664-12 de Aplicaciones de la Ley de Mercado de Valores de CEVALDOM, estos pueden
realizar |a apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionista se obliga a suscribir toda la
documentacion legal necesaria para tales fines.

5.5.2. Interés de los Valores
Los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés
Fija Anual en Pesos Dominicanaos, segln se determine en el Prospecto de Emisidn Definitive, en el Avisa de Colocacion
Primaria y en el Prospecto de Emisidn Simplificado correspondiente a cada emisidn.
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La Tasa de Interes Fija Anual en Pesos Dominicanos de los valores de fideicomiso que corresponden a la tercera (32), cuarta
{42), quinta {52), sexta (62), séptima {72}, octava (82), novena (92) y décima {102) emision objeto del presente Programa de
Emisiones es de 10.50%.

5.5.2.1. Periodicidad en el Pago de los Intereses

El Emisor tiene la opcién de determinar si los intereses seran pagados mensual, trimestral o semestralmente, pudiendo
determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el presente Prospecto de Emision Simplificada correspondiendo a
cada emisién que se informa, en tal sentido se ha definido que los intereses que generen los valores de fideicomiso que
corresponden a la tercera {32), cuarta (42), quinta (52), sexta (62), séptima (72), octava {32), novena {92} y décima {102)
emisién del Programa, seran pagados ¢on una periodicidad semestral,

Dichos periodos serdn contados a partir de |a fecha de emision de cada emision efectuada bajo el presente Programa de
Emisiones. En el caso de que la fecha en que se complete un periodo y no exista el dia en el calendario del respectivo mes,
se tomara como fecha de vencimiento de ese periodo el Gltimo dia calendario del mes que se trate.

Cuando el periodo venza en dia no hahil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia sin perjuicio de que su pago
se realice hasta el dia habil siguiente, no afectando de esta manera la forma de célculo de los intereses. El pago de los
intereses se realizara a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones de pago que a tal
efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario de valores.

Los intereses seran calculados desde el dia que inicia cada periodo semestral hasta el dia inmediatamente anterior a la
fecha de pago del periodo correspondiente, empleando |z siguiente convencion:

Actual/365: El numerador “Actual” se refiere a que la duracion de cada mes seria la que le corresponde a cada uno en el
calendario (es decir, que en afios bisiestos el mes de Febrero tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a afios
de trescientos sesenta y cinco (365) dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual calendaric que corresponde a cada
uno de éstos, excepto para el mes de Febrero, al que le corresponden veintiocho (28) dias. Estas convenciones se deberan
utilizar de la misma manera para afios bisiestos,

El primer periodo para el pago de intereses iniciaré desde e incluyendo la Fecha de Emision de cada Emisién hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciardn a partir de la fecha
del dltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericdo correspondiente.

5.5.2.2. Cdlculo de los Intereses de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda

Para el cdlculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa de interés sera
fija y se ha especificado en el Aviso de Colocacidn Primaria y en el presente Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

La Tasa de Interés Fija determinada para cada Emisién se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento de los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda de dichas Emisiones.
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La Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de los valores de fideicomiso que corresponden a la tercera {32), cuarta
(42), quinta (52), sexta (62), séptima (72), octava [82), novena (92) y décima (108) emisidn objeto del presente Programa es
de 10.50%.

Los siguientes términos son importantes a considerar para calcular el pago de cupén:

Ti nominal anuafl
Intereses = (Valor Nominal) * (Ti nominal anual/365) * digs corrientes

Valor Nominal: Representacidn monetaria de los valores al momenta de la Emisidn.

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision de cada Emisiédn (inclusive) hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del perioda correspondiente. A partir del segundo pago de intereses
los dias corrientes se contardn a partir de la fecha del Gltimo pago de intereses (inclusive} hasta el dia inmediatamente

anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Ejemplo de Calculo de Cupon de intereses:

Inversion en DOP 1,000.00
Fecha de Emisidn 3-Oct-16
Tasa de Interés 10.50%
Periodicidad de Pago Semestral
Fecha Primer Cupon 3-Abr-17
Cantidad de Dias 182
Monto del Primer Cupdn 52.356164

Asumiendo un monto de inversion de DOP 1,000.00, a una tasa de interés de 10.50%, con periodicidad de pago semestral,
el inversionista recibira un monto de DOP 52.356164 por concepto de pago del cupdn de intereses correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por situacicnes
originadas por el Emisor. En el evento que el emisor no realice los pagos de intereses en la fecha de pago programada, los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%), sobre
el monto de intereses adeudado, calculado por el periodo efectivo de la mora. El interés moratorio empezara a devengarse
a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) que el Emisor
realiza el pago.

A continuacion un ejemplo de cdlculo de mora sobre intereses:

Valor de la Mora = Monto del Cupdn * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora
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Periodicidad de Pago Semestral
Fecha Primer Cupon (sin mora) 3-Abr-17
Cantidad de Dias 182
Monto del Primer Cupdn (sin mora) ~ 52.356164
Fecha efectiva de pago del Primer Cupén 13-Abr-17
Dias de Mora 10
Tasa Anual de Mora 1.00% |
Valor de la Mora 7 0.014
Monto del Cupdn mas la Mora {(DOP) 52.370509

Asumiendo un monto de inversién de DOP 1,000.00, a una tasa de interés de 10.50%, con periodicidad de pago semestral,

si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de cupon de intereses, el inversionista recibird un monto de DOP
52.370509 por concepto de mora mas el cupon carrespondiente.

5.5.2.3. Amortizacién del Capital de los Valores

El capital representado en los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda serd amortizado bajo el siguiente
esguema:

o Amortizacion del 30% del capital a partir del quinto (5'°) afio cumplido a partir de la Fecha de Emisién de cada
Emisian, distribuido en diez (10) pagos semestrales e iguales (entendiéndose por esto desde el 10mo hasta el 19vo
pago de cupdn de intereses), gue caincidan con las fechas de pagos de cupén de intereses de cada Emision.

o Amortizacidon del 70% del capital restante en la Fecha de Vencimiento de cada Emisién.
El esquermna de amortizacion descrito en el presente Acapite respetara en todo memento el valor nominal de los valores
objeto del presente Programa de Emisiones, conforme establezca el CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A,,
previa aprobacién de la Superintendencia del Mercado de Valores.
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Programa de Emislones de Valores representativos de Deuda del Fidelcomiso RD VIAL
Tabla de Amortizacin del Capital

Montode la Terceraala  20,000,000,000.00

Décima Emision (DOP)

30% 6,000,000,000.00 1G 500,000,000
0% 14,000,000,000.00 1 14,000,000,000
12-mar.-19 0 0 20,000,000,000.00 - 20,000,000,000.00
12-sep.-19 1 1 184 1,058,630,136.99 |  20,000,000,000.00 20,000,000,000.00
12-mar.-20 2 182 1,047,123,287.67 | 20,000,000,000.00 20,000,000,000.00
12-sep.-20 5 3 184 1,058,630,136.99 |  20,000,000,000.00 20,000,000,000.00
12-mar.-21 4 181 1,041,369,863.01 |  20,000,000,000.00 20,000,000,000.00
12-sep.-21 3 5 184 1,058,630,136.99 |  20,000,000,000.00 20,000,000,000.00
12-mar.-22 6 181 1,041,369,863.01 | 20,000,000,000.00 20,000,000,000.00
12-sep.-22 4 7 184 1,058,630,136.99 |  20,000,000,000.00 20,000,000,000.00
12-mar.-23 8 181 1,041,369,863.01 | 20,000,000,000.00 20,000,000,000.C0
12-sep.-23 5 El 184 1,058,630,136.99 |  20,000,000,000.00 - 20,000,000,000.00
12-mar.-24 10 ig82 1,047,123,287.67 | 20,000,000,000.00 600,000,000.00 | 19,400,000,000.00
12-sep.-24 5 11 184 1,026,871,232.88 |  19,400,000,000.00 600,000,000.00 | 18,800, 000,000.00
12-mar.-25 12 181 978,887,671.23 |  18,800,000,000.00 600,000,000.00 |  18,200,000,000.00
12-sep.-25 7 13 184 963,353,424.66 | 18,200,000,000.00 600,000,000.00 | 17,600,000,000.00
12-mar.-26 14 181 916,405,479.45 |  17,600,000,000.00 600,000,000.00 | 17,000,000,000.00
12-5ep.-26 8 15 184 899,835,616.44 | 17,000,000,000.00 600,000,000.00 |  16,400,000,000.00
12-mar.-27 16 181 853,923,287.67 | 16,400,000,000.00 600,000,000.00 | 15,800,000,000.00
12-sep.-27 9 17 184 836,317,808.22 | 15,800,000,000.00 600,000,000.00 | 15,200,000,000.00
12-mar.-28 18 i82 795,813,698.63 |  15,200,000,000.00 600,000,000.00 | 14,600,000,000.00
12-sep.-28 10 19 184 772,800,000.00 | 14,600,000,000.00 600,000,000.00 | 14,000,000,000.0¢
12-mar.-29 20 181 728,958,904.11 | 14,000,000,000.00 |  14,000,000,000.00 -
Total 19,284,673,972.60 20,000,000,000.00

A continuacidn, se presenta la tabla de amortizacién de capital correspondiente a los valores de fideicomiso que
corresponden a la tercera {32), cuarta (42), quinta {52}, sexta (62}, séptima {72), actava (82), novena (92) y décima (102)
emision del Programa de Emisiones:

Los pagos seran realizados a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme a las
instrucciones de pago que a tal efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario de
valores, En caso de que la fecha de pago corresponda a sdbado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia
laborable inmediatamente posterior, por consiguiente no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera en
el caso de que el dia de |a fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomard como tal el
Ultimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que la mora sea causada por situaciones originadas
por el Emisor. En el evento gque el Emisar no realice los pagos del capital correspondientes en el momento indicado, los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda devengardn intereses por mora de un uno por ciento anual {1%), sobre
el monto adeudado del capital, calculado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezard a calcularse a partir
del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho
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El vencimiento correspondiente a las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones es de diez {10) afios a
partir de la fecha de emisién de cada emisién que se genere del presente Programa de Emisiones.

A continuacidn un ejemplo de cédlculo de mora sobre capital:

Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversidn * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora

Inversidén en DOP 1,000.00
Fecha de Emision 3-Oct-17
Fecha de Vencimiento 3-Oct-27
Fecha efectiva de pago del capital 13-Oct-27
Dias de mora 10
Tasa Anual de Mora 1.00%
Valor de la Mora 0.273973
Monto del capital mas la mora (DOP) 1,000.273973

Asumiendo un monto de inversidn de DOP 1,000.00, si €l Emisor presenta un retraso de diez (10) dias en el pago del
capital, el inversionista recibird un monto un DOP 0.273973 por concepto de mora.

En el contrato suscrito entre el Emisor y CEVALDOM, S.A. y en el Reglamento General del Depdsito Centralizado de Valores,
se estiputan las informaciones a que el Emisor tiene derecho a recibir del Depdsito Centralizado de Valores, asi como las
responsabilidades de CEVALDOM vy el procedimiento de pago a seguir.

5.5.2.4. Pago de Intereses Mediante Cupones

Este Programa de Emisiones cuenta con cupones, sobre los cuales el Emisor podria determinar que sean pagaderos
mensual, trimestral o semestraimente, entendiéndose por cupdn a los nimeres de pago de intereses, pudiendo definirse

en el Aviso de Colocacidn Primaria y en el correspondiente Prospecto Simplificado de cada Emisién. No habré cupones
fisicos.

El nimero de cupones dependera del vencimiento de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda el cual serd de
hasta diez (10) afios a partir de la fecha de emision de cada emisidn que se genere del presente Programa de Emisiones.
En tal sentido, para los valores de fideicomiso que corresponden a la tercera {32), cuarta (42}, quinta (52), sexta (62),
séptima (72}, octava (82), novena (92) y décima {102) emision abjeto del presente Programa de Emisiones, el nimero de
cupones de intereses para cada emision sera de 20 cupones y los pagos de intereses, para cada emision, se realizaran de
manera semestral.

5.5.2.5. Pago de Capital Mediante Cupones

El capital del presente Programa de Emisiones sera amortizado conforme a lo establecido en el Acapite 5.5.2.3.
Amortizacién del Capital de los Valores del presente Prospecto Simplificado de Emision, a menos que se ejerza la Opcidén
de Redencion Anticipada descrita en el Acapite 5.5.2.9. del mismo Prospecto, debiendo precisar que para la tercera (32),
cuarta (42), quinta (52), sexta {62), séptima (72}, octava (82), novena (92) y décima {102) emision del prog
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5.5.2.6. Tabfa de Desarrollo

Emisi6 Monto de cada Monto a Pagar de Cantidad de Tlpo de Fecha de Pago de
mision Emision lnterese§ por Cupones Amortizacion de Intereses
Emision Capital
28 de Diciembre y
5 DoP 20 28 de Junio de cada
2,500,000,000.00 afio a partir del afio
2017
Amortizacion del 30%
del capital a partir del | 28 de febreroy 27
quinto (5t0) afio de agosto de cada
9 Hasta DOP 50 cumplide a partir de afio a partir de 2019
2,500,000,000.00 ST T T la Fecha de Emisién, hasta Sk'lS
Acapite 5.5.2.3. del distribuido en diez (10} COI‘FESPO-ﬂdIEHteS
presente Prospecto . nags semestnfalpjs N I b
Simplificado de Iguales, que coincidan 12 de septiembre y
Emision referente a e f‘echas.de PIBOS | 17 de marzo de cada
3 Hasta DOP Vi Tall8 de 20 de cupdn de intereses | oo 4 banir de 2019
2,500,000,000.00 | Desarrollo para ver Qe Eap Splicrp hasta sus
4 esqluerrla e Amortizacidn del 70% corre.sp.ondlentes
Amortizacidn de ; vencimientos.
Capital y los Montos del Gepitalirestani=el 12 de septiembre y
la Fecha de
a Pagar por eI AT 12 de marzo de cada
A Hasta DOP concepto de 20 Erged afio a partir de 2019
2,500,000,000.00 Intereses por i hasta sus
Emision T T corresl;)opd1entes
presenta una Tabla de ERTIIEHDS
s Amortizacion del 12 de septiembre y
5 I 0D 20 presente esquema de | 12 de hatzg de cada
= DLt i amortizacidn. afo a partir de 2019
hasta sus
6 Hasta DCP 20 correspondientes
2,500,000,000.00 vencimientos.
Hasta DOP
£ 2,500,000,000.00 £l ;
bbbt redbio) 12 de septiembre y
3 Hasta DOP 20 12 de marzo de cada
2,500,000,000.00 afo a partir de 2019
7 2 SSSZISOD(;?)F()) 00 2 corrZSSta 595
,240,000,000. pondientes
10 Hasta DOP h vencimientos.

2,500,000,000.00
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5.5.2.7. Garantia de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda

El presente Programa de Emisiones de Vatores de Fideicomiso representativos de Deuda, no ofrece a los tenedores de los
Valores de Fideicomisc representatives de Deuda garantias que ctorguen privilegios sobre activos en especifico y que
sean adicionales a los derechos que conforman el Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD WAL, El procedimiento
para proceder en caso de una liguidacion anticipada del Fideicomiso RD VIAL se describe en el Acapite 5.4. del presente
Prospecto de Emisién.

En adicion, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en la Cldusula Décimo Quinta {15). — Naturaleza de
la Garantia de las Deudas, se establece lo siguiente: “Los endeudamientos que contraige LA FIDUCIARIA por cuenta y
orden del FIDEICOMISO RD VIAL para la consecucion de los Fines de este Contrato, se garantizardn y pagardn con cargo
al Patrimonio Fideicomitido”.

Mas adelante, en el inciso 15.1 de dicha cldusula se agrega:

“15.1.- En ningin caso se presumird una garantia soberana o aval del ESTADO DOMINICANO, por le que, salvo
constitucion expresa de garantia o aval del ESTADO DOMINICANO, previo cumplimiento de las normas constitucionales
y legales vigentes aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL serdn
obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el Patrimonio Fideicomitido, en el entendido de que el
riesgo de que los bienes, derechos y productos, en general los demads ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo
por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen suficientes para efectuar dicho pago, correra a cargo de los Acreedores o los
Terceros gue hayon asumido el riesgo respectivo, por lo que no originardn deuda piiblica”.

Asi como lo expuesto en el inciso 15.2 de dicha cldusula:

“15.2.- En la medida en que el ESTADO DOMINICANQ otorgue alguna garantia o se obligue a proveer fondos
para el mantenimiento de reservas u otras obligaciones de pago o de cardcter financiero, LA FIDUCIARIA tendrd el
derecho de hacer cumplir tales obligaciones en beneficio del mismo con cargo al Patrimonio Fideicomitido”.

5.5.2.8. Mecanismos de Cobertura para el Pago de Intereses

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuds ofrece a los tenedores de los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda los siguientes mecanismos de cobertura para el pago de intereses, los
cuales se detallan en los acapites subsiguientes:

= Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, en la cual se reservara el monto equivalente al pago de un {1) cupén
correspondiente a los valores en circulacion de cada Emision del presente Programa de Emisiones.

*  Cuenta de Pago para Servicio de Deuda, en la cual se acumulara de manera mensual €l monto equivalente a una
sexta (1/6} parte del siguiente pago de cupdn, correspondiente a los valores en circulacion de cada Emisién del
presente Programa de Emisiones.
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= Subordinacién de toda deuda adicional contraida por el Fideicomiso RD VIAL durante la vida del presente
Programa de Emisiones. Esto quiere decir que el presente Programa de Emisiones tendra preferencia en el orden
de repago sobre cualquier financiamiento adicional que contraiga el Fideicomiso RD VIAL.

La Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda y la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda estan abiertas en el Banco de
Reservas de la Repdblica Dominicana. Si el Banco de Reservas de la Republica Deminicana dejase de existir o fuese
imposible para el Banco de Reservas continuar proveyendo este servicio, la Fiduciaria Reservas con la previa aprobacion
del Comité Técnico podra trasladar estas cuentas a otro banco de servicios multiples autorizado a operar en la Republica
Dominicana.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y mediante el Acta de Reunidon del Comité Técnico del
Fideicomiso RD VIAL 6-2016, para llevar a cabo la operatividad de estas cuentas tal y como se describen en el presente
Acapite y sus sub-acépites, la Fiduciaria Reservas, no requiere de un proceso de aprobacién adicional.

El Representante de Tenedores podrd solicitar a la Fiduciaria Reservas certificaciones de los balances de estas cuentas
como parte de su gestion de reporteria regulatoria a las entidades reguladoras correspondientes.

5.5.2.8.1. Cuenta de Reserva para Servicic de Deuda

De acuerdo a la Cldusula 8.3 del Contrato de Fideicomiso, la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda tiene la finalidad
de recibir en depésitos las cantidades convenidas con los Acreedores para mantener las reservas gue se hubieren
acordado bajo los documentos de financiamiento y/o endeudamiento. En caso de que los recursos de la Cuenta de Pago
para Servicio de Deuda prevista en la Cldusula 8.4 del Contrato de Fideicomiso sean insuficientes para cubrir los pagos
acordados bajo un endeudamiento y/o financiamiento, |a Fiduciaria Reservas podra disponer de los recursos existentes
en esta cuenta, conforme los términos convenidos bajo los documentos de endeudamiento y/o financiamiento
correspondientes.

Para fines del presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, en la Cuenta de
Reserva para Servicio de Deuda se reservara el monto equivalente al pago de un (1) cupon correspondiente a los valores
en circulacion de cada Emisién del presente Programa de Emisiones. La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion
y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL podré invertir los fondos de la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda en
instrumentos financieros que generen ingresos por intereses, de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Décimo Séptima
(17) scbre Inversiones Permitidas del Contrato de Fideicomiso. Los montos correspondientes a estos ingresos por
intereses podran ser transferidos a la cuenta operativa del Fideicomiso RD VIAL o a la Cuenta de Pago para Servicio de
Deuda.

Los fondos para completar inicialmente dicha reserva provendran de los fondos que el Emisor, con cargo al Patrimonio
Fideicomitido del Fideicomise RD VIAL, obtendra como preducte de la colocacidn de los valores objeto del presente
Programa de Emisiones y deberan estar disponibles en la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda a mas tardar 10 dias
habiles posteriores luego de la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion. En caso de que los fondos de la Cuenta de
Reserva para Servicio de Deuda sean utilizados bajo el escenario que se describe en el acaplte 6.1.1.2.2, los fondos para

Fideicomiso RD VIAL.
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5.5.2.8.2. Cuenta de Pago para Servicio de Deuda

De acuerdo a la Clausula 8.4 del Contrato de Fideicomiso, la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda tiene |a finalidad de
recibir en depdsitos las cantidades convenidas con los Acreedores para hacer el siguiente pago de intereses en la préxima
fecha de servicio de deuda que se hubieren acordado bajo los documentos de endeudamiento y/o financiamiento.

Para fines del presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, en la Cuenta de Pago
para Servicio de Deuda se acumulard de manera mensual a partir de la Fecha de Emisién el monto equivalente a una sexta
(1/6) parte del siguiente page de cupdn, correspondiente a los valores en circulacién de cada Emisién del presente
Programa de Emisiones. El Emisor debera acumular este monto durante el transcurso de cada mes, debiendo asegurar
que se encuentre completado a mas tardar el dltimo dia laborable del mes. La Fiduciaria Reservas, actuando en
representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, deberd llevar a cabo el presente mecanismo de acumulacidn de
fondos, respetando el orden y prelacion de pagos establecido en el inciso 7.10 de Ja Clausula $éptima del Contrato de
Fideicomiso, y descrito en el Acdpite 5.2 del presente Prospecto de Emision.

En case de gue los fondos depositados en |a Cuenta de Pago para Servicio de Deuda generen ingresos por intereses, estos
podran ser transferidos a la cuenta operativa del Fideicomiso RD VIAL o podran permanecer en la Cuenta de Pago para
Servicio de Deuda y ser considerados como parte de la acumulacion del monto equivalente a una sexta {1/6) parte del
siguiente pago de cupdn.

Los fondos para completar el primer depdsito correspondiente al monto correspondiente a una sexta (1/6) parte del
siguiente cupodn de intereses agendado provendran de los fondos que el Emisor obtendra como producto de la colocacidn
de los valores objeto del presente Programa de Emisiones y deberan estar disponibles en la Cuenta de Pago para Servicio
de Deuds a méds tardar 10 dias hébiles posteriores luego de la Fecha de Finalizacidn del Periodo de Colocacion. Los
depdsitos siguientes correspondientes al monto correspondiente a una sexta (1/6) parte del siguiente cupdén de intereses
agendado provendran del flujo operativo del Fideicomiso RD VIAL.

Los fondos requeridos para realizar los pagos de cupdn agendados pravendrdn de la Cuenta de Pago para Servicio de
Deuda, sin embargo, en caso de que en la Fecha de Pago de Cupdn, la Cuenta de Pagoe para Servicio de Deuda no tuviese
los fondos necesarios para completar el pago del cupdn agendado, la Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y
por cuenta del Fideicomiso RD VIAL y de acuerdo a lo establecido en Ja Clausula 8.3 del Contrato de Fideicomiso, podra
disponer de los recursos existentes en la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda y en cualquier otra cuenta del
Fideicomiso RD VIAL, con excepcidn de los fondos depositados en la Cuenta de Gastos Operativos del Fideicomiso RD VIAL,
Si ocurriese este escenario, el Emisor se compromete a restablecer los fondos utilizados de la Cuenta de Reserva para
Servicio de Deuda en un plaze maximo de treinta (30) dias habiles posteriores a dicha Fecha de Pago de Cupodn de
intereses,

5.5.2.9. Opcién de Redencion Anticipada

Sobre los valores de fideicomiso que corresponden a la tercera (32), cuarta (42), quinta (52), sexta {62), séptima {72), octava
{82), novena {92) y décima (102) emisién objeto del presente Programa de Emisiones, el Emisor no tendra la opcidn de

redencion anticipada.
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5.5.2.9,1. Formula de Calculo

No aplica, ya que los valores de fideicomiso que corresponden a la tercera (32}, cuarta (42), quinta (52), sexta (62), séptima
(72), octava (82}, novena {92) y décima {102) emisidn objeto del presente Programa de Emisiones, el Emisor no tendré |a
opcidn de redencidon anticipada.

De igual modo, los tenedores de los valores de fideicomiso no poseen el derecho de decidir la redencién anticipada de los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda.

Los tenedores de los valores de fideicomiso podran negociar sus Valores de Fideicomise representativos de Deuda en
mecanismos centralizados de negociacidn, como es a través de la BYRD y en Sistemas Electronicos de Negociacion Directa,
o en el mercado secundario OTC.

5.6. Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Por la razén de ofrecer una atractiva alternativa de inversién al mercado, asi como poseer un amplio espectro de los
potenciales inversionistas, los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda objeto del presente Programa de
Emisiones podrén ser adquiridos por cualguier tipo o clase de persona o vehiculo especial que tenga interés y facultad
legal para hacerlo, incluyendo las personas fisicas {personas naturales) y/o personas juridicas (personas maorales), de
naturaleza publica o privada, nacionales y/o extranjeras, sin perjuicio de que sean adquiridas directamente o mediante
apoderados siempre y cuando se presuma que los mismos tienen conocimientos, experiencia y estan calificados para
tomar decisiones de inversion y ponderar los riesgos que conlleva.

Tomando en consideracion lo establecido en el parrafo anterior, de forma enunciativa y no limitativa, se reconoce que los
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda podran ser adquirides, por individuos, asociaciones sin fines de lucro,
empresas individuales de responsabilidad limitada, sociedades comerciales de cualquier tipo y cualguier sector,
incluyendo a entidades de intermediacion financiera, intermediarios de valores para si y para terceros, compafiias de
seguros, administradoras de fondos de inversién para si y por los fondos de inversién que gesticnen, administradoras de
fondos de pensiones para s/ y para los fondos de pensiones que gestionen, quienes funjan como fiduciarios para siy para
los fideicomisos que gestionen, administradoras de riesgos de salud y riesgos laborales, sin perjuicio de cualguier persona
o cualguier vehiculo especial, nacional ¢ extranjere con la facultad legal o que pueda adquirirla en el futuro, sin perjuicio
de las autorizaciones que correspondan para aguellos que pertenezcan a sectores que lo ameriten,

5.7. Negociacidon del Valor
5.7.1. Mercado Primario

Las emisienes que componen el presente Programa de Emisiones se inscribirdn en la bolsa de valores BVRD para su
colocacién en el mercado primario.

De acuerdo al literal a) del Articulo 63 de la Norma que regulas las Sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta
Publica de Valores, el Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de valores de fideicomiso es de hasta tres (3)
afios méximo. El Periodo de Vigencia comenzd en |a fecha de inscripcion del Pr ' IMercado de
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comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco (5) dias habiles. Las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones seran destinadas al
publico en general bajo una colocacién primaria con base a mejores esfuerzos. La apertura de la suscripcidn del periodo
del Pequefia Inversionista serd a2 partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria hasta el dia héabil
anterior de la fecha de inicio del periodo de colocacion de conformidad a lo establecido en el Acdpite 6.4.1 sobre el Periodo
de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el Publico en General incluyendo al Pequefio Inversicnista la
apertura de la suscripcion serd a partir de la Fecha Inicio del Periodo de Colocacion hasta la finalizacién del periodo de
¢olocacion primaria.

Toda emisidn requerira de un Aviso de Colocacién Primaria, el cual serd publicado en por lo menos un periddico de
circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la Colocacion Primaria de una o mas Emisiones a ser generada
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca la SIMV
mediante normas de caracter general. El Aviso de Colacacidon Primaria contendra las caracteristicas de la Emisién o
Emisiones, la fecha de inicio, la fecha de terminacidn de la respectiva colocacién primaria, ta modalidad de colocacion y
cualguier otra informacion que establezca mediante norma de carécter general. El Aviso de Colocacidn Primaria seré
publicado en el plazo comprendido entre cince (5) vy diez (10} dias habiles anteriores a la fecha de inicio del Periodo de
Colocacion. El fiduciario deberd remitir a la SIMV, copia del Aviso de Colocacidn Primaria, el dia habil siguiente de la fecha
en gue se hubiere publicado el mismo en un periédico de circulacién nacional.

5.7.1.1. Periodo de Suscripcion Primaria para Pequenos Inversionistas

Para los Pequefios Inversionistas, el Monto Maximo de Inversidn es por un valor de hasta quinientos setenta y ocho mil
ochocientos noventa pesos dominicanos con veintitrés centavos {DOP578,890.23} por inversionista y por Emisién, de
conformidad con lo estahlecido en el Parrafo | del Articulo 111 del Reglamento de Aplicacien No. 664-12 y en la Circular
C-SIMV-2019-01-MV. Los Pegquefios Inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de Inversiones & Reservas, 5.A. — Puesto
de Bolsa, el Agente Colocador del presente Programa de Emisiones, o a cualquier otro Intermediario de Valores autorizado
por la SIMV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto se requiere para la apertura de su cuenta.
Acorde al marco operativo de la BVRD vigente a la fecha de elaboracidn del presente Prospecto la fecha de suscripcion del
Pequefio Inversionista sera en fecha (T).

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Piblica podran presentar su Crden de Suscripcién, a través de
Inversiones & Reservas, S.A. - Puesto de Bolsa o a través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV a partir
de la fecha de publicacidon del Aviso de Colocacidén Primaria en el horario establecido por el Agente Colocador y los
Intermediaric de Valores autorizados por la SIMV, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion de la Emision que serd segun el horario establecido por la BVRD, indicando |a cantidad de valores que desea
suscribir al Precio de Colocacién y las demas informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcién
mediante el sistema Bursatil.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcidn de valores
en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monto establecido en el
Articulo 111 del Reglamento de Aplicacion 664-12 y la circular C-SIV-2018-01-MV. En caso de que el Pequeno Inversionista
exceda el monto establecido en el referido Articulo, CEVALDOM informaré a la SI guidmtidnes de

operaciones de pequenos,lnversmnlstas.
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Los Agentes Colocadores y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV deberédn construir el libro de érdenes e
ingresar en el sistena de la BVRD las érdenes de Pequefios Inversionistas, a partir de la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacién Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidén de la Emision
correspondiente, segun horario establecido por la BVRD.

Para cada Emision, si la suma de las ordenes recibidas por parte de los Agentes Colocadores y todos los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIMV, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara
el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcién recibidas, luego de haber excluido las 6rdenes por el monto minimo
de suscripcion.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacidén de la Ley
y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIMV, para tales fines. A partir de la natificacién de los resultados
por la BVRD, los Agentes Colocadores y los intermediarios de Valores procederan a la confirmacion de las drdenes con los
Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcidn.

Las érdenes de suscripcion que no se liguiden en la Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacion por falta de provision de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el
Periodo de Colocacién del Publico en General.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV deben informarle al inversionista en caso de
gque exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el
periodo de colocacion para el Publico en General, sin tener ningtn derecho de prelacién en ese periodo.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a o establecida en este
Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcidn Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les notificard bajo qué
caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emisidn de los Valores, Fecha de Vencimiento,
entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcidn a Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa o a los
Intermediarios de Valores autorizadaos por la SIMV], o si fue rechazada. Dicha notificacidn, se realizara telefonicamente o
via email a través de Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa o de los Intermediarios de Valores inscritos en la SIMV,
después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Calocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcion al momento de la adjudicacion se encuentra determinado por la falta de
disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIMV determine que el monto de inversion del Pequefio
Inversionista sea superior a quinientos setenta y ocho mil ochocientos noventa pesos dominicanags ¢on veintitrés centavos
(DOP578,890.23) por inversionista y por Emision, indexados anualmente segln la inflacion acumulada publicada por el
Banco Central de la Republica Dominicana. Otra causa de rechazo de una oferta es que el inversionista, segdn su perfil de
inversionista, no puede asumir el riesgo de |os valores que se le ofrece.

5.7.1.2. Periodo de Suscripcion Primaria para el Plblico en General

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los Pequefos [nversionistas, conforme a lo establecido en el Acépite 6.4.1
, €l monto de cada Emisién serd ofrecido durante el Periodo de Colocacis
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Los potenciales inversionistas deberdn dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores,

autorizados por la SIMV, a fin de completar los formuiarios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la
apertura de su cuenta.

El Publico en General, podré presentar su Orden de Suscripcion a través de Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa o a
través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV, a partir de la Fecha de Emisién y hasta la Fecha de
Finalizacidn de la Colocacion. Dichas ¢rdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio def Periodo de Colocacion
y Emisién de los Valores hasta la Finalizacidn del Periodo de Colocacién Primaria en el horaric establecido por el Agente
Cofocador o cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario
establecido por esta en sus reglas de negociacién.

Para los dias distintos al dltimo dia de Colocacidn, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante los
Agentes Colocadores ¢ cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV pasado el horario de negociacion del
sistema de la BVRD, su orden quedard para el dia habil siguiente.

Para ello, el Agente Colocador v los Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV de manera individual construiran
el libro de ordenes para el Pldblico en General y procederdn a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir de
la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emisidn
correspondiente, segun el horario determinado par la BVRD.

Si en un dia de colocacién, la suma de todas las drdenes recibidas por parte de los Agentes Colocadores contratados por
el Emisor supera el monto total pendiente de colocar de la Emisidn, la Bolsa de Valores de la Republica Daminicana
realizard un proceso de prorratec de las Ordenes ingresadas, a través de su sistema de negociacion y a su vez la
adjudicacion de las érdenes, exceptuando aquellas ordenes en las que el inversionista le haya indicado al Intermediario
de Valores que la misma era por el monto total requerido.

Se reitera que los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de
suscripcion de valores de una misma emision en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de
los inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emisién.

Todo Intermediario de Valores debe de velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores y la BYRD, respecto al procedimiente a seguir en |a suscripcion de valores en el mercado primario.

Para las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones no habra un monto maximo por inversionista
distinto al que aplica exclusivamente para los pequefias inversionistas, por tanto, el monto que esté disponible al
momento del intermediario realizar la oferta de suscripcién, se constituird en el maximo a demandar.

El Agente Colocador Inversiones & Reservas, S.A. - Puesto de Bolsa, asi como los Intermediario de Valores autorizados por
la SIMV, deberan verificar 1a disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion en el
sistema de negociacion de la BVRD.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda {Valor Nominal, Cupdn, Fecha de Emision de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a Inver5|ones & Reservas o0 a
los Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se re anicamente

0 via email a través de Inversiones & Reservas, S.A. — Puesto de Bolsa o los | wnﬂhﬁﬁ?ﬁﬁ nla SIMV,
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El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto Ofertado o por
la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccién o por tener la condicién de Orden Total
al momento del prorrateo. Otra causa de rechazo de una Qrden es que el inversionista segln su perfil de inversionista no
puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacién primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores
gue integren la Emisidn durante el Periodo de Colocacion Primaria.

5.7.2, Mercado Secundario
El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a |a fecha de terminacién del Periodo
de Colocacion de una Emision en el Mercado Primario.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL informara como Hecho Relevante
por medio de una comunicacién escrita a la SIMVy a [a BVRD el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto
de la Emisién correspondiente, a maés tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la
fecha de terminacion del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante serd publicado en la pagina web de la Fiduciaria
Reservas (www.fiduciariareservas.com) y de la SIMV (www.simv.gob.do}.

El Inversionista interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, puede hacerlo a través de los
mecanismos centralizados de negociacién y en el Mercado OTC.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a traves de la BVRD (mercado bursatil}, puede
acudir a cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV a registrar su oferta de venta en la BVRD utilizando
para la negociacidn el sistema de la BVRD y segun horario que ésta determine. La BVRD se reserva el derecho de medificar
su horario de operacién en cualquier momento, previa autcrizacion por parte de la SIMV. En caso de que un potencial
inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de transaccién fuera del horario de
negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccidn debera ser colocada en el sistema de negociacion electronica de la
BVRD el dia laborable siguiente. El registro de dicha oferta deberd ser realizado por un Corredor de Valores dehidamente
autorizado por la SIMV y la BVRD, quien accederd al sistema de la BVRD y registraré la misma.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercado OTC, acudiendo a cualgquier intermediario de valores autorizado por la SIMV para proceder a realizar su
transaccion de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores autorizado.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL concce y acepta cumplir los
requisitos exigidos por la SIMV para la negociacion de valores, segin lo establece el capitulo IV del Reglamento No. 664-
12 sobre los valores representados por anotaciones en cuenta. El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los
registros de CEVALDOM, por tanto Ja transmisién de los valores que se realizardn mediante anotacion en cuenta registrada
por CEVALDOM en su condicién de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha
transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacidn de la BVRD, o el
intermediario de valores autorizado por la SIMV en caso de negociaciones en el Mercado OTC.

5.7.2.1. Circulacion de los' Valores i’ SUPERINTENDENCIA DEL |
A% Mﬁacm DE VALORES
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La cesion o transferencia de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, dade su caracter desmaterializado v
estar depositados en CEVALDOM, se hara mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien

adquiere, seglin lo establecido en la operativa bursatil, de cualguier otre mecanismo centralizado de negaciacién o del
mercado OTC que pueda corresponder.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del FIDEICOMISO RD VIAL reconoce que la SIMV puede
suspender en cualguier momento la circulacién de los valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmision.
5.8. Informacion sobre la Colocacion y Adjudicacidn de los Valores Objetos de Oferta Publica
5.8.1. Precio de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversionistas y Publico en General

Sobre el Precio de Colocacion de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, el Emisor tiene la opcién de
determinar si podra ser a la par, a prima o a descuento, pudiendo definirlo en el Aviso de Colocacion Primaria y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisidn. En tal sentido, los valores que corresponden a la tercera (32), cuarta (42), quinta
{52), sexta (62), séptima (72), octava (82), novena (92) y décima {102) emisidn objeto del presente Programa de Emisiones
el Precio de Suscripcion seréd a Par.

El Aviso de Colocacién Primaria establecera el Precio de Colocacién Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante el
Periodo de Colocacién de los Pequefios Inversionistas y del Pdblico en General, todos los valores que conforman la Emisidn
correspondiente. Para cada Emisidn del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacién supone un precio
distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacidn, que garantice a un inversionista un mismo rendimiento
efectivo, desde cualguier fecha de adguisicion gue tome lugar durante el Periodo de Colocacidn, hasta la Fecha de
Vencimiento de fa Emisidn.

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, y el Agente Colocador deberan
suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana y al Depdgsito
Centralizado de Valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, toda la informacion relevante al calculo
de los precios de suscripcion de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda para cada dia del Periodo de
Colacacion.

A partir de la finalizacidn del Periodo de Colocacidn, el precio de los valores serd determinado libremente, de acuerdo a
las negociaciones en el mercado secundario bursatil o mercado OTC, segln corresponda.

El presente programa de Emisiones requerird la elaboracion de una tabla de precias o lista de los precios aplicables a las
suscripciones a ser realizadas cada dia del Perfodo de Colocacion. El calculo de los precios para elaborar la tabla de precios
debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisidn, fijada por Fiduciaria Reservas, actuando
en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, dicha tasa se establecera en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente.

\ WFEHENTEHDEHGmﬂEL
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La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores, cuando
aplique, y al Depdsito Centralizado de Valares, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacién Primaria.

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisidn publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, el Monto de Liquidacion o de Suscripcidn de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda estard
constituido por su valor a par, a prima o a descuento, segln se determine, mas los intereses causados y calculados sobre
el valor nominal de los mismos a la fecha a suscribir, calculades como el periodo transcurrido entre la Fecha de Emision
publicada en los Avisos de Colocacion Primaria v la Fecha de Suscripcion exclusive, asi:

Para dicho célculo ver [as férmulas siguientes:
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda ofrecidos a |a par:
MS=N +(N xi}/365xn

Donde:

MS= Monto de Liquidacién o de Suscripcion de los Valores de Fideicomiso

N = Valor Nominal de los Valores de Fideicomiso

i = Tasa de interés efectiva del Valor de Fideicomiso al momento de la suscripcién

n = Representa el nimero de dias transcurridos desde |la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emisidn hasta |la Fecha de
Suscripcidn exclusive,

A continuacidn un ejemplo de célculo de Valores de Fideicomiso representativo de Deuda ofrecidos a par:

Fecha de Emision 3-Oct-16
Fecha de Transaccidn 5-Oct-16
Fecha de Suscripcidn 6-Oct-16
Fecha de Vencimiento 3-Oct-26
Precio (a par) 100%
Dias Transcurridos 3
Valor Nominal DOP 1,000.00
Base 365
Tasa de Interés 10.50%
Cupdn Corrido 0.8630
Monto de Liquidacién o Suscripcion 1,000.86

En el caso de que alguna Emisién objeto del presente Programa de Emisiones sea colocada a un Precio de Colocacién a
prima o a descuento, se incluird la formula de célculo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

5.9. Inversion Minima Permitida

El monto minimo de inversidn durante el Periodo de Colocacién serd de Mil Pe
1,000.00), para cada una de las Emisiones que componen el presente Program g i' ([
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5.10. Tipo de Colocacién

El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecto de Emisidn se colocara mediante el mecanismo de “Colocacidn
a Mejores Esfuerzos”, lo que quiere decir gue Inversiones & Reservas, S.A. — Puesto de Bolsa hard sus mejores esfuerzos
para colocar los valores que conforman las emisiones del presente Programa de Emisiones, durante el periodo de
colocacion establecido en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente.

Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa realizara la colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar
a otros intermediarios autorizados como Agentes de Distribucion.

A ese fin, se entenderd como “Colocacién a Mejores Esfuerzos” el proceso de colocacidn primaria mediante el cual el
agente de colocacion se compromete con el oferente de titulos valores a prestarle su mediacion para procurar la
¢olocacion total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla. La Fiduciaria Reservas actuando en representacion y por
cuenta del Fideicomisc RD VIAL reconoce que la obligacidon asumida en este sentido por Inversiones & Reservas, S.A. —
Puesto de Bolsa es una obligacion puramente de medios. Es decir que se limita a una obligacién de prudencia y diligencia.

5.11, Colocacion por Intermediarios

Mediante el Contrato de Colocacion Primaria, Inversiones & Reservas, S.A. — Puesto de Bolsa queda establecido como el
Agente Colocador del presente Programa de Emisiones. El antes mencionado contrato se encuentra disponible en las
oficinas de la Superintendencia del Mercado de Valares (SIMV) y como anexo IV del Prospecto Completo . Luego de
aprobada la oferta publica de suscripcidn de valores, la Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del
Fideicomiso RD VIAL, a través de Inversicnes & Reservas, S.A. — Puesto de Bolsa en su calidad de Agente Colocador
contratado, llevara a cabo las actividades publicitarias dirigidas a los inversionistas, con el fin de promover la suscripcion
de los valores objeto del presente Prospecto de Emisidn en el mercado primario de valores.

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL serd la responsable de que la
informacion que se difunda como parte de las actividades publicitarias corresponda con la inscrita en el Registro del
Mercado de Valores a cargo de |a Superintendencia del Mercado de Valores. La Fiduciaria y el Agente Colocador, deberan
remitir copia de la SIMV de toda publicidad realizada para fines de su inscripcion en el Registro. El contenido que no figure
en el presente Prospecto de Emisidn o que proporcione una vision del Programa de Emisiones distinta de la contemplada
en el presente Prospecto no podré ser difundida con fines promocionales.

5.12, Criterios y Procedimientos adoptados por Fiduciaria Reservas en representacion del Fideicomiso de
Oferta Publica y las entidades responsables de la Colocacion

A efectos de realizar la comisién otorgada en virtud de la colocacion primaria de los valores respecto al Programa de
Emisiones, Inversiones & Reservas, S$.A. — Puesto de Bolsa procedera en su propio nombre, pero por arden y cuenta de
Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomisc RD VIAL, con cargo al patrimonio
fideicomitido del Fideicomise RD VIAL. Fiduciaria Reservas, actuando en representacidn y por cuenta del Fideicomiso RD
VIAL autoriza a Inversiones & Reservas, S.A. para contratar, a su discrecidn, a otros intermediarios de valages para que
actlen como agentes de distribucion ¢on relacidn a las emisiones para g et M Héntro de 1a
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modalidad de mejores esfuerzos, quedando entendido que dichos agentes de distribucion no podran adguirir en el
mercado primario los valores gue conformen estas emisiones.

Previo a Ja fecha de inicio del Periodo de Colocacién se determinaran los Agentes de Distribucidn que participaran en la
Colocacion del Programa de Emisiones, Antes de la publicacién del Aviso de Colocacidn Primaria, la Fiduciaria Reservas
actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL enviard a la SIMV y a la BVRD copia de los Centratos de
suscritos con cada agente de colocacién y/o distribucidn, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se daran a
conocer mediante el Aviso de Colocacidn Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Las emisiones gque componen el presente Programa de Emisiones seran destinadas al publicoe en general en el mercado
primario bajo una colocacién primaria con base a mejores esfuerzos. Asi mismo, las mismas serdn susceptibles a ser
negociados por inversionistas el publico en general en el mercado secundario.

Para mayor informacion sobre las responsabilidades y funciones de Inversiones & Reservas, 5.A. como Agente Colocador,
ver Acapite 4.5 del Prospecto Definitivo y Completo. En la SIMV reposa el Contrato de Colocacién entre el Agente
Colocador y la Fiduciaria Reservas aprobado donde se detalian los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y
el Agente Colocador.

5.13. Técnicas de Prorrateo

La colocacidn dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los Valares de Fideicomiso representativos
de Deuda demandados por los inversionistas superen la oferta. Asi mismo, se prevé prarrateo para las posturas registradas
en el libro de érdenes de Pequefios Inversionistas, en caso de que la suma de dichas posturas exceda el 50% del monto de
la Emisidn,

La adjudicacién de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda se hara con base en el Valor Nominal de los
mismaos, sin consideracidn al Precio de Colocacidn Primaria.

5.14. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion o Adquisicién

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda no podrd
exceder los tres (3) afios. Dicho periodo comenzard en |a fecha de inscripcidn del Programa en el Registro del Mercado de
Valores, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el presente Prospecto.

El Periodo de Colocacién Primaria de cada Emisién generada a partir de un programa de emisiones debe estar
comprendido dentro del Perfodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco (5) dias habiles.

La apertura de la suscripcién del periodo para los Pequefios inversionistas serd a partir de la Fecha de Publicacidn del Aviso
de Colocacion Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha inicio del pericdo de colocacién de conformidad a lo
establecido en el Acdpite 6.4.1. sobre Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el Publico en
(?‘ent'araiil’ncluyendc’) al Pequefio Iny:ersmnlsta la apertura de la suscripcion sgri-a par:?guiﬁmm&ﬂgﬁm n hasta la
finalizacién del periodo de colocacién primaria. 1V HERC%GEE VALORES
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La Colocacion se hard en hasta diez (10) Emisiones, ya estando colocada la Primera (12) y Segunda (22) Emisidn, mientras
gue mediante este Praspecto Simplificade y que por igual se informard en el Aviso de Colocacion Primaria, se procedera
a la Tercera (32), Cuarta (42), Quinta {53), sexta (62), séptima (72), octava (82), novena (92) y décima {102} Emision.

Inversiones & Reservas ha realizado las lecturas de mercado v con base en ellas ha fijado las Fechas de la Colocacidn de
las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificard vy
contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacion con la oferta, esto
no implica una preventa de los valores.

Los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda estaran a disposicion del plblico a través del Agente Colocador o
cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV, en los horarios establecidos por estos. En caso de gue el
inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcidn ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SIMV pasada el horario de recepcidon de drdenes del sistema de negociacion de la BVRD, su orden se
quedara para el dia habil siguiente, siempre gue esté vigente el Pericdo de Colocacidn establecido en los Avisos de
Colocacién Primaria, acorde a lo establecido en el presente Prospecto.

5.15. Formas y Fechas de Hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcién

Los inversionistas de los Valores de Fideicomiso representatives de Deuda obtendran a través del Intermediario de Valores
autorizado por la SIMV su carta de confirmacion donde se confirma la inversion que han realizado una vez se haya
gjecutado la misma en la BVRD. Ademads, CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones
que posee cada inversionista, asimismo, el inversionista puede salicitar dicho estado a través de su Intermediario de
Valores.

Como se ha informado con anterioridad, el desembolso para la suscripcion de los Valores de Fideicomiso representativos
de Deuda se efectuara al Precio de Suscripcidn a par mas el cupén corrido sobre el valor nominal, seglin se determine en
el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, libre
de gastos para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la suscripcidn sera definida en los Avisos de
Colocacién Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda objeto del presente Programa de Emisiones estaran
representados mediante anotaciones en cuenta, no se expedirdn titulos fisicos representativos de los mismos. Sin
embargo, los tenedores de los valores siempre tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los valores anotados
en cuenta que poseen a través de su Intermediario de Valores.

El inversionista procederd a pagar el valor de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda adquiridos mediante
cheque de administracion, transferencia o débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores
autorizado por la SIMV al que haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripcion seré efectiva al momento en que los
fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizade por la SIMV
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Cuando la Fecha de Transaccidn sea posterior a la Fecha de Emisién, y siempre dentro del Periodo de Colocacién pactado
en los Avises de Colocacion Primaria, el inversionista pagaréa los intereses transcurridos desde fa Fecha de Emisién hasta
la Fecha Valor {exclusive).

La Fecha de Suscripcién o Fecha Valor para las Emisiones correspendientes a este Programa de Emisiones sera:
T, para las operaciones transadas por los Pequefios Inversionistas
T+ 1, para las operaciones transadas por el Publico en General

En ningun caso la Fecha Valor podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacion del periodo de colocacion de
la Emision correspondiente, segin sea determinado en los Avisos de Colocacion Primaria.

Para la tercera (32), cuarta (42), quinta (52), sexta {62), séptima {72), octava (82), novena (92) y décima (102) emision objeto
del presente Programa de Emisiones, la fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria es 21 de febrero de 2015.

5.15.1. Régimen Tributario de los Valores y del Fideicomiso

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para quienes adquieran o revendan
valores del presente Programa de Emisiones. Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias
de tipo fiscal que conlleva la suscripcion, compra, venta, propiedad, transferencia o disposicion de los Valores de
Fideicomiso representativos de Deuda objeto del presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica Dominicana al
momento de la publicacién de este Prospecto Simplificado de Emisidn y que estan sujetos a cambios por los Poderes del
Estado y las autoridades competentes. Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria
profesional a fin de analizar su caso particular al momento de ejecutar su inversidn.

La Ley del Mercado de Valores, en lo referente a los Aspectos Tributarios del Mercado de Valores, expresa lo siguiente:

“Articulo 329.- Sujecion régimen ordinario. Los rendimientos y las transacciones realizadas en el mercado de valores se
encuentran sujetas al régimen ordinario de tributacidon establecido en el Cdédigo Tributario, salvo las excepciones
contenidas en esta ley.

Articulo 330.- Tributacién de patrimonios autdnomos. La transferencia de bienes o activos para la conformacion de un
patrimonio auténomo, no estara sujeta al impuesto sobre transferencia de bienes industrializados y servicios (ITBIS), ni al
impuesto sobre transferencia inmobiliaria.

Pdrrafo I1: Las rentas obtenidas por el patrimonio autdnomo no estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta. No
obstante, la sociedad que administre el patrimonio auténomo o aquel que disponga la Administracion Tributaria mediante
norma general, debera retener el impuesto sobre la renta aplicado a los rendimientos que obtengan los inversionistas en
diche patrimenio auténomo, de acuerdo a la tasa de tributacion que dispone el Codigo Tributario para las rentas de
capitales.

Pdrrafo ill: La restitucion o devolucién de bienes o activos que conforman el patrimonio auténomo, al mamento de su

extincion, no estara sujeta, segln la naturaleza del bien o activo, al impug garﬂﬂ%ﬁﬁﬂﬁﬂ!?ﬂimmﬂu}asto sobre
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transferencia de bienes industrializados y servicios {ITBIS), impuesto sobre transferencia inmobiliaria, impuesto sobre
emision de cheques y transferencias bancarias, siempre que sean transferidos a los beneficiarios del patrimonio
autonomo.

Pdrrafo IV: El régimen tributario especial establecido en este articulo sdlo alcanza al patrimonio auténomao y no a terceros
gue contraten con el patrimenio.

Articulo 331.- Transacciones con valores. Las transacciones electrénicas realizadas con valores inscritos en el Registro, no
estan sujetas al impuesto sobre emision de cheques y transferencias bancarias.

Articulo 332.- Registro de actos auténticos sobre valores y constitucion de patrimonios auténomos. El registro de los actos
auténticos de constitucion de los patrimonios autonomos, asi como de los actos auténticos mediante los cuales se hagan
constar los valores de una emisién, estaran exentos de pagar las tasas que la ley prevea para el registro de contratos sin
cuantia por ante las oficinas de Registro Civil gque correspondan.”

Con la promulgacion de la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para Sostenibilidad Fiscal
y el Desarrollo Sostenible No. 253-12, de fecha 8 de Noviemhre de 2012 (en fo adelante "Ley 253-12"), quedaron
derogados los articulos 122, 123 y 124 de la Ley 19-00 del Mercado de Valares, los cuales establecen el anterior
tratamiento fiscal que aplicaba a las Emisiones de valores de Cferta Publica autorizadas por la SIMV y negociados en las
Bolsas de Valares.

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dado por una combinacién de los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen
lo siguiente:

"Articulo 6: Se modifica el articulo 306 del Cédigo Tributario de lo Republica Dominicana establecido a traveés de la Ley No.
11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

“Articulo 7: Se introduce el articulo 306 Bis en el Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través de la
Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 Bis: Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes: Quienes paguen o acrediten
intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en ef pais deberdn retener e ingresar a la Administracion
Tributario, como pago tnico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.

Pdrrafo 1. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podrén realizar su declaracion de
Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo €aso se
considerard un pago a cuento del impuesto Sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de fas siguientes condiciones:

a) Cuondo su renta gravable, incluvendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos
(RD5240,000.00),

b) Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pe :; é’gﬁé’ urenta
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Pérrafo Il. A partir del afio 2015, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacidn acumulada
correspondiente afio inmediatamente anterior, segtin las cifras publicadas por el Banco Central de la Republica
Dominicand.

Pdarrafo Hll. Los contribuyentes que ejerciten esta opcidn, deberian aportar o la Administracion Tributaria la
documentacién que esta les requerird para acreditar la cuantia de la renta gravable asi como de los intereses

percibidos y su retencion.

Pdrrafo IV, El Ministerio de Hacienda, en coordinacién con la Direccidn General de Impuestos Internos (DGH),
requlard las distintas modalidades de intereses, entendido como cualquier cesidn a terceros de capitales propios.

Pdrrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencidn de este impuesto seran las centrales
de valores.”

“Articulo 12: Se derogan las siguientes disposiciones: el literal s} del Articulo 299 del Codigo Tributario de la Republica
Dominicana y sus modificaciones; el Articulo 18 de la Ley No.92-04, sobre Intermediacion Financiera, de fecha 7 de Enero
de 2004; el Articulo 9 de la Ley No.6-06, de fecha 20 de Enero de 2006, scbre Crédito Publico; los articulos 122, 123 y 124
de la Ley No.18-00, sobre Mercado de Valores, de fecha 8 de Mayo de 2000, y el Parrafo | del Articulo 24 de la Ley No. 6-
04, de/11 de Enero de 2004, que convierte el Banco Nacional de la Vivienda en Banco Nacional de Fomento de la Vivienda
v la Produccion.

PARRAFO. Las disposiciones de los articulos 306 y 306 Bis de este Codigo no se aplicaran a los intereses pagados o
acreditados a los tenedores de titulos emitidos par el Ministerio de Hacienda y los negociados a través de las balsas de
valores y aprobados por la Superintendencia de Valores, previa a o promulgacicn de la presente fey.”

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a: i) personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pais; dicta que los pagos de capital generados por los vaiores seran gravados por el impuesto sobre |a
renta, estabieciéndose una retencidn correspondiente al diez por ciento {10%) del monto de dichos intereses, actuando
CEVALDOM como agente de retencidn, Esta retencion tiene cardcter de pago Unico y definitivo, sin perjuicio de la opcién
prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais, estabiecida en el parrafo | del Articulo 306 Bis del
Codigo Tributario, introducido por el citado 7 de la Ley 253-12. £simportante mencienar gue la excepcion que se menciona
en el parrafo del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para el caso de los valores a ser emitidos hajo este Programa, por
tratarse de una nueva emisién posterior a la promulgacién de la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefalada retencién, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los valores se encuentran gravados por el impuesto sobre la renta, tal y como era el
caso previo a la promulgacién de la Ley 253-12.

A continuacidon se presenta lo que expresa el Codigo Tributario Dominicano respecto a que las personas juridicas
domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencidn, aungue los rendimientos que obtengan sobre los Valores
se encuentran gravados por el Impuesto sobre la Renta, tal y como era el caso previo a la promulgacion de la Ley 253-12.

-
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“Articulo 297: Tasa de Impuesto o las personas juridicas (modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12); Las personas
juridicas domiciliados en el pais pagardn el veintinueve (29) sobre su renta neta gravable.

A los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion v las empresas individuales de responsabifidad
limitada;

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial v las demas entidades contemplodas en el articulo
299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exentas;

¢) Las sucesiones indivisas;

d) los sociedades de personas;

e} las sociedades de hecho;

f] Las sociedades irregulares;

g) Cualgquier otra forma de organizocion no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencion de utilidades
o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto;

Parrafo I: Lo tasa establecida en este articulo aplicard para todos los demas articulos que establecen tasas en el Titufo I
del Codigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308y 309.

Parrafo II: A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird la tasa prevista en la parte capital dei presente articulo en
fa forma siguiente:

i. Ejercicio fiscal 2014: 28%
ii. A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%”

Por otro lado, atendiendo a las disposiciones del articulo 331 de la Ley 249-17 se establece lo siguiente:

Articulo 331.- Transacciones con valores. Las transacciones electronicas realizadas con valores inscritos en el Registro, no
estadn sujetas al impuesto sobre emision de cheques y transferencias bancarias.

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdide de capital conforme a los literales g} y b} del citado articulo 289 del
Codigo Tributario, a saber:
g) Ganancia de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa la ganancia por la
venta, permuta u otro acto de disposicidn de un activo de capital.
h) Pérdida de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto "pérdida de capital" significa la pérdida por la venta,
permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

Adicionalmente, cabe establecer que al momenta de la elaboracion del presente Prospecto la Direccidn General de
Impuestos Internos de la Replblica Dominicana puso en efecto la Norma General Sobre el Cumplimiento de Deberes y
Ohligaciones Tributarias del Fideicomiso 01-2015. De esta norma es necesario citar el siguiente articulo:

“Articulo 25: Impuesto Sobre la Renta de los Fideicomisarios y/o Beneficiariog ;GpEg1N'Té'ﬁ:‘aEHt'fﬁ'5E';’le” of articulo
anterior, los beneficios por parte de las beneficiarios y/o fideicomisorios ddq (! ilﬂ;augmgucjnﬁm%aﬂﬂia pago del ISR,
APROBAD
78 FEB 2013
58
e Imscsipoiion on 81 Rogslo o
Lﬁmiqmm;l?;f;c;i i rl.:'JlKL.IH'.H-EhmI-.rad_pur
phrta O e SHAV respecto b gofvendia U0 o

L ermlones il $0hME LS DONNGHes OF ot YiodEs.




Pdrrafo I. Las fiduciarias en nombre de los fideicomisos deberdn retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como
pago unico y definitivo del ISR, el 10% de los beneficios pagados o acreditados a los beneficiarios y fideicomisarios, personas
fisicas o juridicas, de conformidad af articulo 308 del Cédigo Tributario.

Parrafo Il Al momento de la disolucion del fideicomiso o por la devolucién de activos previstos en el contrato de fideicomiso
a un fideicornitente, se consideraran beneficios la diferencia entre el valor de los bienes o actives recibidos y el valor fiscal
de adquisicién para el fideicomitente ajustado por inflacidn de coda uno de los aportes realizados, siempre gue el
fideicomitente no se haya deducido como gastos en sus declaraciones de ISR dichos apartes.

Parrafo Iil. Cuando el fideicomitente que se haya nombrado fideicomisario o beneficiario reciba del fideicomiso el mismo
bien aportado, no estarc sujeto al pago de este impuesto.

Pdarrafo IV. Los gastos requlares de mantenimiento del bien que hayan creado un incremento en el vaior del mismo, no
seran considerados beneficios paru las fines del parrafo anterior.

Pdrrafo V. En coso de disolucion del fideicomiso o transferencia de activos previstos en el contrate de fideicomiso a
beneficiarios o fideicomisarios que no fueron fideicomitentes, se consideraran beneficios el total de fos activos recibidos.”

En ningun caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que correspondii it |os tenedores de os
valores objeto del presente Prospocto. Los Tenedores estaran sujetos a cualguier disposicion tributaria vigente al
momento de la tributacién.

Estas informaciones son meramente un resumen de algunas de las disposiciones fiscales dominicanas vigentes al
momento de (g elaboracion de este Prospacto v no tratan la situacion szpecificd de cada inversionista. Cada potencial
inversionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional independiente para evaluar su caso en particular.
Dado que los valores serdn negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor inicial mas beneficios devengados
se podria ocasionaruna ganancia o pérdida de capital para el vendedor del valor, en tal sentido dichas ganancias o pérdidas
de capital para el vendedor del valor, en tal sentido dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el articulo 289 {Ganancias
de Capital) del Cadigo Tributario de la Republica Dominicana, el cual se transcribe asi:

"Articulo 289.- Ganancia de Capital, Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesta, se deducird del precio o
valor de engjenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o produccion ajustado por inflacién, conforme a lo previsto
en el articuto 327 de este Titulo y su Reglamento. Tratdndase de bienes depreciables, el costo de adquisicion o produccion
a considerar sera el del valor residual de los mismos y sobre este se realizara el referido ajuste.

Pdrrafo 1. (Modificado par Art.14 Ley 495-06) Se considerardn enajenades a los fines impositivos, fos bienes o derechos
situados, colocados o utilizados en Republice Dominicana, siempre que hayan sido transferidas las acciones de la sociedad
comercial que las posea y esta Ultima este constituida fuera de la Republica Dominicana. A ios fines de determinar la
ganancia de capitaly el impuesto aplicable a lo misma, la Direccion General de impuestas Internos estimard el valor de la
enajenacion tomando en consideracion el valor de venia de las acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho v el
valor proporciona! de estas, referido al valor global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido
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Pdrrafo II. Tratdndose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adquisicidn serd el correspondiente al

costo de adquisicion para el causonte modificado por los distintos ajustes por influcion a que se refiere el articule 327 de
ste Codigo.
a) Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adquirido no
construido por el cantribuyente significa el costo de dicho activo.
b) Eftérmino (costo fiscal), cuando se aplica a un activo no descrito en la letra o) «ignifica el costo fiscal ajustado
de lg persona que transfirio el activo ol contribuyente, o el costo fistol gjustado del antiguo activo que el
contribuyente cambié por el activo en cuestion. Lo que fusre mds apropiado al efecto. Fn cualquier coso que

c)

d)

1l

g}

h)

i)

este parrafo aplique, el costo fiscal ajustado sera debidamente oumentado ¢ reducido en lo cuantio de la
retribucion adicional aportada o recibida por el contribuyente.

Costo Fiscal Minimo para Activos de Capital Poseido Antes del afio 1992. El coste fiscal de cualquier active
de capital en poder del contribuyente al Iro. de Enero de 1992, no serd inferior a su rosto gjustado por fa
inflacion en dicha fecha. El Poder Ejecutivo producirG un cuodio donde se muesire un multiplicador para 1980
v paro cado afto subsiguiente anterior a 1982, Dichos multiplicadores reflejaran el porcentaje de aumernto de
los precios al consumidor en la Republica Dominicana of 31 de Diciembre de 1991, can respecto a los precios
al consumidor ol 31 de Diciembre del afic en el cual el activo fue adquirido. £l costo ajustado por la infiacion
de cualquier octivo al cual sea aplicabie este pdrrafo sera jgual a lo multiplicacion de su costo fiscol por el
muitiplicador correspondiente al aiio de la adquisicion. El multiplicador del afio 1980 serd el utilizado pora los
activos adquiridos antes de 1980.

Costo Fiscal Ajustada. El término "costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido por los gastos,
pérdidas, depreciacion y agotamiento, v otros conceptos de reduccion gue puedan ser debidamente cargados
a la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y demds conceptos de aumento, debidamente incorporados
a la cuenta de capital.

Activo de Capital. El concepto "activo de capital” significa todo bien en pader del contribuyente en conexién o
no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceptibles de ser
inventariadas y bienes poseidos principalmente con fines de vento a clientes en el curso ordinariao del negocio,
bienes depreciables o agotables, v cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinaria del negocio por
servicios prestados, o provenientes de la venta de activos susceptibles de ser inventariados o bienes poseidos
para ser vendidos en ef curso ordinaria del negocio.

Cuenta de Capital. A los propdsitos de este impuesto, el concepto "cuenta de capital” significa la cuenta
establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de capital.

Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "ganoncia de capital” significa la ganancia por
la venta, permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital..

Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, e/ concepto "perdido de capital” significa la pérdida por la
venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las
ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. £l suldo remanente podrd imputarse contra las
ganancias de capital que se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta limitacidn no sera aplicable a las
personas fisicas en el afio fiscal de su failecimiento.”

La Fiduciaria sera responsable de realizar os pagos que corresponden, si |as- PRI B faprpeEon Tributaria,

pudiendo obtener €l reembolso de cualquier pago realizado en dicho sentidp,d
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al articulo 46 de la Ley 189-11, los fideicomisos de oferta publica estaran exentos del pago de cualquier impuesto de
transferencia. Asi mismo, de conformidad al articulo 47 de la Ley 189-11 dada la condicién particular de los fideicomisos
de oferta publica estos estaran exentos del pago de cualguier impuesto sobre bienes inmuebles, activos y sobre las
ganancias de capital producto de la enajenacién de estos.

A pesar de lo anterior, y en relacion con los Activos Inmobiliarios que forman parte del Patrimenio del Fideicomiso y/o
que sean transferidos por el Fideicomitente al Patrimonic del Fideicomiso o adquiridos para ser incorporados al
Patrimonio del Fideicomiso, cualguier impuesto, tasa o costo que corresponda de conformidad con la ley aplicable o las
disposiciones vigentes en la Republica Dominicana, si los hubiere, serd pagado por la Fiduciaria con los fendos del
Patrimonio del Fideicomiso.

Adicionalmente la Norma General sobre el cumplimiento de deberes y obligaciones tributarias del fideicomiso No. 01-
2015 establece los requerimientos y procedimientos que deberan cumplir, ante la administracidn tributaria, los
fideicomisos vy las partes que intervienen desde su conformacion hasta su extincion.

La antes mencionada norma estahlece, entre otros, l0s siguientes requerimientos para la Fiduciaria y el Fideicomiso:

“Articulo 4: Requisitos de Inscripcion en el Registro Nacional de Contribuyentes para las entidades de objeto exclusivo.
Las sociedades ancnimas que deseen actuar como fiduciarias conforme alo dispuesto en el articufo 25 de la Ley Num. 189-
11, deben solicitar su inscripcidn en el RNC ante la Direccion General de Impuestos Internos {DGI) como entidad con objeto
ttnico y exclusivo de la administracion de fideicomiso.

Parrafo I La fiduciaria debera completar y remitir el formulario de inscripcion al RNC junto a las informaciones establecidas
en el parrafo | del Articulo 9 del Reglamento Num. 95-12 sobre Fideicomisos.

Parrafo Il. Las fiduciarias de objeto exclusivo que pertenezcan o presten sus servicios o una entidad de intermediacion
financiera o a un Grupo Financiero, adicionalmente deberdn remitir a la DGl la autorizacion de la Superintendencia de
Bancos.

Articulo 5: Deberes de las personas juridicas autorizadas a fungir como Fiduciarias. Las entidades outorizadas a fungir

como fiduciarias por la Superintendencia de Valores y la Superintendencia de Bancos deberén depositar ante la DGli los
siguientes documentos:

a) Auterizacion de la entidad supervisora,
b) Asamblea o acta directiva que designe al gestor fiduciario.
¢) Curriculum del gestor.

d) Estar al dia en el cumplimiento de sus deberes formales.
Pdrrafo. Las personas gutorizadas como gestor fiduciaric deberdn tener residencia permanente o temporal en el pais.

Articulo 6. Del ITBIS en los Servicios Fiduciarios. Los servicios fiduciarios son servicios de administracion gravados con o}
Impuesto o la Transferencia de Bienes Industriaijzados y Servicios (ITBIS) confarme gl articid
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Articulo 7. Registro Nacional de Contribuyente. La Administracion Tributaric asignara al fideicomiso un RNC a solicitud
de la persona juridica autorizada a fungir como fiduciaria.

Articulo 8: Comprobantes Fiscales de los Fideicomisos. Las personas juridicas autorizadas a fungir como fiduciaria deberdn
sclicitar en nombre del fideicomiso, conforme el procedimiento establecido por DGI a Jos fines, los Numeros de
Comprobantes Fiscales (en lo adelante NCFs) para sus operaciones.”.

En adicién, los rendimientos de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda estdn sujetos a lo establecido en el
mas arriba mencionado articulo 47 de [a Ley 189-11, en lo que corresponda.

No obstante lo anteriormente expuesto, transcribimos lo establecido por la Clausula Vigésimo Tercera (23) del CONTRATO
DE FIDEICOMISO NUMERQO UNO {(01) DENOMINADO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED
VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL), aprobado mediante Resolucion No. 16-13 del Congreso
Nacional, publicada en la Gaceta Oficial No. 10735 del 25 de Noviembre de 2013, |a cual establece |o siguiente:
CLAUSULA VIGESIMO TERCERA (23).- EXENCIONES FISCALES.- E|l FIDEICOMISO RD VIAL estara exonerado del pago de todo
impuesto, contribucion, tasa, arancel, arbitrio, sobre sus bienes, capital, reservas y demas operaciones que realice o sean
hechas a su favor o a cargo del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo, pere no estando limitado al, Impuesto Sobre Ia
Renta, Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), Impueste Selectivo al Consumo, asi como
cualguier otro impuesto, contribucién, tasa, arancel, arbitrio, de cualquier naturaleza, establecido por ley, decreto o
resolucion de la Republica Dominicana, ¢ gue pueda ser establecido en el futuro.

Asimismo, no estardn sujetas al pago de ninguna clase de impuestos, tasas, sobretasas, contribuciones y derechos de
caracter nacional, los permisos de construccién, de viahilidad ambiental y otras autorizaciones gubernamentales
requeridas para ejecutar las obras encargadas al FIDEICOMISO RD V1AL, asi como las adquisiciones de materiales, equipos,
bienes, repuestos y accesorios necesarios y los servicios requeridos para la implementacién de las operaciones del
FIDEICOMISO RD VIAL.

Parrafo I: Las transferencias o emisidn de cheques que se realicen desde y hacia el FIDEICOMISO RD VIAL y los demas
fideicomisos que en su caso fueren constituidos con los fondos provenientes de éste, con cargo a estos patrimonios
auténomos, estaran, exentos del impuesto por la emision de cheques y transferencias electrénicas, vigentes o cualquiera
otro que lo sustituya o amplie.

Parrafo Il Los pagos al exterior por concepto de intereses, regalias, asistencia técnica o de cualquier otro concepto
considerado como renta de fuente dominicana, incluyendo todo pago a Acreedares o agentes de los Acreedores, incluso
tenedores de titulos de deuda emitidos con cargo al Patrimonio Fideicomitido, sus fiduciarios y agentes, bancos
comerciales y sus agentes, agentes o bancos de expartacion y entidades multilaterales de crédito, estaran exentos para el
contribuyente del exterior del pago de todo impuesto, retencion de impuestos (witholding taxes), contribucion, tasa,
arancel y arbitrio, siempre que dichos pagos se realicen por LA FIDUCIARIA con cargo al FIDEICOMISO RD VIAL o a los
demas fideicomisos constituidos con los fondos provenientes de éste, por concepto de las actividades, operaciones y/u
obligaciones contraidas para la realizacion del o los fideicomisos.

Parrafo IIl: El FIDEICOMISO RD VIAL, asi comao los demas fideicomisos que
provenientes de éste, no estaran sujetos a ningun otro impuesto, trib
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vigentes al momento de la aprobacién de este Contrato, ni gue los sustituyan o complementen, ni de ningln otro
impuesto, tributo, tasa, contribuciones, derechos o arbitrio que se establezca en el futuro, salvo que sea medificado el
presente Contrato.

Parrafo IV: Los Contratistas Privados que sean contratados por cuenta del FIDEICOMISC RD VIAL y con cargo al Patrimonio
Fideicomitido, para la ejecucidon de obras de infraestructura en la Red Vial Principal, estardn exonerados del pago de todo
impuesto, contribucion, tasa, arancel, arbitrio aplicable a los trabajos de ejecucion de las obras, incluyendo, pero no
estando limitado a: (i) el Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS); {ii} el pago de derechos
e impuestos de importacion, incluyendo ITBIS, gue incidan o recaigan sobre la introduccion en el pals de las maquinarias
y equipos, los repuestos de dichas maguinarias y equipos, materiales y otros bienes de cualquier naturaleza que se
requieran para la ejecucion de las obras y/o para dar cumplimiento a las obligaciones asumidas por los Contratistas
Privados mediante el presente Contrato; (iii) el pago de derechos de aduana e impuestos internos sobre los vehiculos de
motor, destinados al uso del personal asignado a las obras y los repuestos para dichos vehiculos.

Pédrrafo V: Se hacen extensivas a los subcontratistas de los Contratistas Privados que sean contratados por cuenta del
FIDEICOMISO RD VIALy con cargo al Patrimonio Fideicomitido, a requerimiento de los referidos Contratistas Privados, las
exoneraciones de aranceles aduaneros y/o impuestos mencionados en los numerales precedentes, esto es: (i) del pago
del Impuesto del pago de todos los aranceles aduaneres y/o impuestos sobre materiales y equipos que los subcontratistas
necesiten importar para utilizar en la construccion del Proyecto; (ii) del pago del Impuestos a la Transferencia de Bienes
Industrializados y Servicios (ITBIS) para los bienes, materiales y servicios que suministren para la ejecucion del Proyecto.”.

5.15.2. Limites en Relacién de Endeudamiento

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacion a endeudamiento para el Fideicomiso RD VIAL.

5.15.3. Informacion sobre Compromisos Financieros

Al corte del 26 de febrero del afio 2019, el Fideicomisc RD Vial mantiene una linea de crédito revolvente con el Banco de
Reservas de |la Repdblica Daminicana con un balance de RD$21,733,749,235.87 a una tasa de interés del 10.50%y
compromisos a largo plazo por RD$5,000,000,000.00, correspondientes al primer y segundo trama del presente programa
de emision con vencimiento al 28 de diciembre de 2026 y 28 de agosto de 2028 a una tasa de interés de 10.50%. Los
fondos obtenidos de la presente emision seran utilizados para abonar a la deuda que el Fideicomiso actualmente
mantiene en Banco de Reservas.

5.15.3.1.Garantias para Compromisos Financieros

Las deudas que mantiene el Fideicomiso RD VIAL detalladas en el Acdpite 6.11.3 no cuenta EHNE0BLLpo.
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A la fecha de elaboracion del presente Prospecto Simplificado, el Fideicomiso RD VIA i1 a0 e

sus obligaciones financieras respecto de las deudas que mantiene vigentes, y no ha incurrido en incumplimiento alguno

5.15.3.2. Avales, Fianzas y Otros Compromisos

El Fideicomiso RD VIAL no cuenta con avales, fianzas u otros compromisos.
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respecto a las mismas. De igual manera, desde la fecha de su constitucién no ha side sancionade por ningun ente
regulador.

5.15.3.1.Comisiones y Gastos a carge del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones & cargo del
inversionista.

E! pago de tarifas relativas a la custodia y dermnads cargos correspondientes a las cuentas de depdsito de los inversionistas
en CEVALDOM correran por cuenta de los Agentes de Depdsito, éste es su correspondiente Intermediario de Valores.

Sin embargo segun lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley 664-12, los Agentes de Depdsito
podran transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Depdsito haré constar este hecho en
el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las pdginas de internet de los intermediarios
de valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere transferir las comisiones cobradas por CEVALDOM al
inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o directamente con
su intermediario de valores.

A la fecha de la elaboracion del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes
de Depdsito vy sus conceptos son |os siguientes:

= Custodia: RD$0.063 por cada RDS$1,000 bajo custodia, pagadero Mensual.

=  Transferencia de Valores entre el mismo titular: DOP 150.00

= Liquidacién de Operaciones bajo la modalidad Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00
= Emision de Certificaciones de Legitimacion: DOP 350.00

=  Emisién de Estado de Cuenta Adicional: DOP 250.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion de la SIMV. El
porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta de custodia.
Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente: www.cevaldom.com).

Otras consideraciones:

= El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta de
custodia,

» Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tiene libertad, previa notificacidon alaSIMV y a
la BVRD de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de
valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestién.

. CjA DEL )
= Encaso de que los Intermediarios de Valores acuerden con cada inversig @%ﬁ{&gﬂﬁi@%ﬁs%%'s ELE sion de
custodia cobrada s este por el deposito centralizado de valores CEVALDOM ,ﬁ}“ﬂ’R E}deduc ion de
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dicha comisian de las utilidades o rendimiento y del monto de la liguidacidn del valor de fideicomiso a ser pagados
al inversionista a través de CEVALDOM siempre y cuando este haya sido designado agente de pago de la emision.

= En otro orden, en caso de que el inversionista desee comprar o vender los valores en el Mercado Secundario, a
través de la BVRD, deberd pagar una comisién de RD$150.00 por cada millon por operacion, a través del
intermediario de valores.

= Queda adiscrecion del intermediario de valores de asumir dicha comisién. Dicha comisidn puede variar en la vida
de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda. La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en
cualquier momento previa autorizacion de la SIMV.

= CEVALDOM yla BVRD se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, con previa autorizacién
por parte de la SIMV.

* Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad deudora soportard las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas generales y de la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asambiea general de la masa podrdn

ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del
interés anual.”

La Fiduciaria Reservas, el Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana (RD VIAL), el Agente Estructurador y Colocador no son respensables de aquellos cargos que puedan
ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto, causados por madificaciones a las regulaciones aplicables al
presente Programa de Emisiones o por modificaciones realizadas a los tarifarios de las entidades que prestan servicios
relacionados al presente Programa de Emisiones.

6. EL FIDEICOMITENTE

6.1. Generales

De acuerdo al Contrato de Fideicomiso Ndmero Uno {1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, el Fideicomitente

es el Estade Dominicano, representado por el Ministerio de Obras Pdablicas y Comunicaciones (MOPC), cuyas generales se
detallan a continuacion:

Ministerio de Ohras Publicas y Comunicacién de ia Republica Dominicana (MOPC)
en representacién del Estado Dominicano
- s =y Contacto: Gonzalo Castillo Terrero, Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones
m Calle Héctor Homero Herndndez Vargas, Esq. Horacio Blanco Fombona
’ Ensanche la Fe, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana

Tel.: (B09) 565-2811; Fax: (809) 562-3382; www.mopc.gob.do
RNC No. 4-01-00740-1
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6.2. Reglas de Distribucion de los Fondos Obtenidos con la Colocacion de los Valores de Fideicomiso representativos
de Deuda

En la medida en que se vayan colocando las valores que componen el presente Programa de Emisiones, los fondos
obtenidos durante la colocacion seran conferidos a la Fiduciaria Reservas, S.A., en su calidad de Sociedad Fiduciaria y
Emisor con cargo al patrimonio del Fideicomiso RD VIAL para gue los administre en nombre del Fideicomiso para la
Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) segdn se estipula a
continuacion.

6.2.1. Uso de los Fondos provenientes del presente Programa de Emisiones
6.2.1.1. Monto Neto a Recibir como producto del presente Programa de Emisiones

Como producto de la colocacion exitosa de los valores que componen la totalidad del Programa de Emisiones, el
Fideicomiso RD VIAL recibird un monto neto de Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos ¢on 00/100 (DOP
25,000,000,000.00), habiendo recibido previo a la presentacién del presente Prospecto Simplificado el monto de Cinco
Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP 5,000,000,000.00), como resultado de la colocacién de la Primera
{12} y Segunda (22) Emision, en tal sentido, mediante el presente Prospecto Simplificado se presenta la oferta publica de
la tercera (32), cuarta (42), quinta (52), sexta (62), séptima (72), octava (82), novena (92) y décima (102) emision, cada una
- por Dos Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 2,500,000,000.00), para un total correspondiente
a Veinte Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 20,000,000,000.00).

6.2.1.2. Uso de los Fondos provenientes del presente Programa de Emisiones

Los fondos provenientes de cada Emisién objeto del presente Programa de Emisiones seran utilizados por el Fideicomiso
RD VIAL para: i) constituir la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda y la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda, ii) el
repago de deuda existente vy iii) para cubrir los gastos de mantenimientos mencres y mayores de las vias que compenen
la Red Vial Principal de la Republica Dominicana.

Ala fecha del 26 de febrero de 2019, el Fideicomiso RD VIAL mantiene una deuda con el Banco de Reservas de la Republica
Dominicana por un monto de RD$21,733,749,235.87. El monto adeudado podrd aumentar de manera no significativa
previo a la Fecha de Emisién, dadas las operaciones normales del Fideicomiso RD VIAL.

Dado que los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no resultaran suficientes para cubrir el repago de
la deuda existente, el Fideicomiso RD VIAL repagard la deuda existente por el monto equivalente a los fondos obtenidos
del presente Programa de Emisiones, y continuard manejando el remanente de esta deuda existente con el Banco de
Reservas de |la Republica Dominicana o con cualquier otro banco nacional o internacional con el que mantenga relaciones
comerciales. El remanente de esta deuda existente con el Banco de Reservas de la Republica Dominicana no serd
considerada subordinada, dado que &s una obligacién previa al presente Programa de Emisiones.

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no tienen como objetivo financiar la adquisicion de
establecimientos comerciales o compafias, ni de activos distintos a los relacionados con el giro normal del modelo
operativo del Fideicamiso RD VIAL. SuPEmNTENnﬁNclADEL
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Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no serén utilizades para cubrir los gastos asociados al
presente Programa de Emisiones, estos serdn cubiertos con los ingresos generados por las operaciones del Fideicomiso
RD VIAL.

6.3. Razones para Constituir el Fideicomiso

El Estado Dominicano, actuando a través del Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) creo el Fideicomiso
para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL} para crear
una estructura financiera independiente para la administracién transparente y eficiente del Patrimonic Fideicomitido, con
el propdsito de asegurar la adecuada operacidn de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana; asi como, la ejecucion
de las actuaciones y obras necesarias para su ampliacidn, rehabilitacion, conservacidén y/o mantenimiento, incluyendo
entre ellas, actividades de financiamiento. Dentro de sus principales fines se encuentran:

1. Preservar y ampliar la Red Vial Principal de la Republica Dominicana, la cual constituye uno de los patrimonios
publicos de mayor valor para el Estado Dominicano.

2. Asegurar la utilizacién eficiente y transparente de los ingresos provenientes de las recaudaciones de las Tarifas de
Peajes, de la explotacidn comercial del derecho de vias, asi como de otras fuentes o ingresos especializados o
destinadas al mismo, de manera que se garantice la operacién continua y el mantenimiento rutinario de las vias
que conforman la Red Vial Principal del pais.

3. Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de alta calidad,

6.4. Informacién Econdmica y Financiera

Estas informacicnes podran ser vistas en el Prospecto Completo del Programa de Emision, mientras que para fines de
actualizacion reiteramos que el Ministro de Hacienda debe presentar al Congreso de la Republica a més tardar el 31 de
Julio de cada afio, un informe sobre el estado de ejecucion del primer semestre de los ingresos, gastos y financiamiento
del presupuesto del afio en curso.

En tal sentido, ver en el Anexo | del presente Prospecto Simplificado, las siguientes leyes de Presupuesto General del
Estado para los afios 2013-2019:

- Ley311-12 que aprobd el Presupuesto General del Estado para el afio 2013
- Ley 155-13 que aprobd el Presupuesto General del Estado para el afio 2014
- Ley 527-14 que aprobo el Presupuesto General del Estado para el afio 2015
- Ley 260-15 que aprob¢ el Presupuesto General del Estado para el afio 2016
- Ley 690-16 que aprobd el Presupuesto General del Estado para el afio 2017
Ley 243-17 que aprobo el Presupuesto General del Estado para el afio 2018
Ley 61-18 que aprobd el Presupuesto General del Estado para el afio 2019

SUPERINTE
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Para obtener mas detalles sobre la elaboracién del Presupuesto General del Estado Dominicano, la asignacion eficiente
de los recursos financieros publicos y la ejecucion presupuestaria, entre otros, es posible visitar la pagina web de la
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Direccién General de Presupuesto (DIGEPRES), que es parte del Ministerio de Hacienda de la RepUblica Dominicana,
www.digepres.gob.do.

7. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

7.1. Caracteristicas de los Activos del Fideicomiso

Los activos que componen el Fideicomiso son los derechos de uso y explotacion de los bienes publices necesarios para
prestacion de los servicios viales y los recursos liquidos derivados de estos derechos. Estos podran ir variando a lo largo
de la vida del Fideicomiso mediante la inclusion de bienes y derechos adicionales aportados por el Fideicomitente, previa
aprobacion del Congreso Nacional cuando sea exigido por la Constitucion de la RepUblica. Una vez transferidos los bienes
al Fideicomiso, los mismos permaneceran alli hasta el vencimiento del mismo. El listado de los bienes y derechos que
compaonen el Patrimonio Fideicomitido se detallan a continuacién.

7.2. Listado de los Activos que Componen el Fideicomiso

De acuerdo 2 lo establecido en la Cldusula Quinta (5). Patrimonio Fideicomitido del Contrato de Fideicomiso Ndmero Uno
(1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, los activos que conforman el Patrimonio Fideicomitido son los siguientes
Bienes y Derechos:

a)

f)

g)

Los derechos de uso y explotacion de los bienes publicos que sean necesarios para prestacién de los servicios
viales, entre los cuales se encuentran los derechos de uso y explotacidn de la infraestructura de las Estaciones de
Peaje, detallados en el documento que se encuentra como Anexo 4 del Contrato de Fideicomiso Nimero Uno {1)
suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013.

Los derechos de cobro y recaudacidon de peajes de las estaciones de peaje que actualmente operan en la Red Vial
Principal, las cuales se describen en el Anexo 5 del Contrato de Fideicomiso Numero Uno {1) suscrito el dieciocho
(18) de Dctubre del 2013, mas los derechos de cobro y recaudacion en aquellas otras Estaciones de Peaje que en
el futuro se incorparen a la Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes del derecho de ¢obro y recaudacién de peajes a que se refiere el incisc b) que antecede.
La explotacion comercial del Derecho de Via de la Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacian de la explotacion comercial del Derecho de Via a
que se refiere el inciso d) que antecede.

Los recursos liguidos que se incorporen al Patrimonio Fideicomitido derivados de los derechos y bienes afectos al
fideicomisa, su inversién y reinversidn, las ganancias de capital, intereses y demas rendimientos financieros gue
generen los bienes fideicomitidos.

Los recursos que se obtengan de endeudamientos que Fiduciaria Reservas, S.A. contrate por cuenta y arden del
fideicomiso y con cargo al Patrimonio Fideicomitido.

Los recursos provenientes de eventuales emisiones de titulos en el mercado de capitales nacional o internacional
o de cualguier otro esquema de financiacién de aceptacidn nacional o internacional.

Las contribuciones futuras que en su caso fueran aportadas por el Fideicomitente como parte del Presupuesto
General de la Nacién.

Los bienes y/o derechos que en el futuro sean aportados por el Fideicomitente, previa aprobacion del Congreso
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k) Los recursos que terceras personas aporten al fideicomiso en calidad de donativos a titulo gratuito.
I} Los demas ingresos que reciba o adquiera por cualquier titulo legal, y que colaboren a la consecucion del objeto
del fideicomiso.

7.2.1. Descripcion de las Estaciones de Peaje

Desde la creacion y puesta en marcha del Fideicomiso RD VIAL en Octubre del afio 2013, se ha venido trabajando en una
serie de medidas para darle un uso eficiente a los fondos que son recaudados diariamente en las estaciones de peaje. Ef
Fideicomiso RD VIAL tiene a su cargo la operacién de 10 peajes a nivel nacional, con un total de 86 carriles y mas de 680
personas que trabajan diariamente en tres turnos diferentes, siendo el primer turno de 6:00 a.m. a 2:00 p.m., el segundo
turno de 2:00 p.m. a 10:00 p.m. y el tercer turno de 10:00 p.m. a 6:00 a.m. Actualmente estas 10 estaciones de peaje
tienen un flujo vehicular promedio diario de 103,000 vehiculos, con una recaudacién promedio diario de RD$9.2 millones.
Las estaciones de peaje que administra el Fideicomiso RD VIAL se detallan a continuacién:

Mapa gue muestra la ubicacidén geogréfica de las Estaciones de Peaje administradas por el Fideicomiso RD VIAL:

»

El Fideicomiso RD VIAL administra un conjunto de estaciones de peaje distribuidas a traves del territorio nacional y
presentan una alta diversificacidon respecto al destino y naturaleza del tréfico que transita por las mismas, beneficiandose
del dinamismo en las actividades turisticas, industriales, portuarias, agricolas y urbanas en las zonas de su ubicacidn.

Estacidn de Peaje “Las Américas” (#6 en el Mapa)

Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kilémetro 22 de la Autopista Las Américas, la cual consiste de una via de
67.5 kms que une la ciudad de Santo Domingo con la localidad de La Romana. A la fecha de la elaboracidon del presente
Prospecto de Emision, es el peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 24% del trafico total de los peajes

M EUPEmNTENDEN[‘:-ISR}}EESL.]
< . : 0 DE VA
Estacién de Peaje “Sanchez” (#1 en el Mapa) X P"ﬁ“ﬁm

administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 15% de la recaudacion total.
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Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kildmetro 12 de la Autopista Sdnchez, la cual consiste de una via de 44.6
kms que une a San Cristobal con la localidad de 8ani. A la fecha de la elaboracidn del presente Prospecto de Emisidn, es
el segundo peaje con mayaor volumen de operaciones y representa un 17% del trafico total de los peajes administrados
por el Fideicomiso RD VIAL y un 11% de la recaudacion total.

Estacion de Peaje “Duarte” (#4 en el Mapa)

Estacidn de peaje unidireccional ubicada en el Kilometro 25 de la Autapista Duarte, la cual consiste de una via de 100 kms
que une la ciudad de Santo Domingo con la ciudad de Santiago de los Caballeros. A la fecha de la elaboracidn del presente
Prospecto de Emision, es el tercer peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 16% del trafico total de los
pezjes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 11% de la recaudacion total.

Estacion de Peaje “6 de Noviembre” (42 en el Mapa)

Estacién de peaje unidireccional ubicada en el Kildmetro 3 de la Autcpista 6 de Noviembre, |2 cual consiste de una via de
21.3 kms que une la ciudad de Santo Domingo con San Cristobal. A la fecha de |a elaboracién del presente Prospecto de
Emisidn, representa un 14% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 9% de la
recaudacion total.

Estaciones de Peaje “Coral | y Caral II” (#8 y #9 en el Mapa)

Estaciones de peaje bidireccionales ubicadas en el Kildmetro 8 y Kilémetro 52 de |a Autopista del Coral, la cual cansiste de
una via de 105 kms que facilita el transito en una de las zonas turisticas mas importantes del pais, uniendo locatidades
claves como La Rgmana, Bayahibe, Higiley, Punta Cana, Bavaro, Cap Cana, Macao y Uvero Alto. A la fecha de la elaboracidn
del presente Prospecto de Emisidn, representa un 15% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD
VIAL v un 24% de la recaudacion total.

Estacion de Peaje “La Romana” (#7 en el Mapa)

Estacién de peaje hidireccional ubicada en el Kilémetro & de |a Autopista 6 del Este, |a cual consiste de una via de 30km
que hace una circunvalacién de la localidad de La Romana y conecta a la Autopista del Este con la Autopista del Coral. A
la fecha de |a elaboracidn del presente Prospecto de Emision, este peaje representa un 6% del trafico total de los peajes
administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 13% de la recaudacidn total.

Estacion de Peaje “Santiage” (#10 en el Mapa)

Estacion de peaje bidireccional ubicada en el Kilémetro 21.8 de la Circunvalacidon Santiago, la cual consiste de una via de
24 kms que hace una circunvalacidn de la ciudad Santiago de los Caballeros. Esta estacion de peaje inicio operaciones en
el aflo 2014, y a |la fecha de la elaboracién del presente Prospecto de Emisidn, representa un 4% del trafico total de los
peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 9% de la recaudacian total,

Estaciones de Peaje “Circunvalacidn Juan Bosch Trameo | y Tramo I (#3 y #5 en el Mapa)

Estaciones de peaje hidireccionales ubicadas en el Kildmetro 5.25 y Kilometro 8 de la Circunvalacidn Juan Bosch, la cual
consiste de una via de 61.8 kms que circunvala la ciudad de Santo Damingo y que permite mejorar el intercambio
comercial, turistico y cultural en todo el pais ya que enlaza, Jas regiones Este, Norte y Sur del territorio nacional. Estas

estaciones de peaje entraron en operaciones en el afic 2015,y a la fecheW'ospecto de
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Emisién, representan un 4% del tréfico total de los peajes administrados por el Fideicomisc RD VIAL y un 9% de la
recaudacion total.

7.2.1.1. Polizas de Seguro de las Estaciones de Peaje

La Fiduciaria Reservas con cargo al patrimonio del Fideicomiso RD VIAL contrata pélizas de seguro contra incendio y lineas
aliadas para las estaciones de peaje. Estas pdlizas de seguro se renuevan de manera anual

Ala fecha de elaboracién del presente Prospecto, las pdlizas de seguro estén contratadas con Seguros Reservas, ascienden
a un monto asegurado de RD$715,450,672.00 y se encuentran vigentes hasta el 31 de Diciembre de 2018.

7.2.2, Tarifario Vigente en las Estaciones de Peajes

Las tarifas de peajes establecidas a partir del 05 de Septiembre del afio 2016 por categoria por carretera son las siguientes:

Carreteras Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3 Categoria 4 Categoria 5
Las Américas RDS60.00 RD$120.00 RD$180.00 RES$240.00 RDS$300.00
Duarte RD$60.00 RD$120.00 RD$180.00 RD$240.00 RD$300.00
Sanchez RDS$60.00 RD$120.00 RDS$180.00 RDS$240.00 RDS$300.00

6/ Noviembre RDS$60.00 RD$120.00 RDS$180.00 RD$240.00 RD$300.00
Coral | RDS$60.00 RD$120.00 RD$180.00 RDS$240.00 RD$300.00
Coral Il RDS$100.00 RDS$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00

La Romana RD$100.00 RD$200.00 RDS300.00 RDS$400.00 RD$600.00
Santiago RD$100.00 RD$200.00 RDS$300.00 RD$400.00 RD$600.00
Juan Bosch | RDS$100.00 RD$200.00 RDS300.00 RD$400.00 RD$600.00
Juan Bosch I RD$100.00 RDS$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RDS$600.00

7.2.3, Opgratividad yﬁ_ahej-o de los Activos que componen el Fideicomiso

El Fideicomiso RD VIAL fue creado con la finalidad de asegurar el adecuado funcionamiento de la Red Vial Principal vy la
debida ejecucion de las obras para la ampliacion y/o mantenimiento de las vias que conforman dicha red. Asimismo,
dentro de los objetivos principales del fideicomiso se encuentran la supervision del funcionamiento de las estaciones de
peajes y proveer alos usuarios asistencia y seguridad vial.

El funcionamiento del fideicomiso esta basado en tres grandes pilares: = gupEﬂmTEHgEngnEﬂ
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- Toma de Decistones: El Comité Técnico es el drgano que tiene a su cargo la aprobacién de nlanes y proyectos a
ser gjecutados con el patrimonio del fideicomiso. El mismo estd compuesto por los Ministros de Hacienda,
Planificacién y Desarrollo y Obras Publicas y Comunicaciones.

- Administracion de los Fondos: Fiduciaria Reservas es la entidad encargada de administrar los fondos de manera
transparente y eficiente, de conformidad a lo establecido por el Comité Técnico, respetando el objeto del
fideicomiso. En adicién a esto, los procesos de compras y contrataciones realizados con fondos de RD VIAL
cumplen con la Ley 340-06, sobre compras y contrataciones de bienes, servicios, obras y concesiones, de fecha 18
de Agosto del 2006, su reglamenta de aplicacion y demas normas de contrataciones puhlicas.

Para el adecuado cumplimiento de los objetivos del fideicomiso, Fiduciaria Reservas, por orden y cuenta del
Fideicomiso RD VIAL maneja una cuenta recaudadora en la cual se reciben todos los ingresos derivados del
recaudo de peajes de las diferentes estaciones. Posteriormente, Fiduciaria Reservas debe transferir dichos
ingresos a una cuenta del fondo general del fideicomiso para registrarlos, invertirlos y destinarlos a las diferentes
cuentas conforme se estabiece en el contrato del fideicomiso. Las cuentas anteriormente mencionadas asi como
cualguier cuenta que Fiduciaria Reservas mantenga por cuenta y orden del fideicomiso se manejan
completamente separadas e independientes a las cuentas bancarias del Fideicomitente.

Los traslados del efectivo recaudado en cada estacion de peaje son trasladados diariamente por una empresa
especializada en el traslado de valores directamente a la entidad financiera en el que el fideicomiso mantiene sus
cuentas bancarias. El traslado de dichos recursos se realiza con el acompafiamiento de personal militar, el cual
vela porque este procedimiento se realice de acuerdo a los protocolos de seguridad existentes.

- Supervisién Técnica y Operativa: La Oficina Coordinadora del Fideicomiso RD VIAL fue creada por el Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) exclusivamente para supervisar y fiscalizar las operaciones de las
estaciones de peajes y de las obras que se ejecutan con los fondos del fideicomiso.

El Fideicomiso RD VIAL cuenta con procedimientos establecidos para las operaciones de las estaciones de peajes,
abarcando todas las actividades asociadas a la gestién de las operaciones de cobro del derecho de paso de los conductores
que transitan por las vias que conforman la Red Vial Principal de la Republica Dominicana.

El personal encargado de la recoleccion de los peajes debe seguir el protocolo establecido per La Oficina Coordinadora
del Fideicomiso RD VIAL para el cobro de las tarifas. Dentro de los mecanismos de control se encuentran los siguientes:

- Los colectores deberan recihir de la béveda al inicio de cada turno un fondo hase para el inicio de sus operaciones.

- Los colectores deberan entrar v permanecer en la cabina que le corresponde sin llevar nada consigo, por lo que
considerando la naturaleza de sus labores y los riesgos asociados a las mismas tienen prohibido ingresar a su
espacio de trabajo dinero en efectivo, celulares, alimentos o bebidas, carteras o bultos, asi como tampoco les esta
permitido utilizar vestimenta con bolsillos.

- Los colectores deberdn reponer a mas tardar el proximo dia que le corresponde laborar |a diferencia de efectivo
establecida como faltantes en los cierres de sus operaciones.

- Establecimiento de niveles de operaciones para retiro de efectivo en cada estacién.
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- Al momento del retiro de efectivo de cada caseta de cobro, el supervisor de turno debe recibir el efectivo, contar
la suma recibida y firmar un formulario de acuse de recibo.

- Al momento de depdsito en las bovedas, debe completar un formulario de acuse de recibo, el cual debe ser
firmado por un empleado de boveda.

Asimismo, en cada estacion de peaje el fideicomiso cuenta con sistemas de contreles robustos gue permiten asegurar el
correcto cobro de |a tarifa de peaje correspondiente a cada vehiculo. A continuacion se presenta un diagrama contentivo
de fos puntos de control con los que cuenta cada estacién de peaje:

al
& Fﬁjm

1 Caseta de Cobro 7 Barrera DAC

2 Setde Cortinas Opticas de Entrada 8 Sensorde Altura

3 Detector de Masa Metalica de Entrada 9 Camara de Video/ Foto

4  Set de Cortinas Opticas de Salida 10 Display de Usuario

5 Detector de Masa Metalica de Salida 11 Antena de Lectura de TAGS
6 Captores de Ejes Duales y Simples 12 Semaforo de Marquesina

Los sistemas a los que |os colectores de peajes tienen accese cuentan con la mds avanzada tecnologia para evitar errores
en la categorizacion de los vehiculos asi como errores en cuanto a los montos a ser cobrados a cada tipo de vehiculo que
transita la red vial.

7.2.4. Sistema de Fiscalizacion Interna
Las Operaciones de Peajes del Fideicomiso RD VIAL se realizan bajo el control de un Sistema Interno de Fiscalizacidn, que

consiste de chequeos y reconciliaciones que aseguran una adecuada contabilizacién, registro y auditoria de las
recaudaciones.

¢ SUPERINTENDENCIAT DEL
El proceso de auditorfa de las recaudaciones se centraliza en la reconciliacion ‘i% EDE v
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* UnSistema que registra las recaudaciones en efectivo y pagos electronicos.

* Otro Sistema que registra el conteo y clasificacion de vehiculos en cada carril de cada estacion de peaje.

* En cada estacién de peaje se genera diariamente un documento de cuadre gue se transfiere a un departamento
centralizado de contabilidad junto con el comprobante de depdsito correspondiente certificando que los mantos
verificados de las recaudaciones fueron depositados en la cuenta recaudadora del fideicomiso.

* El departamento centralizado de contabilidad emite un formulario detallando los eventos significantes de
principio a fin del dia operacional de recaudacidn {Acta de Auditoria). El Acta de Auditoria detalla la fecha/hora y
monte de ingreso en efectivo y electronico recaudado e incluye los siguientes documentos claves:

— Reporte Detallado de Ingresos: se utiliza como soporte de las recaudaciones en efectivo detalladas en el
acta de auditoria.

— Reporte de Pagos Electrénicos: se usa como scporte de las recaudaciones electrénicas detalladas en el
acta de auditoria

— Reporte de Reconciliacion: se utiliza para determinar faltantes o excesos de efectivo en cada carril basado
en la comparacidon de lo declarade per el cajerc con lo que el sistema registra y calcula de manera
automatica a través de los diferentes sensares instalados en el carril.

7.3. Sobre ei Comité Técnico

El Contrato del Fideicomiso RD VIAL en su Clausula Novena (9) establece los lineamientos para la constitucién del Comité
Técnico, cuyo contenido se resume en el presente Acdpite.

Segln se establece en el Contrato del Fideicomiso RD VIAL, el Comité Técnico es el érgano auxiliar del Fideicomiso RD
VIAL, el mismo estd compuesto de tres (3) miembros: i} El (}a) Ministro{a) de Hacienda, quien funge como Presidente, ii)
El {la) Ministro(a) de Economia, Planificacién y Desarrollo, quien funge como Vicepresidente, v iii) El (la) Ministro (a) de
Obras Publicas y Comunicaciones, quien funge como Secretario Técnico. El caracter de miembro es conferido al cargo y
no a la persona (exoficio), por lo que en caso de ausencia, incapacidad, muerte o renuncia de alguno de sus miembros,
este sera sustituido por la persona que ejerza el cargo designado para miembro del Comité Técnico.

Cada miembro tendrd derecho a un (1) voto y no podré abstenerse de votar. Las decisiones del Comité Técnico se tomaran
por mayoria de votos de los presentes, salvo aguéllas sesiones que se integren con sélo dos (2) de sus miembros, en la
cuales se tomaran por unanimidad.

Asi mismo, la Fiduciaria Reservas es invitada permanente a las reuniones del Comité Técnico con voz pero sin voto y el
representante o director de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC es invitada
permanente a las reuniones def Comité Técnico con voz pero sin voto. Estas personas son responsable de asistir
personalmente a las reuniones, pero en casos excepcionales en que no puedan asistir, pedran designar un suplente previa
comunicacion escrita al Comité Técnico.

Por estos cargos dentro del Comité Técnico, los miembros no reciben ninguna retribucién, ya que los mismos son de
caracter honorifico.

DEL
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complementar el conocimiento sobre uno o mds de los asuntos del orden del dia. En ese caso, los invitados tendran voz

peron

0 voto.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el Comité Técnico estd campuesto por los siguientes miembros e

invitados:
Nombre Funcion Posicién dentro del Comité Técnico
Lic. Donald Guerrero Ortiz Ministro de Hacienda Presidente
Lic. Isidoro Santana Ministro de Economia, Planificacién y Vicepresidente
Desarrollo
Lic. Gonzalo Castillo Terrero Ministro de Obras Publicas y Secretario Técnico
Comunicaciones
Lic. Simon Lizardo Mézquita Presidente del Consejo de Directores Invitado Permanente
de ta Fiduciaria Reservas, 5. A.
Lic. Eyla Vargas Espafio! Directora General de la Oficina Invitado Permanente
Coordinadora General de Proyectos
del Fideicomiso RD VIAL

El comité técnico tiene las siguientes facultades:

10.

11.

12.

Establecer |as estrategias y los pardmetros generales para [a consecucion de los fines del Fideicomiso RD VIAL.
Requerir de la fiduciaria el cumplimiento de las instrucciones que le imparta de confermidad con el obieto y fines
del Fideicomiso RD VIAL.

Dictar y aprobar los lineamientos operativos bajo las reglas de funcionamiento y operacion en un memorandum
adicional al Fideicomiso RD VIAL.

Establecer y aprobar los lineamientos del sistema de control interno del Fideicomiso RD VIAL para asegurar el
correcto destino de los recursos.

Aprobar el destino de los recursos y pagos debiendo sujetarse a los fines, asi como al orden vy prelacion de pagos
sefialado en el Contrato del Fideicomiso RD VIAL.

Aprobar los estados financieros no auditados; asi como, los estados financieros auditados del Fideicomiso RD VIAL,
Aprobar la estructura de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC
propuesta por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones.

Aprobar el nombramiento del Director General de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso
RD VIAL del MOPC, a propuesta del Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones.

Aprobar montos, condiciones y términos de endeudamientos y otorgamiento de garantias, asi como la emisién
de titulos o bonos con cargo al Patrimonio Fideicomitido.

Aprobar politicas de inversidn eninfraestructura de la Red Vial principal, en atencién a las propuestas de proyectos
especificos que le presente la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC.
Dictar politicas de inversidn y reinversidn de recursos liquidos que se encuentren en el patrimonio del Fideicomiso
RD VIAL en base a las inversiones permitidas conforme al Contrato del Fideicomiso RD VIAL.

Instruir a la Oficina Coerdinadora General de Proyectos del Fideicomise RD VIAL del MOPC gue realice todos los
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fines del Fideicamiso RD VIAL, incluyendo, entre éstos, los relatives a la contratacién del auditor externo
independiente, el supervisor técnico independiente, supervisores de proyectos y agencias calificadoras de riesgos.

13. Designar cualquier subcomité de apoyo, en caso de que asi lo considere conveniente, para auxiliarse en sus
atribuciones y lograr buenas practicas de gobierno corporativo.

14. Supervisar a los subcomités de apoyo, reservandose en todo momento la facultad de modificar dichos érganos o
las tareas encomendadas a los mismos.

15. Designar apoderados para la defensa del patrimonio.

16. Autorizar el presupuesto anual de gastos administrativos del Fideicomiso RD VIAL.

17. Autorizar el presupuesto de operacién y mantenimiento menor anual de la Red Vial principal

18. Proponer al Fideicomitente la creacion de nuevas Estaciones de Peaje ¢ las variaciones que deberan ser efectuadas
en las tarifas de peaje vigentes anualmente.

19. A propuesta de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC, autorizar el
programa de mantenimiento mayor, asi como actualizaciones al mismo, sometido por el supervisor técnico
independiente.

20. Decidir sobre |a sustitucion de la Fiduciaria conforme al Contrato del Fideicomiso RD VIAL.

21. Identificar los riesgos estratégicos de la operacidn del Fideicomiso RD VIAL que puedan impedir 1a ejecucién de
los fines del mismo.

22. Revisar y aprobar el plan de auditoria interna del Fideicomiso RD VIAL.

23. Revisar y aprobar las politicas para el manejo de conflictos de interés y partes relacionadas.

24. Resolver sobre cualquier cuestién no prevista dentro del Contrato del Fideicormiso RD VIAL, las reglas de
funcionamiento y operacidn o cualquier documento anexo o accesorio al mismo.

25. Informar al Fideicomitente y a las autoridades gubernamentales competentes, las incidencias en la gestion de
cohro y recaudo de peajes que le sean notificadas por la Fiduciaria, y solicitar al Fideicomitente que se tomen las
acciones legales o correctivas que sean necesarias para asegurar el cobro y recaudo efectivo y continuo de las
tarifas de peaje.

26. En general, instruir a la Fiduciaria y resolver todas las cuestiones necesarias tendientes a lograr el objeto y los fines
del Fideicomiso RD VIAL dentro del ambito de sus facultades.

27. Las demés facultades que se desprendan del Contrate del Fideicomiso RD VIAL, asi como de los documentos que
se deriven en lo presente o en lo futuro del mismo o aguellas otras que le otorgue de manera expresa el
Fideicomitente.

El Contrato del Fideicomiso RD VIAL también prevé la posibilidad de constituir Subcomités de Apoyo, los cuales son
drganos o grupos de apoyo que puede constituir el Comité Técnico con la finalidad de que le apoyen dentro del ambito
de las funciones gue le sean encomendadas. Dentro de este Contrato guedan integrados los siguientes Subcomités de
Apoyo: Subcomité de Auditoria y subcomité de Planeacién, Finanzas y Compensacion, Integracién.

No obstante lo anterior, a la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el Comité Técnico no ha instruido la creacion
de Subcomités de Apoyo.

7.4. Desempefio Financiero Histérico del Fideicomiso RD VIAL

A continuacion se presenta el Estado de Situacién, el Balance General y el Estado de Resultado del Fideicomisa BD VIAL
[ i udi Q 016 S ENP {131 de

basados en los Estados Financieros Auditados para los afos 2(2‘)14,-’2015, 201 \? mln UEE.H@?HI:U

Diciembre de 2017y 31 de Diciembre de 2018, junto con una explicacién de las v PJ“ g@rﬁc@s@resent dos:
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Estado de Situacion

FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Estado de Situacién Financiera
En Pesos Dominicanos (DOP)

Auditados
al 31 de Diciembre de

Interinos
al 31 de Diciembre de

ACTIVOS
Acivos Circulantes
Efectivo en cajas vy banco
Cuentas por cobrar
Inventario
Costo de emision de deuda
Gastos pagados por anticipado
Avances a contratistas del gobierno
Total Activos Circulantes

Acivos No Circulantes
Inventario de Tags
Gastos pagados por anticipado
Activo Intangible, Neto
Mobiliario y equipos, neto
Otros activos

Total Aclvos No Circulantes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS + PATRIMONIO
Paslvos Circulantes

Porcidn Circulante de deudas a largo plazo

Préstamos por pagar

Cuentas e intereses por pagar

- Proveedores y Entes refacicnados
- Acumulaciones

Total cuentas e intereses por pagar

Total Pasivos Circulantes

Deudas a largo plazo

Total Pasives

Beneficio {Déficit) Patrimonial Acumulado

Resultado del Periodo
Total Pasivos + Patrimanlo

Variaciones 2016-2015

58,793,595
2,235,964

130,916,283
191,945,842

2016

881,140,734
3,636,874
2,403,588

446,521

887,627,717

245,660,804
1,372,764,293
9,699,371

778,763
17,921,894
1,606,825,125

2017

245,660,804
1,372,764,293
9,699,371

778,763
17,921,894
1,646,825,125

2018

475,452,680
14,842,760
31,861

2,317,550
163,482,714
656,127,565

17,349,594,157

21,484,698,722

25,627,437,281

25,627,437,281

26,917,435,715

39,436,798 143,071,714 279,529,831 279,529,831 473,967,596
20,000 277,622 277,622 277,622 277,622
17,389,050,955 21,628,048,058  25,907,244,734 |  25,907,244,734 27,391,681,333
17,580,996,797 22,515,675,775  27,554,069,858 |  27,554,069,859 28,047,808,898

11,705,213,212

4,039,034,788 20,000,000,000 22,489,048,771 22,489,048,771 21,632,326,481
1,837,088,998 161,943,596 2,291,994,124 2,291,994,124 513,091,307
96,535 661,592 4,881,833 4,881,833 93,912,167
1,837,185,533 162,605,588 2,296,875,957 2,296,875,957 607,003,474
17,581,433,533 20,162,605,588 24,785,924,728 24,785,924,728 22,239,329,955
- 2,336,278,967 2,351,412,844 2,351,412,844 4,867,551,104
17,581,433,533 22,498,884,555 27,137,337,572 27,137,337,572 27,106,881,059
(436,736) 16,791,220 416,732,287 16,791,210 416,732,299
399,941,077.00 524,195,540

17,580,996,797 22,515,675,775 27,554,069,859 27,354,069,859 28,047,808,898

Para el cierre al 31 de diciembre de 2016, el total de activos ascendid a RDS$22,515 millones, representando una variacién
de RD54,934 millones 0 28% en comparacion al afio 2015, El 98% del aumento en el total de activos se debe a: i} aumento

de efectivo en RD$822 millones o 1335%; ii) disminucidn de avances a ¢
aumento en RD$4,135 millones o 24% en activos intangibles netos. Los acti

nde&je

cedidos al Fideicomiso RD Vial sobre los ingreses por cobro y recaudacid
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contabilizados en base a su costo de amortizacion y el aumento presentado por esta partida obedecié a desembolsos y
construcciones subsecuentes que ha realizado el Fideicomiso RD Vial. Es prudente destacar que para el 2016 los activos
intangibles netos representan el 95% del total de activos del Fideicomiso.

En comparacion con el cierre de diciembre del 2015 los pasivos aumentaron en RD$4,917 millones o un 28%. El aumento
en los pasivos es debido a la colocacién del primer tramo de la emisién neta de los costos por emisién por RDS$2,336
millones. Los costos de la emisién se consideran como un gasto pagado por adelantado, el cual se amortiza en el periodo
de la emision v se presenta disminuyendo el total de la deuda a largo plazo. Por otro lado, durante el afio 2016 el
Fideicomiso adquirio préstamos no garantizados con el Bance de Reservas por RDS$4,255 millones y realizé pago de
intereses por RD$1,791 millones, al cierre de este periodo estos préstamos siguen vigentes. Para el 2016 al beneficio
acumulado aumento a RDS17millones en comparacion a RD$436mil de déficit presentandoe al cierre del 2015.

Variaciones 2017-2016

Para el cierre al 31 de diciembre de 2017, el total de activo ascendio a RDS$27,554 millones, representando una variacién
de RDS$5,038 millones o 22% en comparacion al afio 2016. El aumento en el total de activos obedecid a un aumento por
RDS%4,142millones o 100% en avances a contratistas del gobierno, de igual forma hubo un incremento de RD$1,369 millones
en las cuentas por cobrar o mas de un 100% en comparacion al afio 2016. Los avances a contratistas representan obras
pagadas y pendientes por cubicar. Adicionalmente, el efectivo en caja y banco presentd una disminucion de
RDS635millenes o -72%.

En comparacién con el cierre de diciembre del 2016 los pasivas aumentaron en RD$4,638 millones 0 21%. El aumento en
fos pasivos para el afic 2017 se debid a que el Fidecomiso RD Vial adguirid préstamos no garantizados con el Banco de
Reservas por RDS2,489 millones, al cierre de este periodo estos préstamos siguen vigentes . Para el 2017 el beneficio
acumulado aumento a RD5416 millones en comparacién a RDS17millones presentados al cierre del 2016.

Variaciones Diciembre 2018-2017

Al cierre de 31 de diciembre del 2018 los activos corrientes del Fideicomiso de RD Vial hacen un total de RDS656,127,565
para una disminucién de RD$990,697,560, esto se debe en gran parte a que las cuentas por cobrar disminuyeren cerca de
un 99% debido al reembolso de las expropiaciones que ascendieron a un total de RD$1,357,921,533.

Respecto a los activos intangibles hay un incremento de RD$1,289,998,434 equivalente a un 5% debido a las mejoras en las
vias. Asi mismo, las cuentas por pagar tienen una reduccidn de RD$1,689,872,483 respecto al mismo periodo del afio
anterior, esto se debe a que en diciembre del 2017 se reclasificaron las cuentas donde anteriormente estaban en la parte
de avance a contratistas y ahora estd como cuenta por pagar proveedores.

Los pasivos del Fideicomiso de RD Vial tuvieron una reduccién de RD$30,456,513 respecto al mismo periodo del afio
anterior, en gran medido por la reclasificacidn a la cuenta de proveedores,
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Estado de Resultado

FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO ¥ EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Estado de Resultados
En Pesos Daminicanos (DOP)

Ingresos Operacionales
Cobyo de peajes
Otros ingresos

Total Ingresos Operacionales

Gastos Operacionales

al 31 de Diciembre de

Auditados

Interinos
al 31 de Diciemhre de

2015

1,945,518,872
7,109,010
1,952,627,882

2016
2,645,467,431

23,003,533
2,674,470,874

2017

3,537,381,955
11,766,138
3,549,148,098

2017

3,537,381,95%
11,766,132
3,549,148,098

2018

3,879,957,208
3,334,533
3,883,291,741

Comisiones {70,447,389) (82,557,167 (116,629,972) (116,629,972) (126,787,130)
Depreciacidon y amortizacién (184,453,864) (266,514,424) {415,296,568) (415,296,568} [419,133,450)
Generzales y administrativos (85,252,331} (120,147,768) (87,515,856) {87,515,856) {121,222,231)
Total Gastos Operacionales {340,153,584) {469,219,359) {619,442,396) (619,442,396} (667,142,811)

Beneficio en Actividades Operativas

1,612,474,298

2,205,251,615

2,929,705,702

2,929,705,702

3,216,148,930

0.78% 13.65%
Ingresos (Costos) Financieras, neto
Intereses ganados 4,939,204 1,568,990 8,229 8,299 44,943
Gastos por intereses {1,458,804,074) (1,914,515,934) (2,516,217,377) {2,536,217,377) (2,675,324,993)
Otros costos financieros - {15,133,877) (15,133,877) (16,673,340)
Diferecia en cambio en moneda extranjera (239,146,839} (275,476,655) 1,578,400 1,578,400

Total Ingresos {Costos) Financieros, neto

Beneficio (Pérdida) Neta

{1,693,011,709)

{2,188,023,659)

(2,529,764,625)

{2,529,764,555)

{2,691,953,390)

{80,537,411)

17,227,956

399,941,077

399,941,147

524,195,540

Variaciones 2016-2015

Para el cierre al 31 de diciembre del 2016 los ingresos operacionales aumentaron en RD$721millones o 37%, este aumento
es debido al incremento en el tréfico vehicular. A continuacidn, presentamos las estadisticas del trafico vehicular anual de
los Ultimos 10 afios, proporcionas por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones, a través de la Direccién General
de Peajes y de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD Vial:

Categoria 1

Afo Categoria 2 Categoria 3 Categoriad  Categoria 5 Total
2006 14,089,409 827,316 1,514,324 721,151 - 17,152,200
2007 14,562,752 840,964 1,568,620 731,310 - 17,703,646
2008 14,419,016 788,094 1,408,626 627,620 - 17,243,356
2009 14,638,652 726,370 1,148,077 533,337 - 17,046,436
2010 15,907,653 1,032,401 1,736,105 1,034,188 = 19,710,347
2011 16,496,938 1,041,124 1,801,487 1,287,337 = 20,626,886
2012 15,403,122 981,079 1,664,892 1,151,093 - 19,200,186
2013 18,442,171 1,127,013 2,083,087 1,412,907 - 23,065,178
2014 22,180,928 1,188,249 2,403,938 1,654,406 - 27,427,521
2015 26,888,868 1,392,396 2,622,218 1,903,449 ¢ 14,zgapsmmaa:gmm&ii§t]
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2016 30,348,903 2,655,682 2,072,736 1,843,969 39,522 36,964,812

Por otro lado los gastos principales del Fideicomiso RD Vial son los gastos por depreciacion y amortizacidn y los gastos por
intereses. Al cierre del 2016 los gastos por depreciacion y amortizacion representan un 10.02% del total de gastos, mientras
los gastos financieros representan un 72.00% y la pérdida por diferencial cambiario un 10.36%. Las normas contables dictan
que el activo intangible debe ser amortizado durante la vida del Fideicomisa, la cual segdn el contrato mediante el cual se
constituy¢ es de 30 afios. Los gastos de amortizacion se calculan utilizando el método de “Unidades Producidas”, en el que
la unidad de produccién es el nimerao de usuarios de las carreteras y se realiza una comparacidn del trafico vehicular del
periodo y el trifico vehicular total esperado durante la vida del fideicomiso.

Para el cierre del afo 2016 los gastos por depreciacidn y amortizacion, intereses y diferencial cambiario representaron un
9.97%, 71.58% y 10.30% del total de ingresos. En este sentido, no presentaron variaciones significativas en comparacién al
ano 2015 donde tas proparciones fueron de 9.45%, 74.71% y 12.25%, respectivamente.

Variaciones 2017-2016

Para el cierre al 31 de diciembre del 2017 los ingresos operacionales aumentaron en RDS874 millones o 25%. El aumento
en los ingresos es explicado por el aumento en el tréfico vehicular y el ajuste a la alza en el tarifario de los peajes. A
continuacion el tarifario vigente al cierre del 2017:

Estaciones Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3 Categoria 4 Categoria 5
Las Américas RD$60.00 RD$120.00 RDS$180.00 RDS$240.00 RDS$300.00
Duarte RDS60.00 RD$120.00 RDS$18G.00 RD$240.00 RDS$300.00
Sénchez RD$60.00 RD$120.00 RDS$180.00 RDS$240.00 RDS300.00
& de Noviembre RD$60.00 RDS$120.00 RDS$180.00 RDS5240.00 RD$300.00
Coral | RD$60.00 RD$120.00 RD$180.00 RD$240.00 RD$300.00
Coral Il RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RDS400.00 RDS$600.00
Circunvalacion Juan Bosch | RDS$100.00 RD$200.00 RDS$200.00 RDS400.00 RD$600.00
Circunvalacién Juan Bosch RDS100.00 RD$200.00 RDS$300.00 RDS$400.00 RD$600.00
La Romana RDS$100.00 RDS200.00 RD5300.00 RDS5400.00 RDS$600.00
Santiago RDS100.00 RD$200.00 RDS$300.00 RDS400.00 RDS$600.00

Para fines informativos presentamos las estadisticas del trafico vehicular anual de los ultimos 10 afios, proporcionados por
el Ministerio de Obras Pablicas y Comunicaciones, a través de la Direccion General de Peajes y de la Oficina Coordinadora

General de Proyectos del Fideicomiso RD Vial:

Afo Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3 Categoria4  Categoria 5 Total
2007 14,562,752 840,964 1,568,620 731,310 - 17,703,646
2008 14,419,016 788,094 1,408,626 627,620 - 17,243,356
2009 14,638,652 726,370 1,148,077 533,337 - 17,046,436
2010 15,907,653 1,032,401 1,736,105 1,034,188 - 19,710,347
2011 16,496,538 1,041,124 1,801,487 1,287,337 = 20,626,886
2012 15,403,122 981,079 1,664,892 1,151,093 - R\HTF—HBE é— 5
2013 18,442,171 1,127,013 2,083,087 1,412 N EEEECM:-D 0 @?\ﬁgfl
2014 22,180,928 1,188,245 2,403,938 1,654, ﬁp R 0 B 427,52
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2015 26,888,868 1,392,396 2,622,218 1,903,449 14,217 32,821,148
2016 30,348,903 2,659,682 2,072,736 1,843,968 39,522 36,964,812
2017 31,632,757 4,642,423 973,390 1,351,226 55,766 38,655,562

Por otro lado los gastos principales del Fideicomiso RD Vial son los gastos por depreciacidn y amortizacion y los gastos por
intereses, Al cierre del 2017 |os gastos por depreciacién y amortizacién representaran un 13% del total de gastos, mientras
los gastos financieros representan un 80% vy la pérdida por diferencial cambiario un 0.04%. Las normas contables dictan que
el activa intangible debe ser amortizado durante la vida del Fideicomiso, la cual segln el contrato mediante el cual se
constituyd es de 30 afios. Los gastos de amortizacidn se calculan utilizando el método de “Unidades Producidas”, en el que
la unidad de produccion es el nimero de usuarios de las carreteras y se realiza una comparacion del trafico vehicular del
periodo vy el trafico vehicular total esperado durante la vida del fideicomiso.

Para el cierre del afio 2017 los gastos por depreciacion y amortizacién, intereses y diferencial cambiario representaron un
12%, 71% y 0.04% del total de ingresos.. Lo que se traduce a mejores margenes neto 13.65% para el 2017, frente a 0.78%
para el 2016.

Variaciones Diciemhbre 2018-2017

Dentro de los ingresos operacionales, podemos observar que hubo un incremento de alrededor de un 9.7% en el cobro de
peajes, lo que lleva que al cierre del 31 de diciembre del 2018 el total de cobro de peajes asciende a RD$3,879,957,208,
manteniendo asi |la constante de crecimiento en ingresos en los uitimos periodos.

Asi mismo, podemos observar que los gastos operacionales han tenido una disminucion de un 7.7% respecto al mismo
neriodo del afio anterior, pasando de RD$619,442,396 a RDS$S667,142,811; donde los gastos generales y administrativos
tuvieron un aumento de RD$87,515,856 a RD$121,222,231 que corresponde a un 38.5% aproximadamente.

Estos factores de crecimiento en los ingresos y control en los gastos operacionales dan como beneficio operacional al 31
de diciembre del 2018 un monto de RDS$3,216,148,930 lo que representa un incremento de 9.8% respecto al mismo periodo
del afio anterior.
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Estado de Flujo de Efectivo

FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO ¥ EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Estado de Flujos de Efectivo
En Pesos Dominicanos {DOP)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacidn
Beneficio (Pérdida) Neta

Ajustes por
Depreciacidn y amortizacion
Amonizacion de costos de préstamos diferidos
Costos financieros neto

Efecto de la fluctuacion de moneda extranjera sobre deuda

alargo plazo

Cambics en activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por adelantado
Inventario de tags
Avances a contratistas
Qtros activos
Cuentas e intereses por pagar

Efectivo Provisto por las Actividades de Operacién
Intereses cobrados
Intereses pagados

Efectivo Neto Provisto por las Actividades de Operacién

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversién
Adquisicion de mobiliario y equipos
Adquisicion de activo intangible
Efectivo Neto Usado en las Actividades de Inversion
Efectivo Provisto por las Actividades de Financiamiento

{Disminucion) aumento neto en el efectivo

Efectivo en bancos al inicio del periodo
Efectivo en bancaos al final del periodo

Variaciones 2016-2015

al 31 de Diclembre de

Auditados

Interinos

al 31 de Diciembre de

2015

(80,537,411)

184,453,864

318,494,211
203,048,000

{377,550)

680,253,405
{20,000)
1,175,650,926

201

17,227,956

266,514,424
1,375,807
1,912,547,004

{2,751,614)

{1,400,910)
{446,521)
{2,403,588)
130,916,283
(257,622)
{1,595,612,145)

2017

399,941,077

415,296,568
15,133,877
2,516,209,148

(1,369,127,419)
(332,242)
(7,295,783}
(17,921,894}

2,147,613,957

2017

399,941,077

415,296,568
15,133,877
2,516,209,148

{1,369,127,418)
(332,242)
(7,295,783)
(17,921,894}

2,147,613,957

2018

524,195,540

419,133,450
16,673,340
2,675,280,050

1,357,921,533
{1,538,787)
9,667,510

{145,560,820)

(1,685,872,483)

2,480,865,445 625,709,074 4,099,517,285 4,099,517,289 3,165,899,333
4,938,204 1,968,990 8,229 8,229 44,943
{323,433,415)  (1,893,483,794)  (2,529,560,975)  (2,529,560,975} (2,675,324,993)
2,162,471,234  {1,265,805,730)  1,569,964,543 1,569,964,543 490,619,283

(48,046,152} (132,103,409) {180,900,886) {180,900,886) (269,499,034)
(6,180,505,395)  (4,371,774.689)  (4,513,592,358)|  (4,513,592,358) {1,634,071,616)
(6,228,551,547)  (4,503,878,098)  (4,694,493,244)|  (4,894,493,244) {1,903,570,050)

4,039,034,738 6,592,030,967 2,489,048,771 1,092,499,212 -

(27,045,525} 522,347,139 (635,479,930) (635,479,930) 229,751,876

85,839,120 58,793,595 881,140,734 881,140,734 245,660,804
58,793,595 881,140,734 245,660,504 245,660,804 475,452,680

Para el cierre de diciembre del 2016 el efectivo neto provisto por actividades operacién fue de —RD$1,265 millones. Sin
embargo, este balance presentado se debe al page de intereses y obligaciones acumuladas hasta la fecha de alrededor de
RDS3,568millones y no a pérdidas generadas en el resultado de las actividades operativos. Lo que da indicios de gue el

Fideicomiseo esta cumpliendo con sus obligaciones financieros.

Variaciones 2017-2016

Para el cierre de diciembre del 2017 el efectivo neto provisto por actividades operacion fue de RDS$1,569millones.La
posicion se debe al cumplimiento de obligaciones y a la realizacion de inversiones, demostrando que el Fideicomiso RD Vial

estd cumpliendo con los compromisos financieros y procurando la expansién
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Variaciones Diciembre 2018-2017

Al 31 de diciembre de 2018 el flujo de efectivo neto por actividades de operacion es de RDS490 millones, a diferencia del
flujo presentado en el cierre del 31 de diciembre de 2017, el cual fue RD$1,569 millones. Esta diferencia se debe a una

disminucidn en las cuentas por cobrar del fideicomiso 2018, las cuales descendieron a RD$14 millones.

Razones Financieras

A continuacion se presentan los indicadores financieros de rentabilidad, liquidez y endeudamiento:

FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Razones Financieras

Razones de Rentabilidad
EBITDA

En Pesos Dominicanos {[DOP)

Auditados

al 31 de Diciembre de

Interinos
al 31 de Diciembre de

2015

1,796,928,162

2016

2,471,766,039

2017

3,345,002,270

2017

3,345,002,270

2018

3,635,282,380

Margen EBITDA 92.0% 92.4% 94.2% 94.2% 93.56%
Margen Operativo 82.6% 82.5% 82.5% 82.5% 82.8%
Margen Neto -4.1% 0.6% 11.3% 11.3% 13.5%
Retorno sobre Activos [ROA) -0.5% 0.1% 1.6%)| 1.5% 1.9%
Retorne sobre Capital (ROE) N/A 210.7% 184.5% 2381.8% 125.8%
Liquidez
Razon Corriente 0.01 0.04 0.07 0.07 0.03
Prueba Acida 0.01 0.04 0.07 0.07 0.03

Capital de Trabajo

(17,389,487,691)

(19,274,977,871)

{23,139,099,603)

(23,139,099,603)

{21,583,202,380)

Razones de Endeudamiento

Razén de Endeudamiento (Pasivo/ Patrmonio} -40256.4x 1339.9x 65.1% 1616.2x 65.0x
Proporcion Deuda Corto Plazo/ Deuda Total 100% 90% 91% 91% 82%
Proporcion Deuda Largo Plazo/ Deuda Total 0% 10% 9% 9% 18%
Cobertura de Gastos Financieros 2.11% 2.15x 2.16x% 2.16x 2.20x

Nota: La razon retorno sohre capital para el 2015 no aplica por el hecho de que el patrimonio y el resultado del periodo son
negativos y por construccién ef retorno de capital seria positivo, lo cual se puede malinterpretar. Los indicadores financieros
de los Estados Interinos al 31 de marzo 2017 y 2018 no se realizaron con promedios.

7.5. Desempeiic Financiero Proyectado del Fideicomiso RD VIAL y Estudic de Factibilidad

A continuacion se presentan los Estados Financieros Proyectados bajo el escenario base por la vida del Programa de
Emisiones.

Principales Supuestos de las Proyecciones Financieras: Escenario Base [expresado en Miles de Pesos Dominicanos)

Activos

Dentro del total de activos proyectados, la principal partida es el activo intangible. Los mismos corresponden a
corresponden a los derechos recibidos del Estado Dominicano sobre los ingresos por cobro y recaudacion de los peajes de
la red vial principal de la Republica Dominicana. Ef valor de los activos intangibles fue determinado como el importe de las

obligaciones con centratistas asumidas por el Fideicomiso al momento di %ﬁ;lﬁﬁﬂtﬁﬁﬂﬁﬂﬂﬁﬂmmtcs activos es
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amortizado durante la vida del Fideicomiso, la cual es de 30 anos, utilizando el método de “Unidades Producidas”. El
incremento en los activos intangibles es proyectado utilizando el exceso de efectivo una vez cumplida la prelacion de
pagos establecida en el Contrato de Fideicomiso. En promedio, los activos intangibles representaran aproximadamente
un 82% del total de activos para los préximos 10 afios.

Pasivos

Dentro de los pasivos, la principal partida es la deuda financiera. Para cierre el afio 2019, se asume que el balance total de
la deuda asciende a RDS$25,000MM, incluyendo la colocacion de la totalidad del programa de emisiones por
RDS$25,000MM asi como el saldo de otras facilidades bancarias pendientes de saldar.

Ingresos

Los ingresos del Fideicomiso RD VIAL provienen en su mayaria del cobro de los peajes de las carreteras que conforman el
Fideicomiso. En tal sentido, los ingresos generados anualmente por el Fideicomiso son ef producto de las tarifas
establecidas para cada categoria de vehiculo en las diferentes estaciones y la cantidad de vehiculos que transiten por las
carreteras durante dicho pericdo.

Mediante comunicado formal publicado en periédicos de circulacién nacional, el Fideicomiso RD VIAL anuncid gue a partir
del pasadoc 05 de Septiembre del afo 2016, las tarifas de peajes establecidas por categoria por carretera fueron
modificadas. Para ver las tarifas de peaje vigentes a la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision referirse
al Acapite 8.4 sobre el Tarifario Vigente del presente documenteo. A partir del afo 2018, las proyecciones no asumen un
incremento en las tarifas de los peajes vigentes.

Por su parte, los supuestos del trafico vehicular se realizaron tomando en consideracidn el trafico medio diario evidenciado
durante los Gltimos 36 meses de operaciones del Fideicomiso en cada una de las estaciones que este opera. Se destaca
gue el Fideicomiso cuenta con estadisticas de trifico de los Gltimos 12 afios, lo cual incluye periodos previos a la
constitucién del Fideicomiso. En tal sentido, las estadisticas de trafico utilizadas como base para realizar dichas
proyecciones han sido llevadas por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC), la Direccidn de Peajes y la
Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL,

El incremento en el trafico medio diario de cada estacidn es utilizado para derivar el crecimiento en el trafico anual en
cada estacion. En tal sentido el trafico anual resultante del conjunto de carreteras gque conforman el Fideicomiso RD VIAL,
se presenta a continuacion:

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
- 11.5% 10.2%  B.6% 9.2% 85% /2% 6.8% b61% 50% 50% 5.0%

Es importante destacar que con el propdsito de presentar un escenario conservador en las proyecciones financieras del
Fideicomiso RD VIAL solo se contemplan los ingresos generados por las 10 estaciones de peaje que actualmente administra
el Fideicomiso RD VIAL, aunque en el Contrate de Fideicomiso, en su Clausula Quinta.- Patrimonio Fideicomitido se
establece que se podrin incorporar al Patrimonio Fideicomitido los derechos de cobro y recaudacion de futuras estaciones
de peaje.
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Comisiones Fiduciarias

Los gastos por concepto de las comisiones fiduciarias son proyectados segln lo establece el Contrate de Fideicomiso. Los
gastos por concepto de las comisiones por recaudaciones incrementan proporcionalmente a los ingresos. Por su parte, las
tarifas por fiscalizacidn con respecto a los ingresos disminuyen en vista de que las mismas consisten en montos fijos por
estacion.

Gastos Operativos _
El principal gasto para el Fideicomiso RD VIAL lo constituye la amortizacién de los activos intangibles. Para los proximos
10 aiios, el gasto de amortizacién representa en promedio un 13.9% de los ingresos por cobro de peajes.

El segundo renglén mas importante dentro de los gastos del Fideicomiso, lo componen los gastos operativos de las
estaciones y los gastos administrativos. Dentro de estos gastos se incluyen gastos de electricidad, gastos de equipos,
paisajismo, papeleria, etc. Estos gastos fueron proyectados como un 5.0% de los ingresos por cobro de peajes, utilizando
como base la tendencia histdrica.

Gastos de Intereses

Se asume que los valores de fideicomiso representativos de deuda generaran un rendimiento fijo a una tasa de 10.50% vy
los fondos obtenidos con esta transaccion seran utilizados para disminuir la deuda bancaria actual que mantiene el
Fideicomiso. Las proyecciones financieras contemplan gastos de intereses que en promedio representan un 37% de los
ingresos por cobro de peajes.

Flujo de Efectivo

Siguiendo la prelacidn de pagos establecida en el Contrato del Fideicomiso RD VIAL, el efectivo generado por concepto de
ingresos operativos resulta suficiente para cubrir las comisiones fiduciarias, gastos administrativos y operativos del
Fideicomiso y mantenimientos menores.

Indicadores Financieros

Dada la mejora en la capacidad de generacion de ingresos operativos como producto de un aumente en las tarifas de
peaje y unincrementeo en el trafico vehicular, paralos préximos 10 afios se proyectan indicaderes de rentabilidad positivos.
Tanto el margen operativo y neto mostrarian una tendencia creciente.

Por su parte, los indicadores de endeudamiento presentarian una reduccidn con respecto a los niveles histéricos. Para los
proximos 10 afios, los mismos presentan una tendencia a la baja, mejorando de esta manera significativamente el perfil
de riesgo del Fideicomiso. La razon por la cual se espera una mejora en los indicadores financieros es como resultado del
incremento esperado en los ingresos operativos y flujos de caja de las operaciones del Fideicomiso, asi como un aumento
en el patrimonio conjunto con una reduccion de los niveles de pasivos a medida que se ejecuta el calendario de
amortizacién del Programa de Emisiones.

Asi mismo, el indicador de cobertura de gastos financieros resultaria suficiente, lo que indica que los ingresos operativos
a ser generados por el Fideicomiso son suficientes para cumplir con los compromisos asumidos frente a los tenedores de
los valores de fideicomiso representativos de deuda objeto del presente Programa de Emisiones.
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Estado de Situacion Proyectado

ESTADO DE SITUACION 2019 2020 2021 2022 2023
{expresado en RDS miles)

ACTIVOS

Activos Circulantes:

Efectivo en caja y banco DOPS'000 831,678 1,148,829 2,125,866 2,638,512 4,364,149
Reserva para pago de deuda DOPS'000 284,375 284,375 284,375 284,375 298,156
Reserva paraservicio de deuda DOPS'000 525,000 525,000 521,063 513,188 469,875
) DOPS'000 1,641,053 1,958,204 2,931,304 3,436,075 5,132,180
Otros activos circulantes DOPS'000 14,843 14,843 14,843 14,843 14,843
Total Activos Circulantes DOPS'000 1,655,896 1,973,047 2,946,147 3,450,918 5,147,023
Activo intangible, neto DOPS'000 30,335,143 30,982,679 31,255,758 30,966,075 30,648,893
Mobiliario y equipos, neto (PPE) DOPS'000 482,788 491,360 502,237 515,153 529,895
Otros activos DOPS'000 278 278 278 278 278
Total de Activos DOPS'000 32,474,104 33,447,363 34,704,420 34,932,423 36,326,089

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Circulantes:
Porcién carriente deuda largo plaze  DOPS'000 3,503,532 3,503,532 3,503,532 2,082,657 2,082,657

Intereses devengados, neto DOPS'000 284,375 284,375 284,375 284,375 298,156
Cuentas por pagar DOPS'000 49,952 54,886 60,252 65,538 70,352
Total Pasivos Circulantes DOPS'000 3,837,858 3,842,793 3,848,159 2,432,570 2,451,165
Deuda a largo plazo DOPS'000 25,000,000 25,000,000 24,925,000 24,775,000 23,950,000

Otros pasivos DOPS'000

Patrimeonio

Saldo inicial DOPS'000 2,876,947 3,636,246 4,604,571 5,931,261 7,724,854
Beneficio {pérdida) del periodo DOPS'000 759,298 968,325 1,326,690 1,793,593 2,200,070
Total DOPS'000 3,636,246 4,604,571 5,931,261 7,724,854 9,924,924
Total Pasivos y Patrimonio DOPS'000 32,474,104 33,447,363 34,704,420 34,932,423 36,326,089
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ESTADO DE SITUACION 2024 2025 2026 2027 2028 2029
{expresado en RDS miles)

ACTIVOS

Activos Circulantes:

Efectivo en cajay banco DOPS'000 6,062,020 8,323,320 9,543,902 13,134,092 16,457,971 10,210,493
Reserva para pago de deuda DOPS'000 325,719 353,281 365,531 393,094 345,625 223,125
Reserva para servicio de deuda DOPS000 391,125 312,375 145,688 74,813 (52,500) (787,500)
' DOPS'000 6,778,864 8,988,977 10,055,121 13,601,998 16,751,096 9,646,118
Otros activos circulantes DOPS'000 14,843 14,843 14,843 14,843 14,843 14,843
Total Activos Circulantes DOPS000 6,793,707 5,003,819 10,069,964 13,616,841 16,765,939 9,660,961
Activo intangible, neto DOPS'000 30,185,178 25,622,361 28,960,503 28,231,306 27,224,879 26,132,243
Mobiliario y equipos, neto {PPE) DOPS'000 546,298 564,232 583,600 604,327 626,361 649,667
Ctros activos DOPS'00C 278 278 278 278 278 278
Total de Activos DOPS'000 37,525,460 39,190,690 39,614,344 42,452,752 44,617,456 36,443,148

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Circulantes:
Porcidn corriente deuda large plazo  DOPS'000 2,082,657 3,907,657 2,082,657 3,907,657 2,082,657 2,082,657

Intereses devengados, neto DOPS'000 325,719 353,281 365,531 393,094 345,625 223,125
Cuentas por pagar DOPS'000 75,211 79,847 84,069 88,031 $2,433 97,054
Total Pasivos Circulantes DOPS'D00 2,483,586 4,340,785 2,532,257 4,388,781 2,520,714 2,402,836
Deudaalargo plazo DOPS'000 22,450,000 19,125,000 17,775,000 14,600,000 14,000,000 -
Otros pasivos DOPS'000
Patrimonio
Saldo inicial DOPS'000 9,924,924 12,591,874 15,724,905 19,307,087 23,463,970 28,096,742
Beneficio (pérdida) del periodo DOPS'000 2,666,950 3,133,031 3,582,182 4,156,883 4,632,772 5,943,570
Total DOPS'000 12,591,874 15,724,905 15,307,087 23,463,970 28,006,742 34,040,312
Total Pasivos y Patrimonio DOPS'D00 37,525,460 39,190,690 39,614,344 42,452,752 44,617,456 36,443,148
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Estado de Resultados Proyectado

ESTADO DE RESULTADOS 2019 2020 2021 2022 2023
{expresado en RDS miles)

ingresos:
Ingresos Operacionales:
Cobro de peajes DOPS'000 4,394,516 4,828,614 5,300,680 5,765,700 6,189,236
Otros ingresaos DOPS'000 32,586 34,752 37,066 39,419 41,728
Total Ingresos DOPS'000 4,427,102 4,863,365 5,337,746 5,805,119 6,230,964
Gastos:
Comisiones DOPS'000 95,453 99,014 101,575 105,275 108,645
Genercales y administrativos:
Gastos operativos de estaciones DOPS'000 175,781 193,145 212,027 230,628 247,569
Gastos administrativos DOPS'000 43,945 48,286 53,007 57,657 61,892
Publicidad y mercadeo DOPS'000 21,973 24,143 26,503 28,828 30,946
Otros {contingencia) DOPS'000 24,170 26,557 29,154 31,711 34,041
Gastos emision de deuda a largo plazo 38,000 - - - -
Gastos de Mantenimiento Emisidn DOPS'000 6,828 10,373 10,408 10,396 10,574
Amortizacion DOPS'000 542,511 621,068 703,958 781,474 852,074
Depreciacion DOPS'000 96,790 58,262 100,231 102,637 105,433
Total Gastos DOPS'000 1,045,450 1,120,849 1,235,864 1,348,608 1,451,175
Beneficio Operativo DOPS'000 3,381,653 3,742,517 4,100,882 4,456,511 4,779,789

Gastos Financieros:

Intereses DOPS'000 (2,622,354) (2,774,192) (2,774,192) (2,662,918} (2,579,719)
Diferencia en cambio en moneda extran DOP$'000 - - - - -
Total Gastos Financieros DOP$'000 (2,622,354) (2,774,192) (2,774,192) (2,662,918) (2,579,719)

Beneficio (Perdida) Neto DOPS'000 759,298 968,325 1,326,690 1,793,593 2,200,070
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ESTADO DE RESULTADOS
{expresado en RDS miles)

Ingresos:;
Ingresos Operacionales:
Cobro de peajes
Otros ingresos
Total Ingresos

Gastos:
Comisiones
Generales y administrativos:
Gastos operativos de estaciones
Gastos administrativos
Publicidad y mercadeo
Otros (contingencia)
Gastos emisién de deuda a largo plazo
Gastos de Mantenimiento Emision
Amartizacién
Depreciacion
Total Gastos

Beneficio Operativo

Gastos Financieros:
Intereses

DOPS'000
DOPS'000
DOPS'000

DOPS'000

DOPS'000
DOPS'000
DOPS'000
DOPS'000

DOPS'000
DOPS'000
DOPS'000
DOPS'000

DOPS'000

DOPS'000

Diferencia en cambio en moneda extran DOPS'000

Total Gastos Financieros

Beneficio (Perdida) Neto

DOPS$'000

DOPS'000

2024 2025 2026 2027 2028 2029
6,616,670 7,024,522 7,395,956 7,744,536 8,131,763 8,538,351
44,109 46,507 48,883 51,274 53,838 56,530
6,660,779 7,071,030 7,444,839 7,795,810 8,185,601 8,594,881
110,442 113,588 116,453 119,142 122,129 119,168
264,667 280,981 295,838 309,781 325,271 341,534
66,167 70,245 73,960 77,445 81,318 85,384
33,083 35,123 36,980 38,723 40,659 42,692
36,392 38,635 40,678 42,595 44,725 46,961
10,332 9,710 9,874 7,715 7,579 9,482
924,230 995,233 1,063,437 1,128,165 1,196,754 1,264,837
108,579 112,047 115,813 119,861 124,177 128,753
1,553,891 1,655,561 1,753,032 1,843,427 1,942,610 2,038,811
5,106,888 5,415,469 5,691,807 5,952,383 6,242,991 6,556,070
(2,439,938} (2,282,438) (2,109,625) (1,795,500) {1,610,219) (612,500

(2,439,938)

(2,282,438)

(2,109,625) (1,795,500} (1,610,219) (612,500)

2,666,950

3,133,031

3,582,182 4,156,883 4,632,772 5,943,570
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Estado de Flujo de Efectivo Proyectado

FLUJO DE CAJA

{expresado en RDS miles)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Beneficio {pérdida) netc
Ajustes por:
Depreciacion & amortizacién
Diferencia en cambio en moneda extranjera
Cambios en activos corrientes
Cambias en pasives corientes
Efectivo provisto (usado) por operaciones

Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Adquisicion de mobiliario y equipos (PPE)
Adgquisicion de activo intangible

Efectivo usado en inversiones

Flujo de efectivo por actividades de financiacion:
Préstamos obtenidos
Repago de prestamos obtenidos
Emision de deuda a largo plazo
Repago de deuda a largo plazo
Efectivo provisto (usado) en financiacién

Aumento (Disminucion) neto en efectivo
Efectivo en caja y banco al inicio del periodo

Efectivo en caja y banco

2019 2020 2021 2022 2023
DOP$'000 759,298 968,325 1,326,690 1.793,593 2,200,070
DOP$'000 639,301 719,331 804,189 884,111 957,507
DOP$'000 . - - ; ;
DOP$'000 656,250 - (3.938)  (7.875)  (29.531)
DOP$'000 529,888 4,934 5,366 5286 18,596
DOP$'000 1,140,987 1,692,590 2,140,183 2,690,865 3,205,703
DOP$000  (102728) (106,835)  (111,108) (115553) (120,175)
DOP$000  (1,991,817) (1,268,604) (977,037) (491,791) (534,892)
DOPS$'000  (2,094,543) (1,375439) (1,088,146) (607,344) (655,066)
DOP$'000 1,420,875 - - -
DOP$'000 (20,000,000} - - ;
DOP$'000 20,000,000 - . - ;

- - (75,000 (150,000) (825,000)
DOP$'000 1,420,875 - (75,000) (150,000} {825,000)
DOP$'000 467319 317151 977,037 512,846 1725637
DOP$'000 364,359 831,678 1,148,829 2,125866 2638512
DOP$'000 831678 1,148,829 2125866 2,638,512 4,364,149
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FLUJO DE CAJA

{expresada en RDS miles)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Beneficic (pérdida) neto
Ajustes par:
Depreciacion & amortizacién
Diferencia en cambic en moneda exiranjera
Cambios en activos carrientes
Cambios en pasivos corrientes
Efectivo provisto (usado) por operacicnes

Flujo de efectivo por actividades de inverslén:
Adquisicion de mobiliaric y equipos (PPE)
Adquisicién de activo intangible

Efective usado en inversiones

Flujo de efective por actividades de financlacion:

Préstamos obtenidos
Repago de prestamos obtenidos
Emision de deuda a largo plazo
Repago de deuda a largo plazo
Efectlvo provisto (usado) en financlacién
Aumente (Disminucién) neto en efectivo

Efectivo en caja y banco al inicio del periodo

Efectivo en caja y banco

Indicadores Financieros Proyectados

Expresado en RD$ miles:
EBITDA

Total Deuda Financiera
Deuda Neta

Patrimonio

Razones de Rentabilidad:
Margen EBITDA
Margen Cperativo
Margen Neto

Razones de Endeudamiento:

Razén de Endeudamiento (Total Pasive / Total Patimonio)

Proporcion Deuda Corto Plazo/ Deuda Total
Proporcion Deuda Largo Plazo/ Deuda Total
Cobertura de Gastos Financieros

EBIMDA / Gastos Financieros

Deuda neta / EBITDA

2024 2025 2026 2027 2028 2029
DOP$'000 2.666,950 3,133,031 3.5682,182 4,156,883 4,632,772 5,943,570
DOPE000 1,032,809 1,107279 1,179,249 1,248,026 1,320,931 1,393,591
DOP$'000 - - - - - -
DOP$'000 {51,188) (51,188) {154,438) (43,313) (174,781)  (1,102,500)
DOP$'000 32,421 32,199 16,472 31,525 (43,067) (362,878)
DOP$'000 3,783,368 4,323,697 4,932,341 5,479,746 6,085,417 8,076,782
DOP$'000 (124,982) (129,981) {135,180) (140,588) (146,211) (152,059)
DOP$'000 {460,515) (432,416) {401,579) (398,968) (190,327) (172,201)
DOP%'000 (585,497) (562,397) (536,759) {539,556) (336,538) (324,250)
DOP$'000 - - - - -
DOP$'000 (1,420,875) - - - -
DOP$'000 - - - - - -
(1,500,000} (1,500,00C) (3,175,000 (1,350,000} (2,425000) (14,000,000)
DOP$'000 (2,920,875) (1,500,000) (3,175,000) (1,350,000) (2,425,000} (14,000,000)
DOP$'000 1,697,871 2,261,300 1,220,582 3,590,190 3,323,879 (6,247 ,478)
DOP$'000 4,364,149 6,062,020 8,323,320 9,543,902 13,134,092 16,457,971
DOP$'000 6,062,020 8,323,320 9,543,902 13,134,092 16,457,971 10,210,493
2019 2020 2021 2022 2023
DOPE'000 4,020,954 4,461,847 4,905,072 5,340,622 5,737,295
DOP$'000 28,503,532 28503532 28428532 28278532 27,453,532
DOP$'000 26,862,479 26545328 25497,228 23,421,582 20,900,476
DOP3$'000 3,636,246 4,604,571 5,931,261 7,724 854 $,924,924
9% 92% 92% 92% 92%
76% T7% 71% 77% 7%
17% 20% 25% 31% 35%
7.9x 6.3x 4.8x 3.5x 2.7%
12% 12% 2% 12% 13%
88% 88% 88% 88% 87%
1.29x 1.35x 1.48x 1.67x 1.85x
1.53x 1.61x 1.77x 2.01x 2.22x
6.68x 5.95x 5.20x 4.38x 3.64x%
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Expresade en RD$§ miles:

2024 2025 2026 2027 2028 2029

EBTDA DOP$'000 6139697 6522748 6871056 7200408 7,563,921 7,949,661
Total Deuda Financiera DOP$000 24532657 23,032,657 18,857.657 18507657 16,082657  2,082.657
Deuda Neta DOP$CO0 17,753,793 14,043,680 8,802,535  4.9055858 n/a na
Patrimonio DOPS$'000 12,591,874 15,724,905 18307.087 23463970 28096742 34,040,312
Razones de Rentabilidad:

Margen EBTDA 92% 92% 92% 92% 92% 92%

Margen Cperative 7% 77% 76% 76% 76% 76%

Margen Neto 40% 44% 48% 53% 57% 69%
Razones de Endeudamiento:

Razdon de Endeudamiento (Tolal Pasivo / Total Patimoenio) 2.0x 1.5x 1.1 0.8x 0.6x D.1x

Proporcidn Deuda Corto Plazo/ Deuda Total 8% 17% 10% 21% 13% 160%

Proporcion Deuwda Largo Plaze/ Deuda Total 92% 83% 90% 79% B87% 0%
Cobertura de Gastos Financieros 2.09x 2.37x 2.70x 3.32x 3.88x 10.70x

EBITDA / Gastos Financieros 2.52% 2.86x 3.26x 4.01x 4.70x 12.98x

Deuda neta / EBITDA 2.89x 2.15x 1.43x 0.68x 0.00x 0.00x

Es precisa mencionar que con el incremento en las tarifas de peaje realizado el pasado 5 de Septiembre del afio 2016, el
Fideicomiso presentaria indicadores de cobertura de gastos financieros excedentes, lo que indica que las utilidades del
Fideicomiso RD VIAL sobrepasan lo requerido para cubrir el servicio de la deuda del presente Programa de Emisiones.

Sobre el Estudio de Factibilidad del Fideicomise RD Vial, el mismo podrad encontrarse como anexo del Prospecto Completo.

8. CALIFICACION DE RIESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES

8.1. Agencia Calificadora de Riesgos

La compariia calificadora de Fiduciaria Reservas, S.A. y del Programa de Emisiones es Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo. Las generales de la firma calificadora se detallan a continuacion:

Feller-Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
Fel Ie r Rate Av. Freddy Gatén Arce No. 2, Arroyo Hondo
Santo Domingo, Republica Dominicana
8 ] Tel: 809-566-8320; Fax: 809-567-4423 ; www.feller-rate.com.do
Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-13185-6
No. de Registro SIV: SVCR-002

Feller Rate es una agencia calificadora de riesgos inscrita en €l Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana. Estd inscrita bajo el registro SVCR-002 desde el 4 de Abril del 2005.

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninguin caso, una recomendacién para comparar, vender o
mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sinc que se
basa en informacion publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores, y en aquella gue voluntariamente
aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la calificadora la verificacion de |la autenticidad de la misma.

Por igual el Programa de Emisiones cuenta con la calificacion de riesgos de Fitch Ha uucﬂﬁ}é&& ., SUs

. E YALD
generales son las siguientes: T

v su h,- 0
SIS EADO

7% FCB 11

e B
faty e 2
o @ L II. mapﬂnﬁ_dn.u.

102 RpyiEln ale)
g0 T

o VOS5
wd )

wonEAce
i an_'a anieation ™o i
i i [T e g 0% v
poite 4018 = e \as bondadss
amiseres B -




FitchRatines

Fitch Republica Dominicana, S.R.L.

No. de Registro SIMV: SVCR-001

Av. Gustavo Mejia Ricart, Torre Piantini Piso 6, Piantini
Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel: B09-473-4500; Fax: 809-68%-2936

8.2. Calificacion Asighada a la Fiduciaria Reservas

Mediante el dltimo informe de calificacidn del mes de abril del afio 2018, la compania calificadora Feller Rate asignd una
calificacion de “AAsf” a la Fiduciaria Reservas, S. A, lo que indica 1o siguiente:

Que “posee un zlto nivel de estructuras y politica para la administracién de fideicomisos. La calificacién considera que la
sociedad fiduciaria es filial, de manera indirecta, del Banco de Reservas de la Republica Dominicana, cuya propiedad es
estatal y se encuentra posicionado como el mayor bance multiple del pais, calificado “AA+/Estables” por Feller Rate.
Refleja, asimismo, que |a sociedad fiduciaria cuenta con adecuadas politicas de administracidn para los fideicomisas, con
una estructura y equipos adecuados y con experiencia para su gestion, control y seguimiento.

El reporte toma en consideracion las siguientes fortalezas subyacentes a la calificacion:

Filial indirecta del Banco de Reservas, de propiedad estatal y mayor banco multiple del pals.

Completas politicas y procedimientos, insertas dentro de los lineamientos del Grupo Reservas.

Estructura y equipos suficientes y con experiencia en el mercado financiero de la Republica Dominicana.
- Importante nimere de fideicomisos gestionados por la sociedad fiduciaria.

El reporte completo de la Calificacion de Riesgo de la Fiduciaria Reservas, 5. A., emitido por Feller Rate se encuentra en el
Anexo lil del presente Prospecto Simplificado.

8.3. Calificacién Asignada al Programa de Emisiones

Calificacion de Feller Rate

Mediante el dltimo informe de calificacion del mes de enero del afio 2019, la compafiia calificadora Feller Rate asigné una
calificacidn de “AA- a la solvencia y emisiones de deuda del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion
de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL), esta calificacién indica que son instrumentos con una muy
alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual ne se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece ¢ en la economia; mientras que las
calificaciones pueden ser madificadas al agregar un simbolo + (més) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades
dentro de cada categoria. En tal sentido, el informe de calificacion sefiala lo siguiente:

“responde a su rol estratégico para el Estade Dominicano, lo cual se traduce en gestion del Comité Técnico, conformado
por el Ministro de Hacienda, el Ministro de Obras Pdblicas y Comunicaciones (MOPC) y el Ministro de Economia,
Planificacion y Desarrolio y un marce legal gue faculta al Estado Dominicano, a través del MOP 3 Br T JEHCYrsos
OE VALORES
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y/o crear y modificar las tarifas de los peajes. Adicionalmente, considera ta presencia de resguardos financieros como
cuentas de reserva vy la condicion de gue toda deuda adicional sea subordinada a la emisidn de deuda de fideicomise.

Tambien, responde a un portafolio conformado, actualmente, por 10 plazas de peajes distribuidas en las principales vias
carreteras del pals, con distintos fundamentos de tréfico.

En contrapartida, la calificacion incorpora una industria intensiva en inversiones, altamente sensibie a la evolucion de la
economia y dependiente de la regulacion asociada. También considera el alto apalancamiento del fideicomiso, con una
estructura actual con riesgo de refinanciamiento.

La gestién fiduciaria recae en Fiduciaria Reservas, S. A. calificada en “AAsf” por Feller Rate, con un alto nivel de estructuras
y politicas para su administracian.

Por su parte, la gestidn técnica del fideicomiso recae en la Oficina Coerdinadora General del Fideicomiso RD VIAL,
estructura operativa creada dentro del MOPC, la cual se dedica a cumplir el ohjetivo de la operacidn, mantenimiento y
expansién de la Red Vial Principal de la RepUblica Dominicana, mediante la administracidn de los derechos de recaudo de
peajes y de explotacién comercial de las vias.

Al 31 de diciembre de 2018, los ingresos operacionales del fideicomiso alcanzaron RD$ 3.883,2 millones, lo que implica un
crecimiento de 9,4% respecto del mismo periodo del afio anterior, en linea con el crecimiento de 8,8% que experimento
el trafico en los mismos plazos. Por su parte, el margen ebitda se mantuve en rangos similares a periodos anteriores

{93,6%).
En agosto de 2018 se realizd la colacacion de la segunda emisién, por RDS 2.500 millones, con lo que la deuda del
fideicomiso alcanzé RDS 26.500 millones al 31 de diciembre de 2018, donde RDS 4.867,5 millones corresponden a las

emisiones de deuda del fideicomiso, reduciende la deuda bancaria de corto plazo,

Feller Rate espera que el fideicomiso coloque el resto de las emisiones en el corto y mediano plazo, adecuando el perfil
de la deuda al perfil de flujos de largo plazo del fideicomiso.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas respenden a la opinidn de que la emisidn mejorard el perfil de la deuda del fideicomiso y permitird hacer
las inversiones necesarias para ampliar su base de ingresos mediante nuevas obras.

Asimismo, considera que frente a escenarios de crecimiento de trafico inferiores al promedio histérico, el indicador de
cobertura de Ebitda sobre gastos financieros se mantendrd creciente con un minimo de 1.3x.

Fortalezas:

=  Valor estratégico para el Estado Dominicano.
= Comité Técnico conformado por el Ministro de Hacienda, el Ministr
Ministro de Economia, Planificacion y Desarrollo.
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= Portafolio de plazas de peajes diversificado, geogréficamente y por fundamentos de trafico, distribuidas por las
principales rutas del pais..

= Futuras aperturas de plazas de peaje y capacidad de incorporar otros ingresos.

=  Presencia de resguardos financieros comao cuentas de reserva y definicién de suberdinacién a deuda adicional.

= Estructura legal y contractual que le permite Estado Dominicano, a través del MOPC, aportar activos o recursos al
fideicomiso, medificar tarifas y crear nuevas plazas de peaje.

Riesgos:
*  Actual estructura de su deuda implica un riesgo de financiamiento.
»  Sus operaciones implican inversiones de gran magnitud.
= Alto apatancamiento producte de las inversiones realizadas.
= Alta sensibilidad del trafico vehicular y de las tasas de motorizacion de la poblacién al ciclo econdmica.
= Riesgo asociado a eventuales cambios en la regulacién.”.

Calificacion de Fitch Republica Dominicana

Mientras, que en el informe de enero del 2019 de Fitch Republica Dominicana, S.R.L., otorga la calificacién "AA+(dom)’ al
Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Repubiica Dominicana
{Fideicomisc RD VIAL).

Las Calificaciones Nacionales 'AA' denotan expectativas de muy hajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores
u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere sdlo ligeramente del de los emisores u obligaciones

con las mas altas calificaciones del pais. Los modificadores "+" o "-" pueden ser afiadidos a una calificacion para denotar
la posicidn relativa dentro de una categoria de calificacidn en particular. Estos sufijos no se afiaden a |la categoria 'AAA", 0

a categorias inferiores a 'CCC".

Factores Clave de las Calificaciones

Calificaciones de Emisor: En 2018, Fitch Ratings asigno las siguientes calificaciones: de largo plazo en ‘AA+{dom)’ al
Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana
(Fideicomiso RD VIAL); de ‘AA+{dom)’ al Programa de Emision de Valores de Deuda por DOP25,000 millones, a la emisién
por DOP2,500 millones de diciembre de 2016, y a la segunda emisién por DOP2,500 millones de agosto de 2018,

Entidad Relacionada al Gobierho: RD VIAL es una entidad ligada directamente con el Ministerio de Obras Pdblicas y
Comunicaciones (MOPC) y con el Estado Dominicano, tiene como objetivo asegurar el funcionamiento adecuado dela red
vial principal del pais incluyendo las obras de ampliacion, rehabilitacion, conservacidn y/o el mantenimiento de dicha red
vial, asi como la operacién de las estaciones de peaje, proveer a los usuarios de asistencia y seguridad vial.

Estatus, Propiedad y Control-Muy Fuerte: RD VIAL es el primer fideicomiso publico creado por el Estado Dominicano,
representado por el MOPC, y Fiduciaria Reservas, S.A., con vencimiento de 30 afios, cuenta con la aprobacion del Congreso
Nacional, y se requiere la autorizacién de este para hacerle cambios. RD VIAL tiene tres pilares, que son el Comité Técnico,
Fiduciaria Reservas y la Oficina Coordinadora General. El comité estd compuesto por los Ministros de Hacienda, de
Economia, Planificacién y Desarrollo, y de Obras Publicas y Comunicaciones, guienes tienen a su cargo la tarea de aprobar
los planes y proyectas a ser gjecutados con el patrimonio del fideicomiso.

Historial y Expectativa de Soporte—Muy Fuerte: RD VIAL no presenta historiaf%ﬁ&q&téﬁﬁ%@%ﬁ%ﬁ? la deuda;

no obstante, la expectativa de que se presente es alta considerando la relgcion fyfefe[Qu@ e Epfdel gobjerno v el
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impulso gue este le ha dado. La entidad cuenta con una estructura legal y contractual que le permite al Estado aportar
activos o recursos al fideicomiso, y a través del MOPC modificar tarifas y crear nuevas plazas de peaje.

Implicaciones Socio-Politicas—=Fuerte: Considerando la importancia de RD VIAL para el Estado y a que no se cuenta con
sustitutos potenciales en su rol de vehiculo de financiamiento, se espera que ante un evento de incumplimiento puedan
presentarse efectos en términos politicos.

Implicaciones Financieras de Incumplimiento—Muy Fuerte: Se estima gue ante un evento de incumplimiento puedan
presentarse efectos en términas financieros. El fideicomiso es un mecanismo impulsado por el Estado para administrar de
forma mas eficiente los ingresos por peaje, funcionando como vehiculo de financiamiento para mantenimiento de la red
vial; asimismo, se convierte en opcidn de inversidn para fondos disponibles en el mercado local. Los recursos de la segunda
emisién fueron en su mayor para el pago de intereses y refinanciamiento de deuda con el Banco de Reservas del pais.
Fitch dara seguimiento al plan de colocacién del programa de valores que se destinard al pago de la deuda con dicho
banco; asi como a la ampliacién a finales de 2018 de una linea de crédito con el banco por DOP1,485 miflones.

Los reportes completos de la Calificacién de Riesgo de este Programa de Emisiones, emitidos por Feller Rate y Fitch Republica
Dominicana, S.R.L. se encuentran en el Anexo IV del presente Prospecto Simplificado.

9. ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS PARTES INTERVENIENTES
9.1. Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. es la sociedad de responsabilidad limitada que ha sido designada para ser el
Representante de Tenedores para cada una de las emisiones que componen el presente Programa de Emisiones, mediante
el Contrato del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso y con cargo al patrimonio del Fideicomiso, de acuerdo
con la Norma R-CNV-2013-26-MV y el Reglamento Na. 664-12, las disposiciones establecidas en el Articulo 334 de la Ley
de Sociedades No. 479-08.

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.
Calle Pablo Casals No. 7, Ensanche Piantini
Santo Domingo, D.N.
SALAS PIANTJ’NI Tel.: (809) 412-0416 ; Fax: (809} 563-6062
: { www.salaspiantini.com
Contacto: Rafael Francisco José Salas Sanchez
RNC: 1-01-80789-1 ; Registro en la SIMV: SVAE-015

9.2. Servicios Financieros del Programa de Emisiones y de Depdsito Centralizado de Valores

Los Servicios Financieros y de Depdsito Centralizado de Valores del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento
de todos los pagos que deban realizarse por motivo de los Valores de Fideicomiso representativos de Deuda objeto de

este Prospecto seran realizados por CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A, Las & LBOM se
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Mientras existan tos valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacion, comao depdsito
centralizado de valores y gestion de los servicios financieros del Programa de Emisiones, tales como los pagos de
rendimientos y capital seran realizados par CEVALDOM, Dep6sito Centralizado de Valores, S. A. en su condicidn de Agente
de Pago. El domicilio e informacién para contactar a CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valeres, S. A. aparecen a
continuacion:

CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

€/ Rafael Augusto Sanchez, No. 86 Roble Corporate Center, Piso 3, Sector

Piantini, Santo Domingo, Replblica Dominicana.

Tel: 809-227-0100; Fax: 809-582-2479 ; www.cevaldoem.com

Registro Naciona!l del Contribuyente: 1-30-03478-8

No. de Registro SIMV: SVDCV-001

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre el Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento
y Expansion de la Red Vial Principal de ia Repubtica Dominicana (RD VIAL) y CEVALDCM, Deposito Centralizado de Valores,
S. A. (Agente de Custodia, Pago y Administracién} del presente Programa de Emisiones.

La Fiduciaria Reservas y el Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana (RD VIAL) reconocen gue CEVALDOM es Unica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios
de Depdsito Centralizado de Valores y como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que la Fiduciaria Reservas
en representacion del Fideicomiso de Oferta Publica pueda vender los valores emitidos a los inversionistas. CEVALDOM
no serd responsable por cualguier incumplimiento del Emisor frente a los tenedores de valores de fideicomisos ni
responderd por cuzlquier incumplimiento de los inversionistas frente a Fiduciaria Reservas, tanto por cuenta propia como
por su representacion del Fideicomiso de Oferta Publica.

9.3. Administrador de ios Activos del Fideicomiso

Fiduciaria Reservas, S. A.
Q C/ Cub Scouts No. 13 esquina C/Manuel Henriguez
Ensanche Naco, Santo Domingo, Republica Dominicana
FIDUCIARIA Tel: 809-960-4580 ; www.fiduciariareservas.com
RESERVAS Registro Nacional de Contribuyente: 1-31-02145-1
No. de RMVP SIMV: SIVSF-005

Para mayor informacién, en el Acapite 13.1.1. del Prospecto Definitivo y Completo se detallan los causales y
procedimientos para la sustitucion del Fiduciario.

9.4. Bolsa de Valores

La bolsa de valores donde se llevard a cabo la colocacion nrimaria de los valores objeto del presente Prospecto es Ia Bolsa
de Valores de la Reptblica Dominicana. Sus datos generales son:
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Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)

Bolsa deValores dela

RepiblicaDominicana  1€1.: (809) 567-6694  Fax: (809) 567-6697
wiww.boisard.com.dg

No. de RMVP SIMV: SVBV-001

C/ losé Brea Pefia Na. 14, Edif. District Tower
Evaristo Morales, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emision, ni la Fiduciaria de Reservas, actuando en representacion
y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, ni el Fideicomitente tienen ninguna relacion de propiedad, negocios 0 parentesco
con Bolsa de Valores de |la Republica Dominicana [BVRD).

10. INFORMACION DEL FIDUCIARIO

10.1. Identificacién General

Le |

FIDUCIARIA
RESERVAS

RNC-1-31-02145-1

Mediante el Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el 28 de Octubre de 2013 el sefior Christian A. Molina
Estévez, Gerente General de la Fiduciaria Reservas, ha aceptado el cargo de gestor fiduciario, y recibid el Patrimonio
Fideicomitido para la realizacidn de las actividades que se le encomendaron mediante dicho Contrato, debiendo cumplir
las instrucciones impartidas por el Comité Técnico. Por estos servicios, la Fiduciaria cobrard al fideicomiso un esquema de
comisiones detallado en el Acapite 15.4 del Prospecto Definitive y Completo, en el gue se aborda sobre la
"Remuneracion”.

Fiduciaria Reservas, S.A. es una empresa constituida para dedicarse a las actividades de fideicomisos, administracion de
fondos de inversiones y todas aquellas operaciones que autorice la Direccion General de Impuestos Internos (DGII) bajo
el marco de la Ley no. 189-11 sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecario de la Rep(blica Dominicana. £ domicilio social
de la empresa es en la Calle Cub Scout No, 13 Esg. ¢/ Manuel Henriguez, Ensanche Naco, Santoc Domingo, Republica
Dominicana. Cuenta con el Registro Mercantil No. 97600SD y se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores
de la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el ndmero SIVSF-005 como Sociedad Fiduciaria de Fideicomisos de
Oferta Publica de Valores. La direccidon de correo electrénico es info@fiduciariareservas.com y el niumero de teiéfono es:
809-960-4580,

10.2. Recursos Humanos e Infraestructura Técnica y Administrativa

Fiduciaria Reservas cuenta con un personal altamente calificado en materia

JsRieriesiAingkdieros,
 DE VALORES

operativos y de mercado de valores.
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Para fines de actualizacion a lo que indica el Prospecto Completo del Programa de Emisién, se informa sobre la estructura
organizacional de Fiduciaria Reservas, la cual esta disefada para garantizar los niveles de control vy fiscalizacion que
aseguren los mas altos estandares de calidad en cuanto a la ¢reacién y administracién de fideicomisos. A continuacidn
presentamos las principales funciones de cada una de las dreas de Fiduciaria Reservas:

Contabilidad:
= Dirigir, controlar y garantizar la correcta contabilidad de la empresa y de los fideicomisos que maneja, conforme
a las normas contables y fiscales establecidas.

»  Registrar las transacciones contables de la empresa y de ios fideicomisos, en fiel cumplimiento a las normas
vigentes,

Comercial:
= Administrar, dirigir y controlar los negocios comerciales y proyectos existentes de la empresa.

= Proponer planes y sugerencias en la elaboracion del presupuesto y plan estratégico de la empresa y asegurar su
cumplimiento.

Operaciones:
= QOrganizary desarrollar actividades para la administracion de contratos fiduciarios, garantizando el cumplimiento
de lo acordado en los mismos.
= Elaborar las rendiciones de cuentas de los fideicomisos para conocimiento y revision de los fideicomitentes y de
los organismos de control.
= Administrary supervisar los fideicomisos producto de los procesos de gestion de los fideicomisos acorde a criterios

legales, técnicos, financieros, contables y administrativos segun las disposiciones legales vigentes en el paisy a lo
estipulade en los contratos de fideicomiso.

Legal:
= Planificar, organizar y manejar todos los asuntos legales y juridicos de la empresa y de los Fideicomisos, para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones legales ante los organismos reguladores, internos y externos.

= Velar, verificar constantemente, ejecutar y gestionar gue las garantias que resguardan los activos de laempresa v
de los fideicomisos, se encuentren debidamente constituidos y custodiados.

Finanzas e Inversiones;
= Planificar, organizar y ejecutar las inversiones de los fideicomisos y la fiduciaria.
* Realizar y dar seguimiento a la ejecucidn del presupuesto anual de la fiduciaria,
= Planificar y desarrollar analisis financieros de diversos proyectos.
= Estructuracion de fideicomisos de inversion y de oferta publica.

Administrativa:

* Manejar los temas relacionados a Compras, Servicios Generales, Estructura Fisica y Clima Laboral.
" Colaborar con las unidades de las demas filiales del grupo gue dan apoyo a la Fiduciaria.
* Tramitar los pagos de servicios de Fiduciaria.
1
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10.3. Principales Funcionario y Apoderados Legales

La empresa esta representada por el Sr. Christian Molina Estévez en calidad de Gerente General y el Lic. Simén Lizardo

Mezquita en calidad de Presidente del Consejo de Directores. Por su parte, los miembros del Consejo de Directores se
detallan a continuacion:

*»  Simon Lizardo Mézquita (Presidente): Ei Sr. Lizardo ocupa el cargo de Administrador General del Banco de
Reservas desde Agosto 2016, previo a este carga se desempefiaba como Ministro de Hacienda de la Republica
Dominicana desde el 2012. Cuenta con una amplia experiencia profesional en el drea de economia, finanzas y
planificacién, habiendo ocupado vicepresidencias en el Banco BHD, en las areas de Crédito, Banca Especializada
y Banca Electrdnica. En el sector publico, ha ocupado importantes posiciones, dentro de las cuales se destacan:
Contralor General de la Republica Daminicana, Secretario Administrativo de la Presidencia y Ministro de Hacienda
de |la Republica Dominicana. Como académico, fue docente en la Pontificia Universidad Catédlica Madre y Maestra

(PUCMM) y en el Instituto Tecnoldgico (INTEC) impartiendo catedras en las materias de Contabilidad, Auditoria,
Finanzas y Presupuesto.

= Juan Osiris Mota Pacheco {Vicepresidente): E| Sr. Osiris Mota ocupa la posicidn de Vicepresidente de Seguros
Reservas. £5s graduado de Contabilidad de la Universidad Autdnoma de Santo Domingo y cuenta con una Maestria
en Administracién de Negocios de la Universidad de Quebec. Cuenta con amplia experiencia en el sector
asegurador dominicano, habiendo ocupado posiciones como Vicepresidente Ejecutivo de Manuel Matos &
Asociados, Administrador General de Seguros San Rafael y Gerente de Negocios en Ros & Asociados.

*  Olga Mejia De Castro {Secretaria): La Sra. Mejia ocupa la posicion de Directora de Analisis y Estudios Juridicos en
Banco de Reservas, luego de haber ocupado diversas posiciones en el area juridica de esta institucion en los
ultimos treinta (30) afios. La Sra. Mejia cuenta con una licenciatura en Derecho de la Pontificia Universidad Catdlica
Madre y Maestra.

* Andrés Guerrero (Tesorero): E| Sr. Guerrero ocupa la posicidén de Director General de Riesgos del Banco de
Reservas. Cuenta con una licenciatura en Contabilidad de la Universidad Central del Este y con una Maestria en
Negacios y Relaciones Econémicas Internacionales de fa Universidad Auténoma de Santo Domingo. Asimismao, ha
cursado numerosos diplomadas en temas relativos a la prevencidn de lavado de activos y normas prudenciales
bancarias. Previo a su posicidn actual en Banco de Reservas, ocupd los siguientes cargos: Subcontralor, Director
de Contabilidad y Subadministrador de Operaciones, entre otras.

= Josefinag Abreu Yarull {(Vocal): La Sra. Abreu ocupa la posicion de Directora General Legal de Banco de Reservas.
Es graduada de Derecho de la Universidad Catolica Madre y Maestra y ha cursado estudios en las dreas de Proceso
Penal e Implementacidn del Cadigo Monetario y Financiero. Previo a ocupar la posicion gue actualmente ejerce,
la Sra. Abreu desempefid diversas posiciones como Consultora Juridica en la Direccion General de Aduanas vy
Abogada en la Suprema Corte de Justicia.

= José Manuel Luna Valiente (Vocal): €l Sr. Luna es Socio Director de la Firma Consultora IMLV Consuitores &
Asaciados. Es egresado del Instituto Tecnologico de Santo Domingoe, donde obtuyg una CiEFaRoELqnomia
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vy Administracién de Empresas. Ha servido como Asesor y Consultor de importantes entidades tales como el Banco
Central, Ministerio de Hacienda y DGTEC.

10.4. Principales Ejecutivos

Alos fines de ofrecer informacidn actualizada, fruto de cambios que han surgido, procedemos a informar schbre el nombre
de los principales ejecutivos de la Fiduciaria, distintos a los miembros del Consejo de Directares, a saber:

Nombre del Ejecutivo Cargo
Christian Alberto Molina Estévez Gerente General
. L. ] Directora Comercial y de
Natalia Concepcidn Gregorio
Proyectos
Ana Adela De |a Cruz Alcéntara Gerente de Operaciones
Leina Patricia Bezi Lora Gerente Legal
Jhonattan Manuel Rodriguez Marchena Gerente de Inversiones
Juan Carlos Maiién Soriano Gerente de Contabilidad
Pamela Altagracia Madera Guzman Gerente Administrativo

Estos ejecutivos cuentan con una amplia experiencia laboral y con formacion profesional en las areas de finanzas,
contabilidad, administracién de empresas y estudios legales:

Christian A. Molina Estévez

Es licenciado en Derecho de la Universidad lheroamericana {UNIBE) e hizo una Maestria en Derecho Americano,
con concentracion en derecho Fiduciario, en la Universidad de Boston. Fue parte del Diplomado en Derecho Inmobiliario
impartido por la Fundacién Institucionalidad vy Justicia (FINJUS) y del Simposio Internacional Sobre Negocios Fiduciarios
impartido por el Instituto Tecnolégico de Monterrey. Es miembro y secretario del Consejo de Administracion de la
Asociacion de Sociedades Fiduciarias Dominicanas, Inc. Pasee experiencia en area legal como Abogado Asociado de Squire
Patton Boggs — Pefia Prieto Gamundi. Es profesor invitado en materia de Fideicomiso en la Maestria de Derecho
Inmobiliario de Universidad Ibercamericana (UNIBE) y de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM).
Actualmente es el Gerente General de la Fiduciaria Reservas, S.A.

Natalia Concepcion Gregorio

Es licenciada en Administracion de Empresas del Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo (INTEC). Posee una
Maestria en Alta Gerencia del Instituto Tecnolégico de Santo Domingo (INTEC) y un MBA de |la escuela de negocios de la
Universidad de Suffolk. Se certifico en drea de Fideicomisos a través del diplomado sobre Fideicomise: Regulacién, Practica
y administracidon impartido por la Universidad Pedro Henriquez Urefia (UNPHU) y el diplomado de la ley de fideicomiso en
el sectar Inmohiliario y de la construccion impartido por Asociacion Dominicana de Constructores y Promotores de
Vivienda (ACOPROVI). Posee mas de catorce (14) afios de experiencia en el drea financiera y actualmente es |a Directora
Comercial y de Proyectos de la Fiduciaria Reservas, S.A.
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Ana Adela De la Cruz Alcantara

Es licenciada en Estadisticas de |la Universidad Auténoma de Santo Domingo {UASD). Posee mas de quince (15)
afios trabajando en la banca y mas de 25 afios en el mercado laboral. Se certificd en el area de Fideicomisos a través del
Diplamado en Formacién Fiduciaria Internacional en la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra. Adicionalmente
particip6 en el taller de Fideicomiso, Operaciones y Gestién (MERVAL). En el pasade laboré como Gerente de Operaciones
en el Banco de Reservas y actualmente es la Gerente de Operaciones de la Fiduciaria Reservas, S. A,

Leina Patricia Bezi Lora

Es licenciada en Derecho de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra (PUCMM) y obtuvo un Master en
Derecho de Los Negocios y Fiscalidad de la Université de Montesquieu Bordeaux IV. Posee amplia experiencia laboral
como Abogada de la Refineria Dominicana de Petrdleo, S.A {REFIDOMSA) y Abogada Senior de German Mejia & Asociados.
Actualmente es la Gerente Legal de la Fiduciaria Reservas, S.A.

Jhonattan Rodriguez

Es licenciado en Administracion de Empresas de la Universidad Pontificia Universidad Catodlica Madre y Maestra
(PUCMM), luego realizd una Maestria en Banca y Finanzas en el Centro de Estudios Financieros en Madrid. Fue parte del
equipo de Banca Corporativa e Institucional del Banco Santander. Adicionalmente también se desempefid como Gerente
de Tarjetas Personales en el Banco del Progreso. Actuaimente ocupa el puesto de gerente de inversion de la Fiduciaria
Reservas, S.A.

luan Carlos MaRon Soriano

Es licenciado en Contabilidad mencion Finanzas de la Universidad Tecnologica de Santiago {UTESA).
Anteriormente se desempefiaba como Gerente Senior de Auditoria en la firma KPMG Dominicana, dande participd en mas
de 10 auditorias en empresas de diferentes sectores. Actualmente es el Gerente de Contahilidad de la Fiduciaria Reservas,

Pamela Altagracia Madera Guzman

Es Ingeniera Industrial de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra {PUCMM) vy posee una maestria en Direccidn
Comercial y Marketing del Centro de Estudios Financieros en Barceiona, posee experiencia previa en dreas administrativas
del sector publico y privado. Actualmente se desempefia como Gerente Administrativa de Fiduciaria Reservas, S.A.

10.5. Grupo Econémico

Fiduciaria Reservas es una empresa filial del Grupo Reservas a través de la empresa Tenedora Reservas. La estructura del
grupo se detalla a continuacién:
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ESTADO DOMINICANO

Banco de Reservas

|

Tenedora Reservas

Fiduciaria
Reservas

Inversiones &
Reservas

AFP Reservas

Seqguros

SAF| Reservas

BanReservas

Rescate 3656

10.6. Accionistas del Fiduciario

Los accionistas de Fiduciaria Reservas se detallan a continuacion:

Tenedora Reservas, S.A.

361,000 95%

Seguros Reservas, S. A. 19,000 5%
Total 380,000 100%
10.7. Personas Vinculadas al Fiduciario

A continuacion, se presentan las entidades vinculadas a Fiduciaria Reservas de acuerdo a su participacidn accionaria

mavyoritaria y conforme a la normativa vigente:

Banco de Reservas de la Reptblica Dominicana, Banco de Servicios Multiples

Para fines de actualizar la informacién que se encuentra en el Prospecto Com =
. . . . RINTENDENGIA U
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Nombre Cargo

Lic. Donald Guerrero Ortiz Presidente ex oficio
Lic. Micalo E. Bermudez Vicepresidente
Lic. Simén Lizardo Mézquita Administrador ng_eral, Miembro
exoficio
Lic. Edita A. Castillo Martinez Secretaria General
Sr. Luis MI. Bonetti Mesa Vocal
Ing. Oscar Medina Calderdn Vocal
Lic. Luis Mejia Oviedo Vocal
Lic. Kirsys Fernandez Vocal
Lic. Enrique Radhamés Segura Vocal

Tenedora Reservas, S.A.:

Para fines de actualizar la informacion gue se encuentra en el Prospecte Completo el Programa de Emision, procedemos
a informar sobre los miembros del Consejo de Directores de Tenedora Reservas, que son las personas siguientes:

Nombre Cargo
Lic. Simoén Lizardo Mézquita Presidente
Banco de Reservas de la Republica

. . oo Primer Vicepresidente
Dominicana, Banco de Servicios Multiples P

Lic. Luis Mejia Oviedo Segundo Vicepresidente
Lic. Luis Subero Sote Secretario
Lic. Andrés Guerrero Tesorero

Lic. Patricia E. Bisoné José Vocal

Lic. Rienzi M. Pared Perez Vocal

Seguros Reservas, S. A.

Para fines de actualizar la informacidn que se encuentra en el Prospecto Completo el Programa de Emisién, procedemos
a informar sobre el capital suscrito y pagado ademas de la conformacion del Consejo de Directores de Seguros Reservas:

Nombre Cargo
Lic. Simon Lizardo Mézquita Presidente
Banco Agricola de la Republica Dominicana Vicepresidente
Lic. Patricia E. Bisond losé Secretario

Instituto Nacional de Aguas Potablesy

Vocal
Alcantarillados (INAPA]
Lic. Luis Mejia Oviedo Vocal
Sr. Rafael L. Alvarez Marrero Vocal
Centro de Desarrollo y Competitividad e PEEINTEMDENCIA DEL]
Industrial (PROINDUSTRIA) Sﬁ"l@%&ﬂ{mm} DE VALORES
APROBAD
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Tenedora Reservas, S.A. Vocal

Lic. Marcia Josefina Pérez Gavifio Vocal

Por otro lado los miembros del Consejo de Directores de Seguros Reservas, son las mismas personas que se informaron
en el Prospecto de Emision Completo y gue nueva vez presentamas:

Administradora de Fondos de Pensiones Reservas, S. A. (AFP Reservas)

De igual modo a lo presentado en el Prospecto de Emisién Completo, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto
Simplificado contindan fungiendo como miembros del Consejo de Directores de AFP Reservas las personas siguientes:

Nombre Cargo
Lic. Simén Lizardo Mézguita Presidente

Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas

Vicepresidente
Estatales (COEEE)

Lic. Marcia Josefina Pérez Gavifio Secretario
Banco Agricola de la Repablica Dominicana Vocal
Tenedora Reservas, S. A. Vocal
Lic. Rienzi M. Pared Pérez Vocal
Lic. Juan Selim Dauhajre Antor Vocal
Dr. Braulio Portes Vocal

Inversiones y Reservas, S. A.

Para fines de actualizar la informacién que se encuentra en el Prospecto Completo del Programa de Emision, procedemos
a infarmar sobre los miembros del Consejo de Directores de Inversiones & Reservas, 5.A. que son las personas siguientes:

Nombre Cargo
Lic. Rienzi M. Pared Pérez Presidente
Lic, Radl Ovalle Marte Vicepresidente/Primer Miembro Independiente
Lic. Patricia E. Bisond José Secretaria
Seguros Reservas, S. A, Tesorero
Tenedora Reservas, S. A. Vocal
Lic. Ana Carclina Franco Soto Vocal
. . 1
Lic. Mariet Abreu Fernandez Vocal/Se uglﬂ éﬁgﬁg EL
/ E,‘ P?if‘ MERCA’DEE]E ﬁ
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Para fines de actualizar la informacion que se encuentra en el Prospecto Completo el Programa de Emisidn, procedemos
a informar sobre los miembros del Consejo de Directores de Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas,
S.A. que son las personas siguientes:;

Nombre Cargo
Lic. José Manuel Guzman Ibarra Presidente
Lic. José Alberto Rosario Sanchez Vicepresidente
Luis Francisco Subero Soto
Secretario
Lic. Jean Paul Quiroz
Vocal
Lic. Juan Carlos Parada Vocal
Lic. Livio Roberto Guerra Ubri Comisario de Cuentas

10.8. Experiencia de la Fiduciaria

Fiduciaria Reservas, S.A. fue constituida en el afio 2013 con el ohjeto de ofrecer servicios fiduciarios. Actualmente, la
empresa administra un total de 104 Fideicomisos, los cuales se encuentran en operacion.

11. FACULTADES, RESPONSABILIDADES, PROHIBICIONES, DERECHOS Y DECLARACION DEL FIDUCIARIO

11.1. Presupuesto del Fideicomiso
En el Anexo V se encuentre el Presupuesto del Fideicomiso RD VIAL aprobado por el Comité Técnico para el afic 2018. El
mismo podra diferir de las Proyecciones Financieras anexas al presente Prospecto de Emision, en vista de que estas
contienen informaciones financieras acfualizadas del Fideicomiso y de las variables que afectan las recaudaciones y gastos

del Fideicomiso.

Una vez aprobado el Presupuesto correspondiente a cada afio, el mismo serd publicade en la pagina de la Fiduciaria
Reservas, S. A.: www fiduciariareservas.com y la pagina web del Fideicomiso RD VIAL: www.rdvial.gob.do.

11.2. Comisiones y gastos a cargo del Fideicomiso

A continuacion se detallan las comisiones y gastos a cargo del Fideicomiso RD VIAL, para ilevar a caho su operatividad y
el presente Programa de Emisiones:

Gastos del Fideicomiso:

Adicionalmente a lo que indica el numeral 16.5 del Prospecto Complete, a los fines de actualizacion, infarmamos lo
siguiente:

- Honorarios Fiduciarios: de acuerdo al Anexo 6 del Contrato de Fideicomiso N'Jmerm
(18} de Octubre del 2013, las cuales de detallan de la siguiente manera:
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a. Comisién por Recaudaciones: 1.0% sobre las recaudaciones hasta RD$2,000MM al afio y 0.7% sobre las
recaudaciones por encima de RD$2,000MM al afio.

b. Comision por Fiscalizacion, Recaudo, Guarda, Vigilancia y Manejo de valores en peajes: RD$500,000.00
por estacidn hasta seis estaciones y RD$450,000.00 mensuales por estacién adicional.

c. Comijsion por Firma de Contratos: RD5100,000 por contrato.

Favor referirse al Anexo |l para un ejercicio de Proyecciones de Ingresos v Gastos esperados del Fideicomiso RD VIAL
durante la vida del Presente Programa de Emisiones, el ejercicio de Proyecciones de Ingresos y Gastos esta basado en la
data histérica de trafico vehicular gue transita por las estaciones de peaje administradas por el Fideicomiso RD VIALy en
las tarifas de peaje vigentes en cada estacion.

El ejercicio de Proyecciones de Ingresos y Gastos, asi como el Estudio de Factibilidad fue elaborado por la Oficina
Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL.

12. ANEXOS
ANEXO | Leyes de Presupuesto General del Estado
ANEXO 1l Proyecciones de Ingresos y Gastos: Caso Base
ANEXO 1l Calificacién de Riesgo de la Fiduciaria Reservas, 5. A,
ANEXO IV | Calificaciones de Riesgo del Programa de Emisiones
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RepﬁblicaDomin_icana
Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la
Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL)

Actualizacién

Calificacion

Escala Local, Largo Plazo

Calidad Crediticia AA+(dom)
Programa de Emision de

Valores de Deuda

SIVFOP-003 AA+(dom)
Primera Emision AA+(dom)
DOP2,500 millones

Segunda Emision AA+(dom)

DOP2,500 millones

Perspectiva Crediticia
Largo Plazo Estable

Informacién Financiera

Fideicomiso para la Operacion.
Mantenimiento y Expansién de la Red Vial
Principal de la Republica Dominicana

30 sep 31 dic

(DOP millones) 2018 2017
Ingresos Operativos 29059 3,549.1
Gastos Operativos 476.6 619.4

Balance Operativo
después de Ingresos

de Aportaciones y

Subsidios 24293 29297
EBITDA 27218 3,345.0
EBITDA/Ingresos 93.67 94.25
Operativos

incluyendo Ingresos
del Sector Publico

(%)

Deuda Total 25,0119 24,840.5
Activo Total 27,168.9 27,554.1
Deuda 7.48 7.43
Tota/EBITDA® (%)

Deuda Total/Activos 92.05 80.15
Totales (%)

® EBITDA 2017.
Fuente: RD VIAL, Fitch Ratings v Fitch
Solutions.

Informe Relacionado

epublica Dominicana (Octubre 10, 2018).
Reputilica D Octubre 10, 2018

Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacion de Entidades
Relacionadas al Gobiermnao (Mayo 7, 2018)
Metodologia de Calific
Macional (Agosto 2, 2(

siones én Escala

8)

Met

ologia Global de Calificacién de
mos Locales y Regionales Fuera de
s EE.UU. (Abnl 18, 20186)

Analistas

lleana Guajardo
+52 (81) 8399 9113
lleana guajardo@fitchratings.com

Humberto Panti
+52 (81) 8399 9152
humberto. panti@fitchratings.com

Factores Clave de las Calificaciones

Calificaciones de Emisor: En 2018, Fitch Ratings asigné las siguientes calificaciones: de largo plazo
en '‘AA+(dom)’ al Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal
de la Republica Dominicana (Fideicomiso RD VIAL). de '‘AA+(dom) al Programa de Emisién de
Valores de Deuda por DOP25,000 millones, a la emision por DOP2,500 millones de diciembre de
2016, y a la segunda emisién por DOP2,500 millones de agosto de 2018.

Entidad Relacionada al Gobierno: RD VIAL es una entidad ligada directamente con el Ministerio de
Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) y con el Estado Dominicano, tiene como objetivo asegurar
el funcionamiento adecuado de la red vial principal del pais incluyendo las obras de ampliacién,
rehabilitacion, conservacién y/o el mantenimiento de dicha red vial, asi como la operacién de las
estaciones de peaje, proveer a los usuarios de asistencia y seguridad vial.

Estatus, Propiedad y Control-Muy Fuerte: RD VIAL es el primer fideicomiso publico creado por el
Estado Dominicano, representado por el MOPC, y Fiduciaria Reservas, S.A., con vencimiento de 30
anos, cuenta con la aprobacion del Congreso Nacional, y se requiere la autorizacién de este para
hacerle cambios. RD VIAL tiene tres pilares, que son el Comité Técnico, Fiduciaria Reservas y Ia
Oficina Coordinadora General. El comité estd compuesto por los Ministros de Hacienda, de
Economia, Planificacién y Desarrollo, y de Obras Publicas y Comunicaciones, quienes tienen a su
cargo la tarea de aprobar los planes y proyectos a ser ejecutados con el patrimonio del fideicomiso.

Historial y Expectativa de Soporte-Muy Fuerte: RD VIAL no presenta historial de soporte ni hay
una garantia en la deuda; no obstante, la expectativa de que se presente es alta considerando la
relacion fuerte que tiene con el gobierno y el impulso que este le ha dado. La entidad cuenta con una
estructura legal y contractual que le permite al Estado aportar activos o recursos al fideicomiso, y a
través del MOPC modificar tarifas y crear nuevas plazas de peaje.

Implicaciones Socio-Politicas~Fuerte: Considerando la importancia de RD VIAL para el Estado y
a que no se cuenta con sustitutos potenciales en su rol de vehiculo de financiamiento, se espera
qgue ante un evento de incumplimiento puedan presentarse efectos en términos politicos.

Implicaciones Financieras de Incumplimiento—Muy Fuerte: Se estima que ante un evento de
incumplimiento puedan presentarse efectos en términos financieros. El fideicomiso es un
mecanismo impulsado por el Estado para administrar de forma mas eficiente los ingresos por peaje,
funcionando como vehiculo de financiamiento para mantenimiento de la red vial, asimismo, se
convierte en opcidén de inversion para fondos disponibles en el mercado local. Los recursos de la
segunda emisién fueron en su mayor para el pago de intereses y refinanciamiento de deuda con el
Banco de Reservas del pais. Fitch dara seguimiento al plan de colocacién del programa de valores
que se destinara al pago de ia deuda con dicho banco; asi como a la ampliacién a finales de 2018
de una linea de crédito con el banco por DOP1,485 millones.

Sensibilidad de las Calificaciones

Un cambio en la calificacion de RD VIAL se explicaria por un deterioro en el vinculo con el Estado
Dominicano, reflejado en un menor soporte para la entidad. Por su parte, un cambio en la calificacion
de RD VIAL podria afectar las calificaciones del programa y sus emisiones en el mismo sentido y
direccion.

www fitchratings.com
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Anexo A

Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana
(Fideicomiso RD VIAL)

(DOP miilones) 2014 2015 2016 2017 Sep 2018
Estado de Resuitados

Ingresos por Peajes 1,477.5 1,945.5 2,645.5 3,549.1 2,905.9
Gastos Generales y Comisiones (154.8) (155.7) (202.7) (204.1) (184.1)
Depreciacion (162.1) (184.5) (266.5) (415.3) (292.5)
Ofros Ingresos y Egresos Cperativos 49 71 29.0 11.8 44
Balance Operativo Antes de Aportaciones y Subsidios 1,165.5 1,612.5 2,205.3 2,929.7 2,429.3
Ingresos por Aportaciones y Subsidios - - - - -
Balance Operativo Después de Aportaciones y Subsidios 1,165.5 1,612.5 2,205.3 2,929.7 2,429.3
Ingresos por Intereses® 3.7 49 20 1.6 0.02
Gasto por Intereses” (1,077.5) (1,698.0) (2,190.0) (2,531.4) (2,011.8)

Balance Operativo Después de Financiamiento 91.7 (80.6) 17.3 399.9 417.5
Superavit por Disposicion de Activos Fijos - - -

Ingresos y Egresos No Operativos - - - - -
Ganancia (Pérdida) Antes de Impuestos 917 (80.6) 17.3 399.9 417.5

Intereses Minoritarios - - - - -
Ganancia/Pérdida Financiera 91.7 (80.6) 17.3 399.9 417.5
Balance Financiero
Activo
Activos No Circulantes - - - -
Activos Intangibles 11,343.9 17,349.6 21,484.7 25,627.4 26,197.5
Ofros Activos de Largo Plazo 1.1 39.5 143.3 279.8 300.9
Inversiones de Largo Plazo - - - - -
Inventarios - - 2.4 9.7 3.3
Cuentas por Cobrar g = = - 14.7
Otros Activos Circulantes 813.0 1331 4.1 1,391.5 31.2
Efectivo 85.8 58.8 881.1 245.7 621.2
Activo Total 12,243.8 17,581.0 22,515.6 27,5541 27,168.9
Pasivo Circulante y Patrimonio
Pasivos de Largo Plazo - - - - -
Pensiones - - - - -
Deuda de Largo Plazo 11,502.2 - 2,336.3 23514 4,864.6
Cuentas por Pagar - = - -
Otros Pasivos de Corto Plazo 661.5 1,837.2 162.6 2,296.9 1,322.6
Deuda de Corto Plazo - 15,744.2 20,000 22,489.0 20,1473
Capital 80.1 (0.4) 16.7 416.7 834.2
Reservas - - - -
Intereses Minoritarios - - - -
Total de Pasivo y Capital 12,243.8 17,581.0 22,515.6 27,554 1 27,168.9
Estado de la Deuda Publica
Deuda de Corto Plazo - 15,744.2 20,000 22,489.0 20,147.3
Deuda de Largo Plazo 11,502.2 - 2,336.3 2,351.4 4,864.6
Deuda Total 11,502.2 15,744 .2 22,336.3 24.840.4 25,011.9
Otras Deudas Clasificadas por Fitch - - - - -
Riesgo Total 11,502.2 15,7442 22,336.3 24,840.4 25,011.9
Efectivo, Depésitos y Fondos Disponibles 85.8 58.8 881.1 2457 621.2
Riesgo Neto 11,416.4 15,685.4 21,4552 24,5947 24,390.7
Obligaciones Contingentes - - - - -
Riesgo Neto Total 11,416.4 15,744.2 21,455.2 24,5947 24,390.7
Deuda en Moneda Extranjera (%) 65.6 - - - -
Deuda Emitida (%) - - 10.5 9.5 19.4
Deuda a Tasa de Interés Fija (%) 100 100 100 100 100
? Ingresos Financieros. ° Incluye otros costos financieros.

Fuente: RD VIAL, Fitch Ratings y Fitch Solutions.

Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (Fideicomiso RD VIAL) 2
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Anexo B

Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana
(Fideicomiso RD VIAL)

2014 2015 2016 2017 Sep 2018
Estado de Flujo de Efectivo (DOP millones)
EBITDA 1,327.6 1,797.0 2,471.8 3,345.0 2,721.8
Flujo de las Actividades de Operacién 572.8 2,481.0 625.7 4,099.5 2,830.4
Gasto de Capital Neto (4,317.1) (6,228.6) (4,503.9) (4,694.5) (887.2)
Flujo de Efectivo antes de Financiamiento (3,744.3) (3,747.6) (3,878.2) (595.0) 1,943.2
Dividendos - - - - -
Capital = = - - -
Deuda Nueva® 3,821.3 3,720.5 4,700.5 (40.5) (1,730.2)-
Otro Financiamiento de Efectivo - - - - -
Pago de Deuda - - - - -
Flujo de Efectivo después de Financiamiento 77.0 (27.1) 822.3 (635.5) 2129
Andlisis de Indicadores
Indicadores de Eficiencia
Servicios Personales/Ingresos Operativos incluyendo Aportaciones y
Subsidios (%) = - - - -
Ingresos del Sector Publico/Ingresos Operativos incluyendo Aportaciones
y Subsidios (%) - - - - -
EBITDA/Ingresos Operativos Incluyendo Ingresos del Sector Publico (%) 89.56 92.03 92.42 94.25 93.67
Indicadores de Balance
Activo Circulante/Total de Activos (%) 7.34 1.09 3.94 5.98 2.47
Activo Circulante/Pasivo Circulante (%) 7.39 1.09 3.95 6.64 3.12
Indicadores de Rentabilidad
Retorno de Capital (%) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Retomo de Activos (%) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicadores de Endeudamiento
Deuda Total/EBITDA (x) 8.66 8.76 9.04 7.43 7.48
Deuda Neta/EBITDA® (x) 8.60 8.73 8.68 7.35 7.29
EBITDA/ Gasto Bruto de Intereses (x) 1.23 1.06 1.13 1.32 1.67
Deuda/Capital (%) n.a. n.a. n.a. n.a. na
Servicio de Deuda/Balance Operativo antes de Ingresos del Sector
Publico (%) 92.45 105.30 99.31 86.40 82.81
Servicio de Deuda/Balance Operativo después de Ingresos del Sector
Publico (%) 92.45 105.30 99.31 86.40 82.81
Deuda de Largo Plazo/Ingresos Operativos incluyendo Ingresos del
Sector Publico (%) 775.92 - 87.35 66.25 na
Deuda Total/ Activos Totales (%) 93.94 89.55 99.20 90.15 92.06
® Financiamiento. ® EBITDA 2017 neto. x — Veces. n.a. — No aplica.
Fuente: RD VIAL, Fitch Ratings y Fitch Solutions.
Fideicomiso para la Operacidn, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de ia Republica Dominicana (Fideicomiso RD VIAL) 3

Enero 2019



P tehRatlngs

Politicas Contables y Ajustes: La informacion utilizada en este reporte proviene de estadisticas y documentos
proporcionados por RD VIAL de los ejercicios fiscales 2013—2017, y a septiembre de 2018, asi como informacion
del Programa de Emisién de Valores de Deuda. Para efectos de anélisis, Fitch realiza ajustes en la informacién e
indicadores financieros, lo cual explica las posibles diferencias entre la informacién publicada por Fitch y la
contenida en la informacion pablica de la entidad.

Las calificaciones seialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR
LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS/FITCHRATINGS. COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO
DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION
EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derecnos de autor© 2019 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004, Teléfono: 1-800-
753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccién o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con pemiso. Todos los derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (induyendo informacion
prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fiich
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene
verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una
emision dada o en una determinada jurisdiocion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte
de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y précticas en la jurisdiccion en
que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponiblidad y la naturaleza de la informacién plblica relevante, €l acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibiidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes
de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, infomes actuariales, informes tcnicos, dictimenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibiidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en
particular o en la jurisdiccion del emisor, y una vanedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e infformes de Fitch deben entender que ni
una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda ia informacion en la que Fitch se basa en relacion con
una calificacién o un informe sera exacta y compileta. En Uftima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la
informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y ofros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fiich
debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a
los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacion financiera y de ofro tipo son irtrinsecamente una vision
hacia el futuro e incorporan las hipotesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como
heches. Como resuttado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos
futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitid o afimo una calificacién o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningtn tipo, y Fitch no representa o
garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacion de
Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinidn y los informes realizados por Fitch se basan en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evallia y actualiza en forma continua. Por o tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo
colectivo de Fitch y ningun individuo, o grupo de individuos, es Gnicamente responsable por una calificacion o un informe. La calificacion no incorpora
el nesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados
especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningin titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los
individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en
él. Los individuos son nombrados solo con el proposito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni
un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos.
Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola discrecion de Fiich. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender 0 mantener cualquier titulo. Las
calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular,
o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores,
garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u
otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificard todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones
aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre
USD10,000 y USD1,500,000 (u ofras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de Fitch no constituye el
consentimiento de Fifch a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier dedlaracién de registro presentada bajo las leyes de
mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretaiia, o las leyes de titulos y valores de cualquier
jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles
hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Tawan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Lid tiene una licencia austraiiana de servicios financieros
(lcencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones creditidas solamente a “dientes mayoristas”. La informacion de calificaciones crediticias
publicada por Fitch no tiene el fin de ser utllizada por personas que sean “dientes minoristas™ segun la definicion de la “Corporations Act 2001".
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Calificadora
de Riesgo
Nov. 2018 Ene. 2019
Solvencia AA- AA-
Perspectivas Estables Estables

“Detalle de las clasificaciones en Anexo
Resumen financiero

2018 017 2018°
Margen Ebitda 925% 94.2% 936%
Ebitda / Gastos financieros 1,3 13 14
Deuda financiera / Ebitda 9,0 7.4 7.3
FCNO 4] / Servicio Deuda ikl 08 1,9
FCNQ &j / Deuda Financiera 9,8% 79% 18.9%
Liquidez corriente 0,0 0,1 0,0

*Estados Financieros interinos. Indicadores anualizados donde

corresponda.
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Dominicana

Fundamentos

La calificacién “AA-" asignada a los valores de deuda
del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y
Expansion de la Red Vial Principal de la Reptblica
Dominicana (RD Vial) responde principalmente a su
rol estratégico para el Estado Dominicano, lo que se
traduce en un Comité Técnico formado por el
Ministro de Hacienda, el Ministro de Obras Pdblicas
y Comunicaciones {MOPC) y el Ministro de
Economia, Planificacion y Desarrollo y un marco legal
que faculta al Estado, a través del MOPC, a aportar
activos, recursos y/o crear y modificar las tarifas de
los peajes.

La calificacién también considera la presencia de
resguardos financieros, tales como cuentas de
reserva y la condicién de que toda deuda adicional
sea subordinada a la emision de deuda de
fideicomiso. Asimismo, incorpora la existencia de un
portafolio conformado por 10 plazas de peajes
distribuidas en las principales vias carreteras del pais,
con distintos fundamentos de tréfico.

En contrapartida, la calificacién toma en cuenta una
industria intensiva en inversiones, altamente
sensible a la evolucion de la economia y dependiente
de la regulacion asociada. De igual forma, reconoce
el alto apalancamiento del fideicomiso, con una
estructura actual con riesgo de refinanciamiento.

La gestion fiduciaria recae en Fiduciaria Reservas,
S.A,, calificada en “AAsf” por Feller Rate, con un alto
nivel de estructuras y politicas para su
administracion.

Por su parte, la gestion técnica del fideicomiso recae
en la Oficina Coordinadora General del Fideicomiso
RD Vial, estructura operativa creada dentro del
MOPC, dedicada a cumplir el objetivo de la
operacion, mantenimiento y expansion de la Red
Vial Principal de la Republica Dominicana, mediante

FIDEICOMISO RD VIAL

INFORME TRIMESTRAL
ENERO 2019

la administracion de los derechos de recaudo de
peajes y de explotacion comercial de las vias.

Al 31 de diciembre de 2018, los ingresos
operacionales del fideicomiso alcanzaron RD$
3.883,2 millones, lo que implica un crecimiento de
9,4% respecto del mismo periodo del afio anterior,
en linea con el crecimiento de 89% que
experimento el trafico en los mismos plazos. Por su
parte, el margen ebitda se mantuvo en rangos
similares a periodos anteriores (93,6%).

En agosto de 2018 se realizd la colocacion de la
segunda emisién, por RDS 2.500 millones, con lo que
la deuda del fideicomiso alcanzd RD$ 26.500
millones al 31 de diciembre de 2018, donde RD$
4.867,5 millones corresponden a las emisiones de
deuda del fideicomiso, reduciendo la deuda bancaria
de corto plazo.

Feller Rate espera que el fideicomiso coloque el
resto de las emisiones en el corto y mediano plazo,
adecuando el perfil de la deuda al perfil de flujos de
largo plazo deil fideicomiso.

Perpectivas: Estables

Las perspectivas responden a la opinion de que las
emisiones mejoraran paulatinamente el perfil de la
deuda del fideicomiso y permitiran hacer las
inversiones necesarias para ampliar su base de
ingresos mediante nuevas obras.

Asimismo, consideran que, frente a escenarios de
crecimiento  de trafico inferiores al promedio
historico, el indicador de cobertura de ebitda sobre
gastos financieros se mantendrd creciente, con un
minimo de 1,3 veces.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas

>  Valor estratégico para el Estado Dominicano.

» Comité Técnico conformado por el Ministro de
Hacienda, el Ministro de Obras Pulblicas y
Comunicaciones y el Ministro de Economia, Planificacién
y Desarrollo.

» Portafolio de plazas de peajes diversificado,
geogréficamente y por fundamentos de trafico,
distribuidas por las principales rutas del pais.

» Futuras aperturas de plazas de peaje y capacidad de
incorporar otros ingresos.

» Presencia de resguardos financieros como cuentas de
reserva y definicién de subordinacién a deuda adicional.

» Estructura legal y contractual que le permite al Estado

Dominicano, a través del MOPC, aportar activos o
recursos al fideicomiso, modificar tarifas y crear nuevas
plazas de peaje.

Riesgos
» Actual estructura de su deuda implica un riesgo de
refinanciamiento.

» Sus operaciones implican inversiones de gran magnitud.

» Alto apalancamiento producto de las inversiones
realizadas.

» Alta sensibilidad del trafico vehicular y de las tasas de
motorizacion de la poblacion al ciclo econémico.

> Riesgo asociado a eventuales cambios en la regulacién.

www. feller-rate.com.do



ANEXOS
FellerRate FIDEICOMISO RD VIAL
Calificadora

de Riesgo ’ Dominicana INFORME TRIMESTRAL - Enero 2019

Ene. 2017 Abr. 2017 Jul.2017  Sep.2017 Oct. 2017 Ene.2018 Abr.2018 Jul.2018  Oct.2018 Nov. 2018 Ene. 2019

Solvencia AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA-
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables  Estables Estables
Valores de Deuda AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA-
(Miles de RDS$)
2013 2014 2015 2016 2017 2018*
Ingresos por Venta 8.948 1.482.415 1.952.628 2.674.471 3.549.148 3.883.292
Ebitdat” 4142 1.327.647 1.796.928 2473142 3.345.002 3.635.282
Resultado Operacional 4.142 1.165.522 1.612.474 2.206.627 2.929.706 3.216.149
Gastos Financieros -16.032 -778.932 -1.458.804 -1.914.516 -2.516.217 -2.675.325
Utilidad del Ejercicio -11.696 91.797 -80.537 17.228 399.941 524.196
Flujo Caja Neto Oper. (FCNO) 8.711 1.319.601 1.800.712 2.190.405 1.969.825 3.643.411
Inversiones netas -7.254.098 -5.060.204 -5.543.359 -6.066.605 -2.564.793 -2.381.037
Variacion deuda financiera 7.254.291 3.817.537 3.715.601 4.698.547 -40.512 -1.032.582
Dividendos pagados 0 0 0 0 0 0
Caja y equivalentes 8.905 85.839 58.794 881.141 245.661 475.453
Activos Totales 7.263.830 12.243.800 17.580.997 22.515.676 27.554.070 28.047.809
Pasivos Totales 7.275.526 12.163.700 17.581.434 22.498.885 27.137.338 27.106.881
Deuda Financiera 7.254.291 11.502.165 15.744.248 22.336.279 24.840.462 26.499.878
Patrimonio + Interés Minoritario -11.696 80.101 -437 16.791 416.732 940.928
Margen Operacional (%) 46,3% 78.6% 82,6% 82.5% 82,5% 82,8%
Margen Ebitda (%) 46,3% 89,6% 92,0% 92,5% 94,2% 93,6%
Rentabilidad Patrimonial (%) 100,0% 114,6% 18440,8% 102,6% 96,0% 55.7%
Leverage (vc) 622,0 151,9 -40256,4 13399 65,1 288
Endeudamiento Financiero{vc) -620,2 143,6 -36049,8 1330,2 59,6 28,2
Endeudamiento Financiero Neto{vc) -619,4 142,5 -35915,2 12778 59,0 27,7
Deuda Financiera / Ebitdat")(vc) 17513 8,7 8,8 9,0 74 7.3
Deuda Financ. Neta / Ebitdat (vc) 1749,2 8,6 8,7 8,7 74 7.2
FCNOA(2) / Deuda Financiera (%) 0,1% 11,5% 11,4% 9,8% 7.9% 13,7%
FCNOA(2) / Servicio Deuda (vc)™ 0,5 1,7 12 1,1 038 1.4
Ebitda (1) / Gastos Financieros({vc) 0,3 1.7 1,2 1.3 1,3 1.4
Liquidez Corriente {vc) 0,0 1.4 0.0 0.0 0.1 0.0

(1) Ebitda = Resultado Operacional + Amortizaciones y depreciaciones.
(2) FCNO Ajustado = FCNO - Anticipos a Contratistas.
* Estados financieros inferinos.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantensr un determinado instrumento. EI anélisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de
la clasificadora fa venificacion de la autenticidad de la misma.

La informacion presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integrided de la
informacion y. por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con ef empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emits, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los termings y plazos pactados.
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