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INFORME

A: MASA DE TENEDORES DE VALORES DE FIDEICOMISO
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA (SIMV):

Dando cumplimiento a las Responsabilidades del Representante de
Tenedores de Valores de Fideicomiso, establecidas en la Ley 249-17 del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, sus Normas y Reglamentos de
Aplicacion, la Ley 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, la Ley No.31-11que modifica esta
ultima y en particular la Resolucion R-CNV-2016-14-MV de Funciones del
Representante de la Masa; iniciamos la realizacion de ciertos procedimientosy
revisiones pautadas en dichas legislaciones, para proveer a la Masa de
Tenedores de Valores de Fideicomiso de informes independientes.

El presente trabajo no se realiza bajo las Normas de Auditoria
Internacionales y por lo tanto su alcance no es de auditoria, por lo que
tampoco el objetivo es otorgar una opinion sobre los estados financieros.

Es bueno tener presente que la inscripcion de los valores en el Registro del
Mercado de Valores y de Productos, y la autorizacién para realizar la Oferta
Publica por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no implica
certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor, asi como con
este informe no estamos dando juicios sobre este tema.

El Representante comun de tenedores de valores de fideicomisos publicos
velara porlos derechos e intereses de los tenedores de los fideicomisos publicos
y se regira por las normas de caracter general del representante de la masa de
obligacionistas, en lo aplicable.

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

Fiduciaria Reservas, S.A., Sociedad Administradora de Fideicomisos, es una

entidad Constituida bajo las Leyes de la Republica Dominicana, posee el Registro

Mercantil No. 97600SD y su Registro Nacional de Contribuyentes es 1-31-
3
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02145-1. Esta autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana (SIMV) para operar como Fiduciaria de Oferta Publica en
el pais por medio de su inscripcion en el Registro de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Rep. Dom. con el nimero SIVSF-005.

El programa de 10 Emisiones, cada una de 2,500,000,000 de valores de
fideicomiso representativos de deuda del Fideicomiso RD Vial, por un valor
total de RD$25,000,000,000.00 (Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos
con 00/100) en fecha 26 de Septiembre del afio 2016, fue registrado en el
Mercado de Valores y Productos y tiene el Numero de Registro SIVFOP-03;
también fue aprobado por la Primera Resoluciéon del Consejo Nacional de
Valores y Productos de fecha 19 de Septiembre del afio 2016 (R- CNV-2015-31-
FI).Tiene como Registro Nacional de Contribuyente el RNC # 1-31-09265-9.

La duracion de la vida del Fideicomiso es de 30 afios por lo que la fecha de
vencimiento es el 18 de octubre del 2043.

El plazo del programa de Emisiones es de 10 afios. La vigencia del programa de
emisiones es de 3 afios a partir de la fecha de inscripcion en el registro, por lo
que la fecha de expiracion para la colocacién del programa de emisiones es 26
de septiembre del 2019.

La amortizacién del capital sera pago del 30% del capital a partir del 5to afio
cumplido de la fecha de emision de cada emisién, distribuidos en pagos iguales
hasta el periodo de pago previo a la fecha de vencimiento de cada emision; y el
70% del capital restante en la fecha de vencimiento de la emision en cada
emision.

Para la Primera Emision (2,500,000,00 Valores de Fideicomiso
representativos de Deuda) (Colocado 100%) dado que la Fecha de Emision es
28 de diciembre 2016, a partir del 28 de diciembre del 2021 inicia dicha
amortizacion del capital. La fecha de vencimiento es 28 de diciembre del 2026.

Para la Segunda Emision (2,500,000,00 Valores de Fideicomiso
representativos de Deuda) (Colocado 100%) dado que la Fecha de Emision es

28 de agosto 2018, a partir del 28 de agosto del 2023 inicia dicha
amortizacion del capital. La fecha de vencimiento es 28 de agosto del 2028.

Para las Tercera, Cuarta, Quinta, Sexta, Séptima, Octava, Novena y Décima
Emisiones (2,500,000,00 Valores de Fideicomiso representativos de
4
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Deuda) para un total colocado de 20,000,000,000 (Colocado 0.02%) para un total
nominal de RD$4,510,890.00, dado que la Fecha de Emisiéon es 12 de marzo
2019, a partir del 12 de marzo del 2024 inicia dicha amortizacion del capital.
La fecha de vencimiento es 12 de marzo 2029.

b) Valor actualizado de las tasaciones o valorizaciones de los bienes
muebles e inmuebles que conforman el patrimonio auténomo o separado.

No aplica, porque el fideicomiso no administra bienes muebles o inmuebles,
sino derechos sobre flujos a ser generados por las estaciones de peaje
administrados por el mismo.

c) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes muebles e inmuebles del patrimonio auténomo o
separado y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa
en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de
valores.

Pudimos constatar que tienen poliza de incendio y lineas aliadas (todo riesgo)
No. 2-2-204-0047761 hasta 31 de diciembre del 2021 con Seguros Reservas,
por un monto asegurado de RD$ 1,535,901,343.62.

Pudimos constatar que tienen poliza No. 2-2-502-0202470 de flotilla de
vehiculos con vigencia hasta 31 de diciembre 2021 con Seguros Reservas, por
un monto asegurado de RD$1,136,209,777.11

d) Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en los
casos que aplique, de conformidad a lo establecido en el prospecto de
emision y la consecuente modificacion de la misma.

En este caso no aplica pues la tasa de interés para todas las emisiones (desde
la 1ra. hasta la 10ma.) del Programa es fija pagadera semestral.

Sobre la validacién de los pagos de intereses pudimos comprobar:

 El uso correctamente de la base de calculo establecida en prospecto de
emision y aviso de colocacion.
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* Que se pago la cantidad de dias correspondientes al periodo estipulado
en el prospecto de emision y aviso de colocacién.

* Que se pago en la fecha establecida en el prospecto de emisién y aviso de
colocacion.

e) Nivel de liquidez con que cuenta el patrimonio auténomo o separado
para fines de redencion anticipada de los valores, en caso de haberse
especificado en el prospecto de emision.

De la Primera y Segunda lo puede ejercer a partir del 5to afio cumplido a partir
de la fecha de Emision.

Las Emisiones de Tercera a Décima no tienen esta opcién de rendicién
anticipada.

No aplica para este trimestre.

f) Uso de los fondos de la oferta publica, de conformidad con los
objetivos economicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision y las medidas adoptadas por el representante de la masa para la
comprobacion.

El uso de los fondos de la Primera Emision fue segin lo establecido en el
prospecto de emision en su acapite 6.2.1 y se detalla a continuacion:

e Cuenta Corriente No. 100-01-240-016185-7 correspondiente a RDS$131,250,000.00
la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda:

e Cuenta Corriente No. 100-01-314-000171-3 correspondiente a RD$21,875,000.00
la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda:

e Pago de intereses pendientes al 16-Dic-2016 mas intereses

proyectados del 17-Dic-2016 al 29-Dic-2016 de préstamos RD31,893,483,704 47
existentes en el Banco de Reservas:

e Abono al capital de préstamos existentes en el Banco de RD$453,391,205.53
Reservas:

Monto Total Primera Emision: RD$2,500,000,000.00

El uso de los fondos de la Segunda Emision fue segun lo establecido en el
prospecto de emisién en su acapite 6.2.1 y se detalla a continuacion:
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e Cuenta Corriente No. 100-01-240-016185-7 correspondiente a RDS$132,328,767.12
la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda:
e Cuenta Corriente No. 100-01-314-000171-3 correspondiente a RDS$22,054,794.52

la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda:

e Abono de Capital y Pago de Intereses al préstamo 9510050828 RD$500,875,000.00
en el Banco de Reservas:

e Cancelacién de préstamos existentes en el Banco de Reservas: RD$1,844,741,438.36

Monto Total Segunda Emision: RD$2,500,000,000.00

/ ‘/

Los fondos provenientes de cada Emisién objeto del presente Programa de
Emisiones, lo cual corresponde porigual ala Segunda Emision seran utilizados
por el Fideicomiso RD VIAL para: i) constituir la Cuenta de Reserva para
Servicio de Deuda y la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda, ii) el repago de
deuda existente y iii) para cubrir los gastos de mantenimientos menores y
mayores de las vias que componen la Red Vial Principal de la Republica
Dominicana.

Alafechadel 13 de agosto de 2018, el Fideicomiso RD VIAL mantiene una deuda
con el Banco de Reservas de la Republica Dominicana por un monto de
RD$22,489,048,771.01, la cual sera repagada en su totalidad con los fondos
provenientes del presente Programa de Emisiones. El monto adeudado podra
aumentar de manera no significativa previo a la Fecha de Emisién, dadas las
operaciones normales del Fideicomiso RD VIAL.

Se pudo observar que los fondos han sido canalizados para pago de préstamos
contraidos con el Banco de Reservas por valor de RD$2,345,616,438.36; Pago a
las cuentas de Servicio de Deuda por RD$22,054,794.52 y Reservas por
RD$132,328,767.12, segun se establece en el prospecto de emision.

El uso de los fondos de la Tercera a la Décima Emision fue segin lo
establecido en el prospecto de emision en su acapite 6.2.1 y se detalla a
continuacion:

o Abono de Capital al préstamo 9600272276 en
el Banco de Reservas:
Monto Total Tercera a la Décima Emision: RD$4,511,784.50

RD$4,511,784.50

Los fondos provenientes de cada Emision objeto del presente Programa de
Emisiones, lo cual corresponde por igual a las Emisiones de la Tercera a la
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Décima fueron utilizados por el Fideicomiso RD VIAL para: i) constituir la
Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda y la Cuenta de Pago para Servicio
de Deuda, ii) el repago de deuda existente y iii) para cubrir los gastos de
mantenimientos menores y mayores de las vias que componen la Red Vial
Principal de la Republica Dominicana.

El 14 de mayo de 2019 se reestructur6 la deuda bancaria con Banreservas de
corto plazo alargo, con la siguiente forma de Pago: Periodo de gracias de tres (3)
afios para el pago de capital, durante el cual se pagaran intereses mensuales, a
partir del cuarto (4to) afio se pagaran cuotas mensuales y consecutivas de
capital e intereses, a una tasa del 10.50% anual.

Alafechadel 30 de junio 2019, el Fideicomiso RD VIAL dicha deuda con el Banco
de Reservas de la Republica Dominicana tiene balance por un monto de
RD$21,628,284,402.58, la cual serd repagada en su totalidad con los fondos
provenientes de las operaciones recurrentes del Fideicomiso. El monto
adeudado podra aumentar de manera no significativa previo a la Fecha de
Emision, dadas las operaciones normales del Fideicomiso RD VIAL.

Se pudo observar que los fondos han sido canalizados en su totalidad para pago
de préstamos contraidos con el Banco de Reservas por valor de
RD$4,511,784.50, seguin se establece en el prospecto de emision.

g) La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las
condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Depoésito Centralizado de Valores, S.A. ha sido designado como
Agente de Custodio y Pago (Agente de Pago) del Programa de Emisiones, para
que sean realizados los servicios de custodia, compensacion y liquidacion de los
valores del presente Programa de Emisiones.

Revisamos Prospecto, contrato de emision y Aviso de Oferta Publica entregado
por la Administracién del Fideicomiso, y pudimos constatar lo siguiente:

Primera Emision (2,500,000,00Valores de Fideicomiso) (Colocado
100%)

Se compone de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda por un valor
unitario de RD$1.00 cada uno para un total de RD$ 2,500,000,000.00 (Dos mil
quinientos Millones de pesos dominicanos con 00/100).

8
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La tasa de interés anual que devengaran es fija anual en 10.5% pagadera
semestral.

Fecha de Emision 28 de diciembre 2016. Fecha de vencimiento 28 de
diciembre del 2026.

Segunda Emisidn (2,500,000,00 Valores de Fideicomiso) (Colocado
100%)

Se compone de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda por un valor
unitario de RD$1.00 cada uno para un total de RD$ 2,500,000,000.00 (Dos mil
quinientos Millones de pesos dominicanos con 00/100).

La tasa de interés anual que devengaran es fija anual en 10.5% pagadera
semestral.

Fecha de Emisiéon 28 de agosto 2018. Fecha de vencimiento 28 de agosto del
2028.

Emisiones desde la 3 hasta la 10(20,000,000,000 Valores de
Fideicomiso) (Colocado 0.02%)

Se compone de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda por un valor
unitario de RD$1.00 cada uno para un total de RD$ 20,000,000,000.00 (Veinte
mil Millones de pesos dominicanos con 00/100).

De esta emision el monto nominal exactamente colocado es
RD$4,510,890.00

La tasa de interés anual que devengaran es fija anual en 10.5% pagadera
semestral.

Fecha de Emision 12 de marzo 2019. Fecha de vencimiento 12 de marzo del
2029.

h) Actualizacion de la calificacion de riesgo de la oferta publica, conforme
ala periodicidad establecida a tales fines en el prospecto de emision.

Ver Anexo Calificacion de Fitch y de Feller.
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i) Nivel de endeudamiento del patrimonio auténomo o separado de
conformidad a lo establecido en el prospecto de emision y contrato de
emision, en los casos que aplique.

Este Programa de Emisiones no establece limites de endeudamiento, sin
embargo, segin el prospecto, se contempla la subordinaciéon de toda deuda
adicional contraida por el Fideicomiso RD VIAL durante la vida del presente
Programa de Emisiones a las obligaciones contraidas mediante el presente
Programa de Emisiones.

j) Cumplimiento de la sociedad fiduciaria en cuanto a la remision de
informacion periddica del patrimonio autéonomo o separado a la
Superintendencia.

Requerimientos / Estatus:
Diario

1) El valor de los valores de fideicomiso del dia y el valor del dia
anterior.

2) La tasa de rendimiento del fideicomiso de oferta publica determinada en
base a la tasa de interés efectiva, obtenida en términos anuales en los
ultimos treinta (30) dias, los ultimos noventa (90) dias, los ultimos ciento
ochenta (180) dias y los ultimos trescientos sesenta (360) dias.

3) Las comisiones cobradas al patrimonio del fideicomiso en términos
monetarios o porcentuales.

Nota: Las informaciones diarias aplican para los valores de participaciéon
emitidos por los Fideicomisos.

No aplica por ser una emision de renta fija segin comunicacion de la
SIMV #37959 de fecha 28-12-2017 dirigida a la Fiduciaria.

Mensual

1) Estado de situacién financiera, presentado de forma acumulada y
comparativa con el periodo del afio anterior. A junio 2021.
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2) Estado de Resultados, presentado de forma acumulada y comparativa
con el periodo del afio anterior. A junio 2021.

3) Balance de comprobacidn detallado (saldo inicial, debito, crédito y saldo
final.) A junio 2021.

Trimestral

1) Estado de Situacién Financiera, presentado de forma acumulada y
comparativa. A junio 2021.

2) Estado de Resultados, presentado de forma acumulada y comparativa.
A junio 2021.

3) Estado de Flujo de Efectivo, presentado de forma acumulada y
comparativa. A junio 2021.

4) Estado de Cambio en el Patrimonio acumulado del periodo actual
Informe de calificacidon de Riesgo (actualizacion del informe). A junio
2021.

Semestral
¢ Informe de rendicidn de cuentas. Enviado a diciembre 2020.
Anual

e Estados Financieros auditados del Fideicomisos de Oferta Publica,

juntamente con el Acta del Consejo de Administracion de la Sociedad

Fiduciaria que aprueba dichos estados. Enviado a diciembre 2020.

e C(Carta de Gerencia, emitida por los auditores externos. Enviado a
diciembre 2020.

e Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal, del ejecutivo
principal de finanzas y gestor fiduciario estableciendo que la persona se
compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas. Enviado a diciembre 2020.

11
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k) Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del
emisor, en los casos que aplique.

De la Primera y Segunda lo puede ejercer a partir del 5to afio cumplido a partir
de la fecha de Emision.

Las Emisiones de Tercera a Décima no tienen esta opcion de rendicion
anticipada.

No aplica para este trimestre.

1) Cualquier actividad o situacion del patrimonio auténomo o separado
y de la sociedad fiduciaria ya sea interna o externa que pudiera entorpecer
el funcionamiento normal del mismo (laboral, administrativo, causas de
fuerza mayor etc.).

No tenemos conocimiento de ninguna actividad dentro o fuera de la 6rbita del
fideicomiso que pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo como paros
de labores, desastres naturales, riesgos de continuidad del negocio, huelgas, etc.

m) Hechos o circunstancias que puedan afectar a su criterio el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de la ejecucion del patrimonio
autonomo o separado.

No tenemos conocimiento de hechos o circunstancias que puedan afectar a
nuestro criterio el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la ejecucion
del patrimonio auténomo o separado del fideicomiso.

n) Hallazgos detectados en el informe de rendicion de cuenta del
fideicomiso de oferta publica, en la revision de los libros contables y
demas informes o documentos relacionados al patrimonio auténomo o
separado.

Luego de revisar el informe de rendicion de cuentas (equivalente a Informe
Comité de Auditoria) del periodo octubre - diciembre 2020 y que fue enviado
a la SIMV, no vimos hallazgos que pudieran poner en riesgo las operaciones del
Fideicomiso RD Vial.
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0) Comportamiento y situacion juridica de los activos subyacentes y el pago
de los valores, escenarios y proyecciones del comportamiento y valoracion
del activo subyacente y del patrimonio separado.

No aplica para el presente programa de emisiones.

p) Incumplimiento de las obligaciones a cargo de la sociedad
titularizadora o fiduciaria, en relacién con el patrimonio auténomo o
separado.

No tenemos conocimiento ni hemos detectado, en base a las revisiones de las
informaciones que nos toca manejar, de alguna irregularidad o incumplimiento
de las obligaciones a cargo de la sociedad administradora en relacién con el
fideicomiso en cuestion. Tampoco la administradora nos ha informado de algiin
incumplimiento con relaciéon a sus obligaciones con el fideicomiso.

q) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra el
patrimonio auténomo o separado.

No tenemos conocimiento de situacion legal que afectara en el trimestre al
fideicomiso segun informacion suministrada por la Administracion. Tampoco
ninguna informacion de la que manejamos ha dado muestra de alguna situacion
legal que pudiera afectar las operaciones del fideicomiso.

r) Modificaciones al Contrato de emision y prospecto de emision.

Para este trimestre, no hubo modificacién en el Prospecto de emision.

s) Cambios en la estructura organizacional de la sociedad
Titularizadora o Fiduciaria, segun corresponda, y del patrimonio autonomo
o separado; en particular aquellos relativos a los principales ejecutivos y
las estructuras que se relacionan con la emision.

Para este trimestre, no se realizaron cambios en la estructura administrativa
que puedan entorpecer las actividades normales del Fideicomiso.

13



SIVFOP-003 Fideicomiso RD Vial, 30 de julio 2021, Informe junio 2021

t) Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision, el
contrato de emision y las disposiciones legales vigentes.

No tenemos conocimiento de algin elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputaciébn o econOmicas para la sociedad
administradora y el fideicomiso administrado que pudiera entorpecer el
funcionamiento de este.

Verificamos los balances al 30 de junio 2021 de la cuenta de Reserva por un
monto RD$263,931,106.16 y la cuenta de Pago para Servicio de Deuda con
un monto de RD$135,258,871.84, cumpliendo asi el Emisor con lo estipulado
en el Reglamento Interno y Prospecto de Emision.

Al 31 de marzo 2021 de la cuenta de Reserva por un monto RD

RD$263,931,631.16 y la cuenta de Pago para Servicio de Deuda con un
monto de RD$134,062,144.42.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Tenedores
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R BANRESERVAS Estado de Cuenta Corriente

El banco de todos los dominicanos

Pagina 1/1
FIDEICOMISO PARA LA OP. MANT. Y EXP. RED Numero de cuenta 3140001713
CUB SCOUT 13
ENS. NACO SANTO DOMINGO DE GUZM¢N ( DO Estado de cuenta al 30 DE JUN DEL 2021
Balance estado
anterior 222,120,403.34
Fecha Referencia Concepto Cheques y cargos Depésitos y abonos Balance
28/06/2021 70361044 TRANSFERENCIA LBTR 130,890,410.96 91,229,992.38
28/06/2021 |237620001 COMISION TRANSFERENCIA LBTR 250.00 91,229,742.38
29/06/2021 237690751 CR transferencia a cta cte 44,029,304.46 135,259,046.84
30/06/2021 9990002 COMISION MANEJO DE CUENTA 175.00 135,258,871.84
CHEQUES PAGADOS: POR CAMARA 0 POR VENTANILLA 0
COMO PARTE DE NUESTRA ESTRATEGIA DE REDUCCION DEL USO DE
PAPEL Y CON EL COMPROMISO DE CONTRIBUIR CON EL BIENESTAR
DEL MEDIO AMBIENTE, LOS ESTADOS DE CUENTA ESTARAN
DISPONIBLES PARA VISUALIZARLOS Y DESCARGARLOS EN FORMATO
DIGITAL 24/7 A TRAVES DE TUB@NCO. SOLO SERAN IMPRESOS A
SOLICITUD DEL CLIENTE EN LA OFICINA COMERCIAL DE SU
PREFERENCIA.
Débitos Créditos Balance al Corte
Cantidad 3 | Cantidad 1 135,258,871.84
Valor 130,890,835.96 | Valor 44,029,304.46

SU-CCT-073 01-2003 RNC-401010062 www.banreservas.com.do
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No hay imagenes de cheques para este estado de cuenta.
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El banco de todos los dominicanos

Pagina 1/1
FIDEICOMISO PARA LA OP. MANT. Y EXP. RED Nimero de cuenta 2400161857
CUB SCOUT 13
ENS. NACO SANTO DOMINGO DE GUZM¢N ( DO Estado de cuenta al 30 DE JUN DEL 2021
Balance estado
anterior 263,931,281.16
Fecha Referencia Concepto Cheques y cargos Depésitos y abonos Balance
30/06/2021 9990002 COMISION MANEJO DE CUENTA 175.00 263,931,106.16
CHEQUES PAGADOQOS: POR CAMARA 0 POR VENTANILLA 0
COMO PARTE DE NUESTRA ESTRATEGIA DE REDUCCION DEL USO DE
PAPEL Y CON EL COMPROMISO DE CONTRIBUIR CON EL BIENESTAR
DEL MEDIO AMBIENTE, LOS ESTADOS DE CUENTA ESTARAN
DISPONIBLES PARA VISUALIZARLOS Y DESCARGARLOS EN FORMATO
DIGITAL 24/7 A TRAVES DE TUB@NCO. SOLO SERAN IMPRESOS A
SOLICITUD DEL CLIENTE EN LA OFICINA COMERCIAL DE SU
PREFERENCIA.
Débitos Créditos Balance al Corte
Cantidad 1| Cantidad 0 263,931,106.16
Valor 175.00 | Valor 0.00

SU-CCT-073 01-2003 RNC-401010062 www.banreservas.com.do
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FitchRatings

Fideicomiso para la Operacion,
Mantenimiento y Expansion de la Red

Vial Principal de la Republica Dominicana

Factores Clave de Calificacion

Resumen de Derivacion de Calificacion: Fitch Ratings considera a Fideicomiso para la
Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD
Vial) como una entidad relacionada con el Gobierno del Estado dominicano e iguala su
calificacién con la del soberano. Esto refleja un puntaje de 50 puntos segun la “Metodologia de
Calificacion de Entidades Relacionadas con el Gobierno”. Fitch no asigna un perfil crediticio
individual (PCI) a RD Vial por sus vinculos financieros y operacionales estrechos con el Estado.

Estatus, Propiedad y Control - ‘Muy Fuerte’: RD Vial es el primer fideicomiso publico creado
por el Estado dominicano, a través del Ministerio de Obras Publicas y Comunicacion (MOPC).
Cuenta con la aprobacién del Congreso Nacional y se requiere la autorizacién de este para
realizar modificaciones. El Comité Técnico, compuesto por tres ministros del Gobierno, tomalas
decisiones de alto nivel. Su patrimonio estd constituido casi en su totalidad por derechos
otorgados por el Estado y sus obligaciones serian asumidas por este si RD Vial dejase de existir.

Historial y Expectativa de Soporte - ‘Muy Fuerte’: RD Vial recibié un aporte de capital de
DOP2,500 millones en agosto de 2020 como respuesta a la caida en ingresos por peajes.
Ademads, la expectativa de que el Estado le otorgue soporte es muy alta, dada la relacion
estrecha entre ambos y el impulso que este le ha dado. El fideicomiso tiene una estructura legal
y contractual que permite al Gobierno aportarle activos o recursos vy, a través del MOPC,
modificar tarifas y crear plazas nuevas de peaje.

Implicaciones Sociopoliticas de un Incumplimiento - ‘Fuerte’: Por la importancia de esta
estructura para el Estado y debido a que no hay sustitutos potenciales para su rol de vehiculo
de financiamiento, Fitch esperaria que, de presentarse, un evento de incumplimiento tuviera
efectos negativos sobre los involucrados en términos politicos.

Implicaciones Financieras de un Incumplimiento - ‘Muy Fuerte’: Fitch estima que un evento
de incumplimiento tendria efectos financieros sobre las partes involucradas. El fideicomiso es
un mecanismo impulsado por el Estado para administrar de manera mas eficiente los ingresos
por peaje y funciona como vehiculo de financiamiento para el mantenimiento de la red vial
principal. Ademas, es una opcidn de inversion para los fondos disponibles en el mercado local.

Operacion: Al cierre de 2020, el saldo de la deuda de RD Vial fue de DOP28,319 millones,
equivalente 7.9x el EBITDA. También, el cobro de peajes disminuyd interanualmente alrededor
de 12% (cerca de DOP500 millones), debido a un trafico vehicular menor por la pandemia por
coronavirus. No obstante, RD Vial recibié un aporte de capital del Estado dominicano por
DOP2,500 millones.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de calificacion
negativa/baja: Una baja de calificacion se explicaria por un deterioro en el vinculo de RD Vial
con el Estado dominicano, reflejado en un soporte menor en un entorno en que los ingresos por
peaje no se recuperarany, por ende, ello afectase la cobertura del servicio de la deuda.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de calificacion
positiva/alza: LIEI’l '-rl' [E] oDecrDNEBLesfrenatioishgitavengmd & POIEstado dominicano.

Finanzas Publicas

Entidades Relacionadas con el Gobierno

Republica Dominicana

Calificaciones

Escala Nacional
Emisor, Largo Plazo AA+(dom)
Deuda Sénior No Garantizada AA+(dom)

Perspectivas

Emisor, Largo Plazo en Escala
Nacional Estable

Perfil del Emisor

RD Vial es una entidad ligada directamente al
Ministerio de Obras Publicasy
Comunicaciones (MOPC) y al Estado
dominicano, encargada de asegurar el
funcionamiento adecuado de la red vial
principal del pais.

Informacion Financiera

Fideicomiso para la Operacion,
Mantenimiento y Expansion de la Red
Vial Principal de la Republica

Dominicana

(DOP millones) 2019 2020
Deuda Neta Ajustada/ 6.7 7.5
EBITDA (x)

EBITDA/Intereses (x) 14 1.2
Ingresos Operativos 4,396 3,884
EBITDA 4,125 3,601
Deuda Neta Ajustada 27,469 26917
Activos Totales 29,969 32,293

Fuente: Fitch Ratings, RD Vial.

Metodologias Aplicables

Metodologia de Calificacion de Entidades
Relacionadas al Gobierno (Noviembre 2020)

Metodologia de Calificacion de Gobiernos
Locales y Regionales Internacionales
(Noviembre 2020)

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Diciembre 2020)

Publicaciones Relacionadas
Dominican Republic (Mayo 2020)

Analistas
Andrés Felipe Arteta Isaacs
+57 1484 6770 ext. 1820

andres.arteta@fitchratings.com

Carlos Vicente Ramirez
+57 1484 6777 ext. 1240

carlos.ramirez@fitchratings.com

Ernesto Carlos Martinez Fernandez (21/07/2021 22:07 CEST)

Okt https://www.viafirma.com.do/Iinbox/app/banreservas/v/F2IV-P7/KO-L9Eb-Z5UA
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FitChRatingS Finanzas Publicas

Entidades Relacionadas con el Gobierno
Republica Dominicana

Apéndice A: Informacion Financiera

Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica
Dominicana

(DOP millones) 2018 2019 2020 Jun 2020 Jun 2021
Estado de resultados

Ingreso operativo 3,938 4,396 3,884 1,497 2,527
Crecimiento del ingreso (cambio anual, %) 10.9 11.6 (11.6) - 68.8
Gasto operativo (781) (914) (931) (471) (477)
Crecimiento del gasto (cambio anual, %) 26.1 171 1.8 - 1.3
Ingresos por intereses 0 0 0 0 0
Gastos por intereses (2,676) (2,895) (3,014) (1,513) (1,499)
Otros elementos no operativos (70) (34) (47) (13) (9)
Impuesto a las ganancias 0 0 0 0 0
Utilidad (Pérdida) después de impuestos 411 553 (108) (501) 541
Nota: Transferencias y subvenciones del sector publico 0 0 0 0 0
Resumen del balance general

Activos de largo plazo 28,055 29,361 30,688 29,960 30,440
Inventarios 0 0 0 0 0
Deudores comerciales 0 0 0 0 0
Otros activos corrientes 38 106 203 260 959
Efectivo e inversiones liquidas 521 503 1,402 550 1,866
Activos totales 28,614 29,969 32,293 30,771 33,266
Pasivos de largo plazo 4,863 26,505 26,870 28,201 28,219
Deuda de corto plazo 21,632 1,340 1,340 0 0
Acreedores comerciales 1,194 610 195 749 768
Otros pasivos de corto plazo 96 133 115 940 114
Capital 828 1,381 3,772 880 4,163
Reservas y utilidades retenidas 0 0 0 0 0
Pasivos y patrimonio 28,614 29,969 32,293 30,771 33,266
Estado de la deuda

Deuda de corto plazo 21,632 1,340 1,340 0 0
Deuda de largo plazo 5,000 26,632 26,979 28,319 28,320
Deuda total 26,632 27,973 28,319 28,319 28,320
Otra deuda clasificada por Fitch 0 0 0 0 0
Deuda ajustada 26,632 27,973 28,319 28,319 28,320
Efectivo e inversiones liquidas sin restriccion 521 503 1,402 550 1,866
Deuda neta ajustada 26,112 27,469 26,917 27,769 26,454
Reconciliacion del EBITDA

Balance operativo 3,157 3,482 2,953 1,025 2,050
+ Depreciacion 533 643 648 332 339
+ Provisiones y deterioros 0 0 0 0 0
+/- Otros ingresos/gastos operativos no efectivos 0 0 0 0 0
=EBITDA 3,690 4,125 3,601 1,357 2,389

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, RD Vial.

i UE.- https://www.viafirma.com.do/Iinbox/app/banreservas/v/F2IV-P/7KO-L9Eb-Z5UA
Fideicomiso para 1a Uperacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana
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FitchRatings

Apéndice B: Indicadores Financieros

Finanzas Publicas

Entidades Relacionadas con el Gobierno

Republica Dominicana

Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Replblica

Dominicana

2018 2019 2020 Jun 2020 Jun 2021
Indicadores del estado de resultados
EBITDA/ingreso operativo (%) 93.7 93.8 92.7 90.6 94.5
Costos de personal/gasto operativo (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Transferencias totales del sector publico/ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
ingresos operativo y transferencias ad-hoc (%)
Indicadores del balance general
Activos corrientes/activos totales (%) 20 2.0 5.0 2.6 8.5
Activos corrientes/Deuda ajustada (%) 2.1 2.2 5.7 2.9 10.0
Activos totales/Deuda ajustada (%) 107.4 107.1 114.0 108.7 117.4
Rentabilidad del patrimonio (%) 49.6 40.1 (2.9) - -
Rentabilidad de los activos (%) 1.4 1.8 (0.3) - -
Indicadores de deuda
Deuda neta ajustada/EBITDA (x) 7.1 6.7 7.5 - -
EBITDA/intereses brutos (x) 14 14 1.2 0.9 1.6
Deuda neta ajustada/ingreso operativo (%) 663.1 624.9 693.0 - -
Deuda neta ajustada/patrimonio (%) 3,155.5 1,989.5 713.6 3,155.6 635.5
Deuda en moneda extranjera/deuda total (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Deuda a tasa de interés variable/deuda total (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Emisiones/Deuda total (%) 18.8 17.9 17.7 17.7 17.7
Indicadores de liquidez
Amortiguador de liquidez (x) (85.6) (73.3) (0.9) - -
Indicador de cobertura (x) 0.0 0.1 0.5 - -

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, RD Vial.

:-,p E] Documento firmado digitalmente por:
% Ernesto Carlos Martinez Fernandez (21/07/2021 22:07 CEST)
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por
solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE
CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO
ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO PARA EL CUAL EL
ANALISTA LIDER TENGA SEDE EN UNA COMPANIA DE FITCH RATINGS REGISTRADA ANTE ESMA O FCA (O UNA SUCURSAL DE DICHA
COMPANIA) SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH RATINGS.

Derechos de autor © 2021 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-
800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucién total o parcial esté prohibida, salvo con permiso. Todos
los derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo
informacioén prospectiva), Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera
creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de
calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en lamedida de que dichas fuentes se encuentren
disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de
la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y
précticas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la
informacion publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales,
informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente
y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios
de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar
que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En Gltima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de ofertay
otrosinformes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes
con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de
informacién financiera y de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre
acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los
hechos actuales, |as calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento
en que se emitié o afirmo una calificacién o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una
calificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinidn y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtn individuo, o grupo de individuos, es Ginicamente responsable por una calificacion o un informe.
La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o ventade ninguin titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no esun
prospecto de emisién ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola
discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara
todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular,
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Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
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calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segtin la definicion de la
“Corporations Act 2001”".

R Documento firmado digitalmente por:

Finanzas Publicas
Entidades Relacionadas con el Gobierno
Republica Dominicana

Ernesto Carlos Martinez Fernandez (21/07/2021 22:07 CEST)

https://www.viafirma.com.do/Iinbox/app/banreservas/v/F2IV-P/7KO-L9Eb-Z5UA
C . e rdr .. .. . L. S ..
Fideicomiso para1a Uperacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana

Informe de Calificacion | 19 julio 2021

fitchratings.com 4


https://fitchratings.com/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS
http://www.fitchratings.com/



