—%2 ADICION AL PROSPECTO DE EMISION DEFINITIVO Y SUS PROSPECTOS
SIMPLICADOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA DE
FIDUCIARIA VALORES DE FIDEICOMISO REPRESENTATIVO DE DEUDA
RESERVAS FIDEICOMISO RD VIAL NO. SIVFOP-003

Fiduciaria Reservas, S. A., es una sociedad con el objeto exclusivo de fungir como entidad administradora de fideicomisos. Tiene como domicilio social en la Av. Roberto Pastoriza No. 358,
Torre Roberto Pastoriza, piso 7, Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana. Posee el Registro Mercantil 97600SD, el Registro Nacional de Contribuyentes 1-31-
02145-1 y se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores con el nimero SIVSF-005 como Sociedad Fiduciaria de
Fideicomisos de Oferta Publica. El presente Programa de Emisiones recibi6 la calificacion de doAA+ y AA-, por las agencias calificadora de riesgos Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L.
Sociedad Calificadora de Riesgos y Feller Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L, respectivamente, y la Fiduciaria recibio la calificacion AAsf por la calificadora de riesgos Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo.

PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA DE VALORES DE FIDEICOMISO
FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Sociedad Fiduciaria y Emisor con cargo  Fiduciaria Reservas, S.A., actuando en representacion y por cuenta del “Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion
al Patrimonio del Fideicomiso de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL)".

s s 1 Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL), en
Benominsciin el Kideloomis adelante, “RD VIAL” o “Fideicomiso RD VIAL", indistintamente.

El cumplimiento de las obligaciones que se generan con la emisién de valores de fideicomiso serén con cargo al Patrimonio
Cargo contra el que responden las Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, que es un patrimonio auténomo e independiente separado de los bienes personales de
obligaciones que generan los Valores de  Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios, en el entendido de que en ningiin caso ni
Fideicomiso de Renta Fija Fiduciaria Reservas, S. A. ni el Estado Dominicano, fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL, comprometeran su patrimonio
personal por motivo de la emision de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

Tipo de Programa Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

Valores de Fideicomiso de Renta Fija. Estos incorporan el derecho a percibir la restitucién del capital invertido y de los

Tipode Yntinee s Son ik rendimientos financieros correspondientes, en los términos y condiciones sefialados en el valor respectivo.

Moneda y Monto Total Por hasta Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 25,000,000,000.00).

Valor Nominal k Un Pesos Dominicanos (DOP 1.00).

Cantidad de Valores Hasta Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 25,000,000,000.00).

Cantidad de Emisiones Hasta diez (10) emisiones de Dos Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (2,500,000,000).

Hasta diez (10) afios a partir de la fecha de emision de cada emision que se genere del presente Programa de Emisiones, sin embargo,

Vencimiento de los Valores F : Z : o :
el vencimiento de los valores nunca excedera la vigencia del Fideicomiso.

Tasa de Interés Tasa de Interés Fija, a determinarse en el presente Prospecto y en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente.

Periodicidad de Pago de Intereses Semestral

Inversién Minima Mil Pesos Dominicanos (DOP 1,000.00).
El presente PWWMMOMO Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Reptiblica Dominicana
(RD VIAL) y debx §er“1¢id0 en conjunto pw,q i Eiccniso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, anexo I al presente Prospecto de Emisién, y con el Contrato del
Programa de Emi TX lfc{ignaciénwgg}krﬁ %gi(&%o dorgs, anexos Iy al presente Prospecto de Emision, por los interesados en materializar una inversion para que formen su propio juicio sobre
la misma. A =
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El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija fue aprobado por el Superintendente del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana mediante la Primera Resolucion de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana de fecha diecinueve (19) de septiembre de dos mil diesciseis (2016) e inscrito en el Registro del Mercado de Valores (“‘el Registro™)
con el registro No.SIVFOP-003 y registrado en la Bolsa y Mercados de Valores de la Repiiblica Dominicana, S.A. La Direccién General de Impuestos Internos expidi6 el Acta de Inscripcion en el Registro
Nacional de Contribuyentes en fecha 03 de Diciembre del 2013 mediante la cual se le otorgd al Fideicomiso el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-31-09265-9.

“La autorizacién de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcion en el Registro no implica certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de
la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”.

La infor: i0 ida en este prosy esder bilidad exclusiva del fiduciario y del o los r bles que han participado en su elaboracién.

JL
“El fiduciario no responder: con sus bienes por las obligaciones contraidas en la ejecucion del fideicomiso. Estas obligaciones serin satisfechas exclusiv con los bienes fideicomitidos™.

“La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor de fideicomiso, ni un aval o garantia de una emisién, sino un factor
complementario para la toma de decisiones de inversién. Véase al Acipite 11 “Riesgos Asociados al Fideicomiso y al Programa de Emisiones™ del Prospecto de Emisién, la cual contiene una
exposicién de ciertos factores que deberin ser considerados por los potenciales adquirientes de los valores de fideicomiso ofrecido™.

La presente adicion modifica el Prospecto de Emision Definitivo aprobado en fecha diecinueve (19) d¢’diciembre del afio dos mil dieciséis (2016) y el Prospecto Simplificado de Emision
anrobado en fecha diecisiete (17) de agosto del ario dos mil dieciocl® (2018), correspondiente a la Segunda (2da) emision.

Superintendencia del
Mercado de Valores RD
Recepcién de Documento

Prospecto de Emisién Definitivo v -
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SL-2025-003847-01



Pagina 2 de 27

ADVERTENCIA AL PUBLICO INVERSIONISTA

Fiduciaria Reservas, S. A. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley 249-17 sobre Mercado de Valores y
sus reglamentos y resoluciones dictados por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia
del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, serdn de aplicacion
supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del
derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho
comun y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la documentacion correspondiente al
presente Fideicomiso de Oferta Publica de Valores es de entera responsabilidad de Fiduciaria Reservas S. A.
Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al
momento, prevalecerdn las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevard a la
modificacion automdtica del presente documento, debiendo Fiduciaria Reservas, S. A. tomar de manera
oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan.

Se advierte al inversionista que toda decision de invertir en los valores objeto del presente Programa de
Emisiones debe ser basada en la consideracion individual por parte del inversionista del prospecto de emision
definitivo, el cual fue aprobado en fecha el diecinueve (19) de diciembre de dos mil diesciséis (2016), asi como
los diversos prospectos simplificados y la presente Adicion y el Acto Constitutivo en su conjunto.

Se informa a todos los inversionistas que pueden consultar sobre la situacion financiera del fideicomiso a través
de los estados financieros interinos y auditados en la pdgina web del Emisor (www.fiduciariareservas.com) y
de la Superintendencia del Mercado de Valores (www.simv.gob.do).
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2. ELABORACION DE LA ADICION

La elaboracion de la presente adicion modifica lo siguiente:

I. Las secciones siguientes del Prospecto de Emision Definitivo aprobado en fecha diecinueve (19) de diciembre
del afio dos mil dieciséis (2016): i) “ 2 Resumen del Prospecto de Emision”, ii) “7.7. Desempefio Financiero
Proyectado del Fideicomiso RD Vial”, iii) “10.1 Agencia Calificadora de Riesgo”, iv) “10.3 Calificacion
Asignada al Programa de Emisiones”, v) “12.1 Creacion, Objeto y Régimen Legal del Fideicomiso de Oferta
Publica”, vi) “15.4. Remuneraciéon”, vii) “16.5. Comisiones y Gastos a cargo del Fideicomiso™ y viii) “17

Vigencia, terminacion y liquidacién del Fideicomiso™.

2. Las secciones siguientes del Prospecto Simplificado de Emision aprobado en fecha diecisiete (17) de agosto
del afio dos mil dieciocho (2018), correspondiente a la Segunda (2da) emisién: (i) “2 Resumen del Prospecto de
Emision”, ii) 7.5. Desempefio Financiero Proyectado del Fideicomiso RD Vial”, iii) “8.1 Agencia Calificadora
de Riesgo”, iv) “8.3 Calificacion Asignada al Programa de Emisiones™ y v) “11.2. Comisiones y Gastos a cargo
del Fideicomiso™.

La informacion de esta adicion debe ser complementada con la contenida en el prospecto correspondiente a esta
oferta publica.

3. RAZONES QUE JUSTIFICAN LA ELABORACION DE LA ADICION DEL
PROSPECTO

Considerando: Que mediante la primera resolucion de la Superintendencia de Mercado de Valores de fecha de
19 de septiembre de 2016 fue aprobada la solicitud realizada por el FIDEICOMISO PARA LA OPERACION,
MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
(RD VIAL) el cual es administrado por “FIDUCIARIA RESERVAS, S.A., para inscribir en el registro de mercado
de valores una oferta ptblica de valores de fideicomiso representativo de deuda por un monto de hasta Veinticinco
Mil Millones de Pesos Dominicanos (RD$25,000,000,000.00) bajo el numero SIVFOP-003.

Considerando: Que el diecinueve (19) de diciembre de (2016) fue aprobado el Prosepcto Definitivo del Programa
de Emisiones SIVFOP-003.

Considerando: Que el diecisiete (17) de agosto de de 2018 fue aprobado el Prospecto de la Segunda (2da)
Emision del Programa de Emisiones SIVFOP-003.

Considerando: Que en fecha trece (13) de noviembre de 2024 se efectud una Asamblea General de Tenedores
de Valores para conocer asuntos Extraordinarios del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion
de la Red Vial Principal de la Repiblica Dominicana (RD VIAL) en ocasion al Programa de Emision registrado
como SIVFOP-003.

Considerando: Que en la Asamblea General de Tenedores realizada en fecha trece (13) de noviembre de 2024
se aprobaron las modificaciones de los siguientes puntos del prospecto de emision simplificado de la Segunda
(2da) Emision del Programa de Emisiones SIVFOP-003: a) secciones “2” y “12.1” “Resumen del Prospecto de
Emisién™ y “Creacion, Objeto y Régimen Legal del Fideicomiso de Oferta Publica™, respectivamente, respecto
al plazo del vencimiento del Fideicomiso”, b) “11.2. Comisiones y Gastos a cargo del Fideicomiso™ y ¢) “7.7.
Desempefio Financiero Proyectado del Fideicomiso RD Vial. Adicionalmente, en la referida Asamblea, respecto
al Programa de Emisiones citado anteriormente se modificaron las siguientes secciones del Prospecto de Emisién
Definitivo: a) “ 2 Resumen del Prospecto de Emision”, b) “7.7. Desempefio Financiero Proyectado del
Fideicomiso RD Vial”, ¢) “12.1 Creacion, Objeto y Régimen Legal del Fideicomiso de Oferta Ptblica™, d) “15.4.
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Remuneracion”, e) “16.5. Comisiones y Gastos a cargo del Fideicomiso” y f) “17 Vigencia, terminacion y
liquidacion del Fideicomiso™.

Considerando: Que la empresa calificadora de Riesgos Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad
Calificadora de Riesgos (Fitch Ratings) anunci6 su decision de no continuar realizando calificaciones de riesgo a
escala nacional. Conforme lo anterior, Fiduciaria Reservas, S.A., en calidad de administradora y representante
legal del Fideicomiso RD Vial, y para cumplir con las estipulaciones del prospecto de emision del Programa de
Emisiones NO. SIVFOP-003 procedié a contratar para el referido programa de emisiones a la empresa Pacific
Credit Rating (PCR) S.R.L. Sociedad Calificadores de Riesgos en sustitucion de Fitch Ratings.

Considerando: Que la Superintendencia conforme al articulo 17, numeral 8, de la Ley No. 249-17, del 19 de
diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Reptblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-
00, del 8 de mayo de 2000, el cual dispone como una atribucion del superintendente del mercado de valores la
supervision, inspeccion y fiscalizacion de las actividades y operaciones de los participantes del mercado de
valores. En adicion el numeral 11) del citado articulo y Ley, dispone como una atribucion del superintendente
requerir las informaciones que deberdn suministrar las personas fisicas y juridicas inscritas en el Registro.

Considerando: Que en vista de todo lo anterior, ninguna otra informacién o caracteristica de los valores
publicados del Programa de Emisiones SIVFOP-003 ha sido modificada.

Se modifican las siguientes secciones:

a) “ Calificadoras de Riesgos” de la seccion 2 “ Resumen del Prospecto de Emision” del Prospecto de Emision
Definitivo y de sus Prospectos Simplificados, para que en lo adelante se lea y aplique de la siguiente manera:

; " : | Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos y
| Calificadora de Riesgos ’ Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L.

b) “Plazo del Vencimiento del Fideicomiso” de la seccion 2 “ Resumen del Prospecto de Emision” del

Prospecto de Emision Definitivo y de sus Prospectos Simplificados, para que en lo adelante se lea y aplique
de la siguiente manera:

El Fideicomiso RD VIAL tendra una vigencia de cuarenta y siete (47) afios
contados desde el dia dieciocho (18) del mes de octubre del afio dos mil
trece (2013) hasta el dia dieciocho (18) del mes de octubre del afio dos mil
sesenta (2060).

Plazo del Vencimiento del
Fideicomiso

¢) “Liquidacion anticipada del Fideicomiso RD VIAL” de la secci&gé “ Resumen del Prospecto de Emision”
del Prospecto de Emision Definitivo y de sus Prospectos Stmplzf icados, para que en lo adelante se lea y
aplique de la siguiente manera:

No se prevé una liquidacién anticipada del Fideicomiso, debiendo
Liquidacion anticipada del | minimamente cumplir con el plazo de vencimiento establecido con
Fideicomiso RD VIAL ' anterioridad, el cual es de cuarenta y siete (47) afios contados a partir del dia
dieciocho (18) de Octubre del 2013, fecha de su constitucién.




Pagina 5 de 27

d) “ Calificacion del Programa de Emisiones” de la seccion 2 “ Resumen del Prospecto de Emision” del
Prospecto de Emision Definitivo y de sus Prospectos Simplificados, para que en lo adelante se lea y
aplique de la siguiente manera:

Las Agencias Calificadoras de Riesgos Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo, S.R.L y Pacif Credit Rating (PCR) S.R.L. Sociedad Calificadora de
Calificacion del Programa | Riesgo otorgaron al Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y
de Emisiones Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) y
al presente Programa de Emisiones la calificacién de AA (dom) y doAA+,
respectivamente.

(e)“7.7 y 7.5 Desempeiio Financiero Proyectado del Fideicomiso RD Vial y Estudio de Factibilidad” del
Prospecto de Emision Definitivo y de sus Prospectos Simplificados, respectivamente, para que en adelante se
lea y aplique de la siguiente manera:

La valoracion financiera de los activos por derecho a uso del Fidecomiso RD Vial, fue elaborada en el 2024 por
la firma Baker Tilly, fue conducida siguiendo el criterio de valor justo de mercado (Fair Value) que estima el
valor del negocio en funcién de su potencial precio de transferencia en una negociacion entre un comprador y
vendedor con acceso completo a informacion relevante para establecer decisiones. Existen diferentes
metodologias para realizar dicha estimacion, siendo elegido el Método de Flujos de Efectivo Descontados (con
el enfoque Ingresos), resultando en un valor presente neto los flujos futuros de aproximadamente RD$82,500
millones.

Cabe destacar que, para propositos contables el Fideicomiso RD Vial contabiliza los activos por derecho a uso al
costo de adquisicion menos amortizacién acumulada de conformidad con la NIC 38 Activos Intangibles. Para su
reconocimiento inicial al momento de la creacion del Fideicomiso, el costo de los activos por derecho a uso
(derechos recibidos del Estado dominicano) fue determinado con base al importe de las obligaciones con
contratistas asumidas por el Fideicomiso RD Vial, por trabajos de construccion, mantenimiento mayor y
expansion de la red vial de la Reptblica Dominicana que se habian realizado a través del MOPC antes de la
creacion del Fideicomiso RD Vial. Los desembolsos subsecuentes por la adquisicion de nuevos derechos a través
de trabajos de construccion o mantenimiento mayor de la red vial que realice el Fideicomiso RD Vial se reconocen
como activo intangible, siguiendo los lineamientos de la NIC 38 Activos Intangibles. Para mas detalle e
informacion en relacion a la politica contable de los activos por derecho a uso (derechos recibidos del Estado
dominicano), se puede consultar los estados financieros auditados del Fideicomisos en la pAgina web de Fiduciaria
Reservas, S.A, en el siguiente enlace: https://www.fiduciariareservas.com/.

A continuacion, se presentan los Estados Financieros Proyectados:

Principales Supuestos de las Proyecciones Financieras: (expresado en Miles de Pesos Dominicanos) (ver
detalles de premisas en la valoracion del Fideicomiso incluida como anexo del presente Prospecto de Emisidn)

Supuestos Generales

- Horizonte de Proyeccidn: 19 afios (2024-2043).

- Primer afio de proyeccion: 2024 en base a la informacion real a septiembre de 2024 mas proyeccion de
los meses restantes para finalizar el afio 2024. :

- Plazo Fideicomiso: 30 afios a partir del afio de su constitucion, 2013.
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Activos

Dentro del total de activos proyectados, la principal partida es el activo intangible. Los mismos corresponden a
los derechos recibidos del Estado Dominicano sobre los ingresos por cobro y recaudacion de los peajes de la red
vial principal de la Republica Dominicana. El valor de los activos intangibles fue determinado como el importe
de las obligaciones con contratistas asumidas por el Fideicomiso al momento de su constitucion. El valor de estos
activos es amortizado durante la vida del Fideicomiso, utilizando el método de “Unidades Producidas” en el que
la unidad de produccion es el numero de usuarios de las carreteras, los cuales son determinados en base al trafico
vehicular estimado durante el periodo del Fideicomiso RD Vial. El incremento en los activos intangibles es
proyectado en base a las adiciones anuales, las cuales se corresponden con los siguientes conceptos:

Capex Plan de Expansion: Corresponde a las partidas a ser desembolsadas por concepto del cronograma de obras
de desarrollo y equipamiento de los nuevos tramos viales.

Pasivos

La deuda bancaria del fideicomiso con el Banco de Reservas fue renegociada en enero 2023, en donde las nuevas
condiciones estipulan unos 5 afios de gracia en pago de capital con retroactividad a junio 2022, y una amortizacion
del 10% del capital del 6to al 15to afo y un pago de capital a vencimiento de un 90%.

Capitalizacién Costos de Emision: En consistencia con la metodologia contable de los estados financieros
historicos del Fideicomiso, basados en las NIIFs, los Costos Emision y| [Estructuracién Emision Publica de Valores
se presentan en una linea dentro de los pasivos en el estado de sntuacmn y sexamortizan en el estado de resultados
durante la vigencia de la emision de valores.

Ingresos

Los ingresos del Fideicomiso RD VIAL provienen en su mayoria del cobro de los peajes de las carreteras que
conforman el Fideicomiso RD Vial. En tal sentido, los ingresos generados anualmente por el Fideicomiso son el
producto de las tarifas establecidas para cada categoria de vehiculo en las diferentes estaciones y la cantidad de
vehiculos que transiten por las carreteras durante dicho periodo.

La proyeccion de ingresos parte de la estimacion de volumen de trafico vehicular elaborada por Epsa Labco en
su “Informe de Conteos de Trafico Vehicular y Proyeccion Estimada High Level de Recaudacion Peajes RD-Vial
2021-2043” de fecha 22 de octubre de 2021.

Para la estimacion de ingresos al 2024 (afio base de la proyeccion) se toma el rolling forecast al cierre de afio
basado en los estados financieros interinos cortados a Septiembre 2024 y las estimaciones de la gerencia para los
meses octubre-diciembre 2024. A partir de esta base de proyeccion se elaboro el modelo financiero y la valoracion
(afios 2024-2043) utilizando la curva de crecimiento del Escenario Optimista de Epsa Labco y deduciendo el %
de ingresos correspondiente a la Circunvalacion Santiago Norte a partir del 2025, fecha estimada de inicio de
operaciones de la Autopista del Ambar.

Las tarifas representaron un promedio ponderado calculado por Epsa Labco conforme al flujo por tipo de vehiculo
de cada estacion de peaje y estas fueron presentadas sin considerar variacién durante el horizonte de proyeccion.

Se asume la incorporacion del nuevo portafolio de peajes en los afios 2025 y 2026. De manera particular los
ingresos de los peajes de las Circunvalaciones de San Francisco de Macoris y de Bani ingresarian en el afio 2025
y los ingresos de la circunvalacién de Navarrete ingresarian en el afio 2026. Adicionalmente, se contempla que la
estacion de peaje de la Autopista Duarte funcione en doble sentido (cobrando ida y vuelta) a partir del 2025. Po
altimo, para fines de ser conservadores, la proyeccién de los ingresos del peaje Avenida Ecoldgica no fueron
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considerados ya que esta tiene un impacto en el recaudo del peaje Marbella y se carece de una evaluacién que
permita obtener conclusiones confiables sobre la dindmica del flujo entre las mismas.

Con fines de mantener proyecciones conservadoras, a partir del afio 2024, no se estimaron otros ingresos
relacionados con los alquileres de espacios de publicidad que conforman el patrimonio.

Para las proyecciones de ingresos se ha tomado el Escenario Optimista de crecimiento estimado por Epsa Labco,
dado que este escenario de trafico contempla entre el periodo 2024-2043, dado que el mismo presenta mayor
cercania con la realidad por su elaboracion en el 2021 post-pandemia y los precios de las estaciones de peajes las
cuales plantean ajustes e incrementos.

Resumen flujo 2024 2025 2026 2027 2028
Autopista Las Americas 11,467,894 11,692,091 11,916,579 12,141,207 12,365,819
Autopista Duarte 7451208 15247407 15,592,761 15,938,921 16,283,998
Carretera Sanchez 7,095,890 7083472 7053368 7,709,684 8353057
Avenida 6 Noviembre 6,622,182 6,788,399 7297529 7.499.305 7490306
Autopista El Coral | 5.869,535 6,192,947 6,556,163 6,953,795 7.380,758
Autopista El Coral Il 5,296,252 5,690,028 6,115927 6,568,200 7042424
Autopista del Este (La Romana) 5,004,759 5,274,765 5544570 5814313 6,084 388
Circunvalacién Juan Bosch | 6,707,845 7318259 7928968 8,539,498 9,150,073
Circunvalacién Juan Bosch Il 6,256,228 6,918,137 7579856 8,241,578 89502964
Circunvalacion Juan Bosch 11-B 4174504 4,524,536 4865007 5,198,260 5519253
Circunvalacién Santiago 4075661 0 0 0 0
Carretera de Samana Marbella 5,335,895 5912872 6429892 6,883,959 7276,081
Carretera de Samana Naranajal 2,866,759 3,116,785 3335784 3,524 469 3,684 888
Carretera de Samana Guaraguao 1,837,901 1,963,705 2071424 2162476 2239,182
Carretera de Samané Catey 664,656 724286 776,389 821,156 859,099
Circunvalacion de Navarrete 0 0 2874466 2,960,700 3037382
Azua 348297 377,031 1,757,004 1,901,957 2035379
Bani 0 3272110 3,542,059 3,834,278 4103253
SFM 0 1,465,923 1,586,861 1,717,777 1838279
Resumen flujo 2029 2030 2031 2032 2033

Autopista Las Americas 12,590,259 12,814,365 13,037,976 13261577 13.485,698
Autopista Duarte 16,629,219 16,975,107 17,321,399 17,666,961 18,013,233
Carretera Sanchez 8974524 8,954,780 8,941,796 8,912,288 9613685
Avenida 6 Noviembre 7,659,961 8,178,541 8383822 8,375,019 8547545
Autopista El Coral | 7832829 8,305,540 8,795982 9,301,311 9818929
Autopista El Coral Il 7534337 8,040,645 8,558,864 9,086,518 9622623
Autopista del Este (La Romana) 6,354,230 6,623,967 6,893,894 7,163,790 7433507
Circunvalacién Juan Bosch | 9,760,840 10,371,869 10,982,772 11593414 12,204,387
Circunvalacion Juan Bosch Il 9,564,455 10226315 10,887,958 11,549401 12211,182
Circunvalacion Juan Bosch II-B 5827779 6,124122 6,407,668 6,674227 6920173
Circunvalacién Santiago 0 0 0 0 0
Carretera de Samané Marbella 7609987 7,891,396 8,126,389 8,322,053 8,507,136
Carretera de Samana Naranajal 3,820,146 3,933,505 4027951 4113675 4199476
Carretera de Samané Guaraguao 2,303,380 2,356,990 2404126 2452209 2501257
Carretera de Samana Catey 890912 917,347 939,265 958,653 978131
Circunvalacién de Navarrete 3,103445 3,158,221 3,200857 3,245,189 3291108
Azua 2152922 2,250,665 2324936 2,394917 2459939
Bani 4340216 4,537,262 4,686,991 4,828,070 4959152

SFM 1,944,440 2,032,718 2,099,797 2,163,001 2221727
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Resumen flujo 2034 2035 2036 2037 2038
Autopista Las Americas 13,709,560 13,933,712 14,157,348 14,381,034 14,604,659
Autopista Duarte 18,359,087 18,705,156 19,052,137 19,398,886 19,746,126
Carretera Sanchez 10,301,063 10,964,967 11,188,652 11,305,014 11,672,427
Avenida 6 Noviembre 9,074,928 9,284,105 9,275,750 9,451,061 9,986,936
Autopista El Coral | 10,347,679 10885241 11,430,591 11,982,689 12,540,483
Autopista El Coral Il 10,165,820 10,714,774 11,268,728 11,827,093 12,388,880
Autopista del Este (La Romana) 7,703,343 7.973345 8242844 8,512,797 8,782,653
Circunvalacién Juan Bosch | 12,815,216 13425861 14,036,738 14,648,038 15,258,861
Circunvalacién Juan Bosch Il 12,872,417 13,534,059 14,195,875 14,857.403 15,519,300
Circunvalacion Juan Bosch II-B 7142656 7,338,722 7,505,678 7,640,780 7778314
Circunvalacion Santiago 0 0 0 0 0
Carretera de Samana Marbella 8,688,675 8,867,620 9,044,968 9,225,876 9410390
Carretera de Samana Naranajal 4,285,576 4372165 4,459,609 4,548,798 4,639,776
Carretera de Samana Guaraguao 2,551,279 2,602,300 2,654,349 2,707,436 2,761,581
Carretera de Samana Catey 997,744 1,017,697 1,038,049 1,058,810 1.079,989
Circunvalacién de Navarrete 3,338,829 3,388,244 3,439,576 3,492,717 3,546,680
Azua 2,519,593 2,573,260 2,620,608 2,661,096 2702210
Bani 5079411 5,187,603 5,283,055 5,364,678 5447562
SFM 2,275,604 2324074 2,366,837 2,403,405 2,440,537
Resumen flujo 2039 2040 2041 2042 2043
Autopista Las Americas 14,828,110 15,052,015 15,275,537 15,545,150 15,769,778
Autopista Duarte 20,092,670 20,439,269 20,785,714 21,131,796 21,478,358
Carretera Sanchez 12,467,903 13,247,770 14,000,906 14254322 14,386,175
Avenida 6 Noviembre 10,199,159 10,190,489 10,368,314 10911,613 11,127,663
Autopista El Coral | 13,103,551 13,671,590 14,243,062 14818482 15,396,403
Autopista El Coral Il 12,953,813 13,521,838 14,092,459 14,665318 15,239,465
Autopista del Este (La Romana) 9,052,281 9,322,038 9,591,912 9,861,924 10,131,647
Circunvalacion Juan Bosch | 15,869,978 16,480973 17092417 17,70347 18,314,240
Circunvalacién Juan Bosch Il 16,180,422 16,841,392 17,503,259 18,164,882 18,826,992
Circunvalacion Juan Bosch II-B 7918324 8,060,854 8205949 8,353,656 8,504,022
Circunvalacién Santiago 0 0 0 0 0
Carretera de Samana Marbella 9,598,593 9,790,568 9,986,376 10,186,105 10,389,825
Carretera de Samana Naranajal 4,732,570 4,827,220 4923768 5,022,240 5122682
Carretera de Samana Guaraguao 2816814 2,873149 2930612 2,989,222 3,049,006
Carretera de Samana Catey 1,101,587 1,123,617 1,146,091 1,169,008 1,192,392
Circunvalacion de Navarrete 3601476 3,657,119 3713621 3,770,997 3,829,259
Azua 2,743959 2,786,354 2,829,403 2,873,117 2917,507
Bani 5,531,727 5,617,192 5,703978 5,792,104 5,881,592
SFM 2478243 2,516,532 2555413 2,594,894 2,634,985

Adicionalmente, para los ingresos operativos se considero las siguientes premisas:
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Las proyecciones tienen como base el escenario de proyeccion de flujo estimado por el
Ministerio de Hacienda y el Fideicomiso RD Vial inspirados en las Estimaciones de Flujo

Vehiculas realizadas por Epsa Labco en su escenario optimista.

Tasas de crecimiento ingresos (2024-2043)

Aios continuos

2025

2027

2028

2024

Tasa de crecimiento
Ing 1761% 4262%  929% 5.64% 5.00% 4.70%
Afios continuos 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Tasa de crecimiento

Ingresos por Ing 4.09% 3.56% 3.22% 3.69% 3.73% 3.36%

recaudaciones
Aios continuos 2036 2037 2038 2039 2040 2041
Tasa de crecimiento
Ing 2.84% 2.77% 3.05% 3.04% 2.85% 2.86%
Aios continuos 2042 2043

Q w s Tasa de crecimiento Ingresos 2.73% 2.44%
08 J L L80) Los ingresos por recaudaciones reflejaron un aumento promedio de 6.45% durante el horizonte

de proyeccion. Con fines de mantener proyecciones conservadoras, a partir del afio 2024, no
se estimaron otros ingresos relacionados con los alquileres de espacios de publicidad que

Comisiones Fiduciarias

conforman el patrimonio.

De acuerdo al Anexo 6 del Contrato de Fideicomiso y su modificacion segtin la Adenda No. 1, suscrita el trece
(13) de noviembre del afio dos mil veinticuatro (2024), los cuales de detallan de la siguiente manera:

e Comision por Administracion:

* 1.0% sobre las recaudaciones de las tarifas de los peajes hasta RD$2,000MM al afio y 0.7% sobre
las recaudaciones de las tarifas de los peajes por encima de RD$2,000MM al afio.
* Un nueve por ciento (9%) neto sobre los rendimientos generados durante el plazo de cada
inversion, por las gestiones de tesoreria e inversiones. Esta comision sera pagadera de manera
retroactiva desde el dia primero (lero) del mes de enero del afio 2022 y estaran vigentes hasta el

31 de diciembre del afio 2024.

e Firmas de Contratos: por cada contrato firmado, para aquellos casos de contratos resultantes de compras
y contratos de compras y contrataciones realizados bajo las modalidades de licitacion publica restringida,
de acuerdo a los umbrales establecidos para cada afio por la Direccion General de Compras y
Contrataciones Publica de la Republica Dominicana. El monto de estos honorarios a la fecha de la adenda
No.l1, seglin la indexacion anual de la tarifa es de RD$147,432.65.
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e Comision por Fiscalizacién, Recaudo, Guarda, Vigilancia y Manejo de valores en peajes: RD$737,163.22
mensuales por estacion de peajes hasta seis estaciones y RD$663,446.93 mensuales por estacion de peaje
adicional, considerando que estos gastos son anuales, y que fueron ajustadas conforme a la tasa de
inflacion.

* Servicios Complementarios subcontratados para fines de apoyo de la fiduciaria en la prestacion de sus
servicios fiduciarios al fideicomiso RD Vial, los cuales incluyen servicios de: (i) estudios, asesorias y
consultas: financiera, legal, econdmica, sobre operatividad de trafico vehicular, peajes, gestion predial,
modelos financieros; (ii) servicios de auditoria de: procesos, financiera, fiscal, control interno, legal,
operativa y supervision de obras; (iii) servicios de call center para atencion de usuarios y ciudadanos; y
(iv) gastos en tecnologia y publicidad. Honorarios pagaderos conforme a la tarifa vigente a la fecha de la
contratacion, los cuales deben ser aprobados por el Fideicomitente. EI monto anual de los servicios
complementarios no podrd ser superior al seis por ciento (6%) del total de gastos operacionales del
Fideicomiso RD Vial. De este limite se excluira la supervision de obras, la cual recae sobre la fiduciaria
y cuyos gastos tendran como tope limite el monto exacto indicadé en la partida presupuestaria dedicada a
la supervision, segun el presupuesto detallado de cada obra. |

Gastos Operativos | v f

| Direccion de (

El principal gasto para el Fideicomiso RD VIAL lo constituye los gastos (;péfatiQOS de las estaciones y los gastos
administrativos. Dentro de estos gastos se incluyen gastos de electricidad, gastos de equipos, paisajismo,
papeleria, etc.

Se incluye partida Noémina de Jornaleros, que es el personal de limpieza y mantenimiento en las vias de toda la
red de carreteras.

Adicionalmente, se incluyen gastos de publicidad y mercadeo, reparacion y mantenimiento, servicio de agua,
transporte de personal y otros costos, se proyectaron en base al historico de 2022, con un incremento anual por
inflacion de un 4%.

Se incluye gastos de mantenimiento de emision, tomando como base el tarifario establecido para emisiones de
oferta publica en el pais, sin considerar ninguna variacién interanual.

Adicionalmente, se contempla depreciacion y amortizacion bajo el método de linea recta considerando una util
de 5 afios para los activos fijos.

Se incluye costos de emision y estructuracion por la emision de valores del presente Programa de Emisiones por
RD$348.8 millones amortizados linealmente durante un periodo de 15 afios.

Adicionalmente, se consideran diferentes gastos operativos como:

e Consultoria Financiera, en donde se asignaron RD$5,000,000, los cuales fueron aumentados con la tasa
de inflacion. El monto estimado, corresponde a estudios requeridos seglin la estrategia de expansion del
fideicomiso y andlisis de sostenibilidad financiera.

e Auditoria de Procesos, Financiera y Fiscal, en donde se asignaron RD$6,000,000, los cuales fueron
aumentados con la tasa de inflacion. EI monto estimado, corresponde a la implementacion de servicios
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requeridos para el control interno, segiin el incremento de las operaciones del fideicomiso por la
incorporacion de nuevos peajes, asi como, consultorias fiscal que sean requeridas.

e Operatividad de Trafico Vehicular, Peajes y Predial, se estimaron RD$10,000,000 los cuales
contemplaron un incremento por tasa de inflacion, ademas de que pueden variar segtn el aumento del
trafico, incorporacion de nuevas vias.

e Tecnologia, se asignaron RD$15,000,000, los cuales fueron aumentados con la tasa de inflacién. El monto
estimado, corresponde a la actualizacion tecnoldgica de las estaciones de peajes y nuevas incorporacion
de peajes requeridos.

e Publicidad, se asignaron RD$4,000,000, los cuales fueron aumentados con la tasa de inflacion. El monto
estimado, corresponde a campaifias publicitarias para proyectos especiales requeridos.

El segundo renglon mas importante dentro de los gastos del Fideicomiso RD VIAL lo constituye la
amortizacion de los activos intangibles. El valor del activo intangible es amortizado durante la vida del
Fideicomiso, la cual es de 30 afios, utilizando el método de “Unidades Producidas™ en el que la unidad de
produccion es el nimero de usuarios de las carreteras, los cuales son determinados en base al trafico vehicular
estimado durante el periodo del Fideicomiso RD Vial.

Ingresos y gastos financieros:

Como parte de los ingresos financieros, se considerd un retorno de un 5% sobre fondos invertidos para la cuenta
de inversiones. Los gastos financieros representan los intereses a ser pagados por concepto de préstamos a largo
plazo y emisiones de bonos. Los intereses para la emision de bonos se calcularon con unas tasas de 10.50% vy,

9.25% 12.00% y 11.75%, mientras que el préstamo a largo plazo con una tasa de interés del 9.0%.

A continuacion se presentan los estados financieros proyectados del Fideicomiso RD Vial para los periodos
2024-2043:

Estados de Situacion Financiera Proyectados (Ano 2024 hasta el aio 2043) (1/4)
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Balance General-RD Vial

Efectivo

Inverssones

CxC-Otras

Inventanc

Gastos Pagados por Anticipado
PC- Avances a Proveedores
Total Activoe Corrientes

Activos no Circulantes
Avances a Proveedores
Activos Intangibles

Actives no Corrientes
Activos por Derecho a Uso
Otros actwos

Total Actives no Circulantes
Total Activas

PC de Deuda a Largo Plazo

PC de Bones

imeseses por pagar

PC - Pasivo por Arrendamiento
Documentos por Pagar CP
CxP- Proveedores

CxP- Entes Relacionados
Pasivos del Contrato

Otras cuentas por pagar

ACUM. POr Pagar y olros pasivos
Tolal pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Pasivo por arrendamiento
Deuda a largo plazo

Bonos por pagar

Total pacivos no corrientes

Tolal pasivos

Aporte Fidescomitente
Beneficios Acumulados
Total Patrimonio

Total pasive + Patrimonio

2985280981
6,962419,013
20390,373
10,575,287
29,511,262
S17.214.724
10,525,391,640

462,148,550
72,372959,721
465236,907
8,363,981
7683334
73,316,392,531
83,841,784,172

150,000,000
3,778,390

8,506,548,755
243125383
318,727,129
11,444,210
32823156
9,266,447,023

B573,605
23315285188
42,934641,993

66,258,600,786

75,525,047 809
2,961,620,165
5,755116,198
8,316,736,363

83,841,784,172

2,979,199,359
6,955,216,881
20,390,373
10575287
29,511,262
145395129
10,140,288,291

129915392
77,940,542,138
234,546,093
4,181,990
7683334
78,316,868,948
88,457,157,240

150,000,000

3,778,390
2,856,440,289
243125383
318,727,129
11444270
32823156
3.616,338,557

5022685
23,315,285,188
51,606.441,993

74,926,749 866

78,543,088,423
2,561,620,165
7352448652
9,914,068,817

88,457,157 240

3,510,743.864
7.056,084,577
20,390,373
10,575,287
29,511,262
a8z
10,659,006,515

28361777
77,217.904,0%
224,486,491

7683334
77,478,435,699
88,137.442,214

116,576,425
519,636,667

3,778,3%0
802,978,889
243,125,383
318727129
11,444,210
32,8231%
2,049,090,250

23,198,708,762
51,086,805,326
74,285,514,088

76,334,604,338
2.561,620,165
2217 m
11,802,837,876

88,137.442,214

6,441.366,075
7,796,625,861
20,390,373
10,575,287
29,511,262
89,491,837
14,387 960,695

79,963,938
74,480,601,727
214,426,889

7,583,334
74,782,675,889
89,170,636,583

233,152,852
2195715,326

3,778,390

175.298,000
243,125,383
318,727,129
11,444,210
3282315
3,214,064,446

22,965,555,910
48,891.,090,000
71,856,645910

75,070,710,357
2,561,620,165
11,538.306,062
14,099,926,227

89,170,636,583

10104,573,757
6709317692
20390373
10575287
29,511.262
117,521.412
16,991,889,784

105009298
72,521,600.230
204,367287

7683334
72,838,660,149
89,830,549,933

233152882
839,273.333

3778390
494,239,776
243125383
NBIFZII29

444270
3282315
2,176,564,230

22,732403058
48051816667
70,784,219,725

72,960,783,955
2.561,620.165
14308,145814
16,869,765,979

89,830,549,934
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Balance General-RD Vial

Efectivo

Inverssones

CxC- Otras

Inventario

Gastos Pagados por Anticipado
PC - Avances a Proveedores
Total Activos Corrientes

Activos no Circulantes
Avances a Proveedores
Activos intangibles

Activos no Corrientes
Activos por Derecho a Uso
Otros activos

Total Activos no Circulantes
Total Activos

PC de Deuda a Largo Plazo

PC de Bonos

Intereses por pagar

PC - Pasivo por Arrendamiento
Documentos por Pagar CP
CxP - Proveedores

CxP - Entes Relacionados
Pagivos del Contrato

Otras cuentas por pagar
Acum. por pagar y otros pasivos
Total pasives corrlentes

Pasivo no comriente

Pasivo por arrendamiento
Deuda a largo plazo

Bonos por pagar

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Apaorte Fideicomitente
Beneficlos Acumulados
Total Patrimonio

Total pasivo + Patrimonio

14487527 644
7056917298
20390,373
10,575,287
29,511,262
35,704,480
21,640,626,344

31,903,142
7069392449
194,307,685

7683334
70,927,818,653
92,568,444,997

233,152,852
1,312,606,667

3,778,390
649,039,716
243,125,383
NBI27129

11444210
32823156
2,804,697 502

22,499.250,206
46,739.210,000
69,238,460,206

72,043,157,709
2,561,620,165
17.963,667,123
20,525,287 288

92,568,444,997

19,516,465963
6,858,831,702
20,390,373
10575287
29,511,262
158,468,579
26,594,243,166

141,596,956
67,625421,256
184,248,083

7,683,334
67,958,949,629
94,553,192,796

233,152,852
1,610,594,000

3,778,390

197186410
243125383
318727129
11444270
32823156
2,650,831,530

22,266,097,355
45,128,616,000
67,394,713 ,355

70,045,544 8BB4
2,561,620,165
21,946,027,747
24,507,647 912

94,553,192,796

24,745433,945
6,549,509,269
20390373
10,575,287
29,511,262
38,617,965
31,394,038, 101

34,506,439
66,078,765,935
174,188,481

7683334
66,295,144,189
97,689,182,290

233152852
1,610,594,000

3,778,390

875,180,100
243125383
N8I2I19
11444210
3282315
3,328.825220

22032944503
43,518,022,000
65,550,966,503

68,879,791,723
2.561,620,165
26,247,770402
28,809,390,567

97,689,182,290

30,904,989,099
6,204,719.843
20390373
10575287
29,511,262
40,162,684
37,210,348.547

35886,690
62,718648183
164128879

7683334
62,926,347,093
100,136,695,641

233152852
1.610.594,000

3.778390
213276821
243125383
318727129

11444270
3282315
2,666,921,941

21,795,791 651
41,907.428,000
63,707 219,651

66,374,141,591
2561620165
31,200.933,884
33.762,554,049

100,136,695,641

38496014458
5831760375
20390373
10575287
29511262
41,769,191
44,430,020,947

37322164
59,546,839, 788
154069277

7683334
59,745914,564
104,175935510

233152852
1,610,594,000

3778390
221807893
243125383
318727129

1444270
32823156
2675453013

21,566,638,799
40,296 834,000
61863472799

64538925812
2,561,620,165
37075389533
39,637.009,698

104,175935,510



Estados de Situacion Financiera Proyectados (Afio 2024 hasta el afio 2043) (3/4)

Pagina 14 de 27

Balance General-RD Vial

Efectivo

Inversiones

CxC- Otras

Invertano

Gastos Pagados por Anticipado
PC - Avances a Proveedores
Total Activos Comientes

Activos no Circulantes
Avances a Proveedores
Activos intangibles

Activos no Corrientes
Activos por Derecho a Uso
Otros actwos

Total Activos no Circulantes
Total Activos

PC de Deuda a Largo Plazo

PC de Bonos

Intereses por pagar

PC - Pasivo por Arrendamiento
Documentos por Pagar CP
CxP- Proveedores

CxP- Entes Relacionados
Pasivos del Contrato

Otras cuentas por pagar
ACUM. Por pagar y olros pasivos
Tolal pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Pasivo por arrendarmiento
Deuda a largo plazo

Banos por pagar

Total pasivos no corrientes

Totasl pasivos

Aparte Fideccomitente
Beneficios Acumulados
Tolal Patrimonio

Tolal pasivo + Patrimonio

46882525810
5418498132
20,390,373
10,575,287
29,511,262
43,439,959
52,404,940,823

38815051
56646225839
144,009,675

7,583,334
56,836,733,899
109,241,674,722

233.152.852
1,610.594,000

3,778,390

230,680,209
243125383
318727129
11444210
32823156
2,684,325,329

21,333,485,947
38,686.240,000
60,019,725 947

62,704,051,276
2,561,620,165
43,976,003,281
46,537,623,446

109,241,674,722

48572436636
12,531,618 744
20,390,373
10575287
29,511,262
156,625018
61,321,157,320

139.349672
53,778,641,521
133950073

7bB3334
54,060,224,601
115,381,381,921

233152852
16,765,697,333

3,778,390
239507418
243,125383
318727129

11444210
32823156
17,848,655 871

21,100,333,095
21,920,542667
43,020,875,762

60,869,531,633
2,561,620,165
51,950,230123
54,511,850,288

115,381,381,921

50.765,210,887
3328458429
20,390,373
10,575,287
29,511,262
160,518,385
54,314,664,623

143,428,525
52,683,498,545
1238904701

7,683,334
52,958,501,276
107,273,165,898

21.100,333,095
871,320,667

3,778,3%

854,998,599
243125383
N\I2IND
11,444,210
3282315
23,446,550,629

21,049,222,000
21,049,222,000

44,495,772,629
2,561,620,165
60,215,773,104
62,777,393,269

107,273,165,899

43654683354
614074257
20,390,373
10,575,287
29,511,262
216,329,523
44,545,564,056

193297637
$1,330,180,145
113,830,869

7683334
51,644,991,985
96,190,556,041

4971320667
3,778,390

886,500,637
243,125,383
382029
11444210
3282315
6,467,719,571

16,077.901,333
16,077,901,333

22,545,620,905
2,561,620,165
,083314972
73,644 935,137

96,190,556,041

44,007,357,558
9270621979
20,390.373
10575287
29,511,262
50,818,608
§3,389,275,067

45408.119
50,336,397.131
103, 7M.267

7683334
50,493,259,852
103,882,534,918

9,637.987.333

3778390

1,194,730.808
243125383
318,727,129
11444270
32823156
11,442616410

6,439.914.000
6,439,914,000

17,882,530.410
2,561,620.165
83438384344
86,000,004,509

103,882,534,919
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Balance General-RD Vial

Efectivo

Inversiones

CxC-Qtras

Inventano

Gastos Pagados por Anticipado
PC - Avances a Proveedores
Total Activos Corrientes

Activos no Circulantes
Avances a Proveedores
Activos intangibles

Activos no Corrientes
Activos por Derecho a Uso
Otros activos

Total Activos no Circulantes
Total Activos

PC de Deuda a Largo Plazo

PC de Bonos

Intereses por pagar

PC - Pasivo por Arrendamiento
Documentos por Pagar CP
CxP - Proveedores

CxP - Entes Relacionados
Pasivos del Contrato

Otras cuentas por pagar
Acum. por pagar y otros pasivos
Total pasives corrientes

Pasivo no corriente

Pagivo por arrendamiento
Deuda a largo plazo

Bonos por pagar

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Aporte Fideicomitente
Beneficios Acumulados
Total Patrimonio

Total pasive + Patrimonio

59,627,534,197
334,182,738
20,390,373
10,575,287
29,511,262
52851352
60,075,045.210

47224844
46,853679.211
93,711,665
7683334
47,002,298,654
107,077,343 864

6.439914,000

3,778,390
280,657,746
243125383
318727129

11444210
32823156
7330470014

7330470014
2,561,620,165
97185253685
99,746,873,850

107,077,343 864

N,752238,799
20,390,373
10575287
29,511,262
54965406

71,867,681,127

49113422
43,431,395666
83,652,063

7,683,334
43,571,844 485
115,439,525.612

3,778,390
291 BB4,056
243125383
38727129

11444270
32823156
901,782,324

901,782,324
2,561,620,165
111976123124
114,537,743 289

115,439,525,612

91,179,284375
20390373
10575287
29511262
57,164,022

91,296,925,320

§1.077.959
40,409,446,756
73592461
7,683,334
40,541,800510
131,838,725830

37783%0
303559418
243125383
N872719

11448270
3282315
913,457,686

913,457,686
2.561,620,165
128363647979
130,925,268,144

131,838,725 830

1M1.102228279
20,390,373
10575287
20511262
59.450,583
111,222,155.785

53,121,077
3779882149
63.532,859
7683334
37,923,158.766
149,145314,557

377839
315,701,795
243125383
NB7271W

11444270
32823156
925,600,063

925,600,063
2,561,620,165
145658094323
148,219,714 488

149,145,314 551

131,579.372855

20390373
10575287
29511262

131639849777

357819212
53473257

7683334
35832975804
167 472,825 581

37783%
328329867
243125383
NBI27129

11444270
3282315
938228135

938228135
2561620165
163972977281
166,534,597 446

167 472825 581



Estados de Resultados Proyectados (Afio 2024 hasta el afio 2043) (1/3)

Estado de Resultados - RD Vial
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Ingresos
Recaudaciones peajes
Otros Ingresos

Total ingresos

Costos y Gastos Operativos

Gastos Operativos

Gastos de amortizacion y depreciacion
Total costos y gastos operativos

Utilidad Operativa

Ingresos financieros

Comision fiduciaria sobre tesoreria
Gastos financieros

Costos de emision de deuda amortizables
Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre |la Renta
Utilidad Neta
‘% Margen neto

Estado de Resultados - RD Vial

9,246,405,261

9,246,405,261

(1.855920,541)
(1370944,225)
(3,226,864,766)

6,019,540,495

348,120,951
(213,642,900)
(5,537,161,821)
(52,649,390)
564,207,335

564,207,335
6.1%

13,187,010,027

13,187,010,027

(2171.175110)
(2,516,967,607)
(4,688,142,717)

8,498,867,311

347,760,844
(34,776,084)
(7,192,655,577)
(21.864,039)
1,597,332,454

1,597,332,454
121%

14,411,507,189

14,411,507,189

{2.383,056,059)
{2.943,516,027)
(5,326,572,086)

9,084,935,103

352802229
(35.280,223)
(7.488,295291)
(25,392,759)
1,888,769,059

1,888,769,059
13.1%

15,225,002,77

15,225,002,771

(2,557,199,309)
(3229,091.880)
(5,786,291,188)

9,438,711,583

389,831,293
(38,983,129)
(7467,078,637)
(25392.759)
2,297,088,351

2,297,088,351
15.1%

Ingresos
Recaudaciones peajes
Otros Ingresos

Total ingresos

Costos y Gastos Operativos

Gastos Operativos

Gastos de amortizacion y depreciacion
Total costos y gastos operativos

Utilidad Operativa

Ingresos financieros

Cormnision fiduciaria sobre tesoreria
Gastos financieros

Costos de emision de deuda amortizables
Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre la Renta
Utilidad Neta

% Margen neto

15986,123,377

15,986,123,377

(2,740,834,509)
(3.327,263,029)
(6,068,097,538)

9,918,025,840

335,465,885
(33.546,588)
(7.424,712,625)
(25392.759)
2,769,839,752

2,769,839,752
17.3%

16,737 492,786

16,737,492,786

{2,933,688,533)
(3,621,337,222)
(6,555,025,756)

10,182,467,031

352845865
(35.284,586)
(6,819,114,.241)
(25.392,759)
3,655,521,309

3,655,521,309
21.8%

17,421,564,318

17,421,564,318

(3.036,237,056)
(3,620,443 468)
(6,656,680,524)

10,764,883,794

342,941,585
(34,294,159)
(7.065,777,838)
(25,392,759)
3,982,360,624

3,982,360,624
229%

18.042,247,566

18,042,247,566

(3,140,872,898)
(3.961.764,777)
(7,102,637,675)

10,939,609,890

327475463
(32,747 ,546)
(6,907,202.394)
(25,392,759)
4,301,742,655

4,301,742,655
23.8%



Estados de Resultados Proyectados (Afio 2024 hasta el afio 2043) (2/3)

Estado de Resultados - RD Vial
Ingresos

Recaudaciones peajes

Otros Ingresos
Total ingresos

Costos y Gastos Operativos

Gastos Operativos

Gastos de amortizacitn y depreciacion
Total costos y gastos operativos

Utilidad Operativa

Ingresos financieros

Comisién fiduciaria sobre tesoreria
Gastos financieros

Costos de emisién de deuda amortizables
Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre |la Renta
Utilidad Neta

% Margen neto

Estado de Resultados - RD Vial
Ingresos

Recaudaciones peajes

Otros Ingresos
Total ingresos

Costos y Gastos Operativos

Gastos Operativos

Gastos de amortizacion y depreciacidn
Total costos y gastos operativos

Utilidad Operativa

Ingresos financieros

Comisidn fiduciaria sobre tesoreria
Gastos financieros

Costos de emision de deuda amortizables
Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre la Renta
Utilidad Neta

% Margen neto

18,623,924,165

18,623,924,165

(3241.259.417)
(3.956,275,444)
(7.197,534,861)

11,426,389,304

310,235,992
(31.023,599)
(6.727,045,455)
(25392,759)
4,953,163,483

4,953,163,483
26.6%

21,292,578,066

21,292,578,066

(3,702,296,129)
(3.482,272,628)
(7,184,568,757)

14,108,009,310

166,422,921
(16,642,292)
(5.972.464.256)
(19,782,702)
8,265,542,981

8,265,542,981
38.8%

19,311,096,029

19,311,096,029

(3.351.741,519)
(3.791.470,012)
(7,143,151,532)

12,167,944,498

291,588019
(29,158,802)
(6.530,525,307)
(25,392,759)
5,874,455 649

5,874,455 649
30.4%

21,883,099,906

21,883,099,906

(3.813254,342)
(3.799,537,800)
(7,612,792,142)

14,270,307,765

30,703,713
(3070371)
(3.419,252,106)
(11,147,133)
10,867,541,867

10,867,541,867
49.7%

20,031,280,800

20,031,280,800

(3.467,932,756)
(3.544,597.247)
(7,012,530,002)

13,018,750,798

270924307
(27,092.491)
(6.342,186,764)
(19,782,702)
6,900,613,748

6,900,613,748
34.4%

22550054173

22550054173

(3.942,212,669)
{4.287,037,874)
(8,230,250,543)

14,319,803,629

463,531,099
(46,353,110)
(2.370,765.114)
(11,147,133)
12,355,069,372

12,355,069,372
54.8%
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20,705,164.295

20,705,164,295

(3.584,304.811)
(3.536.924,563)

(7,121,229,374)
13,583,934 922

626,580,937
{62.658,094)
(6.153848221)
{19,782,702)
7974226843

7974226843
38.5%

23235733631

23,235,733,631

(4070,440,583)
(4264.042,626)
{8,334,483,210)

14,901,250,422

16,709,137
(1670914)
(1.160,715.028)
(8.704.276)
13,746,869 341

13,746,869 341
59.2%



Estados de Resultados Proyectados (Afo 2024 hasta el ano 2043) (3/3)
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Estado de Resultados -~ RD Vial

Ingresos
Recaudaciones peajes
Otros Ingresos

Total ingresos

Costos y Gastos Operativos

Gastos Operatlivos

Gastos de amortizacion y depreciacion
Total costos y gastos operativos

Utilidad Operativa

Ingresos financieros

Comision fiduciaria sobre tesoreria
Gastos flinancieros

Costos de emision de deuda amortizables
Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre la Renta
Utilidad Neta
% Margen neto

23,897,232,087
23,897,232,087
(4,192,184,103)
(4,234,458 ,855)
(8,426,642,958)

15,470,589,129

(676,190,970)
(3.528,720)
14,790,869,439

14,790,869,439
61.9%

24,580,366,449
24,580,366,449
(4,326,632,745)
(3,866,208,248)
(8,192,841,594)

16,387,524,855

16,387,524,855

16,387,524,855
66.7%

25,252,384,096

25,252,384,096

(4.469,684,539)
(3.488,253.212)
(7,957,937,751)

17,294,446,344

17,294,446,344

17,294,446,344
68.5%

Estados de Flujos de Efectivo Proyectados (Afo 2024 hasta el ano 2043) (1/4)

25,869,071,013
25,869,071,013
(4,614,855,086)
(2.939.332.969)
(7,554,188,055)

18,314,882,958

18,314,882,958

18,314,882,958
70.8%

Estado de Flujo de Efectivo-RD Vial

Utilidad Neta

Dep & Amort

Avances a proveedores

PC - Avances a proveedores
CxP

Intereses pagados

Efectivo de Actividades de Operacion

Productos de inversiones
Adquisicion de activo intangible

Efectivo de Actividades de Inversion

Pago de pasivos por arrendamientos

PC de Deuda a Largo Plazo
PC de Bonos

Préstamos pagados
Bonos emitidos

Bonos pagados

Efectivo de Actividades de
Financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

564,207,335
1,370,944,225
914,141,166
684,487,986
6,110,584,095
(307,840,449)
9,336,524,358
(4,811,151,202)
(23,376,529,957)
(28,187,681,159)
(1,187,396)
(309,563,088)

0

13,000,000,000

12,689,249,516
(6,161,907,285)
9,147,188,266

2,985,280,981

1597332454  1.888769,059  2,297,088,351
2,516,967,607 2,943516,027  3,229,091,880
332,233197 101,553,615 (51,602,161)
371,819,595 113,653,977 (57,750,685)
(5,650,108,465) (2,053,461,400) (627,680,889)
0 0 0
(831,755,612) 2994,031,278  4,789,146,496
7202132  (100,827,695)  (740,581,284)
(7,849,677,221) (2,206,636,393)  (481,729,908)
(7,842,475,089) (2,307,464,088) (1,222,311,192)
(3,650,921) (5,022,685) 0

0 116,576,426 116,576,426

(150,000,000) 369,636,667  1,676,078,660

0 (116576426) (233,152,852)
8,821,800,000 0 0
(519,636,667) (2,195,715,326)

8,668,149,079  (155,022,685) (636,213,093)
(6,081,622) 531,544,505 2,930,622,211
2985280981 2979199359  3,510,743,864
2,979,199,359 3,510,743,864  6,441,366,075

2,769,839,752
3,327,263,029
(25,045,359)
(28,029,575)
318,941,776

0
6,362,969,623

1,087,308,168
(1,358,201,930)
(270,893,762)
0

0
(1,356,441,993)
(233,152,852)

0

(839,273,333)
(2,428,868,178)
3,663,207,683
6,441,366,075

10,104,573,757



Estados de Flujos de Efectivo Proyectados (Afio 2024 hasta el afio 2043) (2/4)
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Estado de Flujo de Efectivo-RD Vial

Utilidad Neta
Dep & Amort

Avances a proveedores
PC - Avances a proveedores

CxP

Intereses pagados
Efectivo de Actividades de Operacién

Productos de inversiones
Adquisicién de activo intangible
Efectivo de Actividades de Inversion

Pago de pasivos por arrendamientos
PC de Deuda a Largo Plazo

PC de Bonos

Préstamos pagados
Bonos emitidos

Bonos pagados

Efectivo de Actividades de
Financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

3655521,309 3982360624 4301,742655 4,953,163483
3621337222 3620443468 3961,764,777 3,956,275444
73,106,156  (109,693,813) 107,090,517 (1,380,258)
81,816933  (122,764,099) 119,850,614 (1,544,719)
154,799,940  (451,853,306) 677993691  (661.903280)

0 0 0 0
7.586,581,559 6,918,492,873 9,168,442254 8,244,610,671
(347,599,606) 198,085,596 309,322,433 344,789,426
(1.783,601,881)  (541,880,632) (2,405049,853) (586,098091)
(2,131,201,487)  (343,795,036) (2,095,727,420) (241,308,665)
0 o 0 0

0 0 0 0

473333333 297,987,333 0 0
(233,152,852)  (233,152,852) (233152,852) (233,152852)

0 0 0 0
(1,312,606,667) (1,610,594,000) (1,610,594,000) (1,610,594,000)
(1,072,426,185) (1,545,759,519) (1,843,746,852) (1,843.746,852)
4382,953,887 5028938319 5228967981 6,159,555,154
10,104,573,757 14487,527644 19516465963 24745433945
14,487,527,644 19,516,465963 24,745433,945 30,904,989,099

Estados de Flujos de Efectivo Proyectados (Afio 2024 hasta el afio 2043) (3/4)

5,874,455,649
3,791,410012
(1,435,468)
(1,606,507)
8,531,073

0
9,671,354,759

372,959,467
(609,542,015)
(236,582,547)

0
0

(2331 52.852%
(1610, 594.000[;
(1,843,746 ,852)
7.591,025359
30,904,985,099
38,496,014,458

Estado de Flujo de Efectivo-RD Vial

Utilidad Neta
Dep & Amort

Avances a proveedores
PC - Avances a proveedores

CxP

Intereses pagados
Efectivo de Actividades de Operacidn

Productos de inversiones
Adquisicién de activo intangible
Efectivo de Actividades de Inversion

Pago de pasivos por arrendamientos
PC de Deuda a Largo Plazo

PC de Bonos

Préstamos pagados

Bonos emitidos
Bonos pagados

Efectivo de Actividades de

Financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

6900613748 7974226843 8265542981 10867,541867 12,355,069,372
3544597247 3536924563 3482272628 3799537800 4,287,037874
(1492,887)  (101,134,622) (3478853)  (49,869,111) 147,889,518
(1,670,768)  (113,185,059) (3893367)  (55811,138) 165510915
8,872,316 9227208  625001,182 21,502,037 308230172

0 0 0 0 0
10,450,919,656 11,306,058,933 12,365,534,570 14,582,901,455 17,263,737,851
413262243 (7,113120612) 9203160315 2714384172 (8,656,547,722)
(633923,605)  (659,280,643) (2,377,070450) (2,436,159,398) (3283,195258)
(220,661,452) (7,772,401,255) 6,826,089,865 278,224,774 (11,939,742,980)
0 0 0 0 0

0 0 20867,180243 (21,100,333095) 0

0 15155103333 (15894376,667) 4,100,000,000 4,666,666,667
(233152,852)  (233,152,852) (21,100,333,095) 0 0
0 0 0 0 0
(1,610,594,000) (16,765,697,333)  (871,320,667) (4,971320667) (9,637,987,333)
(1,843,746,852) (1,843,746,852) (16,998,850,185) (21,971,653,762) (4,971,320,667)
8386,511,352 1,689910,826 2,192,774251 (7,110,527,533) 352,674,204
38496,014458 46882525810 48572436636 50765210887 43654,683354
46,882,525810 48,572,436,636 50,765,210,887 43,654,683,354 44,007,357,558

Estados de Flujos de Efectivo Proyectados (Aio 2024 hasta el afio 2043) (4/4)
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Estado de Flujo de Efectivo-RD Vial 2039 2040 2041 2042 2043
Utilidad Neta 13,746,869,341 14,790,869439 16387524855 17,294,446344 18,314,882958
Dep & Amort 4264042626 4234458855 3,866,208848 3488253212 2939332969
Avances a proveedores (1,816,325) (1,888,978) (1,964,537) (2,043,118) 53,121,077
PC - Avances a proveedores (2,032,744) (2,114,054) (2,198,616) (2,286,561) 59,450,583
CxP (914,073,062) 11,226,310 11,675,362 12,142,377 12,628,072
Intereses pagados 0 0 0 0 0
Efectivo de Actividades de Operacion 17,092,989,836 19,032,551,571 20,261,245,913 20,790,512,254 21,379,415,660
Productos de inversiones 8,936,439,241 334,182,738 0 0 0
Adquisicién de activo intangible (771,265104) (B02,115,708) (834,200,336) (867,568350) (902271,084)
Efectivo de Actividades de Inversion 8,165,174,137 (467,932,970) (834,200,336) (867,568,350) (902,271,084)
Pago de pasivos por arrendamientos 0 0 0 0 0
PC de Deuda a Largo Plazo 0 0 0 0 0
PC de Bonos (3,198,073,333) (6,439,914,000) 0 0 0
Préstamos pagados 0 0 0 0 0
Bonos emitidos 0 0 0 0 0
Bonos pagados (6,439,914,000) 0 0 0 0
Efectivo de Actividades de

Financiamiento (9,637,987,333) (6,439,914,000) 0 0 0
Aumento (disminucion) de efectivo 15,620,176,640 12,124,704,602 19,427,045,576 19,922,943,904 20,477,144,576
Efectivo al inicio del afio 44,007,357,558 59,627,534,197 71,752238,799 091,179,284,375 111,102,228,279
Efectivo al final del afio 59,627,534,197 71,752,238,799 91,179,284,375 111,102,228,279 131,579,372,855

Es preciso mencionar que con el incremento en los ingresos basicamente por la incorporacion de las nuevas
estaciones de peajes, el Fideicomiso presentaria indicadores de cobertura de gastos financieros excedentes, lo que
indica que las utilidades del Fideicomiso RD VIAL sobrepasan lo requerido para cubrir el servicio de la deuda
del presente Programa de Emisiones.

En las proyecciones es evidente que la gestion del fideicomiso durante los afios 2035 y 2036, junto con su
correspondiente EBITDA, experimento una cobertura de 0.74 y 0.63. Es importante destacar la presencia de pagos
extraordinarios en esos periodos, los cuales se proyecta que sera cubiertos con los flujos operacionales
acumulados. Es importante destacar que tomando en cuenta los flujos de efectivo disponibles de cada periodo, el
fideicomiso cuenta con una caja de efectivo acumulada para poder cumplir con las responsabilidades de
amortizacion de capital durante estos periodos.

Para mas informacién sobre estas proyecciones financieras del Fideicomiso RD VIAL, como anexo de esta

adicion del prospecto de Emision del presente Prospecto de Emisiones, la valoracion del Fideicomiso emita
octubre del afio 2024.

f) “ 8.1y 10.1 Agencia Calificadora de Riesgo” de la Seccidnes 8 y 10 “CALIFICACION DE RIESGOS DEL
PROGRAMA DE EMISIONES” de los Prospectos de Emision Simplificados y del Prospecto de Emision
Definitivo, respectivamente, para que en adelante se lea y aplique de la siguiente manera:

8.1 Agencia Calificadora de Riesgos (seccion modificada de los Prospectos de Emision Simplificados) y 10.1
(seccion modificada del Prospecto de Emision Definitivo)

La compaiiia calificadora de Fiduciaria Reservas, S.A. y del Programa de Emisiones es Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo. Las generales de la firma calificadora se detallan a continuacidn:
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Feller-Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
Fel Ier Rate Av. Freddy Gatén Arce No. 2, Arroyo Hondo
» Santo Domingo, Republica Dominicana
Calificadora Tel: 809-566-8320 ; Fax: 809-567-4423; www.feller-rate.com.do

de Riesgo  Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-13185-6
No. de Registro SIV: SVCR-002

Feller Rate es una agencia calificadora de riesgos inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana. Est4 inscrita bajo el registro SVCR-002
desde el 4 de Abril del 2005.

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningin caso, una recomendacion para comparar,
vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores, y en
aquella que voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la calificadora la verificacién de la
autenticidad de la misma.

Por igual el Programa de Emisiones cuenta con la calificacion de riesgos de Pacific Credit Rating (PCR) S.R.L.
Sociedad Calificadores de Riesgos (PCR),sus generales son las siguientes:

Pacific Credit Rating (PCR) S.R.L. Sociedad Calificadores de
Riesgos
. Calle Jacinto Mafion No.25, Edificio JM SUITE 301,
! PACIFIC ; : gty i
P R ' CREDIT Ensanche Paraiso, Santo Domingo, Republica Dominicana
‘f RATING Tel: 809-373-8635
www.ratingspcr.com

Registro Nacional de Contribuyente: 1-31-23139-1
No. de Registro SIMV: SVCR-003

Pacific Credit Rating (PCR) S.R.L. Sociedad Calificadores de Riesgos (PCR) es una agencia calificadora de
riesgos inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana. Estd inscrita bajo el registro SVCR-003 desde el 19 de febrero de 2016.

Las calificaciones de Pacific Credit Rating (PCR) S.R.L. Sociedad Calificadores de Riesgos no constituyen, en
ningun caso, una recomendacion para comparar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no
es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la
Superintendencia del Mercado de Valores, y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo
responsabilidad de la calificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.

g) “ 8.3y 10.3 Calificacién Asignada al Programa de Emisiones” de la Seccion 8 y 10 “ CALIFICACION DE
RIESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES” de los Prospectos—de-Emision Simplificados y del
Prospecto de Emision Definitivo, respectivamente, para que en adélante se lea y aplique dela siguiente
manera:

Calificacion de Feller Rate

Mediante el Gltimo informe de calificacion del mes de enero del afio 2019, la compaiiia calificadora Feller Rate
asignd una calificacion de “AA- a la solvencia y emisiones de deuda del Fideicomiso para la Operacion,
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Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL), esta calificacion
indica que son instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a
que pertenece o en la economia; mientras que las calificaciones pueden ser modificadas al agregar un simbolo +
(mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada categoria. En tal sentido, el informe
de calificacion sefiala lo siguiente:

“responde a su rol estratégico para el Estado Dominicano, lo cual se traduce en gestion del Comité Técnico,
conformado por el Ministro de Hacienda, el Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) y el Ministro
de Economia, Planificacion y Desarrollo y un marco legal que faculta al Estado Dominicano, a través del MOPC
a aportar activos, recursos y/o crear y modificar las tarifas de los peajes. Adicionalmente, considera la presencia
de resguardos financieros como cuentas de reserva y la condicion de que toda deuda adicional sea subordinada a
la emision de deuda de fideicomiso.

También, responde a un portafolio conformado, actualmente, por 10 plazas de peajes distribuidas en las
principales vias carreteras del pais, con distintos fundamentos de trafico.

En contrapartida, la calificacion incorpora una industria intensiva en inversiones, altamente sensible a la evolucion
de la economia y dependiente de la regulacion asociada. También considera el alto apalancamiento del
fideicomiso, con una estructura actual con riesgo de refinanciamiento.

La gestion fiduciaria recae en Fiduciaria Reservas, S. A. calificada en “AAsf” por Feller Rate, con un alto nivel
de estructuras y politicas para su administracion.

Por su parte, la gestion técnica del fideicomiso recae en la Oficina Coordinadora General del Fideicomiso RD
VIAL, estructura operativa creada dentro del MOPC, la cual se dedica a cumplir el objetivo de la operacion,
mantenimiento y expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana, mediante la administracion de
los derechos de recaudo de peajes y de explotacion comercial de las vias.

Al 31 de diciembre de 2018, los ingresos operacionales del fideicomiso alcanzaron RD$ 3.883,2 millones, lo que
implica un crecimiento de 9,4% respecto del mismo periodo del afio anterior, en linea con el crecimiento de 8,9%
que experiment? el trafico en los mismos plazos. Por su parte, el margen ebitda se mantuvo en rangos similares a
periodos anteriores (93,6%).

En agosto de 2018 se realizo la colocacion de la segunda emision, por RD$ 2.500 millones, con lo que la deuda
del fideicomiso alcanzdé RD$ 26.500 millones al 31 de diciembre de 2018, donde RD$4.867,5 millones

corresponden a las emisiones de deuda del fideicomiso, reduciendo la deuda bancaria de corto plazo.

Feller Rate espera que el fideicomiso coloque el resto de las emisiones en el corto y mediano plazo, adecuando el
perfil de la deuda al perfil de flujos de largo plazo del fideicomiso.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas responden a la opinion de que la emision mejorara el perfil de la deuda del fideicomiso y
permitird hacer las inversiones necesarias para ampliar su base de ingresos mediante nuevas obras.

Asimismo, considera que frente a escenarios de crecimiento de trafico inferiores al promedio histdrico, el
indicador de cobertura de Ebitda sobre gastos financieros se mantendra creciente con un minimo de 1.3x.

Fortalezas:
= Valor estratégico para el Estado Dominicano.
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* Comité Técnico conformado por el Ministro de Hacienda, el Ministro de Obras Publicas y
Comunicaciones y el Ministro de Economia, Planificacion y Desarrollo.

* Portafolio de plazas de peajes diversificado, geograficamente y por fundamentos de trafico, distribuidas
por las principales rutas del pais.

* Futuras aperturas de plazas de peaje y capacidad de incorporar otros ingresos.

* Presencia de resguardos financieros como cuentas de reserva y definicién de subordinacion a deuda
adicional.

* Estructura legal y contractual que le permite Estado Dominicano, a través del MOPC, aportar activos o
recursos al fideicomiso, modificar tarifas y crear nuevas plazas de peaje. 7

Riesgos:
* Actual estructura de su deuda implica un riesgo de financiamiento.
= Sus operaciones implican inversiones de gran magnitud.
* Alto apalancamiento producto de las inversiones realizadas.
* Alta sensibilidad del trafico vehicular y de las tasas de motorizacion de la poblacion al ciclo econémico.
» Riesgo asociado a eventuales cambios en la regulacion.

Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos (PCR) presenta en su informe que “En
comité de calificacion de riesgo, PCR decide mantener la calificacion de DOAA+ al segundo programa de
emision de valores, DOFII al riesgo especifico del fideicomiso y DOAA a la responsabilidad fiduciaria con
perspectiva “Estable”. La calificacion se fundamenta en el aumento del flujo de sus ingresos operativos, derivado
de la recaudacion de efectivo en los puestos de peajes, los pagos electrénicos y ventas de tags de paso rdpido, lo
cual ha generado adecuados niveles de rentabilidad. Se consideran los holgados niveles de liquidez y la adecuada
cobertura sobre sus obligaciones financieras. También se destaca la reduccion del endeudamiento patrimonial.
A suvez, se considera la trayectoria del grupo economico y el soporte del gobierno dominicano, para el adecuado
Juncionamiento de la principal red vial de la Republica Dominicana”.

Entre los principales factores presentados por PCR se encuentran:

Holgados niveles de liquidez: Los activos corrientes se ubicaron en RD$8,695 millones, mostrando una
disminucion de (-20.4%); pese a esto, se presenta un aumento en los pasivos corrientes del (+100.2%). Procedente
de esto, el indicador de liquidez se ubico en 3.50 veces, sosteniendo una disminucion considerable comparado
interanualmente (sep-23: 8.81 veces), influenciado principalmente por la disminucion del efectivo y equivalentes.
A su vez, el capital de trabajo se situé en RD$6,212.1 millones, presentando reduccion interanual de RD$3,473.2
millones. A pesar de que la liquidez disminuyd, el fideicomiso monitorea los flujos de efectivo para optimizar el
retorno del efectivo en las inversiones, por lo que se espera una recuperacion en forma de inversiones.

Adecuados niveles de cobertura: La cobertura anualizada (EBITDA / Gastos financieros) se situd en 1.35 veces,
con una disminucion en relacion con el afio anterior (sep-23: 1.64 veces) derivado del crecimiento en los costos
financieros anualizados y la disminucion del EBITDA anualizado, tras presentar menor resultado del periodo a
septiembre 2024 con respecto a septiembre 2023. Aunado a esto, la cobertura del servicio de la deuda (EBITDA/
servicio de la deuda) se ubico 1.12 veces, siendo menor a lo reflejado interanualmente (sep-23: 1.44 veces) tras
el incremento de la deuda de largo plazo. A pesar de la reduccion, los indicadores reflejan que RD Vial mantiene
un adecuado nivel de cobertura sobre las obligaciones financieras.

Disminucion temporal de los niveles de rentabilidad: Fideicomiso RD Vial presentd una utilidad neta de
RD$679,271.039 millones, mostrando una reduccién de RD$725.4 millones (-51.6%), debido al alza de los gastos
financieros. En cuanto al margen neto se ubic en un (10.1%), mostrando una reduccién en comparacion al afio
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anterior (sep-23: 22.95%). Derivado del anterior, los indicadores de rentabilidad se ubicaron en ROAA 0.89% y
ROEA 8.06%, siendo menores a sus indicadores anteriores al afio anterior (sep-23: ROAA 2.39% y ROE 17.86%),
tras presentar también aumentos en sus activos y patrimonio. Pese a la disminucion de la utilidad, la empresa
mostré resultados positivos en cuanto a sus ingresos, aunque costos financieros mayores al periodo anterior. No
obstante, se espera que esta situacion cambie con las aperturas de los nuevos peajes.

Moderados niveles de endeudamiento: Al 30 de septiembre del 2024, el endeudamiento patrimonial
(pasivos / patrimonio), se situ6 en 7.24 veces, siendo mayor al del afio anterior (sep-23: 6.23 veces), derivado del
incremento de los pasivos, proporcionalmente mayor al alza del patrimonio, tras las emisiones realizadas en el
periodo interanual. A su vez, el indicador de endeudamiento financiero (Pasivo / Activos) se situd en 0.88 veces,
mostrandose parejo al periodo anterior (sep-23: 0.83 veces). En conclusion, el endeudamiento patrimonial
muestra una moderada carga de deuda en comparacion con el capital propio de la empresa, aunque es un
comportamiento comuin derivado de los proyectos de infraestructura ptblica que administra el fideicomiso.

Soporte del Estado Dominicano: A pesar de la transferencia o cesion de derechos de los ingresos de peajes y
otros conceptos de las infraestructuras publicas viales, el Estado Dominicano es el responsable final de la
continuidad del uso para la poblaciéon general; por lo que, debera asegurar en todo momento el buen
funcionamiento, el pago de sus compromisos y la buena administracion para impulsar el bienestar social,
econdmico y politico del pais.

Adecuada estructura administrativa del Fiduciario: Fiduciaria Reservas, S.A. es una de las empresas del
Grupo BanReservas, que conglomera un conjunto de empresas privadas cuyo mayor accionista es el Estado
Dominicano y entre las entidades mas conocidas se encuentran: AFP Reservas, Inversiones & Reservas y Seguros
Reservas. La entidad fiduciaria cuenta con un equipo gerencial con experiencia y trayectoria en el sector ptblico
y privado en materia econdmica, administrativo y financiero.

(h) “ Plazo del Vencimiento” de la Seccion “12.1 Creacién, Objeto y Régimen Legal del Fideicomiso de
Oferta Publica” del Prospecto de Emision Definitivo para que en adelante se lea y aplique de la siguiente
manera:

El Fideicomiso RD VIAL tendra una vigencia de cuarenta y siete (47) afios
- Plazo del vencimiento del | contados desde el dia dieciocho (18) del mes de octubre del afio dos mil trece
' Fideicomiso (2013) hasta el dia dieciocho (18) del mes de octubre del afio dos mil sesenta
(2060).

(i) “15.4. Remuneracion” del Prospecto de Emision Definitivo para que en adelante se lea y aplique de la
siguiente manera:
De acuerdo al Anexo 6 del Contrato de Fideicomiso Namero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre
del 2013 y su modificacion segun la Adenda No. 1, suscrito el trece (13) de noviembre del afio dos mil
veinticuatro (2024), por la prestacion de sus servicios fiduciarios, fiduciaria Reservas, S.A., tendra derechos
a cobrar las comisiones que se detallan a continuacion: '
e Comision por Administracion: o |
* 1% sobre las recaudaciones de las tarifas de los peajes hasta RD$2,000MM al afio y 0.7% sobre
las recaudaciones de las tarifas de los peajes por encima de RD$2,000MM al afio.
* Un nueve por ciento (9%) neto sobre los rendimientos generados durante el plazo de cada
inversion, por las gestiones de tesoreria e inversiones. Esta comision serd pagadera de manera
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retroactiva desde el dia primero (1ero) del mes de enero del afio 2022 y estara vigente hasta el 31
de diciembre del afio 2024.
e Firmas de Contratos: por cada contrato firmado, para aquellos casos de contratos resultantes de compras
y contratos de compras y contrataciones realizados bajo las modalidades de licitacion publica restringida,
de acuerdo a los umbrales establecidos para cada afio por la Direccién General de Compras y
Contrataciones Publica de la Reptiblica Dominicana. El monto de estos honorarios a la fecha de la adenda
No.I, segiin la indexacién anual de la tarifa es de RD$147,432.65. Estos honorarios se actualizaran
anualmente con base en el indice de inflacion (IPC) publicado por el Banco Central de la Republica
Dominica.

e Comision por Fiscalizacion, Recaudo, Guarda, Vigilancia y Manejo de valores en peajes: RD$737,163.22
por estacion de peajes hasta seis estaciones y RD$663,446.93 mensuales por estacion de peaje adicional,
considerando que estos gastos son anuales, y que fueron ajustados conforme a la tasa de inflacion. Estos
honorarios se actualizaran anualmente con base en el indice de inflacion (IPC) publicado por el Banco
Central de la Republica Dominica.

* Servicios Complementarios subcontratados para fines de apoyo de la fiduciaria en la prestacion de sus
servicios fiduciarios al fideicomiso RD Vial, los cuales incluyen servicios de: (i) estudios, asesorias y
consultas: financiera, legal, econdmica, sobre operatividad de trafico vehicular, peajes, gestion predial,
modelos financieros; (ii) servicios de auditoria de: procesos, financiera, fiscal, control interno, legal,
operativa y supervision de obras; (iii) servicios de call center para atencion de usuarios y ciudadanos; y
(iv) gastos en tecnologia y publicidad. Honorarios pagaderos conforme a la tarifa vigente a la fecha de la
contratacion, los cuales deben ser aprobados por el Fideicomitente. EI monto anual de los servicios
complementarios no podra ser superior al seis por ciento (6%) del total de gastos operacionales del
Fideicomiso RD Vial. De este limite se excluira la supervision de obras, la cual recae sobre la fiduciaria
y cuyos gastos tendran como tope limite el monto exacto indicado en la partida presupuestaria dedicada a
la supervision, seglin el presupuesto detallado de cada obra.

(j) “16.5 y 11.2 Comisiones y gastos a cargo del Fideicomiso” del Prospecto de Emision Definitivo y de sus
Prospectos Simplificados, respectivamente, para que en adelante se lea y aplique de la siguiente manera:

A continuacion se detallan las comisiones y gastos a cargo del Fideicomiso RD Vial, para llevar a cabo
su operatividad y el presente Programa de Emisiones:

e Honorarios Fiduciarios:

[.  Comision por Administracion:

* 1% sobre las recaudaciones de las tarifas de los peéjes hasta RD$2,000MM al afio y 0.7% sobre
las recaudaciones de las tarifas de los peajes por encima de RD$2,000MM al afio.

* Un nueve por ciento (9%) neto sobre los rendimientos generados durante el plazo de cada
inversion, por las gestiones de tesoreria e inversiones. Esta comision sera pagadera de manera
retroactiva desde el dia primero (1ero) del mes de enero del afio 2022 y estara vigente hasta el 31
de diciembre del afio 2024.
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Firmas de Contratos: por cada contrato firmado, para aquellos casos de contratos resultantes de
compras y contratos de compras y contrataciones realizados bajo las modalidades de licitacion
publica restringida, de acuerdo a los umbrales establecidos para cada afio por la Direccion General
de Compras y Contrataciones Publica de la Republica Dominicana. El monto de estos honorarios
a la fecha de la adenda No.1, seglin la indexacidn anual de la tarifa es de RD$147,432.65. Estos
honorarios se actualizaran anualmente con base en el indice de inflacién (IPC) publicado por el
Banco Central de la Reptblica Dominica.

Comision por Fiscalizacion, Recaudo, Guarda, Vigilancia y Manejo de valores en peajes:
RD$737,163.22 por estacion de peajes hasta seis estaciones y RD$663,446.92 mensuales por
estacion de peaje adicional, considerando que estos gastos son anuales, y que fueron ajustados
conforme a la tasa de inflacion. Estos honorarios se actualizaran anualmente con base en el indice
de inflacién (IPC) publicado por el Banco Central de la Reptblica Dominica.

Servicios Complementarios subcontratados para fines de apoyo de la fiduciaria en la prestacion de
sus servicios fiduciarios al fideicomiso RD Vial, los cuales incluyen servicios de: (i) estudios,
asesorfas y consultas: financiera, legal, econémica, sobre operatividad de trafico vehicular, peajes,
gestion predial, modelos financieros; (ii) servicios de auditoria de: procesos, financiera, fiscal,
control interno, legal, operativa y supervision de obras; (iii) servicios de call center para atencion
de usuarios y ciudadanos; y (iv) gastos en tecnologia y publicidad. Honorarios pagaderos conforme
a la tarifa vigente a la fecha de la contratacion, los cuales deben ser aprobados por el
Fideicomitente. El monto anual de los servicios complementarios no podra ser superior al seis por
ciento (6%) del total de gastos operacionales del Fideicomiso RD Vial. De este limite se excluira
la supervision de obras, la cual recae sobre la fiduciaria y cuyos gastos tendrdn como tope limite
el monto exacto indicado en la partida presupuestaria dedicada a la supervision, segun el
presupuesto detallado de cada obra.

Gastos Operativos y Administrativos de las Estaciones: Dentro de estos gastos se incluyen gastos de
electricidad, gastos de equipos, paisajismo, papeleria, entre otros. En este renglon se incluyen también los
gastos por concepto de polizas de seguros contra incendio y lineas alineadas para las estaciones de peaje y los
honorarios de los auditores externos.

Gastos de Financiamiento: Son los gastos por concepto de pago de intereses por deudas contraidas por el
Fideicomiso RD VIAL.

Gastos relativos al Programa de Emisiones de Valores:

Costo de inscripcion del Emisor y el Programa de Emisiones en la Superintendencia del Mercado de
Valores

Costo de mantenimiento anual de la calificacion de riesgo

Honorarios por mantenimiento del Programa de Emisiones en la Bolsa de-Valores de la Republica
Dominicana (BVRD) '

Honorarios por mantenimiento del Programa de Emisiones en CEVALDOM

Comisién por servicios de agente de pago de intereses y capital a CEVALDOM

Honorarios del Representante de Tenedores de Valores



Pagina 27 de 27

* Costo de la celebracion de la Asamblea de tenedores

¢ Comisiones por Estructuracion y Colocacion del Programa de Emisiones

* Asesoria Legal externa relacionada al presente Programa de Emisiones

* Honorarios del Representante de los Inversionistas en el Comité de Vigilancia, siempre que sea un tercero

distinto del representante de la masa, quien si es designado en estas funciones las ejerceria dentro de su
representacion de la masa.

Para mas informacién sobre estas proyecciones financieras del Fideicomiso RD VIAL, como anexo de esta
adicion del prospecto de Emision del presente Prospecto de Emisiones, la valoracion del Fideicomiso emita en
octubre del afio 2024.

Para la elaboracion de la valoracion financiera de los activos por derecho a uso del Fideicomiso RD Vial, el agente
estructurador contraté a la empresa Baker Tilly Reptblica Dominicana, S.R.L., la cual cuenta con una amplia
trayectoria profesional en la prestacion de servicios de asesoria financiera, auditoria externa, banca de inversion,
desarrollo de modelos financieros, entre otros.

4. INFORMACION SOBRE EL PROSPECTO DE EMISION

LUGARES DONDE SE PUEDE CONSULTAR EL PROSPECTO

La presente adicion, como también el prospecto definitvo y los prospectos simplificados y sus futuras adiciones
y modificaciones, podran ser consultados en la pagina web (www.fiduciariareservas.com) y en el domicilio del
emisor, en la pagina web de la SIMV (www.simv.gob.do) y en la pagina web de la BVRD (www.bvrd.com.do).

PREGUNTAS

Los inversionistas podran dirigir sus dudas referentes a esta oferta publica a: el Emisor, a través de los contactos
listados en su pdgina web (www.fiduciariareservas.com); la SIMV (www.simv.gob.do); la BVRD
(www.bvrd.com.do) y del agente colocador (www.inversionesreservas.com).

Este documento es una adicion del prospecto de emision definitivo y sus prospectos simplificados para la
Segunda (2da) Emision del Programa de Emisiones SIVFOP-003 para conocimiento y seguimiento del
mismo por parte de los inversionistas.
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04 de Octubre de 2024 Edificio Corporativo 2020, 2do, piso
Avenida Los Proceres #239

" Los Jardines
Sefores Santo Domingo, D.N.
Fiduciaria Reservas Republica Dominicana

Santo Domingo, D.N.
T: +1(809) 621 3306

F: +1(809) 7327018
www.bakertilly.com.do

Estimados:

Segun el requerimiento de Fiduciaria Reservas (en lo adelante “la Compafiia”) formalizado mediante
reuniones, nuestra firma, Baker Tilly, ha realizado una actualizaciéon del modelo financiero del Fideicomiso
RD Vial. Destacamos que este documento se elaboré con el objetivo de comprobar la capacidad de
integracién de nuevos proyectos de inversion, y la capacidad de pago de nuevas emisiones.

Elaboramos las proyecciones sobre la base de los andlisis y procedimientos regularmente utilizados en los
servicios de Valoraciones Financieras los cuales se describen en este documento. La informacion utilizada
para el desarrollo de este proyecto fue suministrada por la Compaiiia, quienes la consideran como buena y
valida a los fines de la prestacién de nuestros servicios.

El uso de la informacion contenida en este reporte no debera de ser extendido mas alla del propdsito original
expresado en el primer parrafo de esta comunicacién. Ni nuestro reporte ni su contenido podran ser
utilizados para cualquier otro propésito que no sea el originalmente establecido. Estos han sido emitidos
para el uso exclusivo de los responsables y/o interesados de la Compaiiia.

Agradecemos la oportunidad de servirle y esperamos haber satisfecho su requerimiento.
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Confidencialidad

Nuestro reporte y/o su contenido no deberd ser referido o mencionado, total o parcialmente, en cualquier
declaracion, prospecto, registro publico, contrato de préstamo o cualquier otro contrato o acuerdo, sin
nuestro previo conocimiento y aprobacion por escrito, lo cual pudiera requerir la realizacion de trabajos y/o
pruebas adicionales. Salvo las Instituciones que regulan el Sistema Financiero y de Valores de la Republica
Dominicana.

Debido a que con frecuencia los eventos y las circunstancias no ocurren como se esperaba, generalmente
existen diferencias entre los resultados reales y los proyectados, diferencias que pudiesen ser materiales. No
nos hacemos responsables de las decisiones que se pudiesen tomar en base a las informaciones
contenidas en este reporte ni del cumplimiento de las expectativas consideradas en las proyecciones
financieras presentadas en este documento. No asumimos ninguna responsabilidad, deber u obligacion
alguna con terceros respecto a los servicios y a las presentes proyecciones financieras. Asi mismo, no
asumimos ningun tipo de obligacién de actualizar este informe con informaciones que nos sean
suministradas posteriormente a la fecha de entrega de este reporte.

Condiciones limitantes

1. Las estimaciones realizadas son solo para fines de referencia. Cambios en las premisas podrian generar
resultados diferentes. Sin embargo, el criterio utilizado pretende ser conservador y ajustado a la realidad
descrita en el cuerpo del informe.

Los insumos de informacién para realizar las estimaciones han sido suministrados por el cliente.

Las proyecciones de los estados financieros e indicadores presentados en este informe se aplican sélo
a este estudio y no podra ser utilizado fuera del contexto presentado en este documento.

4. Este estudio es valido tinicamente para el fin o los fines especificados en este documento.

No somos responsables de las decisiones que se pudiesen tomar en base a las informaciones
contenidas en este reporte.

6. Este informe es vélido solo para la fecha especificada aqui.

© Baker Tilly 4
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Objetivo

El objetivo general consiste en evaluar la incorporacién del resto de valores en el Programa de Emisiones. En
esta ocasion procederemos a comprobar la capacidad de integracién de nuevos proyectos de inversién, y
proyectos de vias y la capacidad de pago de nuevas emisiones.

Alcance

Los procedimientos por realizar para la actualizacién del modelo financiero comprenden:

1. Conversaciones acerca de la naturaleza de las operaciones y el modelo de negocio, incluyendo la

direccidn estratégica.

Revision y actualizacién de las premisas operativas y del entorno.

Incorporacion al modelo financiero los nuevos proyectos de inversion y restructuracion del programa de
deuda.

4. Comprobar el cumplimiento de los “covenants” establecidos de las ultimas emisiones de deuda
realizadas en los afios 2023 y 2024 y las planeadas por realizar en noviembre de 2024, marzo y mayo
2025.

5. Proyeccion y actualizacion del modelo financiero, para las emisiones de valores Tramos 2, 3, 4 y 5 del
segundo programa de emisiones y las emisiones de los Tramos 1y 2 del tercer programa de emisiones,
considerando su uso en el incremento de vias manejadas por el Fideicomiso.

Preparacion de un informe.

7. Conclusiones sobre la actualizaciéon del modelo financiero, incluyendo las proyecciones las emisiones
de valores Tramos 2, 3, 4y 5 del segundo programa de emisiones y los Tramos 1y 2 del tercer programa
de emisiones, para los afios 2024 en adelante.

© Baker Tilly
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Con el objetivo de atraer inversiones, el Fideicomiso RD Vial estd actualmente en el proceso de
estructuracion y desembolso de los montos restantes correspondientes al segundo y tercer programa de
emisiones dentro de su programa de emisién publica de valores. Estos tienen como meta impulsar los
planes de inversién para abordar nuevos objetivos de inversion. La emision estad valorada en hasta
RD$50,000 millones, distribuidos en varias colocaciones con un plazo de 15 afios. Se prevén nuevos
desembolsos de RD$8,000.0 millones para noviembre del 2024, RD$4,000.0 millones para marzo 2025 y
RD$4,821.8 millones en mayo 2025.

Segundo Programa de Emision Piblica de Valores

Sociedad fiduciaria
Fideicomitente/ Beneficiario
Monto de la emision

Colocaciones

Plazo

Agente estructurador

Fiduciaria Reservas, S.A.

Estado Dominicano, representado por el Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC)

Hasta RD$50,000 Millones

Tramo 2: RD$6,000.00 Millones (2023) - Tasa Fija 11.75%

Tramo 3: RD$3,000.00 Millones (May -2024) — Tasa Fija 11.75%

Tramo 4: RD$2,000.00 Millones (Ago - 2024) — Tasa Fija 11.75%

Tramo 5: RD$8,000.00 Millones (Nov - 2024) — Tasa Fija 11.50% (esperada)

15 afios

Fiduciaria Reservas, S.A.

Tercer Programa de Emisién Publica de Valores

Somedad fki‘duc:i’a’rié
Fideicomitente/ Beneficiario
Monto de la emision
Colocaciones

Plazo

Agente estructurador

Fiduciaria Reservas, S.A.

Estado Dominicano, representado por el Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC)

Hasta RD$8,821.8 Millones

Tramo 1: RD$4,000.00 Millones (Marzo - 2025) — Tasa Fija 10.50% (esperada)
Tramo 2: RD$4,821.80 Millones (Mayo — 2025 - Tasa Fija 10.50% (esperada)

15 afios

Fiduciaria Reservas, S.A.

© Baker Tilly
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Con el objetivo de atraer inversiones, el Fideicomiso RD Vial estd actualmente en el proceso de
estructuracion y desembolso de los montos restantes correspondientes al segundo y tercer programa de
emisiones dentro de su programa de emision publica de valores. Estos tienen como meta impulsar los
planes de inversion para abordar nuevos objetivos de inversion. La emisién estd valorada en hasta
RD$50,000 millones, distribuidos en varias colocaciones con un plazo de 15 afios. Se prevén nuevos
desembolsos de RD$8,000.00 millones para noviembre del 2024, RD$4,000.00 millones para marzo 2025 y

RD$4,821.80 millones en mayo 2025.

Segundo Programa de Emision Publica de Valores

Tramo 2
El plazo de vencimiento de esta emisién abarca un
periodo de quince (15) afios. El reembolso del capital se
inicia a partir del afio 2029, que corresponde al 30% del
monto emitido con cuotas consecutivas de capital y un
pago ("balloon payment") que representa el 70% de su
valor en el afio 2038.

* Tramo 3

El plazo de esta emision se extiende por quince (15)
afios. El reembolso del capital se inicia a partir del afio
2030, que corresponde al 30% del monto emitido con
cuotas consecutivas de capital y un pago ("balloon
payment") que representa el 70% de su valor en el afio
2039.

Términos de repago

*» Tramo 4

El plazo de vencimiento de esta emisiéon abarca un
periodo de quince (15) afios. El reembolso del capital se
inicia a partir del afio 2030, que corresponde al 30% del
monto emitido con cuotas consecutivas de capital y un
pago ("balloon payment") que representa el 70% de su
valor en el afio 2039.

* Tramo 5

El plazo de esta emision se extiende por quince (15)
afios. El reembolso del capital se inicia a par,tir del afio
2030, que corresponde al 30% del monto emitido con
cuotas consecutivas de capital y un pago ("balloon
payment") que representa el 70% de su valor en el afo
20309.

Tercer Programa de Emision Publica de Valores

e Tramo 1

El plazo de vencimiento de esta emisién abarca un
periodo de quince (15) afios. El reembolso del capital se
inicia a partir del afio 2031, que corresponde al 30% del
monto emitido con cuotas consecutivas de capital y un
pago ("balloon payment") que representa el 70% de su
valor en el afio 2040.

* Tramo 2

El plazo de esta emision se extiende por quince (15)
afios. El reembolso del capital se inicia a partir del afio
2031, que corresponde al 30% del monto emitido con
cuotas consecutivas de capital y un pago ("balloon
payment") que representa el 70% de su valor en el afio
2040.
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Definicion

Fideicomiso RD Vial es el primer fideicomiso publico creado por el Estado Dominicano, a través de Fiduciaria
Reservas S.A. y se encuentra directamente representado por el Ministerio de Obras Publicas vy
Comunicaciones (MOPC).

El Objeto principal del Fideicomiso tiene como propédsito asegurar la adecuada operacién de la red vial
principal de la Republica Dominicana, asi como también la ejecucién de las actuaciones y obras necesarias
para su ampliacion, rehabilitacién, conservacion y/o mantenimiento, incluyendo entre ellas, actividades de
financiamiento.

Ademas, entre sus principales fines se encuentra asegurar la utilizacion eficiente y transparente de los
ingresos provenientes de las recaudaciones de las tarifas de los peajes de la explotacién comercial del
derecho de vias, asi como de otras fuentes o ingresos especializados.

Como parte de garantizar independencia y transparencia en las operaciones, RD Vial requiere la autorizacién
del Congreso Nacional para realizar modificaciones. Por igual, su patrimonio esta constituido casi en su
totalidad por derechos otorgados por el Estado y sus obligaciones son asumidas por éste si el fideicomiso
dejase de existir. Esta corresponsabilidad que tiene el Estado para fondear las actividades misionales del
Fideicomiso son elementos que actuan en su favor de su sostenibilidad financiera. El fideicomiso tiene una
estructura legal y contractual que permite al Estado aportarle activos o recursos, modificar tarifas y crear
plazas nuevas de peaje.

Actualmente, el fideicomiso se nutre econdmicamente de manera principal de los fondos que son
recaudados diariamente en las estaciones de peaje que operan actualmente en el pais, mostradas a
continuacion:

1. 6 de Noviembre 9. Las Américas
2. Circunvalacion Juan Bosch 1 10. Sanchez
3. Circunvalacion Juan Bosch 2 11. Circunvalacion Juan Bosch Tramo 2B
4. Circunvalaciéon Navarrete (en 12. Bani (en construccion)
construccion) 13. La Ecoldgica (en construccién)
5. Coral 1 14. Azua
6. Coral 2 15. San Francisco de Macoris (en construccion)
7. Duarte 16. Samana (El Catey, Naranjal, El Catey, Marbella)
8. LaRomana

| o Y
VIAL

LA\ 4

© Baker Tilly 8



@ pakertilly

Definicion

Como parte de sus operaciones, RD Vial ha establecido un programa de expansién que conllevara tareas de
ampliacion, construccién y mantenimientos de las vias del pais por un valor de RD$31,811M que contempla

los afios 2024, 2025 y 2026. Entre estas podemos identificar:

Ampliaciony
construccion
Avenida Ecoldgica
y Plan de

Reconstruccién de
la calzada de la
Autopista Duarte
(Tramo Carretera

Disefioy
construccion de la
Avenida de
Circunvalacion de

Mejoramiento Vial Troncal No. 1) la Ciudad de Azua

Disefioy Disefioy i e
o s Disefioy
Construccién construccion, de la e
: . o construccién, de la
Avenida de Circunvalacién de

Circunvalacion de

Circunvalacion de San Francisco de
Navarrete

Bani Macoris

Dentro de sus estrategias, RD Vial busca obtener una comprension profunda de su posicién financiera actual
y futura, lo que le permitird tomar decisiones informadas para optimizar su flujo de efectivo y mantener un
nivel saludable de endeudamiento. Esto adquiere especial relevancia ya que la operacion de RD Vial se
encuentra comprometida con el cumplimiento de sus responsabilidades financieras, incluyendo un préstamo
actual con el Banco de Reservas y la deuda derivada de la emisién de bonos, manteniendo una relacién
equilibrada entre ingresos y obligaciones. Este enfoque estratégico refleja el compromiso de RD Vial con la
gestion financiera responsable y el fortalecimiento de su posicion en el mercado.

El objetivo principal del Fideicomiso RD Vial es garantizar que los ingresos generados por las tarifas de
peaje, la explotaciéon comercial de los derechos de via y otros recursos especificos se utilicen de manera
eficiente y transparente. Esto asegurara la operacion constante y el mantenimiento regular de las carreteras
que componen la principal red vial del pais.

© Baker Tilly



@ pakertilly

Proyecciones financieras

Desembolsos del segundo programa de emisién publica Fideicomiso RD Vial emisién
del programa

Las principales caracteristicas de estos nuevos desembolsos son las siguientes:

Tipo de Valores a Emitir: Valores de Fideicomiso de Renta Fija con cargo al Patrimonio Fideicomitido.
Plazo: 15 afos

Tasa de Interés Fija Anual Propuesta: 10.00% - 12.00%.

Periodicidad del Pago de Intereses: Semestral.

Periodicidad del Pago de Capital: 30% de capital en pagos iguales a partir del sexto afo de la fecha de
emision hasta el periodo de pago previo a la fecha de vencimiento y un pago del 70% del capital restante en
la fecha de vencimiento.

Monto Minimo de Inversion en Primario: Mil Pesos Dominicanos (DOP1,000.00).
Garantia: No posee garantia especifica

Condiciones Financieras: Indicador de Cobertura de Servicio de Deuda = EBITDA / Gastos Financieros +
Porcion Corriente Deuda a Largo Plazo >= 1.25x, medido en base anual a partir del cierre fiscal 2023.
Mecanismos de Cobertura para el Pago de Capital e Intereses:

Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, promedio equivalente al pago de un (1) afio del capital
(contemplando las amortizaciones parciales) e intereses de cada emision.

- Cuenta de Pago para Servicio de Deuda (Cuenta Cascada), se acumulard de manera mensual a partir de
la Fecha de Emisién el monto equivalente a una sexta (1/6) parte del siguiente pago de cupén de los
valores en circulacién

© Baker Tilly 10
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Proyecciones financieras

Supuestos operativos

Dentro de los ingresos se incluyeron los ingresos obtenidos por el peaje de Navarrete-Santiago, asi como los
ingresos procedentes de los peajes de San Francisco de Macoris, Azua, Bani y la Ecolégica. Estos ingresos
provenientes de los distintos peajes fueron incorporados al modelo financiero.

De esta manera, la incorporacion de los nuevos peajes se ajusta a las condiciones financieras tal como se
muestra:

Los ingresos del peaje de Azua entran a partir del afio 2024.

- Se contempla el retiro de la Circunvalacién de Santiago en el 2024.
Los ingresos del peaje SFM entran a partir del afio 2025.
Los ingresos del peaje de Bani entran a partir del afio 2025.

Se contempla que la Estacién de Peaje de la Autopista Duarte funcione en doble sentido (cobrando ida y
vuelta) a partir del 2025.

Los ingresos del peaje Navarrete entrarian a partir del afio 2026.

Para fines de ser conservadores, la proyeccion de los ingresos del peaje Avenida Ecoldgica no fueron
considerados ya que esta tiene un impacto en el recaudo del peaje Marbella y se carece de una
evaluacion que permita obtener conclusiones confiables sobre la dindmica del flujo entre las mismas.

Consideraciones

De acuerdo a los estados financieros auditados hasta 2023, seglin se detalla en la nota 11 sobre activos
intangibles, se sefiala que el fideicomiso RD Vial posee una cesion de derechos recibidos del Estado
Dominicano sobre los ingresos por cobro y recaudacién de peajes de la red vial principal de la Republica
Dominicana.

En lo que respecta a las responsabilidades asumidas por el fideicomiso RD Vial, se desglosan a
continuacion:

Gastos de sefalizacion.

Gastos de personal (Jornaleros).

Materiales de pintura.

Costos asociados con la estructura de paso rapido.

Adicionalmente, es relevante mencionar que el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) se
encarga de cubrir los costos y gastos relacionados con los mantenimientos mayores, lo que comprende
labores de asfaltado, reconstruccion y otras actividades similares.

© Baker Tilly 1
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Proyecciones financieras

Precios de peajes

El Comité Técnico de RD Vial tiene previsto aumentar las tarifas peajes a partir del 2025. Este ajuste se
considera justificable, dado que las tarifas de peaje no han experimentado cambios desde 2016. Es
importante destacar que, en paises como Colombia, Argentina, Chile, Perd y México, se han implementado
incrementos en las tarifas de peaje durante el afio 2024. Las proyecciones no contemplan ningun otro
cambio en las tarifas a lo largo de la vigencia de la Segunda Emision del 2° Programa.

ON de peaje a D24 U U acion de peaje D26

| 60 100 100 |

0 100 100

Autopista L ran et - Cirvunvalacion l D 120 i,
LES ArraFieas 1l 180 300 300 Bani 11 0 215 215
IV 240 400 400 IV 0 290 290

V 300 600 600 Vv 0 360 360

| 60 100 100 | 0 100 100

Autopista [l det 200 200 Cirvunvalacién L - L2 Ich
Duatte 1l 180 300 300 SFM 1] 0] 215 215
I\ 240 400 400 |\ 0 290 290

\ 300 600 600 V 0 360 360

| 60 100 100 | 0 0 100

Carretera L L2 200 24t Cirvunvalacion L L L L)
Sanchez I 180 300 300 Navarrete 1} 0 0 215
\ 240 400 400 I\ 0 0 290

V 300 600 600 V 0 0 360

| 60 100 100 | 100 100 100

Busriida 1] 120 200 200 Eiivurvalazitn Il 120 120 120
& Noviariibie 1l 180 300 300 Eoi 11l 215 215 215
I\ 240 400 400 % 290 290 290

V 300 600 600 V 360 360 360

| 60 100 100 | 100 100 100

Alftopista Il 120 200 200 Autoplsta Il 200 200 200
El Coral | 111 180 300 300 El Coral Il 111 300 300 300
\ 240 400 400 I\ 400 400 400

\ 300 600 600 V 600 600 600

| 60 100 100 | 100 100 100

Il 200 200 200
1] 300 300 300

Carretera I 120 200 200 Circunvalacion
I 180 | 300 | 300 :

Samanéa Marbella v 240 200 200 Juan Bosch | m 200 200 200
V 0 0 0 \ 600 600 600

| 200 240 240 | 100 100 100

Carretera 150480 a0 Cireunvalacien | —y— 205500300
Samana Naranajal v 500 600 500 Juan Bosch Il v 200 200 200
V 0 0 0 vV 600 600 600

| 200 240 240 | 100 100 100

Carretera 1l 300 360 360 Circunvalacion 1] 200 200 200
Samané Guaraguao 1} 400 480 480 Juan Bosch II-B 11 300 300 300
I\ 500 600 600 \Y 400 400 400

\ 0 0 0 \ 600 600 600

| 400 480 480 | 100 100 100

Il 1000 1200 1200 | 200 200 200

Camaies | 1300 | 1560 | 1560 Autopista del Este ' —3—T—355"T300 | 300
Samana Catey (La Romana)

\Y 1600 | 1900 | 1900 [\ 400 400 400
\' 0 0 0 \ 600 600 600
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Proyecciones financieras

Las proyecciones tienen como base el escenario de proyeccion de flujo estimado por el
Ministerio de Hacienda y el Fideicomiso RD Vial inspirados en las Estimaciones de Flujo
Vehiculas realizadas por Epsa Labco en su escenario optimista.

Tasas de crecimiento ingresos (2024-2043)

Anos continuos 2024 2025 2026 2027 2028 2029
I%srzsd:s"ec‘m'e"m 17.61% 42.62% 9.29%  5.64%  500%  4.70%
Anos continuos 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Tasa de crecimiento
Ingresos por Ingresos 4.09% 3.56% 3.22% 3.69% 3.73% 3.36%
recaudaciones
Anos continuos 2036 2037 2038 2039 2040 2041
;a;rz :;C'ec'm'e"w 284%  277%  3.05%  3.04%  2.85%  2.86%
Anos continuos 2042 2043
Tasa de crecimiento Ingresos 2.73% 2.44%

Los ingresos por recaudaciones reflejaron un aumento promedio de 6.45% durante el horizonte
de proyeccion. Con fines de mantener proyecciones conservadoras, a partir del afio 2024, no
se estimaron otros ingresos relacionados con los alquileres de espacios de publicidad que
conforman el patrimonio.
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Proyecciones financieras

Parametro

Efectivo en cajay
banco

Cuenta de
inversiones

Cuentas por cobrar

Gastos pagados por
anticipado

Porcion corriente de
avances a
proveedores

Avance a
proveedores

CapEx

Activos no
corrientes

Activos por derecho
auso

Otros activos

Préstamo a largo
plazo

Bonos por pagar
Emision
2016-2019

Descripcion

Equivale al efectivo disponible al final de cada periodo.

La cuenta de inversion consiste en inversiones estimadas de las reservas establecidas para
el pago de la deuda.

Representa los montos pendientes por recibir por concepto de servicios prestados. El saldo
de esta cuenta se estimo el pago del restante, y luego se mantuvo constante.

Los gastos pagados por anticipado realizados se refieren principalmente a la péliza de
seguro. Estos gastos por anticipado se mantuvieron constantes.

Estos representan los pagos anticipados a proveedores de bienes servicios; la porcion
corriente refleja las obligaciones a corto plazo con los proveedores. Esta cuenta se proyectd
en base a la cuenta de CapEx.

Estos representan los pagos anticipados a proveedores de bienes servicios. Esta cuenta se
proyecté en base a la cuenta de CapEx.

Se estimo que se realizaran inversiones por un monto de RD$54,765,997,908 en concepto de
activos intangibles, especificamente destinadas a nuevas vias, mantenimientos y proyectos
de construccion.

Relacionados con el valor de los activos fijos, como edificios, equipos de transporte y
mobiliario y equipos de oficina.

Consisten en espacios arrendados por conceptos de parqueos y usos generales. Estos son
calculados segun la NIIF 16

Representa los depdsitos otorgados como parte de los contratos de alquiler. El saldo de esta
cuenta permanecio constante.

Equivalente a un préstamo a largo plazo con el Banco de Reservas por un valor actual de
RDS$23,315 Millones con vencimiento el 30 de junio del 2037. Las condiciones de este siguen
lo establecido en los Estados Auditados del 2023 en relacién con su reestructuracion: (a)
Intereses mensuales durante todo el periodo de vigencia; (b) Gracia en el pago de capital
hasta junio del 2027. (c) 10% del capital adeudado a la fecha de la aprobacién de la
reestructuracion, amortizable mensualmente entre el sexto afio y décimo quinto y un balloon
payment del 90% en el afio décimo quinto.

Equivalente a la obligacién originada por la emisiéon de bonos 2016-2019 por un valor total de
RD$5,004 Millones.

El vencimiento de esta emision es de diez (10) afos. Se considera un pago del capital
restante al 2028.

© Baker Tilly
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Proyecciones financieras

Bonos por pagar
Emision 2021

Bonos por pagar
Emisién 2023

Bonos por pagar
Emision 2024

Bonos por pagar
Emision 2025

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar
entes relacionados

Pasivos de contratos

Acumulaciones por
pagar y otros pasivos

Pasivo por
arrendamiento

Documentos por Pagar

Descripcion

Equivalente a la obligacién originada por la emisiéon de bonos 2021 por un valor total de RD$22,178.20
Millones.

El vencimiento de esta emision es de quince (15) afios. La amortizacion de capital es a partir del afio
2027,y un pago del capital restante a la fecha de vencimiento.

Equivalente a la obligacién originada por la emisién de bonos 2021 por un valor total de RD$6,000.00
Millones.

El plazo de vencimiento de esta emisién abarca un periodo de quince (15) afios. El reembolso del capital

seinicia a partir del afio 2029, que corresponde al 30% del monto emitido con cuotas consecutivas de
capital y un pago ("balloon payment") que representa el 70% de su valor en el afio 2038.

Equivalente a la obligacién originada por la emisién de bonos 2021 en tres tramos adicionales:
Tercera emisién (Mayo 2024) por un valor total de RD$3,000.00 Millones

Cuarta emisién (Agosto 2024) por un valor total de RD$6,000.00 Millones

Quinta emisién (Noviembre 2024) por un valor total de RD$8,000.00 Millones

El plazo de vencimiento de estas emisiones abarca un periodo de quince (15) afios. El reembolso del

capital se inicia a partir del afio 2030, que corresponde al 30% del monto emitido con cuotas
consecutivas de capital y un pago ("balloon payment") que representa el 70% de su valor en el afio 2039.

Equivalente a la obligacién originada por la emisién de bonos 2025 en dos tramos:

Primera emision (Marzo 2025) por un valor total de RD$4,000.00 Millones
Segunda emisién (Mayo 2025) por un valor total de RD$4,821.80 Millones

El plazo de vencimiento de estas emisiones abarca un periodo de quince (15) afios. El reembolso del
capital se inicia a partir del afio 2030, que corresponde al 30% del monto emitido con cuotas
consecutivas de capital y un pago ("balloon payment") que representa el 70% de su valor en el afio 2040.

Se proyectaron en funcién del CapEx anual (Inversion para construccion de vias y mantenimiento
mayor).

Se mantuvieron constante durante el horizonte de planeacion.

Se mantuvieron constante durante el horizonte de planeacion.

Se mantuvieron constante durante el horizonte de planeacion.

Se proyectaron en funcién de los términos establecidos dentro de los estados financieros auditados del
afno 2023.

Se mantuvieron constante durante el horizonte de planeacién.

© Baker Tilly 15
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Proyecciones financieras

Parametro

Costos y gastos
operativos (cont.)

Descripcion

Honorarios
Fiduciarios

Comisiones Cardnet

Cuotasy
suscripciones

Mantenimiento menor
de las vias

Comision fiduciaria
sobre tesoreria

© Baker Tilly

Tarifa Fiduciaria: Se aplica un 1.0% sobre las recaudaciones
anuales de hasta RD$2,000 Millones y un 0.7% sobre las
recaudaciones que superen los RD$2,000 Millones al afio.

Manejo de valores anual: Se evalué inicialmente una suma de
RD$737,163 al mes para menos de seis peajes, mientras que
para mas de seis peajes se tomé en cuenta una cantidad de
RDS$663,447, considerando que estos gastos son anuales.
Estas cifras fueron ajustadas conforme a la tasa de inflacion.

Es una tarifa cobrada sobre los ingresos por recaudacion
cobrados por pagos electronicos. Se parte de que un 42.5% de
los ingresos totales provienen de los pagos electronicos y se
mantendria estable en 80% a partir del 2029. Se estim6 que la
comision asociada a estos pagos seria del 3.7% de los pagos
electrénicos.

Mantenimiento SIMV: Se calcul6 considerando tanto las
emisiones anteriores como las nuevas, para determinar el
monto de pago por comisiones, el cual equivale al 0.03% del
total de la emision.

Mantenimiento BVRD: RDS30 por cada millén en circulacion
Tarifa por pago de derechos CEVALDOM: 0.05% de los pagos
de intereses.

Calificadores de Riesgo: RDS$1,759,973, primer afio
incrementado anualmente por la tasa de inflacién

Tarifa representante de tenedores: RD$475,193 primer afio,
incrementado por la tasa de inflacién.

Se utilizé como marco de referencia el gasto por kildmetro
RD$1,232,168 [calculado en base a los kildmetros a cargo de
mantenimiento menor durante el 2023 (592) y el gasto en
mantenimiento menor de las vias durante el 2023
(RDS693,155,928)]. Este ratio es ajustado conforme la tasa de
inflacion.

Considera una comision a pagar a Fiduciaria Reservas por los
ingresos generados por intereses. Para el afio 2024 contempla
la comision correspondiente para los ingresos obtenidos entre
2022 y 2024. A partir del 2025 en adelante, contempla un 10%
de los ingresos generados por intereses.
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Proyecciones financieras

Costos y gastos
operativos (cont.)

Pdliza de seguros

Servicio de
transporte

Promocion y
publicidad

Servicios de
electricidad y agua

Otras reparaciones

Otros gastos

Gastos no
recurrentes

© Baker Tilly

Se estimé como un 0.23% del valor de los activos
intangibles

Se calculé un gasto de transporte de RD$3,001,559, por
peaje administrado. Este monto se incrementa en funcién
de la tasa de inflacién esperada.

Se estima un gasto para el afio 2024 de RD$152,071,737 e
incrementa en funcién de |a tasa de inflacién esperada.

Se estima un gasto de RD$46,488,262 para el afio 2024 e
incrementa en funcién de la tasa de inflacion esperada.

Se estimé un monto de RD$17,130,262 para el afio 2024.
Este valor incrementa en funcion de la tasa de inflacion
esperada.

Se estima un monto de RD$292,078,439 para el afio 2024.
Este valor incrementa en funciéon de la tasa de inflacion
esperada.

Se estima un costo de RD$137,305,800 solo para el 2024,
que contempla los costos de estructuracion, colocacidn,
mercadeo y auditorias correspondientes a las emisiones de
este afo.

17



@ bakertilly

Proyecciones financieras

Parémetro

Depreciacién y
amortizacion

Ingresos y gastos
financieros

Costos de emision
de deuda
amortizables

El gasto de depreciacion se estimé bajo el método de linea recta considerando una tasa de
depreciacion de 20% para los activos fijos tales como equipos de transporte y mobiliarios y
equipos de oficina.

Por otro lado, se proyect6 el gasto de amortizacién del activo intangible en funcién del
método de unidades producidas durante el periodo de vigencia del fideicomiso. Se
consideré como unidad de produccion el trafico vehicular estimado durante el horizonte de
proyeccion.

Como parte de los ingresos financieros, se consideré un retorno de un 5% sobre fondos
invertidos para la cuenta de inversiones. Los gastos financieros representan los intereses a
ser pagados por concepto de préstamos a largo plazo y emisiones de bonos. Los intereses
para la emisién de bonos se calcularon con unas tasas de 10.50% vy, 9.25% 12.00% y
11.75%, mientras que el préstamo a largo plazo con una tasa de interés del 9.0%.

Los costos de estructuracion, colocacién, inscripcion y mercadeo de las nuevas emisiones
y programas de emisién son capitalizables durante la vigencia de cada tramo.

© Baker Tilly
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Proyecciones financieras

Fuentes y usos

Como parte de la estrategia de RD Vial, los fondos obtenidos en el presente Programa de Emisién podran ser
utilizados para:

- Financiamiento de expansion
-+ Financiamiento del programa de mantenimiento mayor

Tomando en cuenta el plan de expansién y mantenimientos programados, entre el 2024 y 2026 la inversién
necesaria para RD Vial equivale a RD$33.4 millones de los cuales el 95% corresponde al plan inicialmente
mencionado. La fuente principal de estas inversiones son los fondos propios del fideicomiso con un 37% del
total, seguido de la emision de Noviembre 2024 con un 23%.

Valores en RD$

Afos continuos 2024 2025 2026 ACUMULADO
Usos en RD$
Plan de expansion 22,948,273,823 7,284,129,439 1,578,209,362 31,810,612,624
Mantenimientos 428,256,134 565,547,782 628,427,030 1,622,230,947
Total usos 23,376,529,957 7,849,677,221 2,206,636,393| 33,432,843,571
Fuentes en RD$
Tercera emision - Mayo 2024 3,000,000,000 3,000,000,000
Cuarta emision - Agosto 2024 2,000,000,000 2,000,000,000
Quinta emision - Noviembre 2024 8,000,000,000 8,000,000,000
Primera emision - Marzo 2025 4,000,000,000 4,000,000,000
Segunda emisién - Mayo 2025 4,821,800,000 4,821,800,000
Fondos RD Vial 10,376,529,957 2,206,636,393] 12,583,166,350)
Total fuentes 23,376,529,957 8,821,800,000 2,206,636,393 34,404,966,350
Usos en %
Plan de expansion 98% 93% 72% 95%|
Mantenimientos 2% 7% 28% 5%
Total usos 100% 100% 100% 100%
Fuentes en %
Tercera emision - Mayo 2024 13% 0% 0% 9%|
Cuarta emision - Agosto 2024 9% 0% 0% 6%
Quinta emision - Noviembre 2024 34% 0% 0% 23%
Primera emision - Marzo 2025 45% 0% 12%
Segunda emision - Mayo 2025 55% 0% 14%
Fondos RD Vial 44% 0% 100% 37%|
[Total fuentes 100% 100% 100%| 100%)
© Baker Tilly 19



Proyecciones financieras

Estado de resultados proyectado - en RDS (1/3)

Estado de Resultados - RD Vial
Ingresos

Recaudaciones peajes

Otros Ingresos
Total ingresos

Costos y Gastos Operativos

Gastos Operativos

Gastos de amortizacion y depreciacion
Total costos y gastos operativos

Utilidad Operativa

Ingresos financieros

Comision fiduciaria sobre tesoreria
Gastos financieros

Costos de emisién de deuda amortizables
Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre la Renta
Utilidad Neta
% Margen neto

Estado de Resultados - RD Vial
Ingresos

Recaudaciones peajes

Otros Ingresos
Total ingresos

Costos y Gastos Operativos

Gastos Operativos

Gastos de amortizacion y depreciacion
Total costos y gastos operativos

Utilidad Operativa

Ingresos financieros

Comision fiduciaria sobre tesoreria
Gastos financieros

Costos de emisién de deuda amortizables
Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre la Renta
Utilidad Neta
% Margen neto

2024

9,246,405,261

9,246,405,261

(1,855,920,541)
(1,370,944,225)
(3,226,864,766)

6,019,540,495

348,120,951
(213,642,900)
(5,537,161,821)
(52,649,390)
564,207,335

564,207,335
6.1%

2028

15,986,123,377

15,986,123,377

(2,740,834,509)
(3,327,263,029)
(6,068,097,538)

9,918,025,840

335,465,885
(33,546,588)
(7,424,712,625)
(25,392,759)
2,769,839,752

2,769,839,752
17.3%

© Baker Tilly

2025

13,187,010,027

13,187,010,027

(2171,175,110)
(2,516,967,607)
(4,688,142,717)

8,498,867,311

347,760,844
(34,776,084)
(7,192,655,577)
(21,864,039)
1,597,332,454

1,597,332,454
12.1%

2029

16,737,492,786

16,737,492,786

(2,933,688,533)
(3,621,337,222)
(6,555,025,756)

10,182,467,031

352,845,865
(35,284,586)
(6,819,114,241)
(25,392,759)
3,655,521,309

3,655,521,309
21.8%

@ pakertilly

2026

14,411,507,189

14,411,507,189

(2,383,056,059)
(2,943,516,027)
(5,326,572,086)

9,084,935,103

352,802,229
(35,280,223)
(7,488,295,291)
(25,392,759)
1,888,769,059

1,888,769,059
13.1%

2030

17,421,564,318

17,421,564,318

(3,036,237,056)
(3,620,443,468)
(6,656,680,524)

10,764,883,794

342,941,585
(34,294,159)
(7,065,777,838)
(25,392,759)
3,982,360,624

3,982,360,624
22.9%

2027
15,225,002,771

15,225,002,771

(2,557,199,309)
(3,229,091,880)
(5,786,291,188)

9,438,711,583

389,831,293
(38,983,129)
(7,467,078,637)
(25,392,759)
2,297,088,351

2,297,088,351
15.1%

2031

18,042,247,566

18,042,247,566

(3,140,872,898)
(3,961,764,777)
(7,102,637,675)

10,939,609,890

327,475,463
(32,747,546)
(6,907,202,394)
(25,392,759)
4,301,742,655

4,301,742,655
23.8%



Proyecciones financieras

Estado de resultados proyectado - en RDS (2/3)

Estado de Resultados - RD Vial
Ingresos

Recaudaciones peajes

Otros Ingresos
Total ingresos

Costos y Gastos Operativos

Gastos Operativos

Gastos de amortizacién y depreciacién
Total costos y gastos operativos

Utilidad Operativa

Ingresos financieros

Comision fiduciaria sobre tesoreria
Gastos financieros

Costos de emisién de deuda amortizables
Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre la Renta
Utilidad Neta
% Margen neto

Estado de Resultados - RD Vial
Ingresos

Recaudaciones peajes

Otros Ingresos
Total ingresos

Costos y Gastos Operativos

Gastos Operativos

Gastos de amortizacién y depreciacion
Total costos y gastos operativos

Utilidad Operativa

Ingresos financieros

Comision fiduciaria sobre tesoreria
Gastos financieros

Costos de emisién de deuda amortizables
Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre la Renta
Utilidad Neta
% Margen neto

2032

18,623,924,165

18,623,924,165

(3,241,259,417)
(3,956,275,444)
(7,197,534,861)

11,426,389,304

310,235,992
(31,023,599)
(6,727,045,455)
(25,392,759)
4,953,163,483

4,953,163,483
26.6%

2036

21,292,578,066

21,292,578,066

(3,702,296,129)
(3,482,272,628)
(7,184,568,757)

14,108,009,310

166,422,921
(16,642,292)
(5,972,464,256)
(19,782,702)
8,265,542,981

8,265,542,981
38.8%
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2033

19,311,096,029

19,311,096,029

(3,351,741,519)
(3,791,410,012)
(7,143,151,532)

12,167,944,498

291,588,019
(29,158,802)
(6,530,525,307)
(25,392,759)
5,874,455,649

5,874,455,649
30.4%

2037

21,883,099,906

21,883,099,906

(3,813,254,342)
(3,799,537,800)
(7,612,792,142)

14,270,307,765

30,703,713
(3,070,371)
(3,419,252,106)
(11,147,133)
10,867,541,867

10,867,541,867
49.7%

G bakertilly

2034

20,031,280,800

20,031,280,800

(3,467,932,756)
(3,544,597,247)
(7,012,530,002)

13,018,750,798

270,924,907
(27,092,491)
(6,342,186,764)
(19,782,702)
6,900,613,748

6,900,613,748
34.4%

2038

22,550,054,173

22,550,054,173

(3,943,212,669)
(4,287,037,874)
(8,230,250,543)

14,319,803,629

463,531,009
(46,353,110)
(2,370,765,114)
(11,147,133)
12,355,069,372

12,355,069,372
54.8%

2035
20,705,164,295

20,705,164,295

(3,584,304,811)
(3,536,924,563)
(7,121,229,374)

13,583,934,922

626,580,937
(62,658,094)
(6,153,848,221)
(19,782,702)
7,974,226,843

7,974,226,843
38.5%

2039

23,235,733,631

23,235,733,631

(4,070,440,583)
(4,264,042,626)
(8,334,483,210)

14,901,250,422

16,709,137
(1,670,914)
(1,160,715,028)
(8,704,276)
13,746,869,341

13,746,869,341
50.2%



Proyecciones financieras

Estado de resultados proyectado - en RDS (3/3)

Estado de Resultados - RD Vial
Ingresos

Recaudaciones peajes

Otros Ingresos
Total ingresos

Costos y Gastos Operativos

Gastos Operativos

Gastos de amortizacion y depreciacién
Total costos y gastos operativos

Utilidad Operativa

Ingresos financieros

Comision fiduciaria sobre tesoreria
Gastos financieros

Costos de emision de deuda amortizables
Utilidad antes de impuestos

Impuesto sobre la Renta
Utilidad Neta
% Margen neto

© Baker Tilly

2040

23,897,232,087

23,897,232,087

(4,192,184,103)
(4,234,458 855)
(8,426,642,958)

15,470,589,129

(676,190,970)
(3,528,720)
14,790,869,439

14,790,869,439
61.9%

2041

24,580,366,449

24,580,366,449

(4,326,632,745)
(3,866,208,848)
(8,192,841,594)

16,387,524,855

16,387,524,855

16,387,524,855
66.7%

@ bakertilly

2042

25,252,384,096

25,252,384,096

(4,469,684,539)
(3,488,253,212)
(7,957,937,751)

17,294,446,344

17,294,446,344

17,294,446 344
68.5%

2043

25,869,071,013

25,869,071,013

(4,614,855,086)
(2,939,332,969)
(7,554,188,055)

18,314,882,958

18,314,882,958

18,314,882,958
70.8%
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Proyecciones financieras

Balance general proyectado - en RDS (1/4)

Balance General-RD Vial

Efectivo

Inversiones

CxC - Otras

Inventario

Gastos Pagados por Anticipado
PC - Avances a Proveedores
Total Activos Corrientes

Activos no Circulantes
Avances a Proveedores
Activos intangibles

Activos no Corrientes
Activos por Derecho a Uso
Otros activos

Total Activos no Circulantes
Total Activos

PC de Deuda a Largo Plazo

PC de Bonos

Intereses por pagar

PC - Pasivo por Arrendamiento
Documentos por Pagar CP
CxP - Proveedores

CxP - Entes Relacionados
Pasivos del Contrato

Otras cuentas por pagar
Acum. por pagar y otros pasivos
Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Pasivo por arrendamiento
Deuda a largo plazo

Bonos por pagar

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Aporte Fideicomitente
Beneficios Acumulados

Total Patrimonio

Total pasivo + Patrimonio

2024

2,985,280,981
6,962,419,013
20,390,373
10,575,287
29,511,262
517,214,724
10,525,391,640

462,148,590
72,372,959,721
465,236,907
8,363,981
7,683,334
73,316,392,531
83,841,784,172

150,000,000

3,778,390
8,506,548,755
243,125,383
318,727,129
11,444,210
32,823,156
9,266,447,023

8,673,605
23,315,285,188
42,934,641,993

66,258,600,786

75,525,047,809
2,561,620,165
5,755,116,198
8,316,736,363

83,841,784,172
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2025

2,979,199,359
6,955,216,881
20,390,373
10,575,287
29,511,262
145,395,129
10,140,288,291

129,915,392
77,940,542,138
234,546,093
4,181,990
7,683,334
78,316,868,948
88,457,157,240

150,000,000

3,778,390
2,856,440,289
243,125,383
318,727,129
11,444,210
32,823,156
3,616,338,557

5,022,685
23,315,285,188
51,606,441,993

74,926,749,866

78,543,088,423
2,561,620,165
7,352,448,652
9,914,068,817

88,457,157,240

2026

3,510,743,864
7,056,044,577
20,390,373
10,575,287
29,511,262
31,741,152
10,659,006,515

28,361,777
77,217,904,096
224,486,491
7,683,334
77,478,435,699
88,137,442,214

116,576,426
519,636,667

3,778,390
802,978,889
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
2,049,090,250

23,198,708,762
51,086,805,326
74,285,514,088

76,334,604,338
2,561,620,165
9,241,217,711
11,802,837,876

88,137,442,214
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2027

6,441,366,075
7,796,625,861
20,390,373
10,575,287
29,511,262
89,491,837
14,387,960,695

79,963,938
74,480,601,727
214,426,889
7,683,334
74,782,675,889
89,170,636,583

233,152,852
2,195,715,326

3,778,390
175,298,000
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
3,214,064,446

22,965,555,910
48,891,090,000
71,856,645,910

75,070,710,357
2,561,620,165
11,538,306,062
14,099,926,227

89,170,636,583

2028

10,104,573,757
6,709,317,692
20,390,373
10,575,287
29,511,262
117,521,412
16,991,889,784

105,009,298
72,521,600,230
204,367,287
7,683,334
72,838,660,149
89,830,549,933

233,152,852
839,273,333

3,778,390
494,239,776
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
2,176,564,230

22,732,403,058
48,051,816,667
70,784,219,725

72,960,783,955
2,561,620,165
14,308,145,814
16,869,765,979

89,830,549,934
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Proyecciones financieras

Balance general proyectado - en RDS (2/4)

Balance General-RD Vial

Efectivo

Inversiones

CxC - Otras

Inventario

Gastos Pagados por Anticipado
PC - Avances a Proveedores
Total Activos Corrientes

Activos no Circulantes
Avances a Proveedores
Activos intangibles

Activos no Corrientes
Activos por Derecho a Uso
Otros activos

Total Activos no Circulantes
Total Activos

PC de Deuda a Largo Plazo

PC de Bonos

Intereses por pagar

PC - Pasivo por Arrendamiento
Documentos por Pagar CP
CxP - Proveedores

CxP - Entes Relacionados
Pasivos del Contrato

Otras cuentas por pagar
Acum. por pagar y otros pasivos
Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Pasivo por arrendamiento
Deuda a largo plazo

Bonos por pagar

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Aporte Fideicomitente
Beneficios Acumulados

Total Patrimonio

Total pasivo + Patrimonio

2029

14,487,527,644
7,056,917,298
20,390,373
10,575,287
29,511,262
35,704,480
21,640,626,344

31,903,142
70,693,924,491
194,307,685

7,683,334
70,927,818,653
92,568,444,997

233,152,852
1,312,606,667

3,778,390
649,039,716
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
2,804,697,502

22,499,250,206
46,739,210,000
69,238,460,206
72,043,157,709
2,561,620,165
17,963,667,123
20,525,287,288

92,568,444,997

© Baker Tilly

2030

19,516,465,963
6,858,831,702
20,390,373
10,575,287
29,511,262
158,468,579
26,594,243,166

141,596,956
67,625,421,256
184,248,083
7,683,334
67,958,949,629
94,553,192,796

233,152,852
1,610,594,000

3,778,390
197,186,410
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
2,650,831,530

22,266,097,355
45,128,616,000
67,394,713,355

70,045,544,884
2,561,620,165
21,946,027,747
24,507,647,912

94,553,192,796

2031

24,745,433,945
6,549,509,269
20,390,373
10,575,287
29,511,262
38,617,965
31,394,038,101

34,506,439
66,078,765,935
174,188,481

7,683,334
66,295,144,189
97,689,182,290

233,152,852
1,610,594,000

3,778,390
875,180,100
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
3,328,825,220

22,032,944,503
43,518,022,000
65,550,966,503

68,879,791,723
2,561,620,165
26,247,770,402
28,809,390,567

97,689,182,290

@ bakertilly

2032

30,904,989,099
6,204,719,843
20,390,373
10,575,287
29,511,262
40,162,684
37,210,348,547

35,886,696
62,718,648,183
164,128,879

7,683,334
62,926,347,093
100,136,695,641

233,152,852
1,610,594,000

3,778,390
213,276,821
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
2,666,921,941

21,799,791,651
41,907,428,000
63,707,219,651

66,374,141,591
2,561,620,165
31,200,933,884
33,762,554,049

100,136,695,641

2033

38,496,014,458
5,831,760,375
20,390,373
10,575,287
29,511,262
41,769,191
44,430,020,947

37,322,164
59,546,839,788
154,069,277
7,683,334
59,745,914,564
104,175,935,510

233,152,852
1,610,594,000

3,778,390
221,807,893
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
2,675,453,013

21,566,638,799
40,296,834,000
61,863,472,799

64,538,925,812
2,561,620,165
37,075,389,533
39,637,009,698

104,175,935,510
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Proyecciones financieras

Balance general proyectado - en RDS (3/4)

Balance General-RD Vial

Efectivo

Inversiones

CxC - Otras

Inventario

Gastos Pagados por Anticipado
PC - Avances a Proveedores
Total Activos Corrientes

Activos no Circulantes
Avances a Proveedores
Activos intangibles

Activos no Corrientes
Activos por Derecho a Uso
Otros activos

Total Activos no Circulantes
Total Activos

PC de Deuda a Largo Plazo

PC de Bonos

Intereses por pagar

PC - Pasivo por Arrendamiento
Documentos por Pagar CP
CxP - Proveedores

CxP - Entes Relacionados
Pasivos del Contrato

Otras cuentas por pagar
Acum. por pagary otros pasivos
Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Pasivo por arrendamiento
Deuda a largo plazo

Bonos por pagar

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Aporte Fideicomitente
Beneficios Acumulados

Total Patrimonio

Total pasivo + Patrimonio

2034

46,882,525,810
5,418,498,132
20,390,373
10,575,287
29,511,262
43,439,959
52,404,940,823

38,815,051
56,646,225,839
144,009,675
7,683,334
56,836,733,899
109,241,674,722

233,152,852
1,610,594,000

3,778,390
230,680,209
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
2,684,325,329

21,333,485,947
38,686,240,000
60,019,725,947
62,704,051,276
2,561,620,165
43,976,003,281
46,537,623,446

109,241,674,722

© Baker Tilly

2035

48,572,436,636
12,531,618,744
20,390,373
10,575,287
29,511,262
156,625,018
61,321,157,320

139,949,672
53,778,641,521
133,950,073
7,683,334
54,060,224,601
115,381,381,921

233,152,852
16,765,697,333

3,778,390
239,907,418
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
17,848,655,871

21,100,333,095
21,920,542,667
43,020,875,762

60,869,531,633
2,561,620,165
51,950,230,123
54,511,850,288

115,381,381,921

2036

50,765,210,887
3,328,458,429
20,390,373
10,575,287
29,511,262
160,518,385
54,314,664,623

143,428,525
52,683,498,945
123,890,471
7,683,334
52,958,501,276
107,273,165,898

21,100,333,095
871,320,667

3,778,390
864,998,599
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
23,446,550,629

21,049,222,000
21,049,222,000

44,495,772,629
2,561,620,165
60,215,773,104
62,777,393,269

107,273,165,899

@ pakertilly

2037

43,654,683,354
614,074,257
20,390,373
10,575,287
29,511,262
216,329,523
44,545,564,056

193,297,637
51,330,180,145
113,830,869
7,683,334
51,644,991,985
96,190,556,041

4,971,320,667

3,778,390
886,500,637
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
6,467,719,571

16,077,901,333
16,077,901,333

22,545,620,905
2,561,620,165
71,083,314,972
73,644,935,137

96,190,556,041

2038

44,007,357,558
9,270,621,979
20,390,373
10,575,287
29,511,262
50,818,608
53,389,275,067

45,408,119
50,336,397,131
103,771,267
7,683,334
50,493,259,852
103,882,534,918

9,637,987,333

3,778,390
1,194,730,808
243,125,383
318,727,129
11,444,210
32,823,156
11,442,616,410

6,439,914,000
6,439,914,000

17,882,530,410
2,561,620,165
83,438,384,344
86,000,004,509

103,882,534,919
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Proyecciones financieras

Balance general proyectado - en RDS (4/4)

Balance General-RD Vial

Efectivo

Inversiones

CxC - Otras

Inventario

Gastos Pagados por Anticipado
PC - Avances a Proveedores
Total Activos Corrientes

Activos no Circulantes
Avances a Proveedores
Activos intangibles

Activos no Corrientes
Activos por Derecho a Uso
Otros activos

Total Activos no Circulantes
Total Activos

PC de Deuda a Largo Plazo

PC de Bonos

Intereses por pagar

PC - Pasivo por Arrendamiento
Documentos por Pagar CP
CxP - Proveedores

CxP - Entes Relacionados
Pasivos del Contrato

Otras cuentas por pagar
Acum. por pagar y otros pasivos
Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Pasivo por arrendamiento
Deuda a largo plazo

Bonos por pagar

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Aporte Fideicomitente
Beneficios Acumulados

Total Patrimonio

Total pasivo + Patrimonio

2039

59,627,534,197
334,182,738
20,390,373
10,575,287
29,511,262
52,851,352
60,075,045,210

47,224,444
46,853,679,211
93,711,665

7,683,334
47,002,298,654
107,077,343,864

6,439,914,000

3,778,390
280,657,746
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
7,330,470,014

7,330,470,014
2,561,620,165
97,185,253,685
99,746,873,850

107,077,343,864

© Baker Tilly

2040

71,752,238,799
20,390,373
10,575,287
29,511,262
54,965,406
71,867,681,127

49,113,422
43,431,395,666
83,652,063

7,683,334
43,571,844,485
115,439,525,612

3,778,390
291,884,056
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
901,782,324

901,782,324
2,561,620,165
111,976,123,124
114,537,743,289

115,439,525,612

2041

91,179,284,375
20,390,373
10,575,287
29,511,262
57,164,022
91,296,925,320

51,077,959
40,409,446,756
73,592,461
7,683,334
40,541,800,510
131,838,725,830

3,778,390
303,559,418
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
913,457,686

913,457,686
2,561,620,165
128,363,647,979
130,925,268,144

131,838,725,830

@ pakertilly

2042

111,102,228,279
20,390,373
10,575,287
29,511,262
59,450,583
111,222,155,785

53,121,077
37,798,821,496
63,532,859
7,683,334
37,923,158,766
149,145,314,551

3,778,390
315,701,795
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
925,600,063

925,600,063
2,561,620,165
145,658,094,323
148,219,714,488

149,145,314,551

2043

131,579,372,855
20,390,373
10,575,287
29,511,262

131,639,849,777

35,771,819,212
53,473,257
7,683,334
35,832,975,804
167,472,825,581

3,778,390
328,329,867
243,125,383
318,727,129

11,444,210
32,823,156
938,228,135

938,228,135
2,561,620,165
163,972,977,281
166,534,597,446

167,472,825,581
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Proyecciones financieras

Flujo de efectivo proyectado — en RDS (1/4)

Estado de Flujo de Efectivo-RD Vial

Utilidad Neta

Dep & Amort

Avances a proveedores

PC - Avances a proveedores

CxP

Intereses pagados

Efectivo de Actividades de Operacién

Productos de inversiones
Adquisicién de activo intangible
Efectivo de Actividades de Inversién

Pago de pasivos por arrendamientos
PC de Deuda a Largo Plazo

PC de Bonos

Préstamos pagados

Bonos emitidos

Bonos pagados

Efectivo de Actividades de
Financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2024
564,207,335
1,370,944,225
914,141,166
684,487,986
6,110,584,095
(307,840,449)
9,336,524,358
(4,811,151,202)
(23,376,529,957)
(28,187,681,159)
(1,187,396)
(309,563,088)

0

13,000,000,000

12,689,249,516
(6,161,907,285)
9,147,188,266

2,985,280,981

© Baker Tilly

2025

1,597,332,454
2,516,967,607
332,233,197
371,819,595
(5,650,108,465)
0

(831,755,612)
7,202,132
(7,849,677,221)
(7,842,475,089)
(3,650,921)

(1 50,000,000?
8,821,800,008
8,668,149,079
(6,081,622)
2,985,280,981

2,979,199,359

2026

1,888,769,059
2,943,516,027
101,553,615
113,653,977
(2,053,461,400)
0

2,994,031,278
(100,827,695)
(2,206,636,393)
(2,307,464,088)
(5,022,685)
116,576,426
369,636,667
(116,576,426)

0
(519,636,667)
(155,022,685)
531,544,505
2,979,199,359

3,510,743,864

@ bakertilly

2027

2,297,088,351
3,229,091,880
(51,602,161)
(57,750,685)
(627,680,889)
0
4,789,146,496

(740,581,284)
(481,729,908)
(1,222,311,192)
0

116,576,426
1,676,078,660
(233,152,852)
0
(2,195,715,326)
(636,213,093)
2,930,622,211
3,510,743,864

6,441,366,075

2028
2,769,839,752
3,327,263,029

(25,045,359)
(28,029,575)
318,941,776

0
6,362,969,623
1,087,308,168
(1,358,201,930)
(270,893,762)
0

0
(1,356,441,993)
(233,152,852)

0
(839,273,333)
(2,428,868,178)
3,663,207,683
6,441,366,075

10,104,573,757
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@ pakertilly

Proyecciones financieras

Flujo de efectivo proyectado - en RDS (2/4)

Estado de Flujo de Efectivo-RD Vial 2029 : 2030 2031 2032 2033

Utilidad Neta 3,655,521,309 3,982,360,624  4,301,742,655 4,953,163,483 5,874,455,649
Dep & Amort 3,621,337,222  3,620,443,468 3,961,764,777 3,956,275,444  3,791,410,012
Avances a proveedores 73,106,156 (109,693,813) 107,090,517 (1,380,258) (1,435,468)
PC - Avances a proveedores 81,816,933 (122,764,099) 119,850,614 (1,544,719) (1,606,507)
CxP 154,799,940 (451,853,306) 677,993,691 (661,903,280) 8,531,073
Intereses pagados 0 0 0 0 0
Efectivo de Actividades de Operacién 7,586,581,559 6,918,492,873 9,168,442,254 8,244,610,671 9,671,354,759
Productos de inversiones (347,599,606) 198,085,596 309,322,433 344,789,426 372,959,467
Adgquisicién de activo intangible (1,783,601,881)  (541,880,632) (2,405049,853)  (586,098,001)  (609,542,015)
Efectivo de Actividades de Inversién (2,131,201,487)  (343,795,036) (2,095,727,420) (241,308,665)  (236,582,547)
Pago de pasivos por arrendamientos 0 0 0 0 0
PC de Deuda a Largo Plazo 0 0 0 0 0
PC de Bonos 473,333,333 297,987,333 0 0 0
Préstamos pagados (233,152,852)  (233,152,852)  (233,152,852)  (233,152,852)  (233,152,852)
Bonos emitidos 0 0 0 0 0

Bonos pagados

Efectivo de Actividades de
Financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo

Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afo

(1,312,606,667)
(1,072,426,185)

4,382,953,887
10,104,573,757

14,487,527,644

© Baker Tilly

(1,610,594,000)
(1,545,759,519)
5,028,938,319
14,487,527,644

19,516,465,963

(1,610,594,000

=

(1,843,746,852)
5,228,967,981
19,516,465,963

24,745,433,945

(1,610,594,000

~

(1,843,746,852)
6,159,555,154
24,745,433,945

30,904,989,099

(1,610,594,000)
(1,843,746,852)

7,591,025,359
30,904,989,099

38,496,014,458
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Proyecciones financieras

Flujo de efectivo proyectado - en RDS (3/4)

Estado de Flujo de Efectivo-RD Vial

Utilidad Neta

Dep & Amort

Avances a proveedores

PC - Avances a proveedores

CxP

Intereses pagados

Efectivo de Actividades de Operacién

Productos de inversiones
Adquisicién de activo intangible
Efectivo de Actividades de Inversion

Pago de pasivos por arrendamientos
PC de Deuda a Largo Plazo

PC de Bonos

Préstamos pagados

Bonos emitidos

Bonos pagados

Efectivo de Actividades de
Financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afo

2034

6,900,613,748
3,544,597,247
(1,492,887)
(1,670,768)
8,872,316

0
10,450,919,656

413,262,243
(633,923,695)
(220,661,452)

o oo

(233,152,852

o=

(1,610,594,000

~

(1,843,746,852)
8,386,511,352
38,496,014,458

46,882,525,810

© Baker Tilly

2035

7,974,226,843
3,536,924,563
(101,134,622)
(113,185,059)
9,227,208

0
11,306,058,933

(7,113,120,612)
(659,280,643)
(7,772,401,255)

0
0

2036

8,265,542,981
3,482,272,628
(3,478,853)
(3,893,367)
625,091,182

0
12,365,534,570

9,203,160,315
(2,377,070,450)
6,826,089,865

0
20,867,180,243

15,155,103,333 (15,894,376,667)

(233,152,852) (21,100,333,095

0

(16,765,697,333)

o=

(871,320,667

~

@ bakertilly

2037

10,867,541,867
3,799,537,800
(49,869,111)
(55,811,138)
21,502,037

0
14,582,901,455

2,714,384,172
(2,436,159,398)

2038

12,355,069,372
4,287,037,874
147,889,518
165,510,915
308,230,172

0
17,263,737,851

(8,656,547,722)
(3,283,195,258)

278,224,774 (11,939,742,980)

0
(21,100,333,095)
4,100,000,000

0

0
(4,971,320,667)

(1,843,746,852) (16,998,850,185) (21,971,653,762)

1,689,910,826

2,192,774,251

(7,110,527,533)

46,882,525,810 48,572,436,636 50,765,210,887

48,572,436,636 50,765,210,887 43,654,683,354

0
0
4,666,666,667
0

0
(9,637,987,333)

(4,971,320,667)
352,674,204
43,654,683,354

44,007,357,558
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@ pakertilly

Proyecciones financieras

Flujo de efectivo proyectado — en RDS (4/4)

Estado de Flujo de Efectivo-RD Vial 2039 2040 2041 2042 AZK]
Utilidad Neta 13,746,869,341 14,790,869,439 16,387,524,855 17,294,446,344 18,314,882,958
Dep & Amort 4,264,042,626 4,234,458,855 3,866,208,848 3,488,253,212 2,939,332,969
Avances a proveedores (1,816,325) (1,888,978) (1,964,537) (2,043,118) 53,121,077
PC - Avances a proveedores (2,032,744) (2,114,054) (2,198,616) (2,286,561) 59,450,583
CxP (914,073,062) 11,226,310 11,675,362 12,142,377 12,628,072
Intereses pagados 0 0 0 0 0
Efectivo de Actividades de Operacién 17,092,989,836 19,032,551,571 20,261,245,913 20,790,512,254 21,379,415,660
Productos de inversiones 8,936,439,241 334,182,738 0 0 0
Adquisicion de activo intangible (771,265,104)  (802,115,708)  (834,200,336)  (867,568,350)  (902,271,084)
Efectivo de Actividades de Inversion 8,165,174,137  (467,932,970)  (834,200,336)  (867,568,350)  (902,271,084)
Pago de pasivos por arrendamientos 0 0 0 0 0
PC de Deuda a Largo Plazo 0 0 0 0 0
PC de Bonos (3,198,073,333) (6,439,914,000) 0 0 0
Préstamos pagados 0 0 0 0 0
Bonos emitidos 0 0 0 0 0
Bonos pagados (6,439,914,000) 0 0 0 0
Efectivo de Actividades de

Financiamiento (9,637,987,333) (6,439,914,000) 0 0 0
Aumento (disminucion) de efectivo 15,620,176,640 12,124,704,602 19,427,045,576 19,922,943,904 20,477,144,576
Efectivo al inicio del afio 44,007,357,558 59,627,534,197 71,752,238,799 91,179,284,375 111,102,228,279
Efectivo al final del afio 59,627,534,197 71,752,238,799 91,179,284,375 111,102,228,279 131,579,372,855
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Indice de cobertura

Las previsiones financieras indican que el fideicomiso RD-Vial tendra la capacidad financiera suficiente para
cumplir con sus compromisos financieros, a pesar de la inclusién de los nuevos financiamientos para el
disefio y la construccion de carreteras. Se observa un cumplimiento del requerimiento de cobertura de deuda
hasta los afios donde se debe hacer frente a los “Balloon Payments” y las amortizaciones correspondientes.

Servicio de la deuda (DSCR con Balloon)

252
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Proyecciones financieras

Costo promedio ponderado (WACC)

Para realizar la valoracién del Fideicomiso RD Vial, se decidié utilizar el Método de Flujos de Efectivo
Descontados (“DCF” por sus siglas en inglés), por considerarlo el mas apropiado en base a sus operaciones.
Contemplamos el Valor Presente Neto (VPN) de los flujos de efectivo que serdn generados hasta el cese de
las operaciones del Fideicomiso.

Parametros Simbolo Valor Fuente
Deuda D 75,221,727,181 Proyecto
Capital E 7,798,116,660 Proyecto
Razoén deuda sobre activos D/(D+E) 91% Calculado
Razon capital sobre activos E/(D+E) 9% Calculado
Costo de capital-expresado en pesos RD$ Ke (RD) : 8.1% MEPYD - Precios Sociales en Republica Dominicana 2022
Costo de capital Ke 8.1%
Costo de deuda Kd 10.4% Tasa Cup6n Bonos Emision 2016-2025
Tarifa de impuesto t 0.0% Proyecto
Costo de deuda despues de imps. Kd * (1-1) 10.3% Calculado
Costo de capital promedio ponderado L 102%

Para calcular el VPN, y considerando el esquema operativo de RD Vial, se obtuvo una tasa de descuento de
10.2%, considerando el costo de los recursos financieros obtenidos a través de los fideicomitentes que
conforman el patrimonio y los adquirientes de los bonos que conformaran la deuda. Para el costo de capital
se tomo la tasa de retorno aprobada y mayormente utilizada para la evaluacion de proyectos publicos en el
pais.

Se consider6 como apropiado el costo de capital antes mencionado tomando en cuenta la metodologia
empleada para la calificacion y evaluacion de riesgo asignada al Fideicomiso. Fitch Ratings vincula
directamente el riesgo de RD Vial con el riesgo del Estado Dominicano dado a que consideran retador
desvincular sus perfiles debido a la cercania en términos legales, operacionales y financieros entre ambas
entidades.
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Flujo de Caja Libre Proyectado
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Flujos de efectivo descontados - RD Vial

EBIT

NOPAT
(+) Depreciacién y amortizacion
() A Capital de trabajo

(-) CapEx
FCFF

6,019,540,495
6,019,540,495
1,370,944,225
7,024,725,261

(23,376,529,957)
(8,961,319,976)

8,498,867,311
8,498,867,311
2,516,967,607
(5,317,875,268)
(7,849,677,221)
(2,151,717,572)

9,084,935,103
9,084,935,103
2,943,516,027
(1,951,907,785)
(2,206,636,393)
7,869,906,953

9,438,711,583
9,438,711,583
3,229,091,880
(679,283,050)

(481,729,908)
11,506,790,504

9,918,025,840
9,918,025,840
3,327,263,029
293,896,417
(1,358,201,930)
12,180,983,355

Flujos de efectivo descontados - RD Vial

EBIT

NOPAT
(+) Depreciacién y amortizacion
(-) A Capital de trabajo
(-) CapEx

FCFF

10,182,467,031
10,182,467,031
3,621,337,222
227,906,095
(1,783,601,881)
12,248,108,467

10,764,883,794
10,764,883,794
3,620,443,468
(561,547,120)
(541,880,632)
13,281,899,511

10,939,609,890
10,939,609,890
3,961,764,777
785,084,208
(2,405,049,853)
13,281,409,022

11,426,389,304
11,426,389,304
3,956,275,444
(663,283,537)
(586,098,091)
14,133,283,120

12,167,944,498
12,167,944,498
3,791,410,012]
7,095,605
(609,542,015)
15,356,908,100

Flujos de efectivo descontados - RD Vial

EBIT

NOPAT
(+) Depreciacion y amortizacion
(-) A Capital de trabajo
(-) CapEx

FCFF

13,018,750,798
13,018,750,798
3,544,597,247
7,379,429
(633,923,695)
15,936,803,778

13,583,934,922
13,583,934,922
3,536,924,563
(91,907,413)
(659,280,643)
16,369,671,428

14,108,009,310
14,108,009,310
3,482,272,628
621,612,329
(2,377,070,450)
15,834,823,817

14,270,307,765
14,270,307,765
3,799,537,800
(28,367,074)
(2,436,159,398)
15,605,319,092

14,319,803,629
14,319,803,629
4,287,037,874
456,119,689
(3,283,195,258)
15,779,765,935

Flujos de efectivo descontados - RD Vial

EBIT 14,901,250,422  15470,589,129  16,387,524,855 17,294,446,344 18,314,882,958
NOPAT 14,901,250,422  15470,589,129  16,387,524,855 17,294,446,344 18,314,882,958
(+) Depreciacién y amortizacion 4,264,042,626 4234458855  3,866208,848 3488253212  2,939,332,969
() A Capital de trabajo (915,889,387) 9,337,332 9,710,825 10,099,258 65,749,149
() CapEx (771,265104)  (802,115708)  (834,200,336)  (867,568,350)  (902,271,084)
FCFF 17,478,138,557  18,912,269,607 19,429,244,192  19,925,230,465 20,417,693,992

Estimacion de Valor - RD Vial
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Proyecciones financieras

Conclusiones sobre aspectos financieros

Basado en los flujos futuros del proyecto, este resulté en un VPN FCFF de RD$82,543,139,463. Ademas, es
importante destacar que el proyecto mantiene una sélida capacidad de pago de su deuda, con la unica
excepcion de que se ve afectada por el pago de los montos de vencimiento de deuda.

Considerando el pago de bonos, financiamiento y las significativas inversiones en gastos de capital (CapEx),
el Fideicomiso RD Vial ha obtenido un Valor Presente Neto (VPN) operativo sustancial ya mencionado. Es
crucial subrayar la solidez de su viabilidad financiera en este contexto, evidenciando la capacidad del
fideicomiso para generar retornos positivos a pesar de las inversiones intensivas y las obligaciones
financieras asociadas.

Notas: La metodologia de amortizacion se ajusta conforme a la proporcién vehicular, proyectada en base a
la proporcionalidad de flujos de vehiculos esperados entre el 2024 y 2043 y considerando los flujos de
vehiculos entre el 2016 y el 2023.
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Volumen de trafico

Suposiciones operativas

it

Incremento

Trafico Vehicular

Descripcion

RD-Vial udltimas emisiones:

@ pakertilly

Estas proyecciones tienen como base el escenario de proyeccion de flujo estimado
por el Ministerio de Hacienda y el Fideicomiso RD Vial inspirados en las
Estimaciones de Flujo Vehiculas realizadas por Epsa Labco en su escenario
optimista. Por lo tanto, los ingresos por recaudaciones representan los cobros de
los peajes en las carreteras que conforman RD Vial, los cuales dependen del tréfico
vehicular y las tarifas estimadas para cada tipo. Se considero este escenario debido
a que cuenta con mayor certeza segun la evolucion durante el periodo 2021-2023.

Tasas de crecimiento total 2024-2043 (Todas las estaciones de peaje)

e 2024 2025 2026 2027 2028 2029
I;i; ‘i‘i ‘\’,f;mg’r‘m 524% 15.40% 9.90% 543% 4.83%  4.62%
Anos continuos 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Jii?n‘ii‘ifﬁ.iﬁ'.i?m 404% 3.50% 3.16% 373% 3.82% 3.42%
Anos continuos 2036 2037 2038 2039 2040 2041
I;ifn ‘i‘; "v'fr?.liﬁ'.i?t° 283% 278% 3.11% 3.10% 2.87%  2.90%
Anos continuos 2042 2043
:::; l<ji|<;rcrecnm|ento volumen 2.78% 2 44%
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Volumen de trafico

Resumen flujo 2024

Autopista Las Americas 11,467,894
Autopista Duarte 7,451,208
Carretera Sanchez 7,095,890
Avenida 6 Noviembre 6,622,182
Autopista El Coral | 5,869,535
Autopista El Coral Il 5,296,252
Autopista del Este (La Romana) 5,004,759
Circunvalacién Juan Bosch | 6,707,845
Circunvalacién Juan Bosch Il 6,256,228
Circunvalacién Juan Bosch II-B 4,174,504
Circunvalacién Santiago 4,075,661
Carretera de Samana Marbella 5,335,895
Carretera de Samana Naranajal 2,866,759
Carretera de Samana Guaraguao 1,837,901
Carretera de Samana Catey 664,656
Circunvalacién de Navarrete 0
Azua 348,297
Bani 0
SFM 0

2025
11,692,091
15,247,407

7,083,472
6,788,399
6,192,947
5,690,028
5,274,765
7,318,259
6,918,137
4,524,536
0
5,912,872
3,116,785
1,963,705
724,286

0

377,031
3,272,110
1,465,923

2026
11,916,579
15,692,761

7,053,368
7,297,529
6,556,163
6,115,927
5,544,570
7,928,968
7,579,856
4,865,007
0
6,429,892
3,335,784
2,071,424
776,389
2,874,466
1,757,004
3,542,059
1,586,861

@ bakertilly

2027 2028
12,141,207 12,365,819
15,938,921 16,283,998

7,709,684 8,353,057
7,499,305 7,490,306
6,953,795 7,380,758
6,568,200 7,042,424
5,814,313 6,084,388
8,539,498 9,150,073
8,241,578 8,902,964
5,198,260 5,519,253
0 0
6,883,959 7,276,081
3,624,469 3,684,888
2,162,476 2,239,182
821,156 859,099
2,960,700 3,037,382
1,901,957 2,035,379
3,834,278 4,103,253
177,777 1,838,279

Autopista Las Americas 12,590,259
Autopista Duarte 16,629,219
Carretera Sanchez 8,974,524
Avenida 6 Noviembre 7,659,961
Autopista El Coral | 7,832,829
Autopista El Coral Il 7,534,337
Autopista del Este (La Romana) 6,354,230
Circunvalacién Juan Bosch | 9,760,840
Circunvalacién Juan Bosch || 9,564,455
Circunvalacién Juan Bosch II-B 5,827,779
Circunvalacién Santiago 0
Carretera de Samana Marbella 7,609,987
Carretera de Samana Naranajal 3,820,146
Carretera de Samana Guaraguao 2,303,380
Carretera de Samana Catey 890,912
Circunvalacién de Navarrete 3,103,445
Azua 2,152,922
Bani 4,340,216
SFM 1,944,440
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12,814,365
16,975,107
8,954,780
8,178,541
8,305,540
8,040,645
6,623,967
10,371,869
10,226,315
6,124,122

0
7,891,396
3,933,505
2,356,990

917,347
3,158,221
2,250,665
4,537,262
2,032,718

13,037,976
17,321,399
8,941,796
8,383,822
8,795,982
8,558,864
6,893,894
10,982,772
10,887,958
6,407,668
0
8,126,389
4,027,951
2,404,126
939,265
3,200,857
2,324,936
4,686,991
2,099,797

13,261,577 13,485,698
17,666,961 18,013,233
8,912,288 9,613,685
8,375,019 8,547,545
9,301,311 9,818,929
9,086,518 9,622,623
7,163,790 7,433,507
11,593,414 12,204,387
11,549,401 12,211,182
6,674,227 6,920,173
0 0
8,322,053 8,507,136
4,113,675 4,199,476
2,452,209 2,501,257
958,653 978,131
3,245,189 3,291,108
2,394,917 2,459,939
4,828,070 4,959,152
2,163,001 2,221,727
37
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Volumen de trafico

Resumen flujo 2034 2035 2036 2037 2038

Autopista Las Americas 13,709,560 13,933,712 14,157,348 14,381,034 14,604,659
Autopista Duarte 18,359,087 18,705,156 19,052,137 19,398,886 19,746,126
Carretera Sanchez 10,301,063 10,964,967 11,188,652 11,305,014 11,672,427
Avenida 6 Noviembre 9,074,928 9,284,105 9,275,750 9,451,061 9,986,936
Autopista El Coral | 10,347,679 10,885,241 11,430,591 11,982,689 12,540,483
Autopista El Coral Il 10,165,820 10,714,774 11,268,728 11,827,093 12,388,880
Autopista del Este (La Romana) 7,703,343 7,973,345 8,242,844 8,512,797 8,782,653
Circunvalacion Juan Bosch | 12,815,216 13,425,861 14,036,738 14,648,038 15,258,861
Circunvalacién Juan Bosch Il 12,872,417 13,534,059 14,195,875 14,857,403 15,519,300
Circunvalacién Juan Bosch II-B 7,142,656 7,338,722 7,505,678 7,640,780 7,778,314
Circunvalacion Santiago 0 0 0 0 0
Carretera de Samana Marbella 8,688,675 8,867,620 9,044,968 9,225,876 9,410,390
Carretera de Samana Naranajal 4,285,576 4,372,165 4,459,609 4,548,798 4,639,776
Carretera de Samana Guaraguao 2,551,279 2,602,300 2,654,349 2,707,436 2,761,581
Carretera de Samana Catey 997,744 1,017,697 1,038,049 1,058,810 1,079,989
Circunvalacion de Navarrete 3,338,829 3,388,244 3,439,576 3,492,717 3,546,680
Azua 2,519,593 2,573,260 2,620,608 2,661,096 2,702,210
Bani 5,079,411 5,187,603 5,283,055 5,364,678 5,447,562
SFM 2,275,604 2,324,074 2,366,837 2,403,405 2,440,537
Resumen flujo 2039 2040 2041 2042 2043

Autopista Las Americas 14,828,110 15,052,015 15,275,537 15,545,150 15,769,778
Autopista Duarte 20,092,670 20,439,269 20,785,714 21,131,796 21,478,358
Carretera Sanchez 12,467,903 13,247,770 14,000,906 14,254,322 14,386,175
Avenida 6 Noviembre 10,199,159 10,190,489 10,368,314 10,911,613 11,127,663
Autopista El Coral | 13,103,551 13,671,590 14,243,062 14,818,482 15,396,403
Autopista El Coral Il 12953813 13,521,838 14,092,459 14,665,318 15,239,465
Autopista del Este (La Romana) 9,052,281 9,322,038 9,591,912 9,861,924 10,131,647
Circunvalacién Juan Bosch | 15,869,978 16,480,973 17,092,417 17,703,471 18,314,240
Circunvalacion Juan Bosch Il 16,180,422 16,841,392 17,503,259 18,164,882 18,826,992
Circunvalacién Juan Bosch [I-B 7,918,324 8,060,854 8,205,949 8,353,656 8,504,022
Circunvalacion Santiago 0 0 0 0 0
Carretera de Samana Marbella 9,598,593 9,790,568 9,986,376 10,186,105 10,389,825
Carretera de Samana Naranajal 4,732,570 4,827,220 4,923,768 5,022,240 5,122,682
Carretera de Samana Guaraguao 2,816,814 2,873,149 2,930,612 2,989,222 3,049,006
Carretera de Samana Catey 1,101,587 1,123,617 1,146,091 1,169,008 1,192,392
Circunvalacién de Navarrete 3,601,476 3,657,119 3,713,621 3,770,997 3,829,259
Azua 2,743,959 2,786,354 2,829,403 2,873,117 2,917,507
Bani 5,531,727 5,617,192 5,703,978 5,792,104 5,881,592
SFM 2,478,243 2,516,532 2,555,413 2,594,894 2,634,985
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