R PROSPECTO DE EMISION DEFINITIVO DEL PROGRAMA DE
FIDUCIARIA EMISIONES DE OFERTA PUBLICA DE VALORES DE
RESERVAS FIDEICOMISO REPRESENTATIVO DE DEUDA
FIDEICOMISO RD VIAL NO. SIMVFOP-003-P3

Fiduciaria Reservas, S. A., es una sociedad con el objeto exclusivo de fungir como entidad administradora de fideicomisos. Tiene como domicilio social en
la Ave. Roberto Pastoriza #358, Torre Roberto Pastoriza, Piso 7, Ensanche Piantini, Santo Domingo, D. N., Republica Dominicana.. Posee el Registro
Mercantil 97600SD, el Registro Nacional de Contribuyentes 1-31-02145-1 y se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la
Superintendencia del Mercado de Valores con el mimero SIVSF-0035 como Sociedad Fiduciaria de Fideicomisos de Oferta Piblica. El presente Programa de
Emisiones recibi6 la calificacion de AA y do AA+, por las sociedades calificadoras de riesgos Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgos, SRL y Pacific
Credit Ratings, Sociedad Calificadora de Riesgos, S.R.L., respectivamente, y la Fiduciaria recibio 1a calificacién AAsf por la calificadora de riesgos Feller
Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

TERCER PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA DE VALORES DE FIDEICOMISO
FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Sociedad Fiduciaria y Emisor con
cargo al Patrimonio del
Fideicomiso

Fiduciaria Reservas, S.A., actuando en representacién y por cuenta del “Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y
Expansi6n de la Red Vial Principal de la Repiiblica Dominicana (RD VIAL)™.

Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL),
en adelante, “RD VIAL” o “Fideicomiso RD VIAL”, indistintamente.

Es la creacién de una estructura financiera independiente para la administracién transparente y eficiente del Patrimonio

Denominacion del Fideicomiso

Objetordel Fideicoiniso Fideicomitido, con el propésito de asegurar la adecuada operacién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana.
Tipo de Programa Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija.
J = Valores de Fideicomiso de Renta Fija. Estos incorporan el derecho a percibir la restitucién del capital invertido y de los
Tipode ¥alores a ity rendimientos financieros correspondientes, en los términos y condiciones sefialados en el valor respectivo.
Moneda y Monto Total Por hasta DOP 53,187,000,000.00
Valor Nominal Cien Pesos Dominicanos (DOP 100.00).
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Inversién Minima Mil Pesos Dominicanos (DOP 1.000.00).

El presente Prospecto contiene informacién relevante sobre el Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial
Principal de la Repiiblica Dominicana (RD VIAL) y debe ser leido en conjunto con el Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del
2013, anexo I al presente Prospecto de Emision, y con el Contrato del Pragrama de Emisiones ¥ Designacién del Representante de Tenedores, anexos 1Ty al presente
Prospecto de Emisién, por los interesados en materializar una inversion para que formen su propio juicio sobre la misma.
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El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija fue aprobado por el Superintendente del Mercado de Valores de la Repuiblica Dominicana mediante la
Primera Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana de fecha veintiuno (21) de octubre del afio dos mil veinticinco (2025) ¢ inscrito en
el Registro del Mercado de Valores (“el Registro™) con el registro No.SIMVFOP-003-P3 vy registrado en la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. La
Direccién General de Impuestos Internos expidi6 el Acta de Inscripeion en el Registro Nacional de Contribuyentes en fecha 03 de Diciembre del 2013 mediante la cual se le otorgo
al Fideicomiso el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-31-09265-9.
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ADVERTENCIA AL PUBLICO INVERSIONISTA

La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores no implican certificacion ni responsabilidad alguna por parte del ente regulador, respecto de la
solvencia de los Fideicomisos de Oferta Publica inscritos en el citado Registro, ni del precio, suscripcion o
rentabilidad de los Valores de Fideicomiso que se emitan con cargo a los mismos, ni garantia sobre las bondades
de dichos Valores.

La informacion contenida en este Prospecto de Emision y sus anexos es de responsabilidad exclusiva de
Fiduciaria Reservas, S. A. y del o los responsables que han participado en su elaboracion, cuyos nombres
aparecen en el presente prospecto. El inversionista debe evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos
Valores de Fideicomiso, teniendo presente que el unico responsable del pago de los Valores de Fideicomiso es
el Fideicomiso RD VIAL. Los Valores de Fideicomiso serdn pagados exclusivamente con los activos del
Fideicomiso de Oferta Publica y sus flujos. La documentacion relacionada con la presente Oferta Publica es de
cardcter publico y se encuentra disponible para el publico en general en el Registro del Mercado de Valores.

Fiduciaria Reservas, S. A. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley 249-17 sobre Mercado de Valores y
sus reglamentos y resoluciones dictados por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia
del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, serdn de aplicacion
supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del
derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho
comun y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese sentido cabe descatar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la
documentacion correspondiente al presente Fideicomiso de Oferta Publica de Valores es de entera
responsabilidad de Fiduciaria Reservas S. A. Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente
documento y la normativa vigente al momento, prevalecerdn las disposiciones normativas y el marco juridico
aplicable, hecho que conllevard a la modificacion automdtica del presente documento, debiendo Fiduciaria

Reservas, S. A. tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los
ajustes que corresponda.

La Calificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendaciéon para comprar, vender o mantener un
Valor de Fideicomiso ni un aval o garantia de una Emision; sino un factor complementario para la toma de
decisiones de inversion. adicionalmente, véase la seccion 11 sobre “factores de riesgo”, la cual contiene una

exposicion de ciertos riesgos que deben ser considerados por los potenciales adquirientes de los Valores de
Fideicomiso ofrecidos.

El Fideicomiso de Oferta Publica no tiene relacion ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del

Grupo Reservas o cualquier otra entidad vinculada a Fiduciaria Reservas, S.A., debido a que es un Patrimonio
Autonomo e independiente.

Toda decision de invertir en los Valores de Fideicomiso debe estar basada en la consideracion por parte del
inversionista del Prospecto de Emision y los Documentos Constitutivos en su conjunto.

Superintendencia del
Mercado de Valores RD
Salida de Documentos
ANEXC 02

2025-11-06 03:55
SL-2025-006466-02
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Se advierte a todos los inversionistas que el Programa de Emisiones SIMVFOP-003-P2 realizado por el
Fideicomiso RD VIAL por un monto de hasta RD$50,000,000,000.00 e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores en fecha 22/11/2021, tiene preferencia en la prelacion de obligaciones del Fideicomiso RD VIAL
frente al presente Programa de Emisiones. En ese sentido, este Programa de Emisiones es subordinado al
Programa de Emisiones que se encuentra Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo el niimero
SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso saldard por completo todas las sumas
pendientes correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo
el niimero SIVFOP-003 y en caso de existir un monto sobrante procederd a saldar los montos emitidos bajo la
oferta publica SIMVFOP-003-P2 y las emisiones bajo este programa de emisiones, conforme el privilegio de
pago y el orden de prelacion en el tiempo y derecho.

Se advierte a todos los inversionistas que actualmente el Fideicomiso RD VIAL presenta un endeudamiento
elevado dada la alta relacion de la deuda que mantiene en comparacion a su patrimonio, ver acdpite 5.16.4
donde se detallan los compromisos financieros del Fideicomiso RD Vial, como también en la seccion
“Indicadores Financieros” del acdpite 7.6 (Desempeiio Financiero Historico del Fideicomiso RD Vial) de este
Prospecto se detallan los indicadores financieros del Fideicomiso RD Vial. Adicionalmente, conforme la
politica de endeudamiento (ver seccion 12.1) establecida esta alta relacion de deuda podra ser aumentada sin
contar con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores a un 75%, del valor presente de los flujos descontados
del Fideicomiso, segun la valoracion externa mds resciente que realice el Fideicomiso. Este nivel de
endeudamiento responde directamente a la naturaleza operativa del Fideicomiso y la adecuada ejecucion del
plan de expansion vial que estard ejecutando el Fideicomiso. En adicion la Fiduciaria velard de que el
endeudamiento total nunca sea en detrimento del patrimonio del Fideicomiso ni de los tenedores de valores.

Fin de las advertencias.
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| Direccion de Oferta Publica ACLARACIONES DEL CONTENIDO

La informacién contenida en este Prospecto de Emisién ha sido preparada para asistir a posibles inversionistas a
realizar su propia evaluacién del presente Programa de Emisiones. El presente Prospecto de Emisién contiene
toda la informacion requerida de acuerdo con la normativa aplicable. Se considera indispensable la lectura del
presente Prospecto para que los potenciales inversionistas puedan evaluar adecuadamente la conveniencia de
realizar la inversion en los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de Emisiones.

Fiduciaria Reservas S.A., en su calidad de Agente Estructurador y de emisor, como también en su calidad de
entidad fiduciaria del Fideicomiso RD Vial, por no estar dentro de la 6rbita de sus funciones, no ha auditado
independientemente la informacién suministrada por el Ministerio de Obras Piiblicas y Comunicaciones (en
adelante, “MOPC), en su calidad de representante del Estado Dominicano quien figura como el Fideicomitente
del Fideicomiso Originador del Programa de Emisiones, para la elaboracién del presente Prospecto de Emision.
Por lo tanto, Fiduciaria Reservas S.A. no serd responsable por la autenticidad, veracidad, y exactitud de la
informacion provista por el MOPC, salvo que Fiduciaria Reservas, S.A. haya cometido dolo o negligencia en sus
labores de estructuracidn.

Este Prospecto de Emisién contiene declaraciones enfocadas en relacién al Programa de Emisiones de Valores de
Fideicomiso de Renta Fija con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacion,
Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Reptiblica Dominicana (RD VIAL). Adicionalmente,
el Prospecto de Emisién puede contener declaraciones enfocadas hacia el futuro del Fideicomiso y de la
Fiduciaria. Tales declaraciones incluyen informaciones referentes a estimaciones o expectativas actuales del
Patrimonio Fideicomitido y de la Fiduciaria, a su futura condicién financiera y a sus futuros resultados
operacionales.

Se advierte a los potenciales inversionistas que tales declaraciones sobre el futuro no son una garantia del
desempefio, riesgo o incertidumbre que se puedan presentar posteriormente, y que los resultados reales del
Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija con cargo al Patrimonio Fideicomitido del
Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana
(RD VIAL) objeto del presente Prospecto y de la Fiduciaria pueden variar sustancialmente con respecto a los
enunciados sobre el futuro, debido a factores diversos.

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Prospecto no tienen ni tendran ningun tipo de
garantia real o personal (incluyendo al capital), otorgada por parte del Estado Dominicano (Fideicomitente),
Inversiones & Reservas, S.A., Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A., y/o Fiduciaria Reservas, y serdn pagados
exclusivamente con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y
Expansién de la Red Vial Principal de la Repiblica Dominicana (RD VIAL) que respalda a dichos Valores objeto
de este Prospecto de Emision.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso Niimero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre
del 2013, en la Cldusula Segunda (2), inciso 2.1, para los casos en los cuales se emitan valores, los tenedores de
bonos que adquieran titulos de cualquier clase que sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también seran
considerados Acreedores, con derecho a recibir el pago de sus créditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido,
conforme al orden y prelacién establecido en el inciso 7.10 de la Clausula Séptima de dicho Contrato de
Fideicomiso, y descrito en el Acapite 5.2.2 del presente Prospecto de Emisién. Tal y como se indica en el resumen
del prospecto de emision, este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de Emisiones Registrado en
el Registro del Mercado de Valores bajo el ntimero SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso
saldard por completo todas las sumas pendientes correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el
Registro del Mercado de Valores bajo el nimero STIVFOP-003 y en caso de existir un monto sobrante procedera
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a saldar los montos emitidos bajo la oferta piblica SIMVFOP-003-P2 y las emisiones bajo este programa de
emisiones, conforme el privilegio de pago y el orden de prelacién en el tiempo y derecho.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 7 y 102 de la Ley No. 189-11 para el Desarrollo del Mercado
Hipotecario y el Fideicomiso en la Repiiblica Dominicana (en adelante, la “Ley 189-117), los derechos que
integran el Patrimonio Fideicomitido, para todos los efectos legales, no forman parte de los bienes de las entidades
que los originen o administren, significando que es Patrimonio Fideicomitido, el cual es auténomo, independiente
y separado.

Los acreedores del o de los fideicomisarios, y/o del fideicomitente no podrén perseguir los derechos y/o bienes
fideicomitidos mientras estos se encuentren integrados al fideicomiso, salvo lo previsto en los articulos 9 y 10 de
la Ley 189-11, los cuales se transcriben a continuacién:

Articulo 9.- Imposibilidad de persecucion de los bienes fideicomitidos por los acreedores del
Jfideicomitente, fideicomisario y fiduciario. Excepciones. Los bienes transferidos al fideicomiso v los que
sustituyan a €stos, no pertenecen a la prenda comin de los acreedores del o de los fiduciarios, del o de
los fideicomitentes, o del o de los fideicomisarios, salvo lo expresamente previsto en esta ley. Por lo tanto,
los bienes que integran el fideicomiso escapan al derecho de persecucion de los acreedores del o de los
Jiduciarios, del o de los fideicomitentes, del o de los fideicomisarios y de los causahabientes de cualquiera
de éstos. Los acreedores del o de los fideicomisarios no podrdn perseguir los bienes fideicomitidos
mientras éstos se encuentren integrados al fideicomiso, pero se admite que podrdn perseguir, para la
satisfaccion de sus créditos, los frutos que el fideicomiso genere y hayan de ser entregados por el o los
fiduciarios al fideicomisario de que se trate. De igual modo, los bienes constituidos en fideicomiso no
podradn ser perseguidos por los acreedores del fideicomitente, a menos que sus acreencias fueran
anteriores a la incorporacion de dichos bienes al patrimonio fideicomitido y estén garantizadas por
cualquier tipo de afectacion legal sobre éstos, las cuales deberdn ser declaradas en la forma dispuesta
en el literal b) del Articulo 13 de la presente ley.

Articulo 10.- Posibilidad de persecucion de los bienes fideicomitidos por obligaciones generadas por el
fideicomiso y en casos de fraude a terceros. Los bienes que integran el fideicomiso podrdn ser
perseguidos, secuestrados o embargados, por dafios, deudas u obligaciones generadas con cargo al
propio fideicomiso, o en aquellos casos en que el fideicomiso se hubiera constituido en fraude a terceros
y en perjuicio de los derechos de éstos.

Pdrrafo.- En todo caso, para poder trabar algiin tipo de medida conservatoria se requerird autorizacion
previa de un juez competente.

El presente Prospecto de Emision es de cardcter publico contentivo de la declaracién de Fiduciaria Reservas, S.A.,
actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento vy Expansién de la
Red Vial Principal de la Reptiblica Dominicana (RD VIAL), con la facultad de ser un Emisor de Valores de Oferta
Publica y por tanto generar y colocar valores de fideicomiso en el mercado de valores de la Repablica Dominicana.
El presente Prospecto fue redactado de acuerdo al contenido indicativo para tales fines del Reglamento para las
Fiduciarias de Fideicomisos de Oferta Piblica y las Sociedades Titularizadoras y los Patrimonios Autonomos en
proceso de titularizacién R-CNMV-2025-01-MV (en lo adelante “Reglamento de F ideicomisos™), de fecha
veinticinco (25) de febrero del afio dos mil veinticinco (2025).
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En el marco del Contrato de Fideicomiso numero Uno (1) suscrito el 18 de
Octubre de 2013 por el Estado Dominicano y Fiduciaria Reservas, S.A., esto
se refiere a los inversionistas nacionales o internacionales, bancarios,
institucionales y/o privados, de inversion, fondos de inversidn, entidades
multilaterales, entre otros, que otorguen financiamientos al Fideicomiso RD
VIAL para la consecucién de sus fines y con derecho a recibir el pago de
sus créditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme este es
definido mds adelante, con el orden y prelacién establecidos al inciso 7.10
de la Cldusula Séptima (7°) del Contrato, asi como en el instrumento
correspondiente. Adicionalmente, en los casos en los cuales se emitan
valores, los tenedores de bonos que adquieran titulos de cualquier clase que
sean emitidos por el Fideicomiso RD VIAL también seran considerados
como Acreedores.

Actual/365

El numerador “Actual” se refiere a que la duracién de cada mes seria la que
le corresponde a cada uno en el calendario (es decir que en afios bisiestos
Febrero tendrd 29 dias). Para el denominador, corresponde a afios de 365
dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual calendario que
corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes de Febrero, al que le
corresponderan veintiocho (28) dias.

Acto Constitutivo de
Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso niimero Uno (1) suscrito el 18 de Octubre de
2013 por el Estado Dominicano y Fiduciaria Reservas, S.A., es el acto
constitutivo del Fideicomiso para la Operacion, el Mantenimiento y la
Expansion de la Red Vial Principal de la Repuiblica Dominicana (RD
VIAL), el cual fue aprobado mediante Resolucién No. 156-13 del Congreso
Nacional, publicada en la Gaceta Oficial No. 10735 del 25 de Noviembre de
2013.

Adenda al Contrato del
Fideicomiso RD VIAL

Se refiere a la Adenda Numero Uno (1) al Contrato de Fideicomiso Ntamero
Uno (1) denominado “Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y
Expansién de la Red Vial Principal de la Repiiblica Dominicana (RD
VIAL)” suscrito el 13 de Noviembre de 2024 entre el Estado Dominicano,
representado por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones
(MOPC), y Fiduciaria Reservas, S. A.

\ S
Agente de Distribucion

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al agente
de colocacién, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacién de valores.

| Anotacion en Cuenta
[

—

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en sf mismos
la representacién desmaterializada de los valores que confiere a los
depositantes titulo de propiedad de los valores depositados en una entidad
que ofrece los servicios de Dep6sito Centralizado de Valores.

Aviso de Colocacién Primaria

Es el aviso que se debe publicar en por lo menos un periédico de circulacién
nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria de una
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0 mas emisiones a ser generada a partir de un programa de emisiones. El
aviso de colocacion primaria debe contener las caracteristicas de la emisién
o emisiones, la fecha de inicio, la fecha de terminacion de la respectiva
colocacion primaria y cualquier otra informacién que establezca la
Superintendencia mediante norma de caricter general.

BCRD

Banco Central de la Repuiblica Dominicana

Bolsas de Valores

Las bolsas de valores, son mecanismos centralizados de negociacion que
tienen por objeto prestar todos los servicios necesarios para la realizacion
eficaz de transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi
como efectuar actividades y servicios conexos que sean necesarios para el
adecuado desarrollo del mercado de valores, previa aprobacion de la
Superintendencia del Mercado Valores.

BVRD

Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

Calificaciéon de Riesgo

Es una opinién profesional que produce una agencia calificadora de riesgos,
sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus
obligaciones en forma oportuna.

Calificadoras de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinién
sobre la calidad crediticia de una Emisién de Valores y su Emisor. Deben
estar debidamente registradas y autorizadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

CAPEX (Gasto de Capital)

Se refiere a las inversiones que realiza el fideicomiso para cumplir con su
objeto y fines para el desarrollo, mejora 0o mantenimiento mayor de la
infraestructura vial bajo su administracion. En el marco de este Programa de
Emision, el CAPEX comprende las erogaciones destinadas a la adquisicion
de equipos, mejoras tecnologicas de los peajes, sistemas de control,
vehiculos y equipamientos, iluminacion de carreteras, inversion en la
infraestructura fisica de las estaciones de peajes, asi como intervenciones de
mantenimientos mayores requeridas para asegurar la funcionalidad y
prolongar la vida util de los activos viales.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar con el
normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula como el
excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de corto plazo.

CEVALDOM

CEVALDOM, S.A. es la entidad que ofrece los servicios de depdsito
centralizado de valores que conlleva la funcién de custodiar, transferir,
compensar y liquidar los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del
presente prospecto y que se negocien al contado en el Mercado de valores
dominicano, asi como registrar tales operaciones.
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Cédigo ISIN

Codigo alfanumérico de doce (12) caracteres que identifica a nivel
internacional univocamente un valor, desarrollado en base al estindar
internacional ISO 6166.

Colocacion Primaria con Base a
Mejores Esfuerzos

Es el proceso de colocacion primaria mediante el cual el agente de
colocacién se compromete con el oferente de titulos valores a prestarle su
mediacion para procurar la colocacion total o parcial de los mismos, pero
sin garantizarla.

uu AT Ve

Comité Técnico

Es el érgano auxiliar del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y
Expansion de la Red Vial Principal de la Reptblica Dominicana (RD VIAL)
integrado por el Ministro de Hacienda, quien funge como presidente, el
Ministro de la Presidencia, quien funge como Vicepresidente y el Ministro
de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC), como Secretario Técnico.

Sus caracteristicas, atribuciones y facultades se establecen en las Cldusulas
Novena (9°), Décima (10°) y Décimo Primera (11°) del Contrato del
Fideicomiso RD VIAL.

Contrato del Fideicomiso RD
VIAL

Se refiere al Contrato de Fideicomiso Niimero Uno (1) denominado

| “Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansi6n de la Red Vial

Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL)” suscrito el 18 de
Octubre de 2013 entre el Estado Dominicano, representado por el Ministerio
de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC), y Fiduciaria Reservas, S. A.

Contrato del Programa de
Emisiones y Designacién del
Representante de Tenedores

Denominado también Contrato de Emisiones, es el contrato suscrito entre el
fiduciario y el representante de tenedores de Valores de Fideicomiso de
Renta Fija. Dicho contrato formara parte integral del acto constitutivo del
fideicomiso de oferta publica.

Cuenta de Corretaje

Es como cominmente se le denomina a un contrato de Comisién o mandato
que establece los pardmetros de la relacién entre un cliente y un
intermediario de valores, donde este actiia como comisionista o ejecutante
de las instrucciones del cliente.

Derecho de Via

Conjunto de derechos que recaen sobre la franja de terreno de dominio
publico del Estado Dominicano o en proceso de adquisicién o expropiacién
por parte de éste, de cada lado de la misma, conforme se define para cada
via de la Red Vial Principal. El Derecho de Via comprende, ademads de la
via, los accesos o servicios complementarios de la misma, tales como
drenaje, muros de contencion, sefializacion, puentes, estaciones de servicios,
zonas de seguridad y las previsiones para futuras obras de ensanche y
mejoramiento.

Denominacion Unitaria de los
Valores o Valor Nominal

El monto minimo en términos monetarios de los Valores de Fideicomiso de
Renta Fija.
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Dias Calendarios

Compuesto por todos los dias, es decir que contabiliza desde los lunes hasta
los domingos (incluyendo los dias feriados y los fines de semana).

EBITDA

EBITDA, por sus siglas en inglés, es una medida financiera no reconocidas
por las normas contables que representa la suma del resultado neto,
amortizaciones, depreciaciones, gastos de intereses e impuestos del periodo.

Emision de Valores

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operacién financiera, que responden a una
unidad de propdsito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos y
obligaciones.

no ‘\'r\\‘ 1N qr
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Emisor

En el caso de un Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de
Renta Fija, los valores son emitidos por el fideicomiso de oferta publica de
valores por medio de su fiduciario. El fiduciario realizara la emision contra
cargo al patrimonio del fideicomiso.

Emision Desmaterializada

Es aquella Emision que no requiere de expedicion fisica del valor
negociable. E1 Emisor simplemente ampara toda la Emision a través de un
acto auténtico redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del
Notariado.

Estaciones de Peaje

Significa cada una de las estaciones, casetas o instalaciones ubicadas o que
seran instaladas en puntos especificos de los tramos viales para el cobro de
la Tarifa de Peaje a los usuarios de las vias de comunicacion terrestre de la
Red Vial Principal y las ampliaciones o expansiones de las mismas, sea
mediante la constitucion de nuevos carriles o la operacion de actividades de
cobro y recaudo en carriles adicionales o en doble via o sentido.

Expansién o Ampliacién de la
Red Vial Principal

Significa la ampliacion de la Red Vial Principal mediante la construccion de
nuevos tramos viales y segmentos o carriles adicionales para complementar
o ampliar la Red Vial Principal, incluyendo pero no limitado a las vias y sus
obras complementarias entre ellas aceras, barandas, cercas, defensas,
brocales e islas, puentes y tineles para paso de peatones, infraestructura
fisica de las Estaciones de Peaje y sistema tecnologico; asi como, la
incorporacion de nuevas vias o a través de la adquisicion legal de derechos
de explotacién de vias y recaudo de peajes existentes.

Fecha de Aprobacién

Se entiende como la fecha en que se emite la Resolucién de Aprobacion por
parte del Superintendencia del Mercado de Valores donde se autoriza la
Oferta Pablica del Programa de Emisiones.

Fecha de Emision

Es la fecha en la cual los valores de una emisién empiezan a generar
obligaciones y derechos de contenido econémicos.

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion

Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Suplemento del Prospecto
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de cada Emisién para fines de colocacién de los valores a disposicién del
publico. La misma coincide con la Fecha de Emisidn.

Fecha de Finalizacion de la
Colocacion

Corresponde a la fecha en que vence el periodo de colocacion de los valores.

Fecha de Inscripcion en el
Registro del Mercado de
Valores del Programa de
Emisiones.

La inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro debe ocurrir en el
periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de notificacién
formal por parte de la Superintendencia al Emisor, de la aprobacién del
Programa mediante documento escrito.

Fecha de Transaccién

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el Agente Colocador
acuerdan la operacion de colocacién primaria de los valores objeto del
presente Prospecto.

Fecha de Suscripcion o Fecha
Valor

Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacién de colocacién
primaria de los valores acordada en la Fecha de Transaccién y donde el
Agente Colocador concretiza el traspaso de los valores a la cuenta de
custodia del Inversionista, y el Inversionista paga en fondos inmediatamente
disponibles el Monto de Liguidacidn.

Fiduciario de Fideicomiso de

Persona juridica calificada legalmente para fungir como fiduciario y
autorizada por las autoridades del mercado de valores para administrar
fideicomisos de oferta publica. El fiduciario cumple con la realizacién de

Oferta Pablica Autorizado .. . . e
emisiones de valores de fideicomiso que se ofertan al publico, y que son
efectuadas en representacion del fideicomiso.
Persona fisica o juridica que transfiere derechos de propiedad u otros
.y . derechos reales o personales a un fiduciario para constituir el fideicomiso y
Fideicomitente

quién establece el fin para el que se emplearan los recursos captados por
medio de la emisién de los valores de fideicomiso.

Uuuvix LVLJ

Fideicomisario y Beneficiario

Persona fisica o juridica destinataria final de los bienes fideicomitidos, una
vez cumplido el plazo o la condicidn estipulada en el acto constitutivo.
Asimismo, es la persona o entidad que puede ser designada para recibir
beneficios de la administracién del fideicomiso, sin que necesariamente sea
la destinataria final de los bienes fideicomitidos. Por lo general el
fideicomisario y el beneficiario resultan ser la misma persona, pudiendo ser
ademds un tercero o el propio fideicomitente.

Gestién de Cobro y Recaudo de
Peajes

Significa las actividades de cobro y recaudo de las tarifas de peajes sea en
las Estaciones de Peaje, por medios electrénicos de pago o por cualquier
otro medio permitido por la normativa vigente.

Gestor Fiduciario

Corresponde a la persona fisica prevista en el acto constitutivo como
representante legal y encargada por parte del fiduciario para la conduccién
del o de los fideicomisos de oferta publica, asumiendo la responsabilidad
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por los actos, contratos y operaciones realizadas por el fiduciario que se
relacionan con los referidos fideicomisos.

Grado de Inversion

Es una de las siguientes categorias de calificacion de riesgo: (i)
calificaciones que van de AAA a BBB-, para aquellos titulos de menor
riesgo, segln Feller Rate; y (ii) calificaciones desde AAA hasta BBB-,
seguin Pacific Credit Rating (PCR).

A ROV '\’J’V
R NI 1N
U0 NUY LUl

Hecho Relevante

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicion
juridica, economica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Para fines del presente Prospecto de Emision, los Hechos Relevantes seran
publicados en la pagina web de la Fiduciaria Reservas, S. A.:
www.fiduciariareservas.com y la pagina web del Fideicomiso RD VIAL:
www.rdvial.gob.do.

Inversion Minima

Monto minimo que el inversionista puede invertir en el mercado primario
de valores.

Inversionista

Persona fisica o juridica que invierte en un determinado mercado.

Mantenimiento Vial

Significa el conjunto de actividades que se realizan, de forma continua y
sostenida, para mantener en buen estado las condiciones fisicas de los
diferentes componentes de las obras viales de infraestructura publica,
pudiendo referirse a la conservacién o el mantenimiento rutinario, a la

conservacion o el mantenimiento periddico o mayor y/o al mejoramiento de
la Red Vial Principal.

Mecanismos centralizados de
negociacion

Son sistemas multilaterales y transaccionales, que mediante un conjunto
determinado de reglas de admision, cotizacion, actuacion, transparencia y
convergencia de participantes, retinan o interconecten simultineamente a
varios compradores y vendedores, con el objeto de negociar valores de
oferta publica y divulgar informacién al mercado sobre dichas operaciones.

Mercado de Valores

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en
mecanismos centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para
permitir el proceso de emision, colocacién y negociacién de valores de
oferta piblica inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la
supervision de la Superintendencia.

Mercado OTC

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de
negociacion con valores de oferta publica de acuerdo a lo establecido en
esta  ley.
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Mercado Primario

| actividades de los emisores.

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica
son colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar las

Mercado Secundario

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones
de valores de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC)

Significa el Ministerio que actualmente tiene entre sus funciones las de
construir, ampliar, reparar y dar mantenimiento a las obras de infraestructura
de transporte; establecer, supervisar y controlar el Sistema Nacional de
Peajes, a fin de asegurar los recursos necesarios para el mantenimiento de
las redes viales del pais con miras a garantizar la segura y efectiva
comunicacion terrestre en el territorio nacional.

Monto de Liquidacion o
Suscripcion

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de Valores en
la Fecha Valor o Fecha de Suscripcién por concepto de pago de la operacién.

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligaciones,
que tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacién de la obligacién
suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emisién.

Oferta Pablica de Valores

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al
publico en general o a sectores o grupos especificos de éste, a través de
cualquier medio de comunicacion o difusién, para que suscriban, adquieran,
enajenen o negocien individualmente un nimero indeterminado de valores.

Patrimonio Fideicomitido

Significa los bienes y derechos, de naturaleza mobiliaria o inmobiliaria,
corporal o incorporal, tangibles e intangibles, transferidos y afectos para la
constitucién del fideicomiso en lo presente y lo futuro, para el cumplimiento
de sus fines y por los frutos que éstos generen.

Periodo de Colocacién Primaria

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacién primaria de

una o varias emisiones, el mismo no podréd exceder los quince (15) dias
hébiles.

Plazo de Amortizacién

Término establecido por el Emisor para la amortizacion de un titulo valor
en el cual se retorna el valor nominal del titulo.

Precio de Colocacidn Primaria

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de Colocacion,
todos los valores que conforman la emisién.

Presupuesto General de la
Nacion

De acuerdo a la Direccion General de Presupuesto, esto se define como el
informe completo de los planes financieros del Gobiemo que incluye
ingresos, gastos, déficit o superdvit y financiamiento. El presupuesto
corresponde al principal documento de politica econémica del Gobierno, en
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el cual se demuestra la forma en que el Poder Ejecutivo pretende utilizar los
recursos publicados para cumplir las metas nacionales.

U6 NOV 2025
Programa de Emisiones
Direccion de Oferta Publica

Plan de colocar en el mercado primario una o multiples emisiones de valores
de un mismo emisor, dentro de un periodo de tiempo y hasta un monto o
rango orientativo determinado.

Prospecto de Emision

Es un documento escrito de caracter publico que contiene las caracteristicas
concretas de los valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacion
relevante respecto del emisor y de los intervinientes del proceso de oferta
publica.

Prospecto de Emision
Definitivo

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacién
de los Valores de Oferta Publica.

Prospecto de Emision
Preliminar

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa
de Emisiones, el mismo no es para fines de colocacion ya que no cuenta con
la informacién completa de los valores a ofrecer, tales como la tasa de
interés, fecha de emisién y de colocacion.

Proveedora de Precios

Sociedades que tienen como objeto la prestacion del servicio de célculo,
determinacion y suministro de los precios y tasas de valuacion de valores.

Red Vial Principal

Significa la red de carreteras primarias y circunvalaciones caracterizadas por
proporcionar un elevado nivel de movilidad, para grandes volimenes de
trafico. Su funcién principal es atender el transito de larga distancia y
conectar las principales ciudades o centros generadores de actividad en la
Republica Dominicana.

Representante de la Masa de
Tenedores de Valores de
Fideicomiso de Renta Fija

Es quien actia en representacion de los tenedores de valores emitidos dentro
de una oferta publica de valores de fideicomiso. Es ademads, mandatario
designado en el contrato de emisiones o por la asamblea general de
tenedores, o en su defecto, por decision judicial, que deberd ser de
nacionalidad dominicana, con domicilio en el territorio nacional, pudiendo
ser sociedades y/o asociaciones que tengan su domicilio en la Republica
Dominicana. Tendrd facultad de realizar, en nombre de los tenedores, todos
los actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los
tenedores.

Sistema Nacional de Peajes

Significa la operacion, explotacion, organizacion y gestién total del servicio
de Gestion de Cobro y Recaudo de Peajes en las Estaciones de Peaje y
operacién de las mismas.

Superintendencia del Mercado
de Valores (SIMV)

La Superintendencia del Mercado de Valores es un organismo auténomo y
descentralizado del Estado, investido con personalidad juridica, patrimonio
propio, autonomia administrativa, financiera y técnica, con capacidad para
demandar y ser demandado. Tiene por objeto promover un mercado de
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valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas,
velar por el cumplimiento de esta ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante
la regulacion y la fiscalizacién de las personas fisicas y juridicas que operan
en el mercado de valores.

=
Lo ]

Se refiere a una versién reducida y complementaria del prospecto de
Suplemento del Prospecto de emision, que contendré las caracteristicas particulares de las emisiones y del
Emisién activo subyacente, asi como las cambios que actualicen o modifiquen la
informacién del prospecto de emision definitivo..

Valor, precio o canon a pagar por el usuario que transite por las vias que

Taniade Leas conforman la Red Vial Principal.
| Valor porcentual anual a ser determinado por el Emisor en el Aviso de
Tasa de Interés Colocacion Primaria y el suplemento del Prospecto correspondiente a cada

Emision.

{ Es un método de amortizacién que considera la divisiéon del valor
. : | depreciable del activo entre los ejercicios contables que se benefician del
Unidades Producidas : .. . ”
mismo en proporcion al uso que se hace de la capacidad productiva total del
activo en cuestion durante cada ejercicio.

Valor Nominal | Representacion monetaria de los valores al momento de la Emisidn.

Son los valores de oferta publica que incorporan el derecho a percibir la
restitucién del capital invertido y de los rendimientos financieros
Valores de Fideicomiso de Renta | correspondientes, en los términos y condiciones sefialados en el valor
Fija respectivo. Para fines del presente Prospecto de Emisién se referira a los
mismos como “Valores de Fideicomiso de Renta Fija”, “Valores de
Fideicomiso” o “Valores”.

3. RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacién que aparece desarrollada detalladamente en otras

secciones de este Prospecto de Emision. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se utilizan como
referencia en otras secciones del Prospecto de Emision.

Este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de
Valores bajo el niimero SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso saldard por completo todas las
sumas pendientes correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo
el namero SIVFOP-003 y en caso de existir un monto sobrante procederd a saldar los montos emitidos bajo la oferta

publica SIMVFOP-003-P2 y las emisiones bajo este programa de emisiones, conforme el privilegio de pago y el orden
de prelacion en el tiempo y derecho.
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“Toda decision de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe hacerse teniendo en
cuenta el contenido del prospecto en su conjunto y todas sus modificaciones futuras, asi como el acto constitutivo
del fideicomiso que es el Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el 18 de octubre de 2013 y su Adenda

Niumero Uno (1) suscrito el 13 de noviembre de 2024 ”.

Sociedad Fiduciaria y Emisor
con cargo al Patrimonio del

Fideicomiso

Fiduciaria Reservas, S.A. (“Fiduciaria Reservas™), actuando en representacién y
por cuenta del “Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la
Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL)”.

Denominacion del Fideicomiso

Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial
Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL), en lo adelante llamado
indistintamente como  “RD VIAL” o “Fideicomiso RD VIAL”.

Naturaleza de la Constitucion
del Fideicomiso

El Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial
Principal de la Repiiblica Dominicana (RD VIAL) fue constituido como un
Fideicomiso Publico e Irrevocable, de Administracion, Inversion, Operacion y
Fuente de Pago.

Plazo del Vencimiento del
Fideicomiso

El Fideicomiso tendra cuarenta y siete (47) afios de vigencia a partir del dia
dieciocho (18) de Octubre del 2013, fecha de su constitucion, hasta el dieciocho
(18) de Octubre del 2060.
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Vencimiento de los Valores

2025
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Hasta Veinte (20) afios a partir de la fecha de emision de cada emisién que se
genere del presente Programa de Emisiones, sin embargo, el vencimiento de los
valores nunca excedera la vigencia del Fideicomiso.

Para la Primera Emision sera de quince (15) afios.

Fideicomitente

El Estado Dominicano representado por el Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC).

Fideicomisario o Beneficiario

El Estado Dominicano representado por el Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones (MOPC).

Tipo de Valores a Emitir

Valores de Fideicomiso de Renta Fija. Son valores representativos de deuda
procedentes del pasivo del fideicomiso cuyo rendimiento no depende de sus
resultados financieros por los que le representan una obligacidn de restituir
capital invertido mas un rendimiento predeterminado.

Monto Total del Programa de
Emisiones

Por hasta DOP 53,187,000,000.00

Para la primera emision serd de Dieciocho Mil Millones Pesos Dominicanos
con 00/100(DOP18,000,000,000.00).
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Cantidad de Valores

Hasta Quinientos Treinta y Un Millones Ochocientos Setenta Mil (531,870,000).

Para la primera emision la cantidad de valores es Ciento Ochenta Millones
(180,000,000).

Valor Nominal

Cien Pesos Dominicanos (DOP 100.00).

Cantidad de Emisiones

Miiltiples emisiones hasta agotar el monto del Programa.

Cargo contra el que responden
las obligaciones que generan los
Valores de Fideicomiso de Renta
Fija

El cumplimiento de las obligaciones que se generan con la emision de valores
de fideicomiso sera con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD
VIAL, que es un patrimonio auténomo e independiente separado de los bienes
personales de Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y
fideicomisarios o beneficiarios, en el entendido de que en ningin caso ni
Fiduciaria Reservas, S. A. ni el Estado Dominicano, fideicomitente del
Fideicomiso RD VIAL, comprometeran su patrimonio personal por motivo de
la emisidn de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

Razones del Fideicomiso RD
VIAL

De acuerdo a la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1)
suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, “el objeto del FIDEICOMISO
RD VIAL es la creacién de una estructura financiera independiente para la
administracidn transparente y eficiente del Patrimonio Fideicomitido, con el
proposito de asegurar la adecuada operacién de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana; asi como, la ejecucion de las actuaciones y obras
necesarias para su ampliacion, rehabilitacion, conservacién y/o mantenimiento,
incluyendo entre ellas, actividades de financiamiento. Dentro de sus principales
fines se encuentran:

6.1.- Preservar y ampliar la Red Vial Principal de la Reptiblica Dominicana, la
cual constituye uno de los patrimonios publicos de mayor valor para el Estado
Dominicano.

6.2.- Asegurar la utilizacién eficiente y transparente de los ingresos provenientes
de las recaudaciones de las Tarifas de Peajes, de la explotacion comercial del
derecho de vias, asi como de otras fuentes o ingresos especializados o destinados
al mismo, de manera que se garantice la operacion continua y el mantenimiento
rutinario de las vias que conforman la Red Vial Principal del pais.

6.3.- Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de alta calidad.

Caracteristicas de los Bienes y
Derechos del Patrimonio
Fideicomitido del Fideicomiso
RD VIAL

Los activos que conforman el Patrimonio Fideicomitido son los siguientes
Bienes y Derechos:

a) Los derechos de uso y explotaciéon de los bienes ptiblicos que sean
necesarios para prestacion de los servicios viales, entre los cuales se
encuentran los derechos de uso y explotacion de la infraestructura de las
Estaciones de Peaje, detallados en el documento que se incluye como
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b)

g

h)

i)

k)

D

Anexo 4 del Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el
dieciocho (18) de Octubre del 2013.

Los derechos de cobro y recaudacion de peajes de las estaciones de peaje
que actualmente operan en la Red Vial Principal, las cuales se describen
en el Anexo 5 del Contrato de Fideicomiso Nimero Uno (1) suscrito el
dieciocho (18) de Octubre del 2013, mdas los derechos de cobro y
recaudacion en aquellas otras Estaciones de Peaje que en el futuro se
incorporen a la Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de peajes
a que se refiere el inciso b) que antecede.

La explotacién comercial del Derecho de Via de la Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de la
explotacion comercial del Derecho de Via a que se refiere el inciso d)
que antecede.

Los recursos liquidos que se incorporen al Patrimonio Fideicomitido
derivados de los derechos y bienes afectos al fideicomiso, su inversién y
reinversion, las ganancias de capital, intereses y demds rendimientos
financieros que generen los bienes fideicomitidos.

Los recursos que se obtengan de endeudamientos que Fiduciaria
Reservas, S.A. contrate por cuenta y orden del fideicomiso y con cargo
al Patrimonio Fideicomitido.

Los recursos provenientes de eventuales emisiones de titulos en el
mercado de capitales nacional o internacional o de cualquier otro
esquema de financiacién de aceptacion nacional o internacional.

Las contribuciones futuras que en su caso fueran aportadas por el
Fideicomitente como parte del Presupuesto General de la Nacién.

Los bienes y/o derechos que en el futuro sean aportados por el
Fideicomitente, previa aprobacién del Congreso Nacional cuando sea
exigido por la Constitucion de la Republica.

Los recursos que terceras personas aporten al fideicomiso en calidad de
donativos a titulo gratuito.

Los demds ingresos que reciba o adquiera por cualquier titulo legal, y
que colaboren a la consecucién del objeto del fideicomiso.
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La descripcion de las Estaciones de Peaje que se encuentran actualmente bajo la
administracién del Fideicomiso RD VIAL se encuentra en el Acépite 7.3.1 del
presente Prospecto de Emisién.

Cuadro Esquematico Explicativo
del Fideicomiso RD VIAL y del
Tercer Programa de Emisiones
de Valores de Fideicomiso de
Renta Fija

Fideicomitente
(MOPC)

El Fideicomitente transmite los derechos de cobro de
peajes y derechos de explotacion comercial de la Red
Vial Principal al Fideicomiso mediante el Contrato de
Fideicomiso Ndmero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de
Octubre del 2013

Patrimonio
Fideicomitido

Fiduciaria

IR La Fiduciaria recibe, administra e invierte el Patrimonio
(Fiduciaria Reservas)

Fideicomitido.

Programa de Emisiones de
Valores de Fideicomiso
representativos de Deuda

La Fiduciaria realiza un Programa de Emisiones de
Valores de Fideicomiso representativos de Deuda con
cargo al Patrimonio Fideicomitido.

Inversionistas

Liquidacién anticipada del

No se prevé una liquidacién anticipada del Fideicomiso, debiendo minimamente
cumplir con el plazo de vencimiento establecido con anterioridad, el cual es de

Fideicomiso RD VIAL cuarenta y siete (47) afios de vigencia a partir del dia dieciocho (18) de Octubre
de] 2013, fecha de su constitucidn.
Calificadora de Riesgos Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgos, SRL y Pacific Credit Ratings

(PCR), Sociedad Calificadora de Riesgos, S.R.L.

Auditores Externos del
Fideicomiso

KPMG Dominicana, S. A.

Agente Estructurador del
Programa de Emisiones

Fiduciaria Reservas, S.A.

Agente Colocador del Programa
de Emisiones

Inversiones Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de
Bolsa, S.A.

Calificacion del Programa de
Emisiones

Las Agencias Calificadoras de Riesgos Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgos, SRL y Pacific Credit Ratings (PCR), Sociedad Calificadora de Riesgos,
S.R.L. otorgaron al Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion
de la Red Vial Principal de la Repuiblica Dominicana (RD VIAL) y al presente
Programa de Emisiones la calificacién de AA y DoAA+, respectivamente.

Calificacion de la Fiduciaria

La Agencia Calificadora de Riesgos Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
otorgo a Fiduciaria Reservas, S.A., en fecha 25 de julio de 2025 la calificacién
de AAsf. Esta calificacion denota que la sociedad fiduciaria cuenta con un alto
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nivel de estructuras y politicas para la administracién de fideicomisos de oferta
publica.

Modalidad de Colocacion de los
Valores

Colocacion con Base a Mejores Esfuerzos.

Forma de Emision de los Valores

Desmaterializada mediante anotacion en cuenta.

Fecha de Inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores
del Programa de Emisiones.

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija fue
aprobado por el Superintendente del Mercado de Valores de la Repuiblica
Dominicana mediante la primera Resolucion de la Superintendencia del
Mercado de Valores de fecha veintiuno (21) de octubre del afio 2025 e inscrito
en el Registro del Mercado de Valores (“el Registro™) bajo el registro
No.SIMVFOP-003-P3 de fecha veintidés (21) de octubre del afio 2025.

Vencimiento de los Valores.

Hasta 20 afios a partir de la fecha de emision de cada emision del programa de
emisiones. Para la primera emision sera de 15 afios.

Tasa de Interés Anual

Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos, a determinarse en el Aviso
de Colocacion Primaria y en el Suplemento del Prospecto de cada Emision.

Para la Primera Emision la Tasa de Interes Fija Anual serd de once porciento
(11.00%).

Periodicidad del Pago de
Intereses

La Periodicidad del Pago de Intereses sera semestral. |

Denominacion Unitaria o
Cantidad de Valores Nominal

Cien Pesos Dominicano con 00/100 (DOP 100.00).

Monto Minimo de Inversion en
el Mercado Primario

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00).

Precio de Colocacion Primaria o
Precio de Suscripcion

El Precio de Colocacion podra ser a la par, a prima, a descuento, a determinarse
en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Suplemento del Prospecto de cada
Emision.

Para la Primera Emision sera a la Par.

Precio de Colocacion Primaria
del Programa de Emisiones.

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Suplemento del
Prospecto correspondiente de cada Emision.

Para la Primera Emision serd a la Par.

Amortizacion del Capital

La amortizacion del capital del presente Programa de Emisiones podréd ser
parcial o a vencimiento y sera determinado en el Aviso de Colocacién Primaria
y en el Suplemento del Prospecto correspondiente de cada Emisién. El esquema
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| de amortizacién del presente programa de emisiones se detalla en el Acépite
5.5.2.3.

Garantia de los Valores

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de
Emisiones no contardn con una garantia especifica, tal y como se detalla en el
Acdpite 5.5.2.4 del presente Prospecto.

Mecanismos de Cobertura para
el Pago de Capital e Intereses y
Costos y gastos Operativos

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija
ofrece a los tenedores de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija los siguientes
mecanismos de cobertura para el pago de intereses y el capital:

= Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, en la cual se reservari el

monto un monto equivalente al 50% del promedio anual de los pagos

de amortizaciones parciales de capital e intereses de cada emisién
| durante su vigencia, excluyendo el pago por amortizacién
. correspondiente a la fecha de vencimiento de los valores. En caso que
los recursos de la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda (citada més
abajo) sean insuficientes para cubrir los pagos acordados segiin se
estipula en el presente Prospecto, la Fiduciaria Reservas podra disponer
de los recursos existentes de esta Cuenta de Reserva para Servicio de
Deuda, realizando la reposicion del saldo correspondiente, segiin se
indica en el Acépite 11.1.1.2. y sus Sub-Acdpites. Esta cuenta solo tendr4
reserva de capital en las emisiones que se contemple amortizaciones
parciales. En las emisiones que el capital sea pagado a vencimiento solo
se hard reserva de intereses.

®  Cuenta de Pago para Servicio de Deuda (Cuenta Cascada), en la cual
se acumulard de manera mensual a partir de la Fecha de Emisién el monto
equivalente a una sexta (1/6) parte del siguiente pago de cupdn,
correspondiente a los valores en circulacién de cada Emision del presente
Programa de Emisiones.

Estos mecanismos de cobertura para el pago de intereses se detallan en el Acépite
11.1.1.2. y sus Sub-Acdpites.

= Cuenta de Reserva para Gastos Operativos, esta cuenta de reserva serd
constituida con el objetivo de cubrir los gastos operativos del Fideicomiso
definidos en este prospecto en caso de presentarse un riesgo, evento o
siniestro que afecte el flujo de caja del activo subyacente o en general que
provoque un déficit en los ingresos esperados del Fideicomiso. Esta
cuenta serd conformada con los montos y en las fechas indicadas con
mayor detalle en el acdpite 11.1.1.2 de este prospecto.
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Los mecanismos de cobertura citados anteriormente se detallan en el Acépite
11.1.1.2 y sus Sub-Acapites.

Prelacion de Pagos

Para lograr el objetivo y los fines del Fideicomiso RD VIAL, la Fiduciaria
Reservas tendra la obligacion y la responsabilidad de destinar los fondos del
Patrimonio Fideicomitido para la operacion del Fideicomiso RD VIAL y la Red
Vial Principal, confirme al Objeto y Fines, asi como para el pago de las
obligaciones asumidas con cargo al Patrimonio Fideicomitido, utilizando los
recursos liquidos hasta donde estos alcancen, en el siguiente orden de prioridad:

1. Primero: Honorarios fiduciarios y gastos bdsicos de operacion del
FIDEICOMISO RD VIAL y de la Red Vial Principal, pudiendo incluir
reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité
Técnico.

2. Segundo: Programas de Mantenimiento Menor de las vias que
conforman los Tramos Tributables de la Red Vial Principal, pudiendo
incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité
Técnico.

3. Tercero: Los Servicios de Deuda contraidos por LA FIDUCIARIA por
cuenta y orden del FIDEICOMISO RD VIAL, en el orden y la prelacion
convenidos. LA FIDUCIARIA tendra la obligacién de crear cuentas o
constituir reservas monetarias para el servicio de deudas futuras, las
cuales podran ser otorgadas en garantia para respaldar Endeudamientos
y/o Financiamientos contraidos por LA FIDUCIARIA con cargo al
Patrimonio Fideicomitido, conforme a los lineamientos e instrucciones
previamente dados por el Comité Técnico, de conformidad con la
Clausula Octava (8°) del Contrato de Fideicomiso.

4. Cuarto: Una vez cubiertos los pagos antes indicados, asignar recursos
para los proyectos prioritarios de rehabilitacion, Mantenimiento Mayor,
mejoramiento, Expansién o Ampliacién de la Red Vial Principal,
conforme el Objeto y los Fines del FIDEICOMISO RD VIAL, segtin el
Plan de Inversiones aprobado por el Comité Técnico a propuesta del
Fideicomitente.

Destinatarios de la Oferta

Los Valores objeto del presente Programa de Emisiones podran ser adquiridos
por el publico en general destacando cualquier tipo o clase de persona o vehiculo
especial que tenga interés y facultad legal para hacerlo, incluyendo las personas
fisicas (personas naturales) y/o personas juridicas (personas morales), de
naturaleza publicas o privadas, nacionales y/o extranjeras, sin perjuicio de que
sean adquiridas directamente o mediante apoderados.

Actualmente el Fideicomiso RD VIAL presenta un endeudamiento elevado dada
la alta relacién de la deuda que mantiene en comparacion a su patrimonio, ver
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acapite 5.16.4 donde se detallan los compromisos financieros del Fideicomiso RD
Vial, como también en la seccidn “Indicadores Financieros™ del acépite 7.6
(Desempefio Financiero Histdrico del Fideicomiso RD Vial) de este Prospecto se
detallan los indicadores financieros del Fideicomiso RD Vial. Adicionalmente,
conforme la politica de endeudamiento establecida (ver seccion 12.1), esta alta
relaciéon de deuda podré ser aumentada sin contar con la aprobacién de la
Asamblea de Tenedores a un 75%, del valor presente de los flujos descontados
del Fideicomiso, segin la valoracion externa mdas reciente que realice el
Fideicomiso. Este nivel de endeudamiento responde directamente a la naturaleza
operativa del Fideicomiso y la adecuada ejecucion del plan de expansién vial que

| estard ejecutando el Fideicomiso. En adicidn la Fiduciaria velard de que el

endeudamiento total nunca sea en detrimento del patrimonio del Fideicomiso ni
de los tenedores de valores.

Fecha de Suscripcion o Fecha
Valor para todas las Emisiones

T+1 para el Publico en General.

Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacion Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Suplemento del
Prospecto correspondiente de cada Emision.

Para la primera emision sera el 7 de noviembre de 2025.

Fecha de Emision

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Suplemento del
Prospecto correspondiente de cada Emision.

Para la primera emision serd el 11 de noviembre de 2025.

Fecha de Inicio de Colocacion y
de Recepcion de Ofertas del
Puiblico en General para la
Primera Emision del Programa
de Emisiones

A determinarse en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria
y en el Suplemento del Prospecto correspondiente de cada Emision.

Para la primera emision serd el 11 de noviembre de 2025.

Monto Maximo de Inversion
ara el Piblico en General

Para las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones no habra
un monto mAaximo por inversionista.

Horario de Recepcion de Ofertas
del Piblico en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emisién de los
Valores hasta la Fecha de Finalizacidn del Periodo de Colocacién Primaria, en
horario que establezcan los agentes colocadores contratados por el Emisor
indicando la cantidad de valores que desea al precio de colocacidn primaria y las
demds informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcién.
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Fecha de finalizacion de
Recepcion de Ofertas del Piiblico
en General para la Primera
Emisiéon conforme el Programa
de Emisiones

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Suplemento del
Prospecto correspondiente de cada Emision.

Para la primera emision serd el 13 de noviembre de 2025.

Fecha de Vencimiento de
Emision

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Suplemento del
Prospecto correspondiente de cada Emision.

Representacion de los Valores
que componen el Programa de
Emisiones

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija estan representados por medio de un
acto auténtico para cada Emision firmado por la persona autorizada por el
Emisor e instrumentado bajo firma privada ante notario. Ademds, se debera
hacer constar los valores mediante un Acto Auténtico por cada Emisién, los
cuales deben ser depositados en la SIMV para fines de su inscripcién en el
Registro de Mercado de Valores, en la BVRD y en CEVALDOM.

Opcion de Redencion Anticipada

El presente Programa de Emisiones no contempla la Opcién de Redencion
Anticipada.

Agente de Custodia, Pago y
Administracién del Programa de
Emisiones

CEVALDOM S. A. serd designado como Agente de Custodia, Pago y
Administrador del Programa de Emisiones, para que realice los servicios de
custodia, compensacion y liquidacién de valores del Programa de Emisiones, asi
como encargado del procesamiento del pago de los intereses y capital de los
Valores de Fideicomiso de Renta Fija. La Fiduciaria Reservas a designado a
CEVALDOM como entidad encargada del registro y liquidacién de los Valores
de Fideicomiso de Renta Fija por cuenta del Patrimonio del Fideicomiso RD
VIAL. Estas designaciones se realizan en virtud del Contrato de Servicios para
el Registro de Valores suscrito entre CEVALDOM y el Emisor, en
representacion del Fideicomiso RD VIAL. De igual manera, mediante este
Contrato, CEVALDOM no responde por los atrasos o incumplimientos que
pueda tener el Emisor, en representacién del Fideicomiso RD VIAL.

Representante de Tenedores de
los Valores de Fideicomiso

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato de
Emisiones y Designacién del Representante de Tenedores para ser el
representante de los Tenedores de cada una de las Emisiones que componen el
presente Programa de Emisiones.

Uso de los Fondos provenientes
del presente Programa de
Emision

Los fondos obtenidos de la colocacion del presente Programa de Emision Puiblica
de Valores, podran ser utilizados para lo siguiente;

i. Financiamiento del plan de expansion vial que mantiene el
Fideicomiso RD Vial seguin se destaca en la seccion 6.2.1.2.
ii. Financiamiento de otras obras viales las cuales hayan sido aprobadas

por el Comité Técnico del Fideicomiso RD Vial segtin las facultades
establecidas en la Clausula Décima Primera (11) del Contrato de

Fideicomiso.
iii. Financiamiento de inversion en CAPEX del Fideicomiso.
iv. Constituir las Cuentas de Reservas conforme se describe en el Acapite

11.1.1.2.
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V. sustitucion de deudas financieras que presente el Fideicomiso.

El uso especifico de los fondos, segtin se describid previamente, sera determinado
en el Aviso de Colocacién Primaria y en el suplemento del prospecto

| correspondiente a cada emision del programa.

En los caso que se utilicen los fondos del Presente Programa de Emisiones, para
constituir las cuentas de reservas citadas anteriormente, las partidas y/montos
concebidos para estos fines tendréan prioridad en el uso de los fondos.

Riesgos Necesarios Asociados al
Fideicomiso y a los Valores

A continuacion se presenta un resumen de los riesgos asociados al Fideicomiso
RD VIAL y al presente Programa de Emisiones, los cuales estdn relacionados al
modelo operativo del Fideicomiso y a factores macroeconémicos del entorno en
el cual opera el Fideicomiso. Estos riesgos deben ser tomados en cuenta por el
Inversionista durante su andlisis de los valores ofertados como parte del presente
Programa de Emisiones:

= Riesgos Asociados con los Fideicomitentes: El Fideicomitente es el
Estado Dominicano representado por el Ministerio de Obras Piblicas y
Comunicaciones (MOPC), por lo que el riesgo asociado al mismo
equivale al riesgo pais y estd afectado por las variables macroeconémicas
nacionales e internacionales que afectan la economia dominicana.

* Riesgos de Gestién del Fiduciario: Este riesgo consiste en que Fiduciaria
Reservas incumpla las obligaciones que le fueron atribuidas en la Cldusula
Séptima del Contrato del Fideicomiso.

= Riesgo Legal: Los riesgos legales relativos al presente Programa de
Emisiones lo constituyen cambios a las leyes y regulaciones que afecten
el funcionamiento del Fideicomiso asi como modificaciones al Contrato
del Fideicomiso.

= Riesgo de Crédito: Es el riesgo asociado al no cumplimiento de los pagos
de capital e intereses asumidos con los tenedores de los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija del presente Programa de Emisiones.

* Riesgo de Alto Apalancamiento del Fideicomiso: Actualmente el
Fideicomiso RD VIAL presenta un endeudamiento elevado dada la alta
relacién de la deuda bancaria que mantiene en comparacién a su
patrimonio, ver acdpite 5.16.4 donde se detallan los compromisos
financieros del Fideicomiso y dentro del acapite 7.6 donde se describen
los indicadores financieros.

= Riesgos Operativos: Se refiere al riesgo de que ocurran dafios a los
sistemas y equipos, que se cometan errores durante la ejecucién del
proceso de cobro de las tarifas de peajes, errores en el manejo de los
procesos, perdidas operacionales, errores en la implementacién de los
controles establecidos y otras causas de fuerza mayor, que impidan realizar
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la recaudacion de peajes de manera eficiente, causando errores en cuanto a la
categorizacion y cobro de las tarifas correspondientes a cada vehiculo.

* Riesgo de Reduccion de Flujo de Trafico: El repago de los valores objeto
de la presente emision depende de las recaudaciones de las diferentes
estaciones de peaje que conforman la red vial principal.

* Riesgo de Concentracion Geogrifica de Ingresos: La totalidad de los
ingresos percibidos por el fideicomiso se generan de activos ubicados en
Reptiblica Dominicana.

= Riesgo que representa la limitacion para Incrementar la Tarifa de
Peajes: Las carreteras y autopistas se consideran bienes publicos, lo cual
implica que los aumentos a las tarifas de peajes, si son significativos,
realizados de manera frecuente y si no ocurren en conjunto con una mejora
de las condiciones generales de la economia, podrian causar una reaccion
negativa por parte de la poblacion y reflejarse en una disminucion del trafico
vehicular que transita por las estaciones de peajes, causando una disminucion
en los ingresos del Fideicomiso.

= Riesgo de Desastre Natural: Fl trafico vehicular pudiera verse reducido
afectado por desastres naturales, afectando las recaudaciones del Fideicomiso
y su capacidad de honrar los compromisos financieros asumidos por el
presente.

* Riesgo de Garantia: Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija emitidos por

e — el Fideicomiso RD Vial no cuentan con garantia especifica.

* Riesgo de pandemia: Una pandemia de magnitud mayor podria afectar las
operaciones y la economia de un pais, pudiendo provocar el cese de
generacion de ingresos de los puntos de recaudacion.

= Riesgo de Subordinacion de Deuda: El presente Programa de Emisiones es
subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del
Mercado de Valores bajo el nimero SIVFOP-003, por lo que en caso de
insolvencia el Fideicomiso saldara por completo todas las sumas pendientes
correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del
Mercado de Valores bajo el nimero SIVFOP-003, y en caso de existir un
monto sobrante procederd a saldar los montos emitidos bajo la oferta
publica SIMVFOP-003-P2 y las emisiones bajo este programa de emisiones,
conforme el privilegio de pago y el orden de prelacién en el tiempo y
derecho.

Para mayores detalles sobre estos riesgos y una descripcion de sus mitigantes,
referirse al Acapite 11. Riesgos Asociados al Fideicomiso y al Programa de
Emisiones.

El contenido temdtico y los requisitos tomados en cuenta para la elaboracién del presente Prospecto de Emision son los
establecidos en el Reglamento para las Fiduciarias de Fideicomisos de Oferta Piiblica y las Sociedades Titularizadoras y
los Patrimonios Autonomos en proceso de fitularizacion R-CNMV-2025-01-MV (en lo adelante “Reglamento de
Fideicomisos”), de fecha veinticinco (25) de febrero del aiio dos mil veinticinco (2025).
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4. RESPONSABLES DE LA ESTRUCTURACION DEL FIDEICOMISO, DE LA EEABORACION Y
DEL PROSPECTO Y ORGANISMOS SUPERVISORES

4.1. Responsables de la elaboracién y del contenido del prospecto de emision

4.1.1. Estructuracion del Programa de Emisiones y la Elaboracién del Prospecto de Emision

Fiduciaria Reservas, S.A., en su calidad de Agente Estructurador, estructur6 el presente Programa de Emisiones
y elabord el presente Prospecto. Se hace entrega del presente Prospecto de Emision para facilitar al potencial
inversionista informaciones que pueden serle de utilidad en su decisién de inversion en los valores relacionados
con el presente Programa de Emisiones.

4.1.2.  Responsables del Contenido del Prospecto de Emisién

Por parte de Fiduciaria Reservas, S. A. la responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por el
sefior por el sefior Andrés Arnaldo Vander Horst Alvarez, dominicano, mayor de edad, en su calidad de
Vicepresidente Ejecutivo de Fiduciaria Reservas, S. A. y en efecto Gestor Fiduciario del Fideicomiso RD Vial,
quien fue designado responsable del contenido del presente Prospecto mediante la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de Fiduciaria Reservas, S.A., celebrada en fecha veintiséis (26) de febrero del afio
dos mil veinticinco (2025).

Por parte del Fideicomitente, el Estado Dominicano, la responsabilidad del contenido del presente Prospecto es
asumida por el sefior Rafael Eduardo Estrella Virella, dominicano, mayor de edad, en su calidad de Ministro de
Obras Publicas y Comunicaciones. El Presidente de la Repuiblica Dominicana Lic. Luis Abinader designé al sefior
Rafael Eduardo Estrella Virella como Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones mediante el Decreto nimero
48-25 de fecha 31 de Enero del afio 2025.

En el Anexo III del presente Prospecto, consta la Declaracién Jurada bajo la forma de acto bajo firma privada
legalizadas por notario publico debidamente certificado por la Procuraduria General de la Reptiblica Dominicana
con la declaracién de los representantes legales de la Fiduciaria, indicando que “se hace responsable de la
informacion contenida en el prospecto y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia del Mercado
de Valores para la autorizacion de la oferta publica de valores objeto del PROGRAMA DE EMISIONES y
durante el tiempo que los valores correspondientes al mismo estén en circulacion en el mercado de valores, es
Jidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningiin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance
Y que sera administrativa, penal y civilmente responsable por cualquier falsedad u omisién en esta declaracion,

conforme lo dispuesto en el articulo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana,
de fecha 19 de diciembre de 2017 .

En el Anexo III del presente Prospecto, consta la Declaracién Jurada bajo la forma de acto bajo firma privada
legalizadas por notario piiblico debidamente certificado por la Procuraduria General de la Reptiblica Dominicana
con la declaracion de los representantes legales del Fideicomitente, indicando que “Se hace responsable del
contenido del o los Prospectos de Emision relativos al PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar
expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas en el o los Prospectos
del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que no se ha omitido en los mismos ningin dato relevante o

hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la decisién de
futuros inversionistas.”
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4.2. De los Auditores

El auditor externo que tiene a su cargo la elaboracion de los informes de auditoria del Fideicomiso es la firma de
auditores KPMG Dominicana, S.A. El auditor externo elegido se encuentra inscrito en el Registro del Mercado
de Valores como auditor externo autorizado desde el 8 de Diciembre del 2003. Las generales de KPMG se detallan
a continuacion:

KPMG Dominicana, S. A.
Contacto: Mario Torres - T —

- Torre Acrépolis, Suite 2300, Ave. Winston Churchill ¥ V'V ZU/)

- Santo Domingo, D.N., Reptiblica Dominicana

~Tel.: (809) 566-9161  Fax: (809) 566-3468/

- www.kpmg.com.do —E

- RNC No. 1-01-022591-3

Registro en el Instituto de Contadores Piiblicos Autorizados de la
Rep. Dominicana No. 5
Inscrito en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la SIMV,

_ como Auditor Externo, con el No. SVAE-001 desde 8/12/2003.

Los informes de auditoria que genere el Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red
Vial Principal De La Repiiblica Dominicana (RD VIAL) se encontraran accesibles al publico en general tanto en
las oficinas de la Fiduciaria Reservas, como en el Registro del Mercado de Valores de la SIMV. Desde la
contratacion inicial del auditor externo, el mismo ha realizado auditorias anuales del Fideicomiso RD Vial.
Aunque, en caso de que fuese necesario, el Contrato de Fideicomiso prevé que se puedan realizar auditorias
semestrales. Asimismo, al momento de liquidacién y cierre del Fideicomiso RD Vial se realizara una auditoria
de cierre. Dicho informe final de liquidacion debera remitirse al Fiduciario y copias del mismo al fideicomitente,
al fideicomisario, si corresponde, a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana y al
representante de tenedores de valores de fideicomiso.

Los honorarios del auditor externo por sus servicios de auditoria de los estados financieros del fideicomiso serdn
acordados mediante carta convenio suscrito entre las partes. De igual manera, el contrato firmado con el auditor
externo para la contratacién de sus servicios se encuentra disponible en la Fiduciaria Reservas.

El Comité Técnico es el 6rgano que posee la facultad de instruir a la Oficina Coordinadora General de Proyectos
del Fideicomiso RD VIAL para que realice todos los procesos de compras o contrataciones necesarias o
pertinentes para la contratacién del Auditor Externo, dado que el Fideicomiso RD VIAL debe cumplir con lo
establecido en la Ley No. 340-06 sobre Compras y Contrataciones de Bienes, Servicios, Obras y Concesiones
para la contratacién de los servicios del Auditor Externo. Asi mismo, de acuerdo al procediendo establecido en
el contrato firmado con el auditor externo para la contratacién de sus servicios y por orden del Comité Técnico
podran tomarse las medidas establecidas en el mismo para la remocién y sustitucién del auditor externo.

En el anexo VIII se presenta el Informe de los Auditores Independientes correspondiente al periodo fiscal
terminado al 31 de Diciembre del afio 2024.De los estados financieros auditados del afio 2024 se extrae lo
siguiente en relacion a la opinién de auditoria:
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Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian del Fideicomiso para la
Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana
(RD Vial) (el Fideicomiso RD Vial), los cuales comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2024, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio
fideicomitido y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas a los estados
financieros, que comprenden un resumen de las politicas contables materiales y otra
informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso para la Operacion.
Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD Vial) al
31 de diciembre de 2024, sus resultados y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fecha de conformidad con las Nomas de Contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

4.3. Del Agente Estructurador y los Agentes Colocadores

Fiduciaria Reservas, sera el agente estructurador y para fines de la colocacién de los valores que lo componen,
se han utilizado los servicios de Inversiones & Reservas, S.A.- Puesto de Bolsa y Pallarax Valores Puesto de
Bolsa, S.A., cuyas generales se presentan a continuacién:

Inversiones & Reservas, S. A — Puesto de Bolsa
- Contacto: Roberto Cabafias
- Calle Filomena Gémez De Cova Niimero 3 Esq. Ave. Gustavo
Mejia Ricart, Edificio Corporativo 2015, Nivel 13, Local 1302,
—\ QIRVEESRESFIQSR‘SE S Piantini, Santo Domingo, Repuiblica Dominicana. Tel.: (809) 960-
‘ 4551 www.inversionesreservas.com |
RNC No. 1-01-89400-8
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana,
- Registro No. PB-024
_ Registro del Mercado de Valores No. SVPB-013 |

Puesto de Bolsa

~ Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Contacto: Francina Marte.
Edificio mil 57, Av. Abraham Lincoln 1057, Santo Domingo,

p A R V A L Repuiblica Dominicana 10129 Tel.: (809) 560-0909
oo oy o www.parval.com
PESTODERSA RNC No. 1-01-56714-7

Miembro de la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana,
Registro No. PB-002
_Registro del Mercado de Valores No.SVPB-001

Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A., como Agentes
Colocadores tendrén las responsabilidades y funciones siguientes:



b)

d)

g)
h)

Pagina 34 de 199

En beneficio de Fiduciaria Reservas, S. A. quien a su vez actia en representacion y por cuenta del
Fideicomiso RD VIAL, y en representacion y como administrador del Fideicomiso RD Vial, realizar su
mejor esfuerzo para que, sin garantizarlo, se coloquen, de modo parcial o total, los valores que conforman
el programa de emisiones, a través de la oferta publica de los valores en el mercado de valores de la
Republica Dominicana, con el objetivo de que sean suscritos por inversionistas que tengan interés de
adquirirlos.

La totalidad de los recursos que resulten captados a través de la colocacion del programa de emisiones,
mediante la gestion de Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de
Bolsa, S.A., seran depositados por este, directamente, en una cuenta bancaria designada por Fiduciaria
Reservas, S.A. a favor del fideicomiso, quien de forma previa a la colocacidn, debera remitir a Inversiones
& Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa una comunicacion escrita informando sobre el nimero de cuenta y
el banco autorizado por la Superintendencia de Bancos a operar en el pais que recibira los recursos.
Realizar los servicios para los cuales ha sido contratado con diligencia, dedicacion y esmero,
comprometiéndose a ejecutar las obligaciones estipuladas en el contrato de colocacion dentro de los
espacios de tiempo que de comun acuerdo establezcan con Fiduciaria Reservas, S.A. a favor del
fideicomiso para la realizacion de los mismos.

Regirse por las mas altas normas de honestidad e integridad y no hacer nada que tienda a desacreditar,
deshonrar, reflejar adversamente o de manera alguna, atentar contra la reputacion de Fiduciaria Reservas,
S.A. del fideicomiso o del programa de emisiones, sus nombres o las habilidades de Fiduciaria Reservas,
S.A. para conducir sus negocios habituales.

Mantener, a disposicion de los potenciales inversionistas, ejemplares del presente prospecto, por
cualquiera de los medios 0 mecanismos que la regulacién del mercado de valores dominicano no limite ni
restrinja.

Colocar los valores en el mercado de valores de la Reptiblica Dominicana a través de la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana y comunicarlo mediante Aviso de Colocacion Primaria.

Ofrecer la venta de los valores a los destinatarios de la oferta resumidos en la seccién 2 del presente
Prospecto de Emision.

Representar a la Fiduciaria Reservas, S. A. y al Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y
Expansion de la Red Vial Principal de la Reptiblica Dominicana (RD VIAL) frente a CEVALDOM, S.A.,
la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana, S.A. y ante cualquier entidad, institucion que sea
necesaria a los fines de realizar la colocacion de los valores.

Las responsabilidades y funciones de los Agentes Colocadores se encuentran detalladas en el Contrato de
Colocacién Primaria del presente Programa de Emisiones.

Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. podran invitar a otros
intermediarios de Valores autorizados por la SIMV para que actiien como Agentes de Distribucién.

Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A, por no estar dentro de

sus funciones, no serdn responsables de la autenticidad, veracidad y exactitud de la informacién que les sea
provista por el emisor.

Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A, no tienen vinculacién
con el Fideicomitente, con la Fiduciaria y/o con algiin otro participante en este Tercer Programa de Emisiones,

excepto Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa, que pertenece al mismo Grupo Econdmico de la
Fiduciaria.
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4.4. De los Asesores Legales

El presente Programa de Emisiones cont6 con la asesoria de legal de:
 CAPITAL Abogados & Consultores SRL.
Contacto: Alberto José Serulle Joa

g PEN - Av. Bolivar, No. 353, Edificio Profesional Elams II, suite 1-JK,
' ( A ‘l l l .4.\] 4 Gazcue, Distrito Nacional

ABOGADOS & CONSULTORES, S.R.L. | (809) 227-0785
RNC No. 130-99276-2

A continuacion se presenta un extracto de la declaracién jurada que debe presentar nuestro asesor legal en virtud
de la asesoria realizada en conformidad al parrafo II del articulo 54 de la Ley 249-17:

DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Cédigo
Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Que se hace responsable de las opiniones
emitidas respecto a de los aspectos legales de la estructuracion del PROGRAMA DE EMISIONES durante el
tiempo que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, haciendo constar expresamente que, a su
mejor conocimiento, todos los datos e informaciones son fidedigna, real, completa y que no se ha omitido en los
mismos ningun dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en
consecuencia, afectar la decision de potenciales inversionistas. La presente declaracion es realizada por el
infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que incurriria ante las
personas afectadas, en virtud del parrafo I de articulo 54 de la Ley del Mercado de Valores, iinicamente en caso
de que las opiniones e informaciones presentadas resultasen falsas, incluyendo, pero no lnmtaa’o a, las sanciones
previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

4.5. Empresa encargada de Valoracién Técnica de los Activos
El presente Programa de Emisiones contd con la valoracién de activos de:

Baker Tilly Republica Dominicana S.R.L.
Contacto: Pedro Chalas
(C L Calle Fernando Escobar Hurtado No.8-A, Ensanche Serralles
(J ba ke rtl lly Santo Domingo, Rep. Dom.
www.bakertillyrd.com
t. (809) 621.3306
|RNC: 1-30-33642-3

A continuacidn, se presenta un extracto de la declaracién jurada que debe presentar la empresa encargada de la

valoracién técnica de los activos en virtud de la asesoria realizada en conformidad al parrafo II del articulo 54 de
la Ley 249-17:

DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Cédigo

Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Que es una entidad completamente
independiente del Fideicomiso, de la sociedad Fiduciaria Reservas, S.A., y del fideicomitente del Fideicomiso,
siendo este ultimo el Estado Dominicano; haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos
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los datos e informaciones sobre los que haya emitido opinion, son fidedignos, reales, completos y no ha omitido
en sus opiniones ningun dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en
consecuencia, afectar la decision de potenciales inversionistas. La presente declaracion es realizada por el (la)
infrascrito (a) en pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que incurriria ante
las personas afectadas, en virtud del pdrrafo 11 de articulo 54 de la Ley del Mercado de Valores, iinicamente en
caso de que las opiniones e informaciones presentadas resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las
sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

Adicionalmente, se destaca lo siguiente del valorador:

La firma Baker Tilly Repiblica Dominicana forma parte de la red global de firmas independientes Baker Tilly,
lo que le permite ofrecer servicios profesionales siguiendo estandares internacionales de calidad y buenas
précticas, incluyendo la realizacion de valoraciones financieras. La pertenencia a esta red global compromete a
la firma a cumplir con las normas internacionales de auditoria, contabilidad y finanzas corporativas,
garantizando que su personal estd debidamente capacitado y que poseen la habilitacién legal para ofrecer
servicios de valoracion financiera en Republica Dominicana, siguiendo estdndares reconocidos a nivel
internacional. En los altimos 10 afios, la firma ha realizado mas de 300 valoraciones financieras, destacandose
por llevar a cabo, desde 2021, la valoracién anual del Fideicomiso RD Vial. Ademas, han realizado valoraciones
para otros fideicomisos, asi como para numerosos empresas que forman parte de su cartera de clientes.

Baker Tilly Repiiblica Dominicana no tienen vinculacion con el Fideicomitente, con la Fiduciaria y/o con algiin
otro participante de este Tercer Programa de Emisiones. Adicionalmente, el valorador realizo sus servicios con
independencia respecto a la Fiduciaria, al Fideicomiso y a cualquier otro tercero vinculado a este Programa de
Emisiones.

5. PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE FIDEICOMISO

5.1. Aclaracion

Toda emision de Valores de Fideicomiso de Renta Fija se hard dentro de un Programa de Emisiones con cargo al
Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL, que es un patrimonio auténomo e independiente separado
de los bienes personales de Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o
beneficiarios, en el entendido de que en ningiin caso ni Fiduciaria Reservas, S. A. ni el Estado Dominicano
(fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL) comprometerdn su patrimonio personal, ni responderan con sus bienes
por las obligaciones contraidas por motivo del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija,

ni por motivo de ejecucion del Fideicomiso. Estas obligaciones seran satisfechas exclusivamente con los bienes
fideicomitidos.

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso Niimero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre
del 2013, en la Cléusula Segunda (2), inciso 2.1, para los casos en los cuales se emitan valores, los tenedores de
valores de fideicomiso de renta fija que adquieran titulos de cualquier clase que sean emitidos por el Fideicomiso
RD VIAL también serén considerados Acreedores, con derecho a recibir el pago de sus créditos con cargo al
Patrimonio Fideicomitido, conforme al orden y prelacién establecido en el inciso 7.10 de la Clausula Séptima de
dicho Contrato de Fideicomiso, y descrito en el Acépite 5.2.2. del presente Prospecto de Emision.

En adicién, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en la Cldusula Décimo Quinta (15), inciso
15.1 se establece lo siguiente: :
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“15.1.- En ningin caso se presumird una garantia soberana o aval del ESTADO DOMINICANO, por
lo que, salvo constitucion expresa de garantia o aval del ESTADO DOMINICANO, previo cumplimiento de
las normas constitucionales y legales vigentes aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta
y orden del FIDEICOMISO RD VIAL serdn obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el
Patrimonio Fideicomitido, en el entendido de que el riesgo de que los bienes, derechos y productos, en general
los demas ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen
suficientes para efectuar dicho pago, correrd exclusivamente a cargo de los Acreedores o los Terceros que
hayan asumido el riesgo respectivo, por lo que no originardn deuda publica.”

5.2. Caracteristicas del Tercer Programa de Emisiones

TERCER PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA DE VALORES DE FIDEICOMISO
FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPAN SION DE LA RED VIAL
PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Sociedad Fiduciaria y
Emisor con cargo al
Patrimonio del
Fideicomiso
Denominacion del
Fideicomiso

Cargo contra el que
responden las
obligaciones que
generan los Valores de
Fideicomiso de Renta
Fija

Tipo de Programa

Tipo de Valores a
Emitir

Moneda y Monto
Total

Valor Nominal
Cantidad de Valores

Cantidad de
Emisiones

Vencimiento de los
Valores

Tasa de Interés Anual

Periodicidad de Pago
de Intereses

Fiduciaria Reservas, S.A., actuando en representacion y por cuenta del “Fideicomiso
para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la
Repiiblica Dominicana (RD VIAL)”.

Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial
Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL).

El cumplimiento de las obligaciones que se generan con la emisién de valores de
fideicomiso sera con cargo al Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL,
que es un patrimonio auténomo ¢ independiente separado de los bienes personales
de Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o
beneficiarios, en el entendido de que en ningtin caso ni Fiduciaria Reservas, S. A. ni
el Estado Dominicano (fideicomitente del Fideicomiso RD VIAL) comprometeran
su patrimonio personal por motivo de la emision de los Valores de Fideicomiso de
Renta Fija.

Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

Valores de Fideicomiso de Renta Fija. Estos incorporan el derecho a percibir la
restitucion del capital invertido y de los rendimientos ﬁnancmros correspondmntes
en los términos y condiciones sefialados en el valor respectivo. -

Por hasta DOP 53,187,000,000.00

Cien Peso Dominicano (DOP 100.00). 0 b NO
Hasta 531,870,000.

A determinarse en el aviso aviso de colocacién prlmana correspondlcnte a cada
emision.

Hasta veinte (20) afios a partir de la fecha de emisién de cada emisién que se genere
del presente Programa de Emisiones, sin embargo, el vencimiento de los valores
nunca excedera la vigencia del Fideicomiso, la cual vence el 18 de octubre del afio

2060.

Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos, a determinarse en el Prospecto
de Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Suplemento del Prospecto
de cada Emision. Para la Primera Emision la tasa es 11.00%.

Semestral.
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Inversion Minima Mil Pesos Dominicanos (DOP 1,000.00).
Inversion Maxima
para el Publico en
General

Para las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones no habrd un
monto maximo por inversionista.

La representacion de los valores sera desmaterializada, representada por anotacion
en cuentas por medio de un Acto Auténtico para la constitucién del Fideicomiso, asi

Representacion de los  como un Acto Auténtico para cada Emisidn generada por el Programa conteniendo

Valores las caracteristicas y condiciones de la Emision, su suscripcion, colocacion y
negociacion se realizan por medio de anotaciones en cuenta que opera por
transferencia contable a través de CEVALDOM, S.A.

Deposito Centralizado I RLRNE RFL

de Valores, Agente de

Administracion, Pago CEVALDOM, S.A.

y Custodia de los 06 NOV 2025

Valores

5.2.1. Caracteristicas Especificas de las Emisiones B

El Programa de Emision contempla Multiples emisiones hasta agotar el monto del Programa; la fijacién de las
caracteristicas finales de las emisiones es delegada a la Fiduciaria siempre que estén comprendidas en los rangos
establecidos en el Programa de Emisiones. Asimismo las caracteristicas finales de cada Emisién o Tramo dentro
del programa se establecen en el Prospecto de Emision definitivo o sus Suplementos de Emision correspondientes.

5.2.2. Prelacion de Pago de los Fondos del Patrimonio Fideicomitido

Para fines de que los inversionistas conozcan el destino y uso de los fondos del Patrimonio Fideicomitido, se
transcribe lo establecido en el inciso 7.10. de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso Ntimero Uno (1)
suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013:

Para lograr el objetivo y los fines del Fideicomiso RD VIAL, la Fiduciaria Reservas tendrd la
obligacién y la responsabilidad de destinar los fondos del Patrimonio Fideicomitido para la
operacion del Fideicomiso RD VIAL y la Red Vial Principal, confirme al Objeto y Fines, asi como
para el pago de las obligaciones asumidas con cargo al Patrimonio Fideicomitido, utilizando los
recursos liquidos hasta donde estos alcancen, en el siguiente orden de prioridad:

Primero: Honorarios fiduciarios y gastos bdsicos de operacion del FIDEICOMISO RD VIAL y de

la Red Vial Principal, pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el
Comité Técnico.

Segundo: Programas de Mantenimiento Menor de las vias que conforman los Tramos Tributables

de la Red Vial Principal, pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por
el Comité Técnico.

Tercero: Los Servicios de Deuda contraidos por LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del
FIDEICOMISO RD VIAL, en el orden y la prelacién convenidos. LA FIDUCIARIA tendrd la
obligacion de crear cuentas o constituir reservas monetarias para el servicio de deudas Jfuturas,
las cuales podrdn ser otorgadas en garantia para respaldar Endeudamientos y/o Financiamientos
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contraidos por LA FIDUCIARIA con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme a los
lineamientos e instrucciones previamente dados por el Comité Técnico, de conformidad con la
Clausula Octava (8°) de este Contrato.

Cuarto: Una vez cubiertos los pagos antes indicados, asignar recursos para los proyectos
prioritarios de rehabilitacion, Mantenimiento Mayor, mejoramiento, Expansién o Ampliacién de
la Red Vial Principal, conforme el Objeto y los Fines del FIDEICOMISO RD VIAL, segiin el Plan
de Inversiones aprobado por el Comité Técnico a propuesta del Fideicomitente.

El Fideicomiso pagard todas sus facturas y gastos en orden de vencimiento. En caso de insolvencia o falta de
Jondos, el Fideicomiso RD Vial pagard sus facturas, gastos y deudas conforme el orden de prelacion de pagos
vigente en la Repuiblica Dominicana.

Este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado
de Valores bajo los numeros SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso RD Vial saldard
por completo todas las sumas pendientes correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro
del Mercado de Valores bajo los niimeros SIVFOP-003, y en caso de existir un monto sobrante procederd a
saldar los montos emitidos bajo la oferta publica SIMVFOP-003-P2 y las emisiones bajo este programa de
emisiones, conforme el privilegio de pago y el orden de prelacion en el tiempo y derecho.

5.3. Metodologia de valoracion de los valores de fideicomiso

No aplica la valoracién por tratarse de valores de fideicomiso de renta fija. J 0 NUY ZULD

5.4. Objetivos de Colocacion
No aplica. Para el presente Programa de Emisiones no existen objetivos de colocacion.
5.5. Aspectos sobre las Emisiones Desmaterializadas

Todos los valores emitidos y suscritos a partir de este Programa de Emisiones, estaran representados de manera

desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constardn en un acto auténtico para cada
Emisién.

El acto auténtico estard firmado por el sefior Andrés Arnaldo Vander Horst Alvarez, en su calidad de
Vicepresidente Ejecutivo de la Fiduciaria Reservas, S. A., y en efecto Gestor Fiduciario del Fideicomiso para la
Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Reptiblica Dominicana (RD VIAL, bajo
firma privada ante notario, asi como mediante Acto Auténtico por la totalidad de cada Emisi6n, redactado bajo
los requisitos exigidos por la Ley No. 140-15 del Notariado, en la cual la Fiduciaria hara constar los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija sujetos al sistema de anotacién en cuenta.

Adicionalmente, compulsas notarizadas del Acto Auténtico correspondiente a cada Emisién estaran depositadas
en CEVALDOM, en donde cada emision estard representada de manera desmaterializada por medio de
anotaciones en cuenta, de conformidad con el articulo 79 de la Ley No. 249-17.

En caso de que culminado el Periodo de Colocacién, la Emisién no haya sido totalmente suscrita, la Fiduciaria

en su rol de Emisor expedira un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en
el articulo 82 de la Ley No. 249-17.
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5.5.1. Modo de Transmision

La transferencia de la titularidad de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija se hard mediante anotaciones en
cuenta a través de transferencias contables en CEVALDOM, S.A. (en adelante, “CEVALDOM?”). La inscripcion
o0 anotacién en cuenta de la transmisién a favor del adquirente producird los mismos efectos que la entrega de los
titulos. La transmision de propiedad tendra fecha cierta y sera oponible a terceros desde el momento en que se
haya registrado la inscripcién o anotacién en cuenta en un deposito centralizado de valores.

5.5.2. Interés de los Valores

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés
Fija Anual en Pesos Dominicanos, segln se determine en el presente Prospecto, Aviso de Colocacion Primaria v
en el Suplemento Prospecto de Emision correspondiente a cada emision. Esta tasa se mantendra inalterada hasta
el vencimiento de los valores.

Para la Primera Emision la Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos sera de 11.00%.

5.5.2.1. Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses seran pagados semestralmente. Los periodos de semestres, seglin corresponda serdn contados a
partir de la fecha de emision de cada emisién efectuada bajo el presente Programa de Emisiones. En el caso de
que la fecha en que se complete un periodo semestral no exista en el calendario del respectivo mes, se tomard
como fecha de vencimiento de ese periodo el tltimo dia calendario del mes que se trate.

Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia sin perjuicio de
que su pago se realice hasta el dia habil siguiente, no afectando de esta manera la forma de calculo de los intereses.
El pago de los intereses se realizard a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme a las
instrucciones de pago que a tal efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario
de valores.

Los intereses seran calculados desde el dia que inicia cada periodo semestral segin sea el caso hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la siguiente convencion:

Actual/365: El numerador “Actual” se refiere a que la duracion de cada mes seria la que le corresponde a cada
uno en el calendario (es decir que en afios bisiestos el mes de Febrero tendrd 29 dias). Para el denominador,
corresponde a afios de trescientos sesenta y cinco (365) dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual
calendario que corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de Febrero, al que le corresponden veintiocho
(28) dias. Estas convenciones se deberan utilizar de la misma manera para afios bisiestos.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la Fecha de Emision de cada Emisién
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demés periodos iniciaran
a partir de la fecha del ultimo pago de intereses inclusive hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago
del periodo correspondiente.

La periodicidad de pago de intereses del presente Programa de Emisiones serd, seglin se determine en el Aviso
de Colocacién Primaria correspondiente a cada emision.

Para la Primera Emision los intereses serdn pagados semestralmente.
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33522, Cilculo de los Intereses de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija

Para el célculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emisién. La tasa de interés
serd fija y se especificaré en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente de cada Emision.

La Tasa de Interés Fija determinada para cada Emisién se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento de
los Valores de Fideicomiso de Renta Fija de dichas Emisiones.

Los siguientes términos son importantes a considerar para calcular el pago de cupén:
Intereses = (Valor Nominal) * (TINA/363) * dias corrientes
Valor Nominal: Representacion monetaria de los valores al momento de la Emisién.

Tasa de Interes Nominal Anual (TINA): es una medida que indica el porcentaje de interés que un inversionista
recibirfa o un deudor pagaria en un afio, sin tomar en cuenta la capitalizacién de intereses.

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién de cada Emisién
(inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del
segundo pago de intereses los dias corrientes se contardn a partir de la fecha del ultimo pago de intereses
(inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Ejemplo de Célculo de Cupdn de intereses:

Inversion en DOP 1,000.00

Fecha de Emision 1-Agosto-25

Tasa de Interés 12.0% " e A
Periodicidad de Pago Semestral S
Fecha Primer Cupdn 1-Febrero-26

Cantidad de Dias 184

Monto del Primer Cup6n 60.49

Asumiendo un monto de inversién de DOP 1,000.00, a una tasa de interés de 12.00%, con periodicidad de pago

semestral, el inversionista recibird un monto de DOP 60.49 por concepto de pago del cupdén de intereses
correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el emisor no realice los pagos de intereses en la fecha
de pago programada, los Valores de Fideicomiso de Renta Fija devengaran intereses por mora de un uno por
ciento anual (1%), sobre el monto de intereses adeudado, calculado por el periodo efectivo de la mora. El interés
moratorio empezara a devengarse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta
la fecha efectiva (inclusive) que el Emisor realiza el pago. El pago de mora citadado anteriormente, es sin perjuicio
de las acciones legales que puedan llevar a cabo los inversionistas a través del Representante de la Masa de
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Tenedores previo acuerdo de la Asamblea de Tenedores de Valores, de conformidad con lo establecido en el
articulo 235 de la Ley del Mercado de Valores.

A continuacion un ejemplo de cdlculo de mora sobre intereses:

Valor de la Mora = Monto del Cupon * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora

Inversion en DOP 1,000.00
Fecha de Emision 1-Agosto-25
Tasa de Interés 12.0%
Periodicidad de Pago Semestral

Fecha Primer Cup6n (sin mora)

1-Febrero-26

Cantidad de Dias

184

Monto del Primer Cup6n (sin mora)

60.49

Fecha efectiva de pago del Primer
Cupdn

11-Febrero-2026

Dias de Mora 10
Tasa Anual de Mora 1.00%
Valor de la Mora 0.0165
Monto del Cupén més la Mora (DOP) 60.5065

Asumiendo un monto de inversion de DOP 1,000.00, a una tasa de interés de 12.00%, con periodicidad de pago
semestral, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de cupdn de intereses, el inversionista recibird
un monto de DOP 60.5065 por concepto de mora mas el cupon correspondiente.

5.5.2.3. Amortizacion del Capital de los Valores

La amortizacion para la primera emision del presente programa sera de un 30% del capital a partir del Sexto (6°)
afio cumplido a partir de la Fecha de Emision, distribuido en dieciocho (18) pagos semestrales iguales hasta el
periodo de pago previo a la Fecha de Vencimiento de dicha Emisién y que coincidirén con los pagos de cupén
de intereses (entendiéndose por esto desde el 12vo hasta el 29vo pago de cupén de intereses), (b) Pago del 70%
del capital restante en la Fecha de Vencimiento de 1la Emision.

El esquema de amortizacién descrito en el presente Acdpite respetard en todo momento el valor nominal de los
valores objeto del presente Programa de Emisiones.

La amortizacion para las demas emisiones del presente programa de emisiones podra ser parcial o a vencimiento,
el cual serd determinado en el aviso de colocacion primaria correspondiente a cada emisién. Adicionalmente, se
desarrollaran las tablas de amortizacion correspondientes a cada Emision en cada Suplemento al Prospecto.

CEVALDOM, serd el Agente de Pago mediante el cual se ejecutard el crédito a cuenta conforme a las
instrucciones de pago que a tal efecto suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su intermediario
de valores. En caso de que la fecha de pago corresponda a sébado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara
al dia laborable inmediatamente posterior, por consiguiente no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual
manera en el caso de que el dia de la fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se
tomara como tal el ultimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago.
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No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital
correspondientes en el momento indicado, los Valores de Fideicomiso de Renta Fija devengaran intereses por
mora de un uno por ciento anual (1%), sobre el monto adeudado del capital, calculado por el periodo efectivo de
la mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital
y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Colocacidn Primaria de cada Emisidn.

El vencimiento correspondiente a las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones es de hasta
veinte (20) afios a partir de la fecha de emision de cada emision que se genere del presente Programa de Emisiones,
sin embargo, el vencimiento de valores nunca excedera la vigencia del Fideicomiso. Para la primera emision
del presente programa de emisiones el plazo de vencimiento sera de quince (15) afios.

A continuacion, un ejemplo de calculo de mora sobre capital:
Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversion * (Tasa Anual de la Mora/365) * Dias de Mora

Inversion en DOP 1,000.00

Fecha de Emision 1-Enero-25 — —-

Fecha de Vencimiento 1-Julio-2025

Fecha efectiva de pago del capital 11-Julio-2025 L i
Dias de mora 10

Tasa Anual de Mora 1.00%

Valor de la Mora 0.273973

Monto del capital mas la mora (DOP) 1,000.273973

Asumiendo un monto de inversién de DOP 1,000.00, si el Emisor presenta un retraso de diez (10) dias en el pago
del capital, el inversionista recibira un monto un DOP 0.273973 por concepto de mora.

En el contrato suscrito entre el Emisor y CEVALDOM, S.A. y en el Reglamento General del Depdsito
Centralizado de Valores, se estipulan las informaciones a que el Emisor tiene derecho a recibir del Depdsito

Centralizado de Valores, asi como las responsabilidades d¢ CEVALDOM vy el procedimiento de pago a seguir.

A continuacidn, se presenta la tabla de amortizacién de la primera emisién:
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Monto de la Primera Emisién (DOP) 18,000,000,000.00
Amortizacién % Monto DOP # de Semestre Monto de Periodo
30% 5,400,000.000.00 18 300.000.,000.00 06 07"
70% 12.600.000,000.00 1 12,600.000,000.00 o
Dias TR P ST
Afio Fecha Cupén | Transcurridos Intereses Balance Inicial Pago Balance Final
0 11-11-25 0 18.000,000,000.00 18,000,000,000.00
11-5-26 1 181 981.863.013.70 | 18.000,000,000.00 18,000.000,000.00
1 11-11-26 2 184 998.136,986.30 | 18.000,000,000.00 18,000,000,000.00
11-3-27 3 181 981.863,013.70 | 18.000,000,000.00 18,000,000,000.00
2 11-11-27 4 184 998.136,986.30 | 18.000,000,000.00 18.000,000,000.00
11-5-28 5 182 987,287.671.23 | 18.000,000,000.00 18.000,000,000.00
3 11-11-28 6 184 998.136,986.30 | 18.000,000,000.00 18,000,000,000.00
11-5-29 7 181 581.863,013.70 | 18.000,000,000.00 18,000,000,000.00
4 11-11-29 8 184 998.136.986.30 | 18.000,000,000.00 18,000.000,000.00
11-5-30 9 181 981.863,013.70 | 18,000,000,000.00 18,000,000,000.00
5 11-11-30 10 184 998.136,986.30 | 18.000.000,000.00 18,000,000,000.00
11-5-31 11 181 981.863.013.70 | 18.000,000,000.00 18.000.000,000.00
6 11-11-31 12 184 998.136,986.30 | 18.000,000,000.00 300,000,000.0 | 17.700.000,000.00
11-5-32 13 182 970,832,876.71 | 17,700,000,000.00 300.000.000.0 | 17.400.000,000.00
7 11-11-32 14 184 964.865,753.42 | 17.400,000,000.00 300,000,000.0 | 17.100,000,000.00
11-5-33 15 181 932.769,863.01 | 17,100,000,000.00 300,000,000.0 | 16.800.000,000.00
8 11-11-33 16 184 931.594,520.55 | 16,800,000,000.00 300.000,000.0 | 16,500,000,000.00
11-5-34 17 181 900.041,095.89 | 16,500,000,000.00 300,000,000.0 | 16,200,000,000.00
9 11-11-34 18 184 898.323,287.67 | 16,200,000,000.00 300,000.,000.0 | 15,900.000,000.00
11-5-35 19 181 867.312,328.77 | 15,900,000,000.00 300,000,000.0 [ 15,600,000,000.00
10 11-11-35 20 184 865,052,054.79 | 15,600,000,000.00 300,000,000.0 | 15,300,000,000.00
11-5-36 21 182 839.,194,520.55 | 15,300.000,000.00 300,000,000.0 [ 15,000,000,000.00
11 11-11-36 22 184 831,780,821.92 | 15,000,000,000.00 300,000,000.0 [ 14,700,000,000.00
11-5-37 23 181 801.854.794.52 | 14.700,000,000.00 300,000,000.0 [ 14.400,000,000.00
12 11-11-37 24 184 798.509.589.04 | 14,400,000,000.00 300,000,000.0 | 14.100,000,000.00
11-5-38 25 181 769,126,027.40 | 14,100,000,000.00 300,000,000.0 | 13,800.000.000.00
13 11-11-38 26 184 765,238.356.16 | 13,800,000,000.00 300,000,000.0 | 13,500,000,000.00
11-5-39 27 181 736.,397.260.27 | 13,500,000,000.00 300,000,000.0 | 13,200,000,000.00
14 11-11-39 28 184 731.967.123.29 | 13,200,000,000.00 300,000,000.0 | 12,900,000,000.00
11-3-40 29 182 707.556,164.38 | 12.900,000,000.00 300.000,000.0 | 12,600,000,000.00
15 11-11-40 30 184 698.695,890.41 | 12.600,000,000.00 12.600.000,000.0 -

26,896,536,986.30

18,000,000,000.00

El esquema de amortizacién descrito en el presente Acépite respetard en todo momento el valor nominal de los
valores objeto del Presente Programa de Emisiones. No obstante, a que este Programa de Emisiones utilizard la
metodologia de proporcién porcentual, siempre se adecuard la amortizacién al valor de titulo equivalente a DOP

100.00 (**),

(**) Si la proporcién a amortizar es menor al valor de titulo, se ajustara de forma ascendente al valor del

titulo equivalente DOP 100.00.

5.5.2.4.

Garantia de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija

El presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija, no ofrece a los tenedores de los
Valores de Fideicomiso de Renta Fija garantias que otorguen privilegios sobre activos en especifico y que sean
adicionales a los derechos que conforman el Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL. EI
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procedimiento para proceder en caso de una liquidacién del Fideicomiso RD VIAL por las causulas establecidas
en el Contrato de Fideicomiso numero Uno (1) suscrito el 18 de Octubre de 2013, se describe en el acapite 17 del
presente Prospecto de Emision.

En adici6n, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en la Cldusula Décimo Quinta (15). —
Naturaleza de la Garantia de las Deudas, se establece lo siguiente:

“Los endeudamientos que contraiga LA FIDUCIARIA por cuentay orden del FIDEICOMISO RD VIAL para
la consecucion de los Fines de este Contrato, se garantizaran y pagaran con cargo al Patrimonio
Fideicomitido™.

Mas adelante, en el inciso 15.1 de dicha cldusula se agrega:

“15.1.- En ningun caso se presumird una garantia soberana o aval del ESTADO DOMINICANO, por
lo que, salvo constitucion expresa de garantia o aval del ESTADO DOMINICANO, previo cumplimiento de
las normas constitucionales y legales vigentes aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta
y orden del FIDEICOMISO RD VIAL serdin obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el
Patrimonio Fideicomitido, en el entendido de que el riesgo de que los bienes, derechos y productos, en general
los demds ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen
suficientes para efectuar dicho pago, correrd a cargo de los Acreedores o los Terceros que hayan asumido el
riesgo respectivo, por lo que no originardn deuda publica”.

Asi como lo expuesto en el inciso 15.2 de dicha clausula:

“I5.2.- En la medida en que el ESTADO DOMINICANO otorgue alguna garantia o se obligue a proveer
Jondos para el mantenimiento de reservas u otras obligaciones de pago o de cardcter financiero, LA
FIDUCIARIA tendrd el derecho de hacer cumplir tales obligaciones en beneficio del mismo con cargo al
Patrimonio Fideicomitido”.

Este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado
de Valores bajo los niimeros SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso saldard por
completo todas las sumas pendientes correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro
del Mercado de Valores bajo el nimero SIVFOP-003, y en caso de existir un monto sobrante procederd a
saldar las Emisiones bajo este Programa de Emisiones. e

5.5.2.5. Opcién de Redencién Anticipada

El presente Programa de Emisiones no contempla la Opcién de Redencién Anticipada.

5.6. Identificacién del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Por la razén de ofrecer una atractiva alternativa de inversién al mercado, asi como poseer un amplio espectro de
los potenciales inversionistas, los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de
Emisiones podran ser adquiridos por el ptiblico en general.

Actualmente el Fideicomiso RD VIAL presenta un endeudamiento elevado dada la alta relacién de la denda que
mantiene en comparacién a su patrimonio, ver acdpite 5.16.4 donde se detallan los compromisos financieros del
Fideicomiso RD Vial, como también en la seccién “Indicadores Financieros” del acdpite 7.6 (Desempefio
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Financiero Histérico del Fideicomiso RD Vial) de este Prospecto se detallan los indicadores financieros del
Fideicomiso RD Vial. Adicionalmente, conforme la politica de endeudamiento establecida (ver seccion 12.1),
esta alta relacion de deuda podra ser aumentada sin contar con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores a un
75%, del valor presente de los flujos descontados del Fideicomiso, segiin la valoracion externa mds reciente que
realice el Fideicomiso. Este nivel de endeudamiento responde directamente a la naturaleza operativa del
Fideicomiso y la adecuada ejecucion del plan de expansion vial que estard ejecutando el Fideicomiso. En adicién
la Fiduciaria velara de que el endeudamiento total nunca sea en detrimento del patrimonio del Fideicomiso ni de
los tenedores de valores. ‘ g

5.7. Negociacion del Valor

5.7.1. Mercado Primario

Las emisiones que componen el presente Programa de Emisiones se inscribiran en la bolsa de valores BVRD para
su colocacion en el mercado primario.

De acuerdo al Articulo 70 del Reglamento de Fideicomisos , una vez autorizada la Oferta Publica, esta tendra un
plazo de hasta catorce (14) meses, contados a partir de su inscripcion en el Registro, para dar inicio a la Colocacién
Primaria de sus Valores. Este plazo podra ser prorrogado por el superintendente por tinica vez por hasta siete (7)
meses previa solicitud debidamente justificada realizada por las Administradoras de Procesos de Titularizacion,
por lo menos, treinta (30) dias calendario previo al vencimiento del plazo indicado. El Periodo de Colocacion
Primaria de cada Emision generada a partir de un programa de emisiones debe estar comprendido dentro del
Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles.

Las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones serdn destinadas al ptiblico en general bajo una
colocacién primaria con base a mejores esfuerzos. La apertura de la suscripcion del periodo para el Pablico en

General serd a partir de la Fecha Inicio del Periodo de Colocacion hasta la finalizacién del periodo de colocacién
primaria.

Toda emision requerird de un Aviso de Colocacién Primaria, el cual serd publicado en por lo menos un periédico
de circulacion nacional asi como en el sitio web de la Fiduciaria, contentivo de los detalles relativos a la
Colocacién Primaria de una o méas Emisiones a ser generada a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y
publicado de conformidad a los requisitos que establezca la SIMV mediante normas de caricter general. El Aviso
de Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la Emisién o Emisiones, la fecha de inicio, la fecha de
terminacion de la respectiva colocacién primaria, la modalidad de colocacién y cualquier otra informacién que
establezca la SIMV mediante norma de cardcter general. El Aviso de Colocacién Primaria sera publicado por lo
menos un (1) dia habil anterior a la fecha de inicio del Periodo de Colocacién. El fiduciario debera remitir a la
SIMV, copia del Aviso de Colocacién Primaria, el dia habil siguiente de la fecha en que se hubiere publicado el
mismo en un periddico de circulacion nacional.

5.7.1.1. Periodo de Suscripcién Primaria

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de los Agentes Colocadores o Agentes de

Distribucién, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la
apertura de su cuenta.



Pdgina 47 de 199

El Publico en General, podra presentar su Orden de Suscripcidn a través de Inversiones & Reservas Puesto de
Bolsa y Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A., a partir de la Fecha de Emisién y hasta la Fecha de Finalizacién
de la Colocaci6n. Dichas 6rdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y
Emisién de los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacién Primaria en el horario establecidos por
los Agentes Colocadores, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas
de negociacidn.

Para los dias distintos al tltimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcion
ante los Agentes Colocadores pasado el horario de negociacién del sistema de la BVRD, su orden quedaré para
el dia habil siguiente.

Para ello, los Agentes Colocadores construiran el libro de érdenes para el Publico en General y procederan a
ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién hasta

la Fecha de Finalizacién del Perfodo de Colocacién de la Emisién correspondiente, segiin el horario determinado
por la BVRD.

Si en un dia de colocacién la suma de todas las 6rdenes recibidas por parte de los Agentes Colocadores supera el
monto total pendiente por colocar de la emisién, la BVRD realizara un prorrateo de las érdenes.

Los Agentes Colocadores deberan de velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de
valores en el mercado primario.

Para las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones no habrd un monto méximo por
inversionista.

Los Agentes Colocadores Inversiones & Reservas, S. A. - Puesto de Bolsa y Pallarax Valores Puesto de Bolsa,
S.A., deberén verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion
en el sistema de negociacién de la BVRD.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto,
se le notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupodn, Fecha de Emisién de
los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a
Inversiones & Reservas y Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A., autorizados por la SIMV), o si fue rechazada.
Dicha notificacion, se realizara telefonicamente o via email a través de Inversiones & Reservas, S.A. — Puesto de
Bolsa y/o Parrallax Valores, S.A., después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo
de Colocacién correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad de fondos del
inversionista al momento de la transaccién. Otra causa de rechazo de una Orden es que el inversionista segiin su
perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

Los Agentes Colocadores bajo la modalidad de colocacién primaria con base en mejores esfuerzos no podra
suscribir valores que integren la Emisién durante el Periodo de Colocacién Primaria.

Para el Pablico en General la apertura de la suscripcion serd a partir de la Fecha de Emision hasta la finalizacion
del periodo de colocacién primaria.



Pagina 48 de 199

La Colocacién se hara en multiples emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada
por los inversionistas en el mercado, por los resultados del Fideicomiso y por el mantenimiento de la calificacion
de riesgo establecida.

Inversiones & Reservas y Parallax Valores realizaran lecturas de mercado y con base en ellas fijaran las Fechas
de la Colocacion de cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este
Prospecto. Asimismo, identificardn y contactaran a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del
Programa de Emisiones en relacion con la oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija estardn a disposicion del ptblico a través del Agente Colocador, en los
horarios establecidos por estos. En caso de que el inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el
Agente Colocador pasada el horario de recepcidén de 6rdenes del sistema de negociacion de la BVRD, su orden
se quedara para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacion establecido en los Avisos
de Colocacion Primaria, acorde a lo establecido en el presente Prospecto.

Lo indicado en esta seccion pueden cambiar de conforme las Reglas de Negocxacmn dlctadas por los
Reglamentos Internos de la Bolsa de Valores. b

5.7.2. Mercado Secundario I

El Mercado Secundario puede comenzar en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha en la que se
suscriban la totalidad de los valores de una Emision en el Mercado Primario. Si sucede previo a la fecha de
finalizacion del Periodo de Colocacion debe ser notificado como Hecho Relevante a la Superintendencia, en
virtud del parrafo II del art. 85 del Reglamento de Fideicomisos.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL informard como Hecho
Relevante a la SIMV y a la BVRD el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emision
correspondiente, a mds tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha
de terminacién del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante serd publicado en la pagina web de la
Fiduciaria Reservas (www.fiduciariareservas.com) y de la SIMV (www.simv.gob.do).

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mecanismo
centralizado de negociacién), puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV a
registrar su oferta de venta en la BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD y segtn horario
que ésta determine. La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualquier momento,
previa autorizacion por parte de la SIMV. En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario
de Valores autorizado una orden de transaccion fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de
transaccion deberd ser colocada en el sistema de negociacion electronica de la BVRD el dia laborable siguiente.
El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIMV
y la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD vy registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un
Intermediario de Valores autorizado por la SIMV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el
horario establecido por la BVRD. El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado
secundario, también puede hacerlo a través de los mecanismos de centralizados de negociacién y mercado OTC,
acudiendo a cualquier intermediario de valores autorizado por la SIMV para proceder a realizar su transaccién de
acuerdo con los requisitos del intermediario de valores autorizado.
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Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL conoce y acepta cumplir
los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacién de valores, segtin lo establece Reglamento para los
Depésitos Centralizados de Valores y Sistemas de Compensacién y Liquidacién de Valores sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta. El 100% del Programa de Emisiones se inscribir4 en los registros de
CEVALDOM, por tanto la transmision de los valores que se realizaran mediante anotacién en cuenta registrada
por CEVALDOM en su condicién de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depésito Centralizado de
Valores. Dicha transmisién se llevard en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de
negociacion de la BVRD, o en los Sistemas de Registros de Operaciones sobre Valores en caso de negociaciones
en el mercado OTC.

Lo indicado en esta seccién pueden cambiar de conforme las Reglas de Negociacién dictadas por los
Reglamentos Internos de la Bolsa de Valores.

5.7.2.1. Circulacién de los Valores

La cesion o transferencia de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija, dado su cardcter desmaterializado y estar

depositados en CEVALDOM, se hard mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de
quien adquiere.

Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del FIDEICOMISO RD_VIAL reconoce que la
SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores. :

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmisidn. NE NOV 2075

5.7.3. Requisitos y Condiciones

Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL hace constar que conoce
los requisitos y condiciones exigidas para la admisién, permanencia y exclusién de los Valores que rigen en la
BVRD, segun la legislacién vigente, y los requerimientos de sus Organismos Supervisores, de igual forma, acepta
cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacién de dichos Valores.

5.8. Informacién sobre la Colocacién y Adjudicacién de los Valores Objetos de Oferta Piiblica
5.8.1. Precio de Suscripcién Primaria

El Precio de Colocacién de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija podra ser a la par, a prima o a descuento, a

determinarse en el Prospecto de Emisi6n, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Suplemento del Prospecto
correspondiente a cada Emision.

El Aviso de Colocacién Primaria establecerd el Precio de Colocacién Primaria o precio al cual deben suscribirse,
durante el Periodo de Colocacién del Piiblico en General, todos los valores que conforman la Emisién
correspondiente. Para cada Emision del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacién supone un
precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacién, que garantice a un inversionista un mismo

rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el Periodo de Colocacion,
hasta la Fecha de Vencimiento de la Emisién.
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La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, y el Agente
Colocador deberan suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores, antes de la publicacion del Aviso
de Colocacién Primaria, toda la informacion relevante al calculo de los precios de suscripcion de los Valores de
Fideicomiso de Renta Fija para cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la finalizacién del Periodo de Colocacion, el precio de los valores serd determinado libremente, de
acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario a través de los mecanismos centralizados de negociacién o
del mercado OTC.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de
Colocacion Primaria, el Monto de Liquidacion o de Suscripcion de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija
estard constituido por su valor a par, a prima o a descuento, segun se determine, mas los intereses causados y
calculados sobre el valor nominal de los mismos a la fecha a suscribir, calculados como el periodo transcurrido
entre la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacion Primaria y la Fecha de Suscripcion exclusive,
asi:

Para dicho célculo ver las férmulas siguientes:

Valores de Fideicomiso de Renta Fija ofrecidos a la par:

MS=N +(N x 1)/365 x n 0 6 NOV
Donde: SRR A——
MS= Monto de Liquidacion o de Suscripcion de los Valores de Fideicomiso

N = Valor Nominal de los Valores de Fideicomiso

i = Tasa de interés efectiva del Valor de Fideicomiso al momento de la suscripcion

n = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emisién hasta la
Fecha de Suscripcidn exclusive.

A continuacion un ejemplo de calculo de Valores de Fideicomiso de Renta Fija ofrecidos a par:

Fecha de Emision 4-Oct-2025
Fecha de Transaccién 6-Oct-2025
Fecha de Suscripcidn 7-Oct-2025
Fecha de Vencimiento 4-Oct-2045
Precio (a par) 100%
Dias Transcurridos 3
Valor Nominal DOP 1,000.00
Base 365
Tasa de Interés 9.10%
Cupén Corrido 0.7479
Monto de Liquidacién o Suscripcidn 1,000.75

En el caso de que alguna Emisién objeto del presente Programa de Emisiones sea colocada a un Precio de

Colocacion a prima o a descuento, se incluira la férmula de calculo y los ejemplos en el Suplemento del Prospecto
correspondiente.
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5.9. Inversion Minima Permitida

FEl monto minimo de inversion durante el Periodo de Colocacion sera de Mil Pesos Dominicanos con 00/100
(DOP 1,000.00), para cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones.

5.10. Tipo de Colocacion

El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecto de Emisidn se colocard mediante el mecanismo de
“Colocacién a Mejores Esfuerzos”, lo que quiere decir que Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y
Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A. haran sus mejores esfuerzos para colocar los valores que conforman las
emisiones del presente Programa de Emisiones, durante el periodo de colocacién establecido en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente.

Inversiones & Reservas, S. A. —Puesto de Bolsa y Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A. realizaran la colocacién
del presente Programa de Emisiones y podrd invitar a otros intermediarios autorizados como Agentes de
Distribucion.

A ese fin, se entendera como “Colocacion a Mejores Esfuerzos™ el proceso de colocacién primaria mediante el
cual los agentes de colocacidn se comprometen con el oferente de valores de oferta piblica a prestarle su
mediacién para procurar la colocacion total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla. La Fiduciaria Reservas
actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL reconoce que la obligacién asumida en este
sentido por Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A., es una
obligacion puramente de medios. Es decir que se limita a una obligacién de prudencia y diligencia.

5.11. Colocacién por Intermediarios

Mediante los Contratos de Colocacién Primaria, Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Pallarax
Valores Puesto de Bolsa, S.A., quedan establecidos como los Agentes Colocadores del presente Programa de
Emisiones. Los antes mencionados contratos se encuentran disponibles en las oficinas de la Superintendencia del
Mercado de Valores (SIMV). Luego de aprobada la oferta publica de suscripcion de valores, la Fiduciaria
Reservas, actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, a través de Inversiones & Reservas,
S. A. — Puesto de Bolsa y Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A., en su calidad de Agentes Colocadores
contratados, llevaran a cabo las actividades publicitarias dirigidas a los inversionistas, con el fin de promover la
suscripcion de los valores objeto del presente Prospecto de Emisién en el mercado primario de valores.

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL seré la responsable
de que la informacién que se difunda como parte de las actividades publicitarias corresponda con la inscrita en el
Registro del Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores. La Fiduciaria y los
Agentes Colocadores, deberan remitir copia de la SIMV de toda publicidad realizada para fines de su inscripcién
en el Registro. El contenido que no figure en el presente Prospecto de Emisién o que proporcione una vision del
Programa de Emisiones distinta de la contemplada en el presente Prospecto no podra ser difundida con fines
promocionales.
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5.12.  Entidades que Aseguran la Colocacion de los Valorés
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No existen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

5.13.  Criterios y Procedimientos adoptados por Fiduciaria Reservas en representacion del
Fideicomiso de Oferta Publica y las entidades responsables de la Colocacion

A efectos de realizar la comisién otorgada en virtud de la colocacion primaria de los valores respecto al Programa
de Emisiones, Inversiones & Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa y Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
procederan en su propio nombre, pero por orden y cuenta de Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y
por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, con cargo al patrimonio fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL.
Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL autoriza a Inversiones
& Reservas, S. A. y Pallarax Valores Puesto de Bolsa, S.A., para contratar, a su discrecion, a otros intermediarios
de valores para que actlien como agentes de distribucién con relacién a las emisiones para que le asistan en la
colocacion dentro de la modalidad de mejores esfuerzos, quedando entendido que dichos agentes de distribucién
no podran adquirir en el mercado primario los valores que conformen estas emisiones.

Previo a la fecha de inicio del Periodo de Colocacion se determinarén los Agentes de Distribucién que participaran
en la Colocacion del Programa de Emisiones. Antes de la publicacién del Aviso de Colocacién Primaria, la
Fiduciaria Reservas actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL enviard a la SIMV y a la
BVRD copia de los Contratos de suscritos con cada agente de colocacién y/o distribucion, de ser el caso. Dichos
Agentes de Distribuciones se daran a conocer mediante el Aviso de Colocacién Primaria y en el Suplemento del
Prospecto de cada Emision.

Las emisiones que componen el presente Programa de Emisiones serdn destinadas al publico en general en el
mercado primario bajo una colocacién primaria con base a mejores esfuerzos. As{ mismo, las mismas seran
susceptibles a ser negociados por inversionistas del ptiblico en general en el mercado secundario.

Para mayor informaci6n sobre las responsabilidades y funciones de Inversiones & Reservas, S.A., y Pallarax
Valores Puesto de Bolsa, S.A., como Agentes Colocadores, ver Acdpite 4.3 del presente Prospecto. En la SIMV
reposa los Contratos de Colocacion entre los Agentes Colocadores y la Fiduciaria Reservas aprobado donde se
detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.

5.14. Técnicas de Prorrateo

La colocacién dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los Valores de Fideicomiso de
Renta Fija demandados por los inversionistas superen la oferta.

La adjudicacion de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija se hard con base en el Valor Nominal de los mismos,
sin consideracién al Precio de Colocacién Primaria.

5.15. Formas y Fechas de Hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcion

Los inversionistas de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija obtendrén a través del Intermediario de Valores
autorizado por la SIMV su carta de confirmacién donde se confirma la inversién que han realizado una vez se
haya ejecutado la misma en la BVRD. Ademas, CEVALDOM oftece a través su pagina web el estado de cuenta
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con las inversiones que posee cada inversionista, asimismo, el 1nver51omsta puede solicitar dicho estado a través
de su Intermediario de Valores. :

El desembolso para la suscripcién de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija se efectuard al Precio de
Suscripcion (a par, a descuento o a prima) mas el cupdn corrido sobre el valor nominal, segiin se determine en el
Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Suplemento del Prospecto de cada Emisién,
libre de gastos para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la suscripcién serd definida en los
Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de Emisiones estaran
representados mediante anotaciones en cuenta, no se expedirén titulos fisicos representativos de los mismos. Sin
embargo, los tenedores de los valores siempre tendran el derecho de obtener una certificacién sobre los valores
anotados en cuenta que poseen a través de su Intermediario de Valores.

El inversionista procederd a pagar el valor de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija adquiridos mediante
cheque de administracién, transferencia o débito a cuenta, a favor de los Agentes Colocadores al que haya acudido
el inversionista.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisién, y siempre dentro del Periodo de Colocacion
pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha
de Emision hasta la Fecha Valor (exclusive).

La Fecha de Suscripcion o Fecha Valor para las Emisiones correspondientes a este Programa de Emisiones sera:
T + 1, para las operaciones transadas por el Pablico en General.

5.16.  Disposiciones sobre las Obligaciones, Prohibiciones y Derechos de los Inversionistas

De acuerdo al articulo 230 de la Ley 249-17, los tenedores de valores de oferta piiblica de una misma emision,
estaran agrupados en masa con personalidad juridica de caracter civil, para la defensa de sus intereses comunes,
en una asamblea que tendrd un representante designado. En tal sentido, el Representante de Tenedores de Valores
de Fidecomiso de Renta Fija es quien actia en representacién de los tenedores de valores emitidos dentro de un
proceso de una oferta publica de valores de fideicomiso.

Sera obligatorio el nombramiento y existencia del Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso de
Renta Fija. De acuerdo al articulo 237 de la Ley 249-17, son derechos de los tenedores de Valores de Fidecomiso
de Renta Fija:

1) Percibir el monto que representen los valores conforme a lo establecido en los respectivos contratos, en

el reglamento de emision, el prospecto de emisién y otros documentos constitutivos de la oferta piblica de
valores.

2) Farticipar con voz y voto en las asambleas de tenedores de valores, con los derechos que establecen esta
ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de emision, el
prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta piiblica de valores.

3) Ser titulares y ejercer los derechos resultantes de una liguidacion del emisor de obligaciones, del
patrimonio auténomo, conforme con los derechos que establecen esta ley, sus reglamentos, las normas
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aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de emision, el prospecto de emision y otros
documentos constitutivos de la oferta publica de valores; y,

4) Los demds derechos descritos en esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos
contratos, en el reglamento de emision, el prospecto de emision y ofros documentos constitutivos de la oferta
publica de valores.

En ningtin caso los tenedores seran responsables por las obligaciones y compromisos contraidos por la entidad
fiduciaria o el fideicomitente, seglin corresponda.

5.16.1. Servicios Financieros del Programa de Emisiones y de Depdsito Centralizado de Valores

Los Servicios Financieros y de Depdsito Centralizado de Valores del Programa de Emisiones, tales como el
procesamiento de todos los pagos que deban realizarse por motivo de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija
objeto de este Prospecto seran realizados por CEVALDOM, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a
continuacion: '

06 NOV 2043 CEVALDOM, S.A.
- Contacto: Freddy Rossi
, - Rafael Augusto Sanchez #86 esquina Freddy Prestol Castillo
— Roble Corporate Center Piso 3

g CEVALDOM ' Ensanche Naco, Santo Domingo, D.N., Republica Dominicana
- Tel.: (809) 227-0100; Fax: (809) 562-2479
- www.cevaldom.com
- RNC No. 1-30-03478-8

 Registro ante la SIMV: SVDCV-001

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre el Fideicomiso para la Operacion,
Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la Repiblica Dominicana (RD VIAL) y CEVALDOM,
S.A. (Agente de Custodia, Pago y Administracion) del presente Programa de Emisiones.

La Fiduciaria Reservas y el Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal
de la Republica Dominicana (RD VIAL) reconocen que CEVALDOM es tinica y exclusivamente una entidad que
presta sus servicios de Depdsito Centralizado de Valores y como Agente de Pago para procesar los pagos y
facilitar que la Fiduciaria Reservas en representacion del Fideicomiso de Oferta Publica pueda vender los valores
emitidos a los inversionistas. CEVALDOM no ser4 responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente
a los tenedores de valores de fideicomisos ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente
a Fiduciaria Reservas, tanto por cuenta propia como por su representacion del Fideicomiso de Oferta Publica.

5.16.2. Régimen Tributario de los Valores y del Fideicomiso

Conforme el Decreto No. 277-13 que ordena la constitucién de un Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento
y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana-RD Vial. G. O. No. 10731 del 3 de octubre de
2013, el FIDEICOMISO RD VIAL, por ser un fideicomiso publico, estard exonerado del pago de todo impuesto,
contribucion, tasa, arancel, arbitrio, sobre sus bienes, capital, reservas y demés operaciones que realice o sean
hechas a su favor o a cargo del patrimonio fideicomitido, incluyendo, pero no estando limitado al, Impuesto Sobre
la Renta, Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), Impuesto Selectivo al
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Consumo, asi como cualquier otro impuesto, contribucion, tasa, arancel, arbitrio, de cualquier naturaleza,
establecido por ley, decreto o resolucién de la Repiiblica Dominicana, o que pueda ser establecido en el futuro.

A continuacion, las consideraciones de indole fiscal de importancia y relevantes para quienes adquieran o
revendan valores del presente Programa de Emisiones. Este resumen describe solamente algunas de las principales
consecuencias de tipo fiscal que conlleva la suscripcion, compra, venta, propiedad, transferencia o disposicién de
los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Programa de Emisiones.

Las informaciones presentadas son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la
preparacion del Prospecto de Emision v gue no se encuentran de manera detallada para cada situacion
especifica de cada inversionista, v que por lo tanto se recomienda a todo potencial inversionista obtener

asesoria tributaria profesional para analizar las implicaciones impositivas de invertir en los Valores de
Oferta Publica que se ofrecen.

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a personas fisicas y personas
Juridicas no domiciliadas en el pafs viene dado por una combinacién de los articulos 6, 7y 12 de la Ley 253-12,
los cuales establecen lo siguiente:

"Articulo 6: Se modifica el articulo 306 del Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través
de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterior: Quienes paguen o acrediten en cuenta
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdn retener e

ingresar a la Administracion, con cardcter tinico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos
intereses."

“Articulo 7: Se introduce el articulo 306 Bis en el Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a
través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 Bis: Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes: Quienes paguen o
acredilen intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberdn retener e ingresar a la
Administracion Tributario, como pago inico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.

Pdrrafo I Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracion
de Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucién del monto retenido por intereses, en

cuyo caso se considerard un pago a cuenta del Impuesto Sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las
siguientes condiciones:

a) Cuando su renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos
(RD8240,000.00);

b) Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00), siempre que
Su renla por intereses no Sea superior a veinticinco par ciento (25%) de su renta neta gravable.

Pdrrafo 1. A partir del aiio 2015, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacién
acumulada correspondiente afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco
Central de la Repuiblica Dominicana.
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Pdrrafo III. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion, deberian aportar a la Administracion
Tributaria la documentacion que esta les requerird para acreditar la cuantia de la renta gravable asi
como de los intereses percibidos y su retencion.

Pdrrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccién General de Impuestos Internos
(DGII), regulard las distintas modalidades de intereses, entendido como cualquier cesidn a terceros de
capitales propios.

Pdrrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto serdn las
centrales de valores.”

“Articulo 12: Se derogan las siguientes disposiciones: el literal s) del Articulo 299 del Cédigo Tributario de la
Republica Dominicana 'y sus modificaciones, el Articulo 18 de la Ley No.92-04, sobre Intermediacion Financiera,
de fecha 7 de Enero de 2004, el Articulo 9 de la Ley No.6-06, de fecha 20 de Enero de 2006, sobre Crédito
Publico; los articulos 122, 123 y 124 de la Ley No.19-00, sobre Mercado de Valores, de fecha 8 de Mayo de
2000, y el Pdrrafo I del Articulo 24 de la Ley No. 6-04, de/11 de Enero de 2004, que convierte el Banco Nacional
de la Vivienda en Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion.

PARRAFO. Las disposiciones de los articulos 306 ¥ 306 Bis de este Codigo no se aplicardn a los intereses
pagados o acreditados a los tenedores de titulos emitidos par el Ministerio de Hacienda y los negociados
a través de las balsas de valores y aprobados por la Superintendencia del Mercado de Valores, previa a
la promulgacion de la presente ley.”

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a: i) personas fisicas residentes
0 domiciliadas en el pais; ii) personas fisicas no residentes en el pafs; y iii) personas juridicas no domiciliadas en
el pais dicta que los pagos de capital generados por los valores serdn gravados por el impuesto sobre la renta,
estableciéndose una retencién correspondiente al diez por ciento (10%) del monto de dichos intereses, actuando
CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencion tiene cardcter de pago unico y definitivo, sin perjuicio
de la opci6n prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo I del
Articulo 306 Bis del Cédigo Tributario, introducido por el citado 7 de la Ley 253-12. Es importante mencionar
que la excepcion que se menciona en el parrafo del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para el caso de los

valores a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emisién posterior a la promulgacién de la
Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estén sujetas a la sefialada retencién, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los valores si se encuentran gravados por el impuesto sobre la renta, tal y como
era el caso previo a la promulgacién de la Ley 253-12.

A continuacion se presenta lo que expresa el Cédigo Tributario Dominicano respecto a que las personas juridicas

domiciliadas en el pais no estin sujetas a la seflalada retencién, aunque los rendimientos que obtengan sobre los

Valores si se encuentran gravados por el Impuesto sobre la Renta, tal y como era el caso previo a la promulgacion
de la Ley 253-12.

A continuacion se presenta lo que expresa el Codigo Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las personas juridicas (modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12); Las
personas juridicas domiciliados en el pais pagardn el veintinueve (29) sobre su renta neta gravable.

A los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:
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a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion. . y__las empresas individuales de
responsabilidad limitada; - i

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demds entidades contempladas en el
articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exentas;

¢) Las sucesiones indivisas;

d) Las sociedades de personas;

e) Las sociedades de hecho;

f) Las sociedades irregulares;

g Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencion de
utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto;

Pdrrafo I: La tasa establecida en este articulo aplicard para todos los demds articulos que establecen tasas
en el Titulo Il del Cédigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308y 309.

Pdrrafo II: A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird la tasa prevista en la parte capital del
presente articulo en la forma siguiente:

i. Ejercicio fiscal 2014: 28%
il. A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%"”

El articulo 329 de la Ley 249-17, establece que los rendimientos y las transacciones realizadas en el mercado de
valores se encuentran sujetas al regimen ordinario de tributacién establecido en el Codigo Tributario, salvo las
execepciones contenidas en la Ley 249-17. De conformidad con el parrafo II del articulo 330 de la Ley 249-17,
modificado por la Ley No. 163-21 de fomento a la colocacién y comercializacién de valores de oferta publica en
el Mercado de Valores de la Republica Dominicana

“Pdrrafo 1I: Las rentas obtenidas por el patrimonio auténomo no estin sujetas al pago del impuesto sobre la
renta. No obstante, la sociedad que administre el patrimonio auténomo o aquel que disponga la Administracién
Tributaria mediante norma general, deberd retener el impuesto sobre la renta aplicado a los rendimientos que
obtengan los inversionistas en dicho patrimonio auténomo, de acuerdo a la tasa de tributacion que dispone el
Cédigo Tributario para las rentas de capitales.”

De conformidad con el articulo 331 de la Ley 249-17, modificado por la Ley No. 163-21 de fomento a la
colocacién y comercializacién de valores de oferta ptiblica en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana:

"Articulo 331.- Impuesto sobre la emision de cheques y transferencias electrénicas. Las transferencias de valores
que realicen los inversionistas mediante cheques o transferencias electrénicas para suscribir o adquirir valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, tanto para las inversiones a través de vehiculos de inversion
colectiva como las realizadas desde o hacia cuentas bancarias o de corretaje de un mismo titular no estdn sujetas

al pago del impuesto sobre la emisién de cheques y transferencias electrénicas, en virtud del articulo 382 del
Cédigo Tributario."”

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdida de capital conforme a los literales g) y h) del articulo 289
del Codigo Tributario, a saber:
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g) Ganancia de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa la ganancia
por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital. '

h) Pérdida de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto "pérdida de capital" significa la pérdida por
la venta, permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital. i

Respecto de la Norma General Sobre el Cumplimiento de Deberes y Obligaciones Tributarias del Fideicomiso
01-2015, modificada por la Norma General 001-2016, es necesario citar el siguiente articulo:

“Articulo 25: Impuesto Sobre la Renta de los Fideicomisarios y/o Beneficiarios. No obstante lo establecido en
el articulo anterior, los beneficios por parte de los beneficiarios y/o fideicomisarios de los fideicomisos estardan
sujetos al pago del ISR.

Parrafo 1. Las fiduciarias en nombre de los fideicomisos deberdn retener e ingresar a la Administracion
Tributaria, como pago unico y definitivo del ISR, el 10% de los beneficios pagados o acreditados a los
beneficiarios y fideicomisarios, personas fisicas o juridicas, de conformidad al articulo 308 del Codigo
Tributario.

Pdrrafo II. Al momento de la disolucion del fideicomiso o por la devolucion de activos previstos en el contrato
de fideicomiso a un fideicomitente, se considerardn beneficios la diferencia entre el valor de los bienes o
activos recibidos y el valor fiscal de adquisicion para el fideicomitente ajustado por inflacion de cada uno de
los aportes realizados, siempre que el fideicomitente no se haya deducido como gastos en sus declaraciones
de ISR dichos aportes.

Pdrrafo III. Cuando el fideicomitente que se hava nombrado fideicomisario o beneficiario reciba del
Jideicomiso el mismo bien aportado, no estard sujeto al pago de este impuesto.

Pdrrafo IV. Los gastos regulares de mantenimiento del bien que hayan creado un incremento en el valor del
mismo, no serdn considerados beneficios para los fines del pdrrafo anterior.

Pdrrafo V. En caso de disolucion del fideicomiso o transferencia de activos previstos en el contrato de
Jideicomiso a beneficiarios o fideicomisarios que no fueron fideicomitentes, se consideraran beneficios el
total de los activos recibidos.”

En ningin caso el Emisor seré el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los tenedores
de los valores objeto del presente Prospecto. Los Tenedores estaran sujetos a cualquier disposicién tributaria
vigente al momento de la tributacion.

Estas informaciones son meramente un resumen de algunas de las disposiciones fiscales dominicanas vigentes al
momento de la elaboracién de este Prospecto y no tratan situacion especifica de cada inversionista. Cada potencial

inversionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional independiente para evaluar su caso en
particular.

La Fiduciaria serd responsable de realizar los pagos que corresponden, si los hubiere, ante la Administracién
Tributaria, pudiendo obtener el reembolso de cualquier pago realizado en dicho sentido al Patrimonio
Fideicomitido. De conformidad al articulo 46 de la Ley 189-11, los fideicomisos de oferta publica, estos estarén
exentos del pago de cualquier impuesto de transferencia. Asi mismo, de conformidad al articulo 47 de la Ley 189-
11 dada la condicion particular de los fideicomisos de oferta piblica estos estaran exentos del pago de cualquier
impuesto sobre bienes inmuebles, activos y sobre las ganancias de capital producto de la enajenacién de estos.



Pagina 59 de 199

A pesar de lo anterior, y en relacién con los Activos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso y/o que
sean transferidos por el Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso o adquiridos para ser incorporados al
Patrimonio del Fideicomiso, cualquier impuesto, tasa o costo que corresponda de conformidad con la ley aplicable
o las disposiciones vigentes en la Republica Dominicana, si los hubiere, serd pagado por la Fiduciaria con los
fondos del Patrimonio del Fideicomiso, seglin aplique.un aplique.

Adicionalmente la Norma General sobre el cumplimiento de deberes y obligaciones tributarias del fideicomiso
No. 01-2015, modificada por la Norma General 001-2016, establece los requerimientos y procedimientos que
deberan cumplir, ante la administracion tributaria, los fideicomisos y las partes que intervienen desde su
conformacién hasta su extincion.

La antes mencionada norma establece, entre otros, los siguientes requerimientos para la Fiduciaria y el
Fideicomiso:

“Articulo 4: Requisitos de Inscripcion en el Registro Nacional de Contribuyentes para las entidades de objeto
exclusivo. Las sociedades anénimas que deseen actuar como fiduciarias conforme a lo dispuesto en el articulo
25 de la Ley Num. 189-11, deben solicitar su inscripcion en el RNC ante la Direccion General de Impuestos
Internos (DGII) como entidad con objeto unico y exclusivo de la administracion de fideicomiso.

Pdrrafo I. La fiduciaria deberd completar y remitir el formulario de inscripcion al RNC junto a las
informaciones establecidas en el parrafo I del Articulo 9 del Reglamento Niim. 95-12 sobre Fideicomisos.

Pdrrafo II. Las fiduciarias de objeto exclusivo que pertenezcan o presten sus servicios a una entidad de
intermediacion financiera o a un Grupo Financiero, adicionalmente deberdn remitir a la DGII la
autorizacion de la Superintendencia de Bancos.

Articulo 5: Deberes de las personas juridicas autorizadas a fungir como Fiduciarias. Las entidades autorizadas
a fungir como fiduciarias por la Superintendencia del Mercado de Valores y la Superintendencia de Bancos
deberdn depositar ante la DGII los siguientes documentos:

a) Autorizacion de la entidad supervisora. o e
b) Asamblea o acta directiva que designe al gestor fiduciario. RV TEMY B
¢) Curriculum del gestor.

d) Estar al dia en el cumplimiento de sus deberes formales.

Pdrrafo. Las personas autorizadas como gestor fiduciario deberdn tener residencia permanente o
temporal en el pais.

Articulo 6. Del ITBIS en los Servicios Fiduciarios. Los servicios fiduciarios son servicios de administracién
gravados con el Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) conforme al articulo
335 del Codigo Tributario y numeral 3 del articulo 3 del Reglamento Nim. 293-11.

Articulo 7. Registro Nacional de Contribuyente. La Administracion Tributaria asignara al fideicomiso un RNC
a solicitud de la persona juridica autorizada a fungir como fiduciaria.

Articulo 8: Comprobantes Fiscales de los Fideicomisos. Las personas juridicas autorizadas a fungir como
fiduciaria deberdn solicitar en nombre del fideicomiso, conforme el procedimiento establecido por DGII a los
Jfines, los Niimeros de Comprobantes Fiscales (en lo adelante NCFs) para sus operaciones.
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En adicidn, los rendimientos de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija estdn sujetos a lo establecido en el mas
arriba mencionado articulo 47 de la Ley 189-11, en lo que corresponda. — —

5.16.3. Limites en Relacién de EFndeudamiento

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacién a endeudamiento para el Fideicomiso RD
VIAL.

5.16.4. Informacioén sobre Compromisos Financieros

Al 30 de Septiembre de 2025, el Fideicomiso RD Vial mantiene préstamos con el Banco de Reservas de la
Republica Dominicana por RD$23,315,285,188, a una tasa de interés anual de 9.00%, con vencimiento en junio
de 2037 y pago de intereses de manera mensual. El capital de estos préstamos comenzara a amortizar a partir de
Junio del 2027, y un 10% del capital se amortizara en ciento veinte (120) cuotas consecutivas hasta el vencimiento
y un pago de capital final de un 90% del capital. Adicionalmente, mantiene una linea de crédito vigente por un
plazo de 12 meses, a una tasa de 10%, el cual al 30 de septiembre el saldo pendiente de pago es RD$3,000,000,000.

Adicionalmente, el Fideicomiso RD Vial mantiene pendiente un saldo de la emisién vigente por
RD$2,200,000,000, registrada en el Registro del Mercado de Valores bajo el niimero STVFOP-003, la cual
contiene las siguientes caracteristicas:

Emision Moneda Cantidad Monto Tasa  Periodicidad Fecha de Fecha de
Valores Cupon de pago de Emision Vencimiento
(tasa  interés
fija)
2 DOP 2,125,000,000 2,125,000,000.00 10.50%  Semestral 28/08/2018 28/08/2028

Y, para el Segundo Programa de Emisiones registrada en el Registro del Mercado de Valores bajo el niimero
SIMVFOP-003-P2, mantiene pendiente un saldo de la emisién vigente por RD$41,178,200,000.00, la cual
contiene las siguientes caracteristicas:

Emision Moneda Cantidad Monto Tasa Periodicidad Fecha de Fecha de
Valores Cupon de pago de Emision  Vencimiento
(tasa fija) interés
1 DOP 221,782,000 22,178,200,000.00 9.25% Semestral 03/12/2021  03/12/2036
2 DOP 60,000,000  6,000,000,000.00 12.00% Semestral 30/11/2023  30/11/2038
3 DOP 30,000,000  3,000,000,000.00 11.75% Semestral 15/05/2024  15/05/2039
4 DOP 20,000,000  2,000,000,000.00 11.75% Semestral 21/08/2024  21/08/2039
5 DOP 80,000,000  8,000,000,000.00 11.50%  Semestral 08/11/2024  08/11/2039

5.16.4.1. Garantias para Compromisos Financieros

Las deudas que mantiene el Fideicomiso RD VIAL detalladas en el Acapite 5.16.4 no cuentan con garantia de
ningun tipo.
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5.16.4.2. Avales, Fianzas y Otros Compromisos

El Fideicomiso RD VIAL no cuenta con avales, fianzas u otros compromisos.

5.16.4.3. Incumplimiento en Pagos y Sanciones

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto de Emisiones, el Fideicomiso RD VIAL se encuentra al dia con
el pago de sus obligaciones financieras respecto de las deudas que mantiene vigentes, y no ha incurrido en
incumplimiento alguno respecto a las mismas. De igual manera, desde la fecha de su constitucién no ha sido
sancionado por ningin ente regulador.

5.16.5. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones Adicionales a las que se Sujeta el Emisor

Mientras se encuentren en circulacién los valores objeto del presente Prospecto de Emisién, Fiduciaria Reservas,
actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, se compromete a cumplir con el marco
regulatorio vigente ejercido por las autoridades del mercado de valores en la Republica Dominicana. En general,
a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u obstdculo para el cumplimiento de
los compromisos asumidos en este Prospecto y en el Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo a la Ley 189-11:

“Articulo 29.- Obligaciones del fiduciario. Una vez aceptado el fideicomiso por el o los fiduciarios, éstos
contraen las obligaciones siguientes:

a) Registrar o transcribir la cesion o transferencia de las propiedades inmobiliarias o cualesquier otros
bienes registrables que pasen a conformar el patrimonio fideicomitido, cumpliendo con las
Jormalidades indicadas para ello en la ley.

b) Ajustarse estrictamente a las instrucciones del o de los fideicomitentes, estipuladas en el acto
constitutivo.

¢) Administrar el fideicomiso como un buen padre de familia, en inferés umico del o de los
fideicomisarios, desplegando en su gestion diligencia y cuidado, realizando las operaciones e
inversiones que entienda de lugar y sin demoras innecesarias, en la forma en que, a su juicio, ofrezca
la mayor seguridad y minimice riesgos.

d) Manejar con la mayor idoneidad las cuentas propias del fideicomiso y comunicarle al o a los
Jideicomitentes y al o a los fideicomisarios todos los hechos que, en relacion con el mismo, deba
conocer, en base a los mecanismos de rendicion de cuentas estipulados en el acto constitutivo.

e) Suministrar al o a los fideicomisarios, a su requerimiento, informacién completa y exacta acerca de
la naturaleza, cantidad y situacion de los bienes en fideicomiso.

) No delegar en otra persona la realizacion de actos propios de su cargo, salvo los casos expresamente
indicados en la presente ley o en el acto constitutivo.

8 Ejecutar las diligencias razonables para tomar y conservar el control de los bienes en fideicomiso,
iniciar las reclamaciones que fueren necesarias a ese finy contestar las acciones ejercidas contra el
fideicomiso, asi como ejercer todas las ejecutorias que correspondan para la defensa de los bienes
Jideicomitidos, tanto contra terceros como contra el o los fideicomisarios, en caso de ser necesarias.
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h) Conservar la propiedad de los bienes en fideicomiso separada de sus propios bienes, llevando para
ello contabilidad separada o independiente.

i) Pagar al fideicomisario en los plazos establecidos en el acto constitutivo del fideicomiso o, en caso
de que no se establezcan, en plazos trimestrales, la renta neta de la propiedad en fideicomiso, cuando
éste sea creado para pagar renta por periodo determinado.

J) Participar en la administracion del fideicomiso cuando haya pluralidad de fiduciarios, e informar al
o a los fideicomitentes y al o a los fideicomisarios de cualquier violacion cometida por un cofiduciario,
asi como iniciar las acciones tendentes a obtener la correccion o reparacion de las violaciones
cometidas por este ultimo.

k) Llevar las cuentas y registros sobre la administracion del fideicomiso conforme a las mejores
prdcticas de contabilidad aceptadas, y rendir cuentas al o a los fideicomitentes o al o a los
Jfideicomisarios, conforme lo que prevea el acto constitutivo y con la periodicidad establecida en el
mismo Y, a falta de estipulacion, no menos de dos (2) veces al afio.

) Guardar el secreto fiduciario frente a los terceros respecto de las operaciones, actos, contratos,
documentos e informacion que se relacionen con los fideicomisos, con los mismos alcances que la
legislacion en materia econémica y penal vigente en la Republica Dominicana establece para el
secrefo bancario o secreto profesional, tanto durante la vigencia como luego de la terminacién del
fideicomiso, por la causa que fuere. Dicha obligacion de confidencialidad no serd aplicable a
informaciones contenidas en el acto constitutivo del fideicomiso, a cualquier otro acto sujeto a
registro publico o a cualquier otra informacion que deba hacerse puiblica en virtud de la ley.

m) Proteger con pdlizas de seguro los riesgos que corran los bienes fideicomitidos, de acuerdo a lo
pactado en el acto constitutivo o, en su defecto, conforme a las buenas prdcticas de gestion.

n) Cumplir con las obligaciones tributarias puestas a su cargo.

Transferir los bienes del patrimonio fideicomitido al o a los fideicomitentes, o al o a los
fideicomisarios al concluir el fideicomiso, segin corresponda, o al fiduciario sustituyente en caso de
sustitucion o cese en sus _funciones. s

“Articulo 31.- Operaciones prohibidas. Se considerardn operaciones prohibidas a los fiduciarios/ [as siguientes:

a) Mezclar activos de un patrimonio fideicomitido con los propios. ccié : ;

b) Mezclar activos de un fideicomiso con los de otros fideicomisos. i -

¢) Afianzar, avalar o garantizar de algiin modo al o a los fideicomitentes o fideicomisarios el resultado
del fideicomiso o las operaciones, actos y contratos que realice con los bienes fideicomitidos.

d) Realizar operaciones, actos o contratos con los bienes fideicomitidos, en beneficio propio o de sus
directores, accionistas, empleados, asi como sus parientes hasta el segundo grado inclusive, o de las
personas juridicas donde cualquiera de éstos tenga una posicion de direccion o control, salvo
autorizacion conjunta y expresa en el acto constitutivo del o de los fideicomitentes y del o de los
fideicomisarios.

e) Otorgar préstamos con fondos provenientes de los fideicomisos en provecho propio o a sus directores,
accionistas, empleados, asi como sus parientes hasta el segundo grado inclusive, o de las personas
Juridicas donde cualquiera de éstos tenga una posicion de direccién o control, salvo autorizacién
conjunta y expresa en el acto constitutivo del o de los fideicomitentes y del o de los fideicomisarios.

) Adquirir para su beneficio por si o por interpdsita persona, los bienes dados en fideicomiso.
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g) Realizar cualguier otro acto o negocio juridico con los bienes fideicomitidos respecto del cual tenga
un interés propio, salvo autorizacion conjunta y expresa del o de los fideicomitentes y del o de los
fideicomisarios.

h) Delegar sus funciones, salvo en los casos expresamente indicados en la presente ley. No obstante,
podrd designar bajo su responsabilidad a los auxiliares y apoderados que demande la ejecucion de
determinados actos del fideicomiso.

Pdrrafo I.- En principio los fiduciarios no podran estipularse como fideicomisarios. De llegar a coincidir tales
calidades, el o los fiduciarios no podrdn recibir los beneficios del fideicomiso en tanto la coincidencia subsista.

Pdrrafo II.- Serdn comsideradas como nulas las operaciones que se realicen en contravencién de estas

prohibiciones expresas, sin detrimento de las acciones por dafios y perjuicios que pudieren resultar de la
contravencion de las mismas.

Pdrrafo II1.- Con el propésito de evitar la utilizacion del fideicomiso por parte de los fiduciarios, para defraudar

los intereses de terceros o con fines de evasion fiscal, los fiduciarios de que se traten deberdn observar los
aspeclos siguientes:

a) Abstenerse de realizar cualquier acto, operacién o negocio con cargo al patrimonio fideicomitido que
lo coloque en situacion de conflicto de interés con respecto al fideicomisario. A este fin, se entenderd
como conflicto de interés toda situacién o evento en que los intereses personales, directos o indirectos
del fiduciario, sus accionistas y controladores, administradores, Juncionarios, filiales y subsidiarias,
se encuentren en oposicion o competencia con los del fideicomiso, interfieran con sus deberes como
administrador del patrimonio fideicomitido, o lo lleven a actuar por motivaciones diferentes al
verdadero cumplimiento de sus obligaciones conforme a lo establecido en el acto constitutivo del
fideicomiso.

b) Acogerse al régimen fiscal establecido en la presente ley.” N e NN

Conforme la Ley 249-17:

“Articulo 146.- Administradoras de procesos de titularizacién. Sélo las sociedades titularizadoras y las
Jiduciarias habilitadas para realizar fideicomisos de oferta publica de valores autorizadas por la
Superintendencia e inscritas en el Registro, podrdn desarrollar y administrar procesos de titularizacion.

FPdrrafo I: En ningun caso la sociedad titularizadora podrd adquirir la condicién de originador. Pdrrafo II: En
ningun caso el fiduciario podra adquirir la condicién de fideicomitente .

“Articulo 150.- Responsabilidades. Las sociedades titularizadoras y las fiduciarias de fideicomisos de oferta
publica, serdn responsables de velar por el cumplimiento de la normativa vigente, los contratos, el acto
constitutivo o reglamento de emision, segun corresponda, el prospecto de emisién y, en particular, el
cumplimiento integral de sus funciones como administrador del patrimonio separado o del fideicomiso de oferta
publica correspondiente y del proceso de titularizacién que se pretende desarrollar a partir de dicho patrimonio.

FPdrrafo I: La responsabilidad de las sociedades titularizadoras y las fiduciarias de fideicomisos de oferta publica
es indelegable. No obstante, las mismas estdn facultadas para celebrar contratos de servicios con terceros para
la ejecucion de determinados actos o negocios segun se determine reglamentariamente.
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Parrafo II: En ningun caso las sociedades titularizadoras y las fiduciarias de fideicomisos de oferta publica,
estaran obligadas a responder con su propio patrimonio por el pago de los valores emitidos, por los derechos de
las partes intervinientes ni de aquellos que tengan derechos exigibles contra el patrimonio separado o en su caso,
el fideicomiso de oferta publica.

FParrafo III: Tanto las sociedades titularizadoras como las fiduciarias de fideicomisos de oferta publica asumirdn
una responsabilidad de medios y no de resultado, sin perjuicio de la responsabilidad profesional que le
corresponda por el ejercicio propio de sus funciones y actividades”.

“Articulo 151.- Prohibiciones. Las sociedades titularizadoras y las fiduciarias de fideicomisos de oferta publica,
no podradn realizar las operaciones siguientes:

1) Adquirir, enajenar o fusionar activos de un patrimonio separado o de un fideicomiso con los de otros similares
0 COn SU propio patrimonio.

2) Efectuar transacciones entre los recursos o valores pertenecientes a los patrimonios separados o fideicomisos
que administra, segun corresponda, y sus propios recursos o de sus personas vinculadas.

3) Gravar o dar en garantia en alguna forma los bienes o activos que integren los patrimonios separados o, en
su caso, los fideicomisos que administre, excepto que tales garantias se otorguen en ejecucion del propio proceso
de titularizacion, conforme la naturaleza y la finalidad del proceso de titularizacion de que se trate. 4) Llevar a
cabo prdcticas inequitativas o discriminatorias con los tenedores de los valores.

5) Garantizar con sus propios recursos un resultado o tasa de retorno especifica sobre los rendimientos o calidad
crediticia de los bienes o activos de los patrimonios separados o, en su caso, de los fideicomisos de oferta piiblica
o sobre los valores emitidos con cargo a éstos.

6) Recibir depdsitos de dinero por cualquier concepto.

7) Realizar procesos de titularizacion que no sean de oferta publica; y,

8) Dar prioridad, directa o indirectamente, a sus propios intereses, los de sus vinculados, su personal o terceros,
en desmedro de los intereses de los patrimonios autonomos que administra y de sus inversionistas .

“Articulo 153.- Obligaciones de las sociedades titularizadoras v las fiduciarias. Las sociedades titularizadoras
Yy las fiduciarias de fideicomisos de oferta publica, tendrdn las obligaciones siguientes:

1) Constituir el patrimonio separado o, en su caso, el fideicomiso de oferta piblica, segiin corresponda.

2) Administrar el proceso de titularizacion y los patrimonios separados o fideicomisos correspondientes, con la
misma prudencia y diligencia con la que administran sus propios negocios.

3) Poner en conocimiento al representante de tenedores de valores y a la Superintendencia sobre los hechos o

circunstancias que en su criterio puedan afectar el cumplimiento de las obligaciones derivadas del proceso de
titularizacion.
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4) Llevar la contabilidad separada de cada uno de los patrimonios separados o fideicomisos que administren y
de estos entre st al igual que del patrimonio de la sociedad titularizadora o fiduciaria; ademds de preparar sus
estados financieros y rendir cuentas de su gestion de acuerdo a lo establecido en esta ley y sus reglamentos.

5) Pagar a los tenedores de valores con los recursos del patrimonio separado o fideicomiso de oferta piiblica
correspondiente, los derechos incorporados en los valores colocados.

6) Asistir con voz y sin voto a todas las asambleas de tenedores de valores. Asimismo, cumpliry ejecutar-las
determinaciones que dicha asamblea les asigne, siempre y cuando las mismas no sean .contrarias a las
disposiciones legales vigentes, y, '

7) Cumplir con las demds obligaciones establecidas en esta ley y sus reglamentos”.

Con el fin de proteger los intereses de los inversionistas, los tenedores de los valores objeto-de este Prospecto.
estaran representados por un Representante de Tenedores designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley
249-17 y la Ley 479-08 de Sociedades Comerciales y sus modificaciones.

Fiduciaria Reservas, S. A., Sociedad Fiduciaria y Emisor con cargo al Patrimonio del Fideicomiso RD VIAL se
compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los tenedores de los valores objeto del
presente Programa de Emisiones de Valores, sin discriminacion o preferencia. En adicién, Fiduciaria Reservas,
S. A. posee una estructura de gobierno corporativo que se enmarca dentro de lo establecido en el Reglamento de
Gobierno Corporativo R-CNMV-2019-11-MV. Esta estructura se apoya ademas en 6rganos internos de decision
colegiada, como lo es el Consejo de Administracién. De acuerdo al numeral 3 del articulo 153 de la Ley 249-17
y los numerales 14 y 15 del articulo 39 asi como el articulo 46 del Reglamento de Fideicomisos, la Fiduciaria
Reservas, con relacion al Representante de Tenedores, estd sujeta a los deberes y obligaciones siguientes:

a) Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones;

b) Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato
de programa de emisiones o que puedan afectar el cumplimiento de las obligaciones derivadas del
fideicomiso de oferta pitblica; y

¢) Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones.”

De conformidad con lo establecido en la Ley 189-11, la responsabilidad del fiduciario es indelegable, sin perjuicio
de que este pueda conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios para la ejecucion de determinados
actos o negocios que demande el fideicomiso, para lo cual deberd remitir a la Superintendencia copia de los
referidos contratos o poderes. Los contratos que suscriba el fiduciario con otras personas para el desarrollo de
determinadas actividades relativas al fideicomiso no lo exime de las responsabilidades que le corresponden por
la administracion del mismo, manteniendo la responsabilidad sobre aquellas funciones que haya subcontratado,
asi como su obligacién de presentar informacion sobre tales funciones a la Superintendencia del Mercado de
Valores en la oportunidad que ésta lo requiera.

La facultad de Fiduciaria Reservas, S.A. de poder celebrar contratacién de servicios externos mediante contratos
consta en el articulo 27 de Reglamento de Fideicomisos, en el contrato de emisiones del programa de valores de
fideicomiso y en el presente Prospecto de Emisién. Los gastos derivados de las antes mencionadas contrataciones
se atribuirdn al fideicomiso y no al fiduciario. La Fiduciaria tiene el deber fiduciario de rendir cuentas de su
gestion en la forma y términos establecidos en el Acto Constitutivo del Fideicomiso, en el Articulo 30 de la Ley
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189-11, los articulos 37 y 38 del Reglamento No. 95-12 para la Aplicacién de la Ley 189-11, asi como en el
Articulo 42 del Reglamento de Fideicomisos.

La obligacién de rendir cuentas que tiene la Fiduciaria no es delegable en terceras personas. La rendicion de
cuentas de la Fiduciaria consistird en un informe de gestion detallado y pormenorizado del Fideicomiso,
particularmente sobre aquello que tenga relevancia en relacion con la labor ejecutada. El informe de rendicion de
cuentas deberd estar debidamente firmado por el Gestor Fiduciario actuando en representaciéon de la Fiduciaria
de conformidad con las facultades otorgadas a esos fines conforme a los estatutos sociales de La Fiduciaria, y
debera basarse en documentos que comprueben la veracidad de la actuacion, observando, cuando menos, las
normas que apliquen para las distintas modalidades de fideicomiso y teniendo presente los requerimientos y
comprobaciones exigidas por las leyes y normas aplicables.

Asi mismo, la Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL y en la
conduccion de Fideicomisos estd sujeta a lo siguiente, de acuerdo al Reglamento R-CNMV-2025-01 que regula
las sociedades Fiduciarias y los Fideicomisos de Oferta Publica:

“Articulo 37. Normas generales de conducta. En la conduccion de los procesos de Titularizacion, las
Administradoras de Procesos de Titularizacion, sus miembros del conmsejo de administracion, gerentes,
ejecutivos, directores, representantes legales y empleados, asi como los administradores de Activos Subyacentes
o cualquier otra calidad similar en tal condicion, deben observar, como minimo, los siguientes principios y
codigos de conducia. de conformidad a lo dispuesto en el Reglamento de Gobierno Corporativo:

a) Equidad: Otorgar un tratamiento igualitario a los clientes, evitando ofrecer ventajas, incentivos,

compensaciones o indemnizaciones no establecidas, asi como evitar cualquier acto, conducta,
practica u omision que pueda derivar en beneficio o perjuicio a ciertos clientes o que generen
Conflictos de Interés;

b) Idoneidad: Disponer de procedimientos administrativos y controles idoneos, contar con la
infraestructura y recursos técnicos necesarios para el adecuado desarrollo de las actividades que le
son propias, asi como contar con mecanismos que pennitan la administracion adecuada de los riesgos
con apego a lo previsto en sus reglamentos internos de que se trate y cerciorarse que los sistemas de
acceso y salvaguarda de sus medios informdticos son suficientes;

c¢) Diligenciay transparencia: Actuar en todo momento con el debido cuidado, honestidad y diligencia
en el mejor interés de sus clientes;

d) Objetividad y prudencia. Preservar los intereses de los clientes, actuando con profesionalidad y
prudencia en la obiencion, procesamiento y aplicacion de la informacion relacionada a las decisiones
que se deban fomar durante el desarrollo y vigencia Patrimonio Autonomo en Proceso de
Titularizacion.

e) Confidencialidad de la informacion. Velar por la absoluta reserva de la informacion privilegiada e
Informacion Confidencial a la que tuviese acceso y de aguella informacion relativa a los clientes, asi
como abstenerse de hacer uso de las mismas en beneficio propio o de terceros.

J) Suministro de informacion a los clientes. Ofrecer a los clientes de los Patrimonios Autonomos en
Proceso de Titularizacion que se encuentren bajo su administracion, toda la informacion que pueda
ser relevante para la adopcion de decisiones, de forma veraz, clara, precisa, suficiente y oportuna, a
los fines de su correcta interpretacion. De igual forma deberdn informar sobre los riesgos que cada
Patrimonio Autonomo en Proceso de Titularizacion conlleva, determinando su nivel de
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» WUV responsabilidad de cada una de las partes que actiian en el Patrimonio en cuestion y su afectacion en

el evento de que algun riesgo identificado se llegue a materializar.”

“Articulo 38. Normas Internas de Conducta: La norma interna de conducta a elaborar por las Administradoras
de Procesos de Titularizacion estara orientada a impedir el flujo y uso indebido de informacion Privilegiada por
parte de personas que, por su funcion, cargo o relacion, puedan tener acceso a esta informacion, al manejo de
los Conflictos de Interés que puedan presentarse en las Administradoras de Procesos de Titularizacion, en la
administracion de los Patrimonios Autonomos en Proceso de Titularizacion y los recursos de la propia
Administradora de Procesos de Titularizacion, asi como establecer las prohibiciones y actividades no permitidas
para los miembros del consejo, Ejecutivos Principales y empleados de la sociedad.”

“Articulo 39. Obligaciones de las Administradoras de Procesos de Titularizacion. En adicion a las obligaciones
establecidas en el articulo 153 de la Ley nim. 249-17, la Ley de Fideicomiso y su reglamento de aplicacion, las
Administradoras de Procesos de Titularizacion tendrdn las obligaciones siguientes:

a)

h

J)

Constituir el Patrimonio Autonomo en Proceso de Titularizacion conforme a lo sefialado en los
Documentos Constitutivos;

Actuar como Emisor de los Valores titularizados o Valores de Fideicomiso, segun corresponda, con
respaldo exclusivo del Patrimonio Auténomo en Proceso de Titularizacion y con cargo al mismo,
actuando en su representacion sin responder con su propio patrimonio por las obligaciones asumidas;
Elaborar los documentos para la constitucion del Patrimonio Auténomo en Proceso de Titularizacion en
el cual se detallardn todos los aspectos relativos a la Oferta Publica;

Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecucion de la finalidad de la
Titularizacion en su condicion de Administrador de Patrimonios Auténomos en Procesos de
Titularizacion que administra;

Realizar la debida diligencia al Originador o al Fideicomitente y a las operaciones que realice el
Patrimonio Auténomo en Proceso de Titularizacion de conformidad a lo establecido en el Reglamento
que regula la Prevencidn del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de
Armas de Destruccion Masiva en el Mercado de Valores Dominicano;

Suscribir, ejecutar, realizar y hacer cumplir todos aquellos actos y contratos necesarios para el
desarrollo del proceso de Titularizacion y la ad cuada administracion de los Patrimonios Auténomos en
Procesos de Titularizacion;

Ejercer los derechos y obligaciones establecidos en los contratos suscritos para el desarrollo del proceso
de Titularizacion;

Administrar el proceso de Titularizacion y los Patrimonios Autonomos en Procesos de Titularizacion
conforme a lo estipulado en sus Documentos Constitutivos y el Prospecto de Emision con la misma
prudencia y diligencia con la que administra sus propios negocios,

Mantener el Activo Subyacente debidamente custodiado y separado de sus propios activos y de otros
Patrimonios Auténomos en Procesos de Titularizacion bajo su administracion, asi como la
documentacion de originacion o transferencia de dicho Activo Subyacente;

Mantener los Activos Subyacentes que correspondan a bienes inmuebles construidos, proyectos de
construccion inmobiliarios y proyectos de construccién de infraestructura publica y prestacién de
servicios publicos debidamente asegurados contra riesgos de incendio, terremoto y lineas aliadas,
durante foda la vigencia del patrimonio debiendo cubrir la pérdida total si es que fuse necesario



k)

)

p)
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readquirir el mismo Activo Subyacente en caso de destruccion total. Dicho seguro estard a favor del
Patrimonio Auténomo en Proceso de Titularizacion y serd constituido con cargo al mismo debiendo
cubrir el cien por ciento (100%) del valor del Activo Subyacente. Este seguro no podrd ser considerado
como parte de los Mecanismos de Cobertura a incluir en el patrimonio en proceso de Titularizacién, sin
embargo, las Administradoras de Procesos de Titularizacion podrdn combinar dicho seguro con otros
Mecanismos de Cobertura a los fines de cumplir con el porcentaje requerido, siempre y cuando este
cubierto mediante poliza de seguro, al menos, el cien por ciento (100%) del valor de reposicion del Activo
Subyacente,

Asegurarse de la conmstitucion y existencia, en todo momento, de los Mecanismos de Cobertura
establecidos en los Documentos Constitutivos;

Realizar el andlisis y seguimiento de los Indices de Siniestralidad, conforme la forma y plazo establecidos
en los Documentos Constitutivos o en el Prospecto de Emision;,

Ejecutar diligentemente las coberturas de los Patrimonios Auténomos en Procesos de Titularizacion, en
su condicion de Administradora de Procesos de Titularizacion,

Poner en conocimiento al representante de la masa de tenedores de Valores dc procesos de titularizacion
y a la Superintendencia sobre los hechos o circunstancias que en su criterio puedan afectar el
cumplimiento de las obligaciones derivadas del proces de Titularizacién;

Suministrar la informacion y documentos pertinentes que le solicite la Superintendencia, el representante
de la masa de tenedores de Valores de procesos de titularizacion, el auditor externo y la cali? cadora de
riesgos respecto al proceso de Titularizacion de que se trate y a la propia sociedad. Asi como asegurar
la veracidad de la informacion suministrada a los tenedores de Valores titularizados o Valores de
Fideicomiso bajo su administracion;

Administrar su tesoreria y, de forma separada, la de los Patrimonios Auténomos en Procesos de
Titularizacion que administra;

Realizar todas las gestiones requeridas y a su alcance para la proteccion y defensa de los Patrimonios
Autonomos en Procesos de Titularizacién y del Activo Subyacente, de acuerdo con la normativa vigente,
los Documentos Constitutivos y el Prospecto de Emision correspondiente;

Procurar el mayor beneficio posible del Activo Subyacente debiendo realizar las inversiones de
excedentes de liquidez en sujecion a lo establecido en el Documento Constitutivo y en el Prospecto de
Emision;

Entregar los derechos residuales del Pairimonio Auténomo en Proceso de Titularizacion, en caso de
Valores de Renta Fija, a quienes correspondan segiin lo establecido en el Documento Constitutivo yel
Prospecto de Emision,

Efectuar los pagos con cargo a cada Patrimonio Auténomo de acuerdo a lo establecido en el Documento
Constitutivo y el Prospecto de Emision correspondiente;

Asistir por intermedio de su representante legal, con voz y sin voto, a todas las asambleas d tenedores de
Valores de procesos de Titularizacion y cumpliv y ejecutar las determinaciones que dicha asamblea le
asigne;

Acatar la remocion de su cargo como Administradora de Procesos de Titularizacién cuando la
Superintendencia o la asamblea de tenedores de Valores de procesos de Titularizacion asi lo determine,
de acuerdo a la normativa vigente, los Documentos Constitutivos v el Prospecto de Emision;
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w) Poner a disposicidn de las personas interesadas el Prospecto de Emision antes del inicio del periodo de
colocacion, debiendo tener ejemplares en su domicilio, sus sucursales y en la pdgina web de la
Administradora de Procesos de Titularizacion;

x) Asegurarse de que su personal, asi como las personas fisicas ojuridicas contratadas. cumplan en todo
momenlo con los criterios de idoneidad y capacidad técnica y profesional establecidas en la Ley nim.
249- 1 7, el presente Reglamento, sus manuales internos y demds normativas dictadas por la
Superintendencia;

¥) Registrar todos los activos propiedad del Patrimonio Auténomo en Proceso de Titularizacién a nombre
del patrimonio que pertenezca, segin aplique;

z) Asegurarse de que los activos del Patrimonio Auténomo en Proceso de Titularizacién se encuentren
valorados de conformidad a lo establecido en el presente Reglamento, la normative que a tales fines
dicten el Consejo Nacional del Mercado de Valores o la Superintendencia y las disposiciones establecidas
en los Documentos Constitutivos;

aa) Remitir a la Superintendencia y publicar en su pigina web los Hechos Relevantes conforme establece el
Reglamento de Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado y segiin el tipo
de proceso de Titularizacion y el Activo Subyacente que administre;

bb) Rendir cuentas tal como se establece en los Documentos Constitutivos y en el Prospecto de Emision;

c¢) Realizar la separacion patrimonial de los Patrimonios Auténomos en Procesos de Titularizacion
mediante el perfeccionamiento de la transferencia de los bienes o activos que integran el patrimonio, de
acuerdo a lo establecido en los Documentos Constitutivos;

dd) Mantener cuentas bancarias separadas por cada Patrimonio Auténomo en Proceso de Titularizacion ba'o
su administracion;

ee) Cumplir con las demds obligaciones establecidas en la Ley mim. 249-17, la Ley de Fideicomiso y su
reglamento de aplicacién, el presente Reglamento. los Documentos Constitutivos. el Prospecto de
Emision y las normativas vigentes aplicables;

1) Remitir y revelar cualquier otra informacion que requiera el superintendente mediante norma técnica u
operativa.”

“Articulo 40°- Actividades permitidas a las Administradoras de Procesos de Titularizacién. Las
Administradoras de Procesos de Titularizacion en cumplimiento e su objeto social estardn autorizadas a realizar
las siguientes actividades:

a. Constituir Patrimonios Auténomos en Procesos de Titularizacion y actuar en representacion de los
mismos, en su condicion de administrador;

b. Estructurar y administrar Patrimonios Auténomos en Procesos de Titularizacion;

c. Emitir mediante Oferta Publica, de conformidad a lo establecido en la Ley 249-17, los Valores
titularizados o Valores de Fideicomiso, segiim corresponda, con cargo a los Patrimonios Auténomos
en Procesos de Titularizacion que administre. En caso de sociedades titularizadoras estas
podran,adicionalmente, adquirir la totalidad de los bienes o activos con cargo a recursos propios, en
el desarrollo de un proceso de Titularizacién;

d. Administrar los Activos Subyacentes que conforman un proceso de Titularizacion;
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e. Establecer Mecanismos de Cobertura para los Patrimonios Auténomos en Procesos de Titularizacion
que administre;

f. Celebrar los contratos conexos o complementarios a los Documentos Constitutivos que resulfen
necesarios para el cumplimiento de las operaciones autorizadas, debiendo notificar a la
Superintendencia de tales contratos;

g. Asumir los gastos iniciales previos al inicio de la ejecucion del presupuesto del Patrimonio Autonomo
en Proceso de Titularizacion, en cuyo caso la sociedad podra establecer la obligacion de reembolso
de los mismos con cargo al patrimonio, el Originador o el Fideicomitente, con sujecion a las
disposiciones establecidas en los Documentos Constitutivos y la prelacion de pagos definida en el
Prospecto de Emision;

h. Contratar a intermediarios de valores para los servicios de asesoramiento y estructuracion en el caso
unicamente de las Ofertas Publicas de Valores de Fideicomiso,

i. Contratar a intermediarios de valores para colocacion y distribucion de los Valores;

J-  Realizar la inscripcion de las garantias u otros que sean necesarias respecto de los bienes que
conforman el Activo Subyacente a favor del Patrimonio Autéonomo en Proceso de Titularizacion, en
los casos que corresponda; y,

k. Otras actividades necesarias para el cumplimiento de su objeto social y el de los Patrimonios
Auténomos en Procesos de Titularizacion conforme a lo establecido en los Documentos Constitutivos
v en el Prospecto de Emision.’

bl

“Articulo 41°.- Actividades no permitidas a las Administradoras de Procesos de Titularizacion. Las
Administradoras de Procesos de Titularizacion no podrdn realizar actividades ajenas a las establecidas por la
Ley num. 249-17, la Ley de Fideicomiso y el presente Reglamento, asi como las demds normativas sobre la
materia que establezcan el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia, segiin corresponda.
En adicion a lo dispuesto en las normativas aplicables, las Administradoras de Procesos de Titularizacion no
podran:

a) Apartarse o incumplir lo establecido en la Ley nim. 249-17 y demds normativas aplicables, asi como en
los Documentos Constitutivos y el Prospecto de Emision correspondiente;

b) Cobrar a los Patrimonios Auténomos en Procesos de Titularizacién comisiones y gastos que no se
encuentren expresamente previstos en los Documentos Constitutivos y en el Prospecto de Emision;

¢) Adquirir, unir, arrendar, usufructuar. utilizar o explotar, en forma directa o indirecta, el Activo
Subyacente de los Patrimonios Auténomos en Procesos de Titularizacion que administra;

d) Dar préstamos de dinero a los Patrimonios Auténomos en Procesos de Titularizacion administrados y
viceversa;

e) Pagar con cargo a su propio patrimonio los gastos del Patrimonio Auténomo en Proceso de
Titularizacién o las obligaciones emergentes de la Emision realizada con cargo a los mismos; salvo en
los casos en que otorguen Mecanismos de Cobertura externos o cuando, en los términos del Prospecto de
Emision y de los Documentos Constitutivos, se establezcan que las Administradoras de Procesos de
Titularizacion podrdn asumir los gastos iniciales de la constitucion del proceso de Titularizacién;

J) Traspasar la administracion de un Patrimonio Auténomo en Proceso de Titularizacion sin la autorizacion
de la Superintendencia;

g) En caso de sociedades titularizadoras estas no podrdn endeudarse-para adqumr bienes-o-activos en el
desarrollo de un proceso de Titularizacién.”
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5.16.6. Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

Los fiduciarios de fideicomisos de oferta ptiblica en ningtin caso podran cobrar al fideicomiso los gastos que no
se encuentren expresamente previstos en el contrato del programa de emisiones de valores de fideicomiso o en
este prospecto.

El siguiente cuadro detalla los gastos relativos al Programa de Emisiones, en los que el Fideicomiso tendrd que
incurrir a lo largo de la vida del Programa de Emisiones. Las comisiones y gastos propios de la estructuracién del
Programa de Emisiones de Oferta Publica objeto del presente Prospecto fueron asumidos por el Fideicomiso RD
VIAL. Los mismos se detallan a continuacién:

Comisiones v Otros Gastos del Fideicomiso v su Emisién

Gastos iniciales v recurrentes:

Monto del Programa de Emisién 53,187,000,000.00
Tasa cambio: (DOP x 1.00 USD) 63.00
Tasa de rendimiento 10.75%

*Montos a continuacion son en pesos dominicanos a la tasa de cambio indicada mas arriba.

Gastos Iniciales (al momento de la emision) y/o

puntuales, expresados en DOP Monto en DOP Comision Total Gasto
SIMV-Derecho de Deposito de Documentos 56.000.00 56.000.00
SIMV-Derecho de Inscripcion en el Registro 168.000.00 168.000.00
BVRD- Registro Preliminar del Programa de Emisiones 13.350.00 13,350.00
BVRD-Inscripcion Programa de Emisiones

0.00 23.934.150.00]
(RDS450.00 por cada millén) 450 3934
CEVALDOM-Inscripcion Programa de Emisiones 250.000.00 230.000.00|
CEV ;’-l‘sLDl‘(’f)I\-I-common por pago/cobro de principal o 0.05% 26.593.500.00|
amortizacion
Fiduciaria Reservas - Agente Esfructurador 0.80% 425 496.000.00]

TS, ; V.

Inversiones Reservas v Parallax Valores Puesto de 0.10% 53.187.000.00

Bolsa - Agente Colocador
Gastos de Mercadeo e Impresion de Prospectos * 625.000.00 625.000.00
Otros Gastos Adicionales por Servicios de Terceros 2.800.000.00 2.800.000.00
Total Gastos Imiciales y Puntuales (DOP) 533.123.000.00
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Gastos Periodicos (Miaximo Anual) en DOP Monio en USD Total Gasto Anual

(USD19.000

Calificadoras de Riesgo* anuales) 1.197.000.00

BVRD - Mantenimiento anual mscripcion Emision (RD$30

Mensual x cada millén) 30 19.147.320.00

Auditores Externos del Fideicomiso* 5.000.000.00

SIMV - Mantenimiento y Supervision 0.03% 15.956.100.00
(USDES.100

Tarifa Representante de Tenedores™* anuales) 510.300.00

Cevaldom - Pago de Derechos 0.05% 2.858.801.25

Total Gastos Anuales 44.669.,521.25

Notas:
1. Los costos varian proporcionalmente a las caracteristicas de la emisién: plazo, monto y tasa de
rendimiento.
2. El porcentaje de mantenimiento anual de CEVALDOM varia dependiendo del rendimiento y la cantidad
de valores.
3. Los gastos marcados con un asterisco (*) estan sujetos a cambios por el proveedor.

4. Los costos de Cevaldom - Pago de Derechos estén calculados en base a una tasa de interés fija anual de
10.75%.
Los costos de la Superintendencia del Mercado de Valores por Mantenimiento y Supervisién se calculan
en base al monto colocado con frecuencia de pago trimestral.

CEVALDOM, S. A.y la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana se reservan el derecho de modificar sus
tarifas de servicios.

Las tarifas correspondientes a la Superintendencia del Mercado de Valores-pueden ser posteriormente
modificadas. DM

5.16.7. Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista 06 NOV 2025

Durante la vigencia de los valores objeto de la Emisién Unica podrén existir comisiones a cargo.delinversionista.
El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de deposito de los
inversionistas en el deposito centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Deposito, este es su
correspondiente Intermediario de Valores.

La apertura de dicha cuenta no suele conllevar costos significativos; sin embargo, algunos puestos de bolsa
podrian aplicar comisiones por servicios tales como la apertura de cuenta, custodia de valores, emisién de estados
de cuenta fisicos o participacién en emisiones primarias, las cuales pueden variar dependiendo de la entidad. Se
recomienda al inversionista consultar directamente con su puesto de bolsa sobre cualquier cargo aplicable previo
a su decisién de inversion. En este caso, los Intermediarios de valores haran constar este hecho en el contrato que
suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podrin ser consultadas en las paginas de internet de los
intermediarios de valores, y, en caso de que los Intermediarios de valores fuere transferir las comisiones cobradas
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por el deposito centralizado de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser
consultadas a través de su pagina web o directamente con su intermediario de valores.

A la fecha de la elaboracion del presente prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los
Intermediarios de Valores y sus conceptos son los siguientes:

Comisién por custodia: 0.0061% sobre el monto promedio mensual de custodia registrado en
las correspondientes cuentas, pagadero mensualmente.

Certificaciones y Constancias DOP 300.00
Cambios de Titularidad DOP 5,000.00
Registro de Prenda DOP 2,800.00
Transferencia de Valores entre Cuentas Mismo Titular DOP 300.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacién de la SIMV.

El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta de
custodia.

Otras consideraciones:

1. EI porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la
cuenta de custodia.

2. Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacién a la
SIMV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los
intermediarios de valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion.

3. En caso de que los Intermediarios de Valores acuerden con el inversionista transferir el costo de la
comision de custodia cobrada a este por el depdsito centralizado de valores, podri acordarse la deduccién
de dicha comisi6n de las utilidades o rendimiento y del monto de la liquidacion del valor de fideicomiso
a ser pagados al inversionista a través del depésito centralizado de valores siempre y cuando este haya
sido designado agente de pago de la emisidn.

4. Queda a discrecion del intermediario de valores el asumir dicha comisién. La indicada comisién puede
variar durante la vida de los valores del fideicomiso. La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas
en cualquier momento, con previa autorizacién por parte de la SIMV.

5. Cevaldom y la BVRD se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, con previa
autorizacion por parte de la SIMV.

6. De acuerdo a lo establecido en las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08: "El Fideicomiso

soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracién de las asambleas generales y de la publicidad
de sus decisiones".
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Adicionalmente, se consideran las siguientes comisiones:

BASE DEL | FRECUENCIA
TARIFA RECEPTOR VALOR CALCULO DE PAGO

0.001120% por
Tarifa C por cada DOP1 millon
Supervision a las Superintendencia del negociado, por Por registro Tefestal
Negociaciones y Mercado de Valores punta negociada de | del pacto
Operaciones Valores de Renta

Fija.

0.00252% por cada

DOP1 millon
Tarifa C por Sistema de | Superintendencia del negociado, por Por registro ~T'tiestal
Registro OTC Mercado de Valores punta negociada de | del pacto

Valores de Renta

Fija.
ComISIFmES o Bolsa de Valores de la | RD$150.00 por Por cada Por cada
Operaciones en Republica Domini da mills racidn racid

. epublica Dominicana | cada millon operacid operacion

Mercado Secundario

Las tarifas correspondientes a la Superintendencia del Mercado de Valores pueden ser posteriormente
modificadas.

La Fiduciaria Reservas, el Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal
de la Republica Dominicana (RD Vial), el Agente Estructurador y los Agentes Colocadores no son responsables
de aquellos cargos que puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto, causados por
modificaciones a las regulaciones aplicables al presente Programa de Emisiones o por modificaciones realizadas
a los tarifarios de las entidades que prestan servicios relacionados al presente Programa de Emisiones.

5.17. Indicador de Cobertura de Servicio de Deuda

El presente Programa de Emisiones establece que el Fideicomiso RD Vial incluird un Indicador de Cobertura de
Servicio de Deuda igual o superior a 1.25x (excepto para los afios 2027, 2028, 2035 y 2036, que el Indicador
de Cobertura de Servicio de Deuda sera igual o superior a 1.05x y 1.10x, 1.12x y 1.00x, respectivamente), a ser
medido en base anual y sobre sus estados financieros auditados anuales, determinado de la siguiente
manera: determinado de la siguiente manera:

Indicador de Cobertura de Servicio de Deuda = EBITDA / Gastos Financieros + Porcién Corriente Deuda a Largo
Plazo* >=1.25x

Nota: *La porcién de deuda a Largo Plazo excluye el importe de los gastos financieros (gastos de intereses)
devengados durante el afio y que se encuentren pendientes a la fecha de cierre de los estados financieros.

Cabe destacar que, el indicador de cobertura para los afios 2035 y 2036, indicado previamente en el primer parrafo
de esta seccion, se mantiene en esos rangos debido al pago final de las amortizaciones de la deuda de la primera

emisién del segundo programa de emisiones del Fideicomiso y del préstamo del Banco de Reservas,
respectivamente.
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La periodicidad del calculo del indicador de cobertura de Servicio de Deuda, establecido en el presente Programa
de Emisiones sera remitido a la SIMV como Hecho Relevante en los primeros quince (15) dias habiles posterior
al ser emitidos los estados financieros auditados de cada afio fiscal, iniciando con el periodo terminado el 31 de
diciembre 2025, incluyendo como anexo los célculos correspondientes.

Si se generara un deterioro del Indicador de Servicio de Cobertura de Deuda y este queda por debajo del
nivel establecido, se tendrd un periodo de cura de seis (6) meses a partir de la fecha en que se verifique dicha
situacién. Este periodo tiene como finalidad permitir la regularizacién de cualquier variacién coyuntural derivada
de factores estacionales de trafico u operativos. Luego de transcurrir los 6 meses del periodo de cura, se efectuaria
una nueva medicién con el corte no auditado del préximo semestre (es decir, estados financieros al 31 de
diciembre). En caso de persistir el deterioro del indicador, el Fideicomiso RD Vial debera presentar, en un plazo
de sesenta (60) dias habiles luego de haber culminado la nueva medicion semestral, ante la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana y al Representante de los tenedores de
valores, un Plan de Ajuste con las medidas administrativas, operacionales y financieras con revision trimestral
que incluya la hoja de ruta correspondiente para restablecer los niveles de la cobertura por encima de los
niveles establecidos en el plazo presentado en dicho Plan. El Plan de Ajustes antes mencionado sera presentado
ante la Asamblea de la Masa de Tenedores que sera convocada en el plazo de cuarenta (40) dias calendarios luego
de haber remitido el Plan de Ajuste a la Superintendencia del Mercado de Valores y al Representante de Tenedores
de Valores. La Asamblea de 1a Masa de Tenedores podra emitir recomendaciones al plan previamente presentado.
Fiduciaria Reservas debera informar a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana
como un hecho relevante cualquier deterioro reflejado en el Indicador de Cobertura de Servicio de Deuda en caso
de que el mismo este por debajo del nivel establecido, asi como también se informara al Mercado como Hecho
Relevante cualquier eventual Plan de Ajuste y el eventual restablecimiento de dicho Indicador una vez sean
alcanzados los niveles establecidos en este Programa de Emisiones. Trismestralmente la Fiduciaria Reservas
informara a la SIMV los avances del plan de ajustes.

El representante de los tenedores de valores tiene la obligacion de verificar el calculo del indicador previamente
informado en esta seccion del presente prospecto de emision y deberd mantener informado a los inversionistas.
Adicionalmente, también debera informar a los inversionistas cuando se haya restablecido, en caso de presentar
un deterioro dicho indicador.

Este indicador de Cobertura de Servicio de Deuda no representa un limite en relacion a endeudamiento
para el Fideicomiso RD Vial.

El indicador de Cobertura tiene la finalidad servir de monitoreo financiero y su incumplimiento activa un proceso
de revisidn y ajuste conforme lo establecido anteriormente.
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Para fines informativo, a continuacion se presenta el dltimo cdlculo del indicador de cobertura, basado en
los estados financieros auditados al 31 de diciembre del afio 2024:

Importes en RD$

Beneficio neto: 1,391,399,148

Gastos de impuestos + -

Gastos por intereses + 5,624,293,116 B pip— —
Ingresos por intereses - (437,615,331) ' I\

Otros partidas de ingresos financieros - (2,187,382)

EBIT del periodo
Amortizacién y depreciacién
EBITDA del periodo

6,575,889,551 0 NAV 909c
688,267,817.00 ' A WV ZUZ3
7,264,157,368 A

n o+

Porcién corriente de deuda a L.P. 150,000,000 C e
Célculo
Resultado del indice 1.26 D= A/(B+C)

6. EL FIDEICOMITENTE

6.1. Generales

De acuerdo al Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, el
Fideicomitente es el Estado Dominicano, representado por el Ministerio de Obras Pliblicas y Comunicaciones
(MOPC), cuyas generales se detallan a continuacién:

Ministerio de Obras Publicas y Comunicacién de la Repiiblica Dominicana
(MOPC) en representaciéon del Estado Dominicano
Contacto: Rafael Eduardo Estrella Virella, Ministro de Obras Publicas y

Comunicaciones
Calle Héctor Homero Hernéndez Vargas, Esq. Horacio Blanco Fombona

Ensanche la Fe, Santo Domingo, D.N., Reptiblica Dominicana
Tel.: (809) 565-2811; Fax: (809) 562-3382; www.mopc.gob.do
RNC No. 4-01-00740-1

El Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones fue creado en el afio 1954 con el nombre de GUERRA,
MARINA Y OBRAS PUBLICAS, luego el 28 de Diciembre del 1959 se conocié con el nombre de
SECRETARIA DE ESTADO DE OBRAS PUBLICAS Y COMUNICACIONES, nombre dado por ley el 28 de
Noviembre del 1966. Finalmente mediante el decreto 56-10 del 8 de Febrero de 2010 que cambia los nombres de
“Secretarfas” por “Ministerios”, esta pasa de Secretaria de Estado de Obras Ptblicas y Comunicaciones (SEOPC)
a Ministerio de Obras Ptiblicas y Comunicaciones (MOPC).

Las funciones principales del Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones, son las siguientes:

* Disefar y establecer los reglamentos sobre los cuales deben regirse las actividades relacionadas con la
construccion en sentido general.
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= Planificar, programar la ejecucion y efectuar los estudios socio-econdmicos y técnicos de proyectos viales
y de edificaciones requeridos para garantizar el establecimiento de las adecuadas redes de comunicacién
terrestre, aérea y maritima en todo el territorio nacional.

* Garantizar la calidad en la ejecucién de obras de ingenieria y arquitectura en el pafs, mediante el analisis,
evaluacion y supervisién de planos, presupuestos de obras, asi como, calidad técnica del personal
involucrado en la actividad.

* Fiscalizar y supervisar las obras publicas en ejecucion para garantizar que se cumpla con las normas y
reglamentos establecidos para la actividad construccion, asi como, que se cumpla con las especificaciones
establecidas en las contrataciones de obras.

= Propiciar la participacion de los actores del sector construccion a través de la realizacion de los concursos
y sorteos requeridos para la ejecucién de obras.

= Asegurar la calidad y cantidad de materiales utilizados en la ejecucién de obras viales y de edificaciones,
realizando los andlisis correspondientes para garantizar que se cumpla con las especificaciones técnicas
establecidas.

* Realizar el mantenimiento de las redes viales del pais para garantizar la segura y efectiva comunicacién
terrestre en el territorio nacional.

= Establecer, supervisar y controlar el sistema de peajes nacionales a fin de asegurar los recursos necesarios
para el mantenimiento vial.

6.1.1. Composicion Accionaria del Fideicomitente

El Fideicomitente es una institucion gubernamental centralizada del Estado Dominicano.

6.1.2. Composicion del Consejo de Administracién del Fideicomitente

Debido a la naturaleza de la institucién fideicomitente, el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones
(MOPC) no posee un Consejo de Administracién. La maxima autoridad del MOPC es el Ministro de Obras
Publicas y Comunicaciones, quien goza de las atribuciones que les son conferidas a los Ministros por la Ley
Organica de la Administracion Piblica No. 247-12 del 14 de Agosto de 2012. Actualmente, el sefior Eduardo
Estrella Virella es el Ministro de Obras Publicas y Comunicaciones, designado mediante Articulo 3 del Decreto
No. 48-25 dictado por el Presidente de la Repuiblica, Lic. Luis Abinader, en fecha 31 de Enero de 2025.

6.2. Reglas de Distribucion de los Fondos Obtenidos con la Colocacién de los Valores de Fideicomiso de
Renta Fija

En la medida en que se vayan colocando los valores que componen el presente Programa de Emisiones, los fondos
obtenidos durante la colocacién serdn conferidos a la Fiduciaria Reservas, S. A., en su calidad de Sociedad
Fiduciaria y Emisor con cargo al patrimonio del Fideicomiso RD VIAL para que los administre en nombre del
Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Pr1nc1pal de ]a Repubhca Dominicana
(RD VIAL) segiin se estipula en el Acépite 6.2.1.
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6.2.1. Uso de los Fondos provenientes del presente Programa de Emisiones
6.2.1.1. Monto Neto a Recibir como producto del presente Programa de Emisiones

Como producto de la colocacion exitosa de los valores que componen el presente Programa de Emisiones, el
Fideicomiso RD VIAL recibira un monto neto de Cincuenta y Tres mil Ciento Ochenta y Siete Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP53,187,000,000.00).

6.2.1.2. Uso de los Fondos provenientes del presente Programa de Emisiones

Los fondos obtenidos de la colocacion del presente Programa de Emisién Publica de Valores, podran ser utilizados
para lo siguiente:

i Financiamiento de las siguientes obras que pertenecen al del plan de expansién vial que mantiene el

Fideicomiso RD Vial:

o Construccion y Terminacion de la Circunvalacion de Bani

o Construccion y Terminacion de la Circunvalacion de Azua con respectivo Peaje

. Construccion y Terminacion de la Circunvalacion de San Francisco de Macoris.

e Construccion y Terminacion de la Circunvalacion de Navarrete.

a Construccion y Terminacion de la Circunvalacion de La Otra Banda.

. Ampliacién de la Carretera La Vega - Jarabacoa. S T
. Ampliacién de la Carretera Uvero Alto - Macao. '

s Ampliacién de la Av. Ecolégica. ) .
. Ampliacién del KM 9, Distrito Nacional 0 NUV
s Rehabilitacién de la Autopista Duarte

. Rehabilitacién de la Autopista Las Américas Duarte

ii.Financiamiento de otras obras viales las cuales hayan sido aprobadas por el Comité Técnico del Fideicomiso
RD Vial segun las facultades establecidas en la Clausula Décima Primera (11) del Contrato de Fideicomiso.

iii. Financiamiento de inversion en CAPEX del Fideicomiso.

iv. Constituir la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda, la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda y la
Cuenta de Reserva para Gastos Operativos conforme se describe en el Acapite 11.1.1.2.

v. Sustitucién de deudas financieras que presente el Fideicomiso.

El uso especifico de los fondos, segiin se describié previamente, sera determinado en el Aviso de Colocacién
Primaria y en el prospecto de emisién correspondiente a cada emisién del programa. Adicionalmente, en las
emisiones donde el uso de fondo incluya repago de compromisos financieros, se identificara en el Aviso de
Colocacion Primaria, las caracteristicas deuda y/o compromiso financiero que se estard pagando.
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Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no tienen como objetivo financiar la adquisicién de
establecimientos comerciales o compaiiias, ni de activos distintos a los relacionados con el giro normal del modelo
operativo del Fideicomiso RD VIAL.

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para cubrir los gastos asociados

al presente Programa de Emisiones, estos serdn cubiertos con los ingresos generados por las operaciones del
Fideicomiso RD VIAL.

Cabe descatar que, en relacién al primer uso de fondo citado anteriormente, las obras y/o proyectos que sean
contratados directamente por el Fideicomiso seran supervisados directamente por la Fiduciaria, en el marco de
los servicios completarios a ser brindados al Fideicomiso, conforme establece la adenda No.1 al contrato de
Fideicomiso.

6.3. Personas Vinculadas

Debido a la naturaleza juridica del Fideicomitente, el mismo esta vinculado al Estado Dominicano.

6.4. Calificaciones de Riesgo del Fideicomitente

Debido a que el Fideicomitente del Fideicomiso RD Vial es el Estado Dominicano representado por el Ministerio
de Obras Piblicas y Comunicaciones (MOPC), se asume que el riesgo asociado al Fideicomitente equivale al
riesgo pais.

Las firmas calificadoras Standard & Poor’s (S & P Global), Moody’s y Fitch Ratings, emitieron la siguiente
calificacion de riesgo pais:

Fecha de
Calificadora Calificacion (¥) calificacién
Fitch Ratings BB- Noviembre de 2024 I 202
Moody’s Ba2 Agosto de 2025
Standard & poor’s BB Diciembre de 2024

(*) ver a continuacién una explicacién de estas nomenclaturas:

Fitch Ratings

La calificacién "BB" indica una elevada vulnerabilidad al riesgo de impago, especialmente en caso de cambios
adversos en las condiciones empresariales o econdmicas a lo largo del tiempo; sin embargo, existe una flexibilidad
empresarial o financiera que respalda el servicio de los compromisos financieros.

Moody’s
Las obligaciones calificadas como Ba se consideran especulativas y estan sujetas a un riesgo de crédito
considerable.

Standard & poor’s

Una obligacién calificada como "BB" es menos vulnerable al impago que otras emisiones especulativas. Sin
embargo, se enfrenta a importantes incertidumbres continuas o a la exposicién a condiciones empresariales,
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financieras o econémicas adversas que podrian dar lugar a una capacidad inadecuada del deudor para cumplir sus
compromisos financieros sobre la obligacion.

En adicion las clasificadoras de riesgo utilizan +/- indicando las diferencias relativas de probabilidad de impago
0 recuperacion para las emisiones en cada una de las escalas.

6.5. Razones para Constituir el Fideicomiso

El Estado Dominicano, actuando a través del Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) cred el
Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Reptiblica Dominicana
(RD VIAL) para crear una estructura financiera independiente para la administracion transparente y eficiente del
Patrimonio Fideicomitido, con el propdsito de asegurar la adecuada operacion de la Red Vial Principal de la
Repiblica Dominicana; asi como, la ejecucion de las actuaciones y obras necesarias para su ampliacion,
rehabilitacién, conservacion y/o mantenimiento, incluyendo entre ellas, actividades de financiamiento. Dentro de
sus principales fines se encuentran:

1. Preservar y ampliar la Red Vial Principal de la Reptiblica Dominicana, la cual constituye uno de los
patrimonios publicos de mayor valor para el Estado Dominicano.

2. Asegurar la utilizacion eficiente y transparente de los ingresos provenientes de las recaudaciones de las
Tarifas de Peajes, de la explotacion comercial del derecho de vias, asi como de otras fuentes o ingresos
especializados o destinados al mismo, de manera que se garantice la operacién continua y el
mantenimiento rutinario de las vias que conforman la Red Vial Principal del pais.

3. Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de alta calidad.

6.6. Grupo Economico

Debido a que el Fideicomitente pertenece al Estado Dominicano, el mismo no pertenece a un Grupo Econémico
en particular. Di )

6.7. Informacion Econémica y Financiera

El presupuesto del MOPC es aprobado anualmente junto al presupuesto de las demds instituciones del Gobierno
Central de la Republica Dominicana bajo la Ley de Presupuesto General del Estado Dominicano, de conformidad
con las disposiciones de la Ley Organica de Presupuesto para el Sector Ptiblico No. 423-06 del 17 de Noviembre
del 2006 y sus normas complementarias.

El Poder Ejecutivo somete al Congreso de la Republica, para su consideracion y aprobacién, el Proyecto de
Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos durante la segunda legislatura ordinaria, de acuerdo con lo

dispuesto por el Numeral 23 del Articulo 55 de la Constitucién de la Republica y el Articulo 40 de la precitada
Ley 423-06.

El CAPITULO VII, Articulos 59 y siguientes de la Ley 423-06, se refiere a la “EVALUACION DE LA
EJECUCION PRESUPUESTARIA”, indicando que la Direccién General de Presupuesto (DIGREPRES),
dependencia del Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, evaluaré la ejecucién del Presupuesto de
Ingresos y Ley de Gastos Publicos realizada por los organismos del Gobierno Central, por las Instituciones
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Descentralizadas o Auténomas no Financieras y por las Instituciones Piblicas de la Seguridad Social, tanto en
forma periddica durante el ejercicio presupuestario, como al cierre del mismo.

Para cumplir con este mandato de ley, los organismos e instituciones publicas deben: a) Llevar registros
permanentes de la informacién de la produccion de bienes y servicios y los beneficiarios atendidos, siguiendo las
normas técnicas dictadas por la Direccién General de Presupuesto; b) Hacer su propia evaluacién fisica y
financiera, especificando los resultados y los obsticulos e inconvenientes que deberan superar para mejorar sus
procesos de gestion y alcanzar mayor eficacia y eficiencia en su consecucién, siguiendo las normas técnicas
dictadas por la Direccién General de Presupuesto; ¢) Informar a la Direccién General de Presupuesto sobre la
produccién de bienes y servicios y los beneficiarios atendidos y la evaluacién realizada segiin el numeral anterior,
identificando los medios de verificacidn respectivos.

Esta informacién es remitida por la Direccién General de Presupuesto a la Direccién General de Contabilidad
Gubernamental para ser utilizada en la elaboracién del Estado de Recaudacién e Inversién de las Rentas del
ejercicio respectivo.

La Direccién General de Presupuesto debe por su parte: a) Analizar las variaciones entre los objetivos y metas
programados con relacién a lo ejecutado y determinara sus causas; b) Verificar el grado de ejecucién de las
apropiaciones presupuestarias aprobadas por el Congreso de la Reptblica; ¢) Realizar un anélisis critico de la
variacion entre las relaciones insumo producto programadas con respecto a las ejecutadas y estimara los efectos
de las mismas; d) Evaluar las desviaciones que pudieran producirse entre los resultados econémicos y financieros
presupuestados con respecto a lo ejecutado para el Gobierno Central, las Instituciones Descentralizadas y
Auténomas no financieras y las Instituciones Piblicas de Seguridad Social, con relacién a lo efectivamente
obtenido.

Los informes periédicos preparados por la Direccién General de Presupuesto en relacién con la ejecucion
presupuestaria deben ser elevados al Ministro de Hacienda. Una vez aprobados por éste, son remitidos al
Presidente de la Republica.

El Ministro de Hacienda debe presentar al Congreso de la Reptiblica a ms tardar el 31 de Julio de cada afio, un

informe sobre el estado de ejecucién del primer semestre de los ingresos, gastos y financiamiento del presupuesto
del afio en curso.

Las siguientes leyes de Presupuesto General del Estado para los afios 2022-2025 (*):

- Ley 345-21 que aprob¢ el Presupuesto General del Estado para el afio 2022
- Ley 366-22 que aprob6 el Presupuesto General del Estado para el afio 2023
- Ley 80-23 que aprob6 el Presupuesto General del Estado para el afio 2024
- Ley 80-24 que aprobé el Presupuesto General del Estado para el afio 2025

Para obtener mas detalle sobre la elaboracién del Presupuesto General del Estado Dominicano, la asignacion
eficiente de los recursos financieros piiblicos y la ejecucién presupuestaria, entre otros, es posible visitar la pigina
web de la Direccién General de Presupuesto (DIGEPRES), que es parte del Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana, www.digepres.gob.do.

(*) A continuacién se presentan los enlances donde pueden acceder a estos presupuestos:

https://www.digepres.gob.do/presupuesto/gobierno-general-nacional/ley-de-presupuesto-2022/
https://www.digepres.gob.do/presupuesto/cobierno-general-nacional/ ley-de-presupuesto-2023/
https://www.digepres.gob.do/presupuesto/gobierno-general-nacional/ley-de-presupuesto-2024/
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https://www.digepres.cob.do/presupuesto/gobierno-general-nacional/ley-de-presupuesto-general-del-estado-
2025/ ' )

7. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

7.1. Caracteristicas de los Activos del Fideicomiso

Los activos que componen el Fideicomiso son los derechos de uso y explotacion de los bienes publicos necesarios
para prestacion de los servicios viales y los recursos liquidos derivados de estos derechos. Estos podran ir
variando a lo largo de la vida del Fideicomiso mediante la inclusién de bienes y derechos adicionales aportados
por el Fideicomitente, previa aprobacion del Congreso Nacional cuando sea exigido por la Constitucion de la
Republica. Una vez transferidos los bienes al Fideicomiso, los mismos permaneceran alli hasta el vencimiento
del mismo. El listado de los bienes y derechos que componen el Patrimonio Fideicomitido se detallan en el
Acépite 7.3 del presente Prospecto de Emision.

7.2. Procedimientos y Metodologia de Valoracion de los Activos del Fideicomiso

Los activos del fideicomiso son considerados intangibles y fueron contabilizados a su costo de conformidad con
la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 “Activos Intangibles”. La medicién del costo del activo
intangible fue determinada en base al valor de mercado de los pasivos asumidos por el Fideicomiso al momento
de recibir los derechos de cobros. Esto se explica en la NIC, Parrafos 45 al 47:

- Pérrafo 45: Algunos activos intangibles pueden haber sido adquiridos a cambio de uno o varios activos
no monetarios, o de una combinacion de activos monetarios y no monetarios. La siguiente discusion se
refiere solamente a la permuta de un activo no monetario por otro, pero también es aplicable a todas las
permutas descritas en el primer inciso de este parrafo. El costo de dicho activo intangible se medira por
su valor razonable, a menos que (a) la transaccion de intercambio no tenga cardcter comercial, o (b) no
pueda medirse con fiabilidad el valor razonable del activo recibido ni el del activo entregado. El activo
adquirido se medira de esta forma incluso cuando la entidad no pueda dar de baja inmediatamente el activo
entregado. Si el activo adquirido no se mide por su valor razonable, su costo se medira por el importe en
libros del activo entregado.

- Parrafo 46: Una entidad determinard si una transaccidn de intercambio tiene caracter comercial mediante
la consideracién de la medida en que se espera que cambien sus flujos de efectivo futuros como resultado
de la transaccion. Una transaccion de intercambio tiene naturaleza comercial si:

a) La configuracion (riesgo, calendario e importe) de los flujos de efectivo del activo recibido difiere
de la configuracion de los flujos de efectivo del activo transferido: o

b) El valor especifico para la entidad, de la parte de sus actividades afectadas por la permuta, se ve
modificado como consecuencia del intercambio; y

c¢) Ladiferencia identificada en (a) o en (b) es significativa al comprarla con el valor razonable de los
activos intercambiados.
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Al determinar si una permuta tiene caracter comercial, el valor especifico para la entidad de la parte de sus
actividades afectadas por la transaccidon deberd tener en cuenta los flujos de efectivo después de impuestos. El
resultado de estos andlisis puede ser claro sin que una entidad tenga que realizar calculos detallados.

7.3. Listado de los Actives que Componen el Fideicomiso

Parrafo 47: En el apartado (b) del parrafo 21 se especifica que una condicion para el reconocimiento de
un activo intangible es que el costo de dicho activo pueda ser medido con fiabilidad. El valor razonable
de un activo intangible, puede medirse con fiabilidad si (a) la variabilidad en el rango de las mediciones
del valor razonable del activo no es significativa, o (b) las probabilidades de las diferentes estimaciones,
dentro de ese rango, pueden ser evaluadas razonablemente y utilizadas en la medicion del valor razonable.
Si la entidad es capaz de medir de forma fiable los valores razonables del activo_recibido o del activo
entregado, se utilizard el valor razonable del activo entregado para medir el costo del activo recibido, a
menos que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido.

De acuerdo a lo establecido en la Cldusula Quinta (5). Patrimonio Fideicomitido del Contrato de Fideicomiso
Niimero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, los activos que conforman el Patrimonio
Fideicomitido son los siguientes Bienes y Derechos:

a)

b)

d)

€)

)

k)

Los derechos de uso y explotacién de los bienes piiblicos que sean necesarios para prestacion de los
servicios viales, entre los cuales se encuentran los derechos de uso y explotacién de la infraestructura de
las Estaciones de Peaje, detallados en el documento que se incluye como Anexo 4 del Contrato de
Fideicomiso Niimero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013.

Los derechos de cobro y recaudacién de peajes de las estaciones de peaje que actualmente operan en la
Red Vial Principal, las cuales se describen en el Anexo 5 del Contrato de Fideicomiso Niimero Uno (1)
suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013, més los derechos de cobro y recaudacion en aquellas otras
Estaciones de Peaje que en el futuro se incorporen a la Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de peajes a que se refiere el inciso b) que
antecede.

La explotacion comercial del Derecho de Via de la Red Vial Principal.

Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudacion de la explotacion comercial del Derecho
de Via a que se refiere el inciso d) que antecede.

Los recursos liquidos que se incorporen al Patrimonio Fideicomitido derivados de los derechos y bienes
afectos al fideicomiso, su inversion y reinversion, las ganancias de capital, intereses y demas rendimientos
financieros que generen los bienes fideicomitidos.

Los recursos que se obtengan de endeudamientos que Fiduciaria Reservas, S.A. contrate por cuenta y
orden del fideicomiso y con cargo al Patrimonio Fideicomitido.

Los recursos provenientes de eventuales emisiones de titulos en el mercado de capitales nacional o
internacional o de cualquier otro esquema de financiacién de aceptacién nacional o internacional.

Las contribuciones futuras que en su caso fueran aportadas por el Fideicomitente como parte del
Presupuesto General de la Nacion.

Los bienes y/o derechos que en el futuro sean aportados por el Fideicomitente, previa aprobacién del
Congreso Nacional cuando sea exigido por la Constitucién de la Republica.

Los recursos que terceras personas aporten al fideicomiso en calidad de donativos a titulo gratuito.
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1) Los demds ingresos que reciba o adquiera por cualquiéf titalo'legal,y queicalhboren a la consecucion del
objeto del fideicomiso. e

7.3.1. Descripcion de las Estaciones de Peaje

Desde la creacion y puesta en marcha del Fideicomiso RD VIAL en Octubre del afio 2013, se ha venido trabajando
en una serie de medidas para darle un uso eficiente a los fondos que son recaudados diariamente en las estaciones
de peaje. El Fideicomiso RD VIAL tiene a su cargo la operacion de 18 peajes a nivel nacional y mas del,270
personas que trabajan diariamente en tres turnos diferentes, siendo el primer turno de 6:00 a.m. a 2:00 p.m., el
segundo turno de 2:00 p.m. a 10:00 p.m. y el tercer turno de 10:00 p.m. a 6:00 a.m. Actualmente estas 18
estaciones de peaje tienen un flujo vehicular promedio diario de mas de 250,000 vehiculos, con una recaudacién
promedio diario que supera los RD$35 millones. Las estaciones de peaje que administra el Fideicomiso RD VIAL
se detallan a continuacion:

El Fideicomiso RD VIAL administra un conjunto de estaciones de peaje distribuidas a través del territorio
nacional, las cuales se encuentran distribuidas a través del territorio nacional y presentan una alta diversificacion
respecto al destino y naturaleza del trafico que transita por las mismas, beneficiandose del dinamismo en las
actividades turisticas, industriales, portuarias, agricolas y urbanas en las zonas de su ubicacion.

Estacién de Peaje “Las Américas”

Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kilometro 22 de la Autopista Las Américas, la cual consiste de
una via de 67.5km que une la ciudad de Santo Domingo con la localidad de La Romana. A la fecha de la
elaboracion del presente Prospecto de Emision, es el peaje con mayor volumen de operaciones y representa un
13% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 11% de la recaudacién total.

Estacion de Peaje “SaAnchez”

Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kilémetro 12 de la Autopista Sanchez, la cual consiste de una via
de 44.6km que une a San Cristobal con la localidad de Bani. A la fecha de la elaboracién del presente Prospecto
de Emision, es el segundo peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 9% del trafico total de los
peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 8% de la recaudacion total.

Estacién de Peaje “Duarte”

Estacion de peaje bidireccional ubicada en el Kilémetro 32 de la Autopista Duarte, la cual consiste de una via de
100km que une la ciudad de Santo Domingo con la ciudad de Santiago de los Caballeros. A la fecha de la
elaboracion del presente Prospecto de Emision, es el tercer peaje con mayor volumen de operaciones y representa

un 12% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 12% de la recaudacién
total.

Estacion de Peaje “6 de Noviembre”

Estacion de peaje unidireccional ubicada en el Kilémetro 3 de la Autopista 6 de Noviembre, la cual consiste de
una via de 21.3km que une la ciudad de Santo Domingo con San Cristébal. A la fecha de la elaboracién del
presente Prospecto de Emisién, es el quinto peaje con mayor volumen de operaciones y representa un 7% del
tréfico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 6% de la recaudacion total.

Estaciones de Peaje “Coral I y Coral IT”

Estaciones de peaje bidireccionales ubicadas en el Kilémetro 8 y Kildémetro 52 de la Autopista del Coral, la cual
consiste de una via de 105km que facilita el transito en una de las zonas turisticas mas importantes del pais,
uniendo localidades claves como La Romana, Bayahibe, Higiiey Punta Cana, Bavaro, Cap Cana, Macao y Uvero
Alto. A la fecha de la elaboracién del presente Prospecto de Emision, combinados son el cuarto peaje con mayor
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volumen de operaciones y representa un 14% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD
VIAL y un 12% de la recaudacion total.

Estacion de Peaje “La Romana” Estacién de peaje bidireccional ubicada en el Kilémetro 8 de la Autopista 6
del Este, la cual consiste de una via de 30km que hace una circunvalacién de la localidad de La Romana y conecta
a la Autopista del Este con la Autopista del Coral. A la fecha de la elaboracion del presente Prospecto de Emision,

este peaje representa un 6% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 6%
de la recaudacion total.

Estacion de Peaje “Santiago”

Estacion de peaje bidireccional ubicada en el Kilémetro 21.8 de la Circunvalacién Santiago, la cual consiste de
una via de 24km que hace una circunvalacién de la ciudad Santiago de los Caballeros. Esta estacién de peaje
inicio operaciones en el afio 2014, y a la fecha de la elaboracién del presente Prospecto de Emision, representa
un 5% del tréfico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 5% de la recaudacién total.

Estaciones de Peaje “Circunvalacion Juan Bosch Tramo I, - Tramo II y Tramo II-B”

Estaciones de peaje bidireccionales ubicadas en el Kildmetro 5.25Kilémetro 8 y Kildmetro 34 de la
Circunvalacién Juan Bosch, la cual consiste de una via de 61.8km que circunvala la ciudad de Santo Domingo y
que permite mejorar el intercambio comercial, turistico y cultural en todo el pais ya que enlaza, las regiones Este,
Norte y Sur del territorio nacional. Estas estaciones de peaje entraron en operaciones en el afio 2015 y 2020, y a
la fecha de la elaboracién del presente Prospecto de Emisi6n, representan un 21% del trafico total de los peajes
administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 23% de la recaudacién total.

Estaciones de Peaje “Autovia del Nordeste Catey, Guaraguao, Naranjal, vy Marbella”

Estaciones de peaje bidireccionales en el trayecto que une la autopista de Las Américas a la altura del Kilémetro
20, con la carretera Nagua — Samana, en el paraje de Rincén de Molinillo, la cual consiste en una via de 106km
que circunvala la ciudad de Santo Domingo y enlaza, las regiones Este, Norte del territorio nacional. Estas
estaciones de peaje entraron en operaciones en el afio 2008. La misma ha pasado a la administracién de RD Vial
a partir de enero 2022, luego de que el Gobiemo Dominicano cancelara en contrato sostenido anteriormente,
incorporando de esa manera dicho peaje a RD Vial y modificando el tarifario a partir de la fecha mencionada, y
a la fecha de la elaboracién del presente Prospecto de Emision, representan un 9% del trafico total de los peajes
administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 11% de la recaudacién total.

Estaciones de Peaje Circunvalacién de Azua:

Esta estacion de peaje inicia en la entrada de la ciudad de Azua, hace un recorrido de 13.5 kilémetros para
reencontrarse con la carretera Sdnchez, pasando el rio Jura, a la entrada de la comunidad de Los Jobillos, y también
muy cerca de la Zona Franca de Azua. la construccion de esta obra, con una inversiéon de mas de RD$5,000
millones, beneficia a una poblacién de mas de 800,000 habitantes y e influira en la dinamizacidn de la economia
de las zonas aledafias, y a la fecha de la elaboracion del presente Prospecto de Emisién, representan un 2% del
trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 3% de la recaudacién total.

Estacion de Peaje “La Ecologica”

Estacion de peaje bidireccional ubicado a 4.5 kilometros de la autopista Juan Pablo II o de Saman4 en direccién
oeste-este, en la comunidad conocida como Campo Lindo perteneciente al Distrito Municipal de La Caleta. A la
fecha de la elaboracién del presente Prospecto de Emisién, es el peaje de més reciente apertura buscando
desarrollar toda la zona de La Caleta, y a la fecha de la elaboracién del presente Prospecto de Emisién, representan
un 2% del trafico total de los peajes administrados por el Fideicomiso RD VIAL y un 2% de la recaudacién total.
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Estaciones de Peaje Circunvalacion de Bani”

Proyecto vial recién inaguado en esta afio 2024, es una estacion de peaje bidireccional con una longitud de
aproximadamente 20 kilometros. El trazado de esta obra se inicia en la Carretera Sanchez (Troncal No. 2),
proximo a la entrada de Nizao y discurre por la zona Sur de la ciudad de Bani hasta empalmar en la Carretera
Sanchez nueva vez, permitiendo una ruta mas directa al sur profundo del pais y agilizando el transito, el peaje se
ubica al final de la via, conectando con la Carretera Sanchez en la zona sur de Bani.

7.3.1.1. Pélizas de Seguro de las Estaciones de Peaje
La Fiduciaria Reservas con cargo al patrimonio del Fideicomiso RD VIAL contrata pdlizas de seguro con
cobertura de un 100% contra incendio y lineas aliadas para las estaciones de peaje. Estas pélizas de seguro se
renuevan de manera anual.
A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, las pélizas de seguro estan contratadas con Seguros Banreservas,
ascienden a un monto asegurado de RD$9,685,081,296.87 y se encuentran vigentes hasta el 31 de Diciembre del
2025. -

132, Tarifario Vigente en las Estaciones de Peajes

Las tarifas de peajes establecidas por categoria por carretera son las siguientes:

Carreteras Categoria 1 Categon’a 2 Categoria 3 'Cat_egdn’é 4 Categoria 5
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$500.00 RD$500.00
RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$500.00 RD$500.00
RD$400.00 RD$1,000.00 RD$1,300.00 RD$1,600.00 RD$1,600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
RD$100.00 RD$200.00 RD$300.00 RD$400.00 RD$600.00
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7.3.3. Operatividad y Manejo de los Activos que componen el Fideicomiso

El Fideicomiso RD VIAL fue creado con la finalidad de asegurar el adecuado funcionamiento de la Red Vial
Principal y la debida ejecucion de las obras para la ampliacion y/o mantenimiento de las vias que conforman dicha
red. Asimismo, dentro de los objetivos principales del fideicomiso se encuentran la supervision del
funcionamiento de las estaciones de peajes y proveer a los usuarios asistencia y seguridad vial.

El funcionamiento del fideicomiso esta basado en tres grandes pilares:

- Toma de Decisiones: El Comité Técnico es el érgano que tiene a su cargo la aprobacion de planes y
proyectos a ser ejecutados con el patrimonio del fideicomiso. El mismo esta compuesto por los Ministros
de Hacienda, Planificacién y Desarrollo y Obras Publicas y Comunicaciones.

- Administracion de los Fondos: Fiduciaria Reservas es la entidad encargada de administrar los fondos de
manera transparente y eficiente, de conformidad a lo establecido por el Comité Técnico, respetando el
objeto del fideicomiso. En adicidn a esto, los procesos de compras y contrataciones realizados con fondos
de RD VIAL cumplen con la Ley 340-06, sobre compras y contrataciones de bienes, servicios, obras y
concesiones, de fecha 18 de Agosto del 2006, su reglamento de aplicaciéon y demds normas de
contrataciones publicas.

Para el adecuado cumplimiento de los objetivos del fideicomiso, Fiduciaria Reservas, por orden y cuenta
del Fideicomiso RD VIAL maneja una cuenta recaudadora en la cual se reciben todos los ingresos
derivados del recaudo de peajes de las diferentes estaciones. Posteriormente, Fiduciaria Reservas debe
transferir dichos ingresos a una cuenta del fondo general del fideicomiso para registrarlos, invertirlos y
destinarlos a las diferentes cuentas conforme se establece en el contrato del fideicomiso. Las cuentas
anteriormente mencionadas, asi como cualquier cuenta que Fiduciaria Reservas mantenga por cuenta y

orden del fideicomiso se manejan completamente separadas e independientes a las cuentas bancarias del
Fideicomitente.

Los traslados del efectivo recaudado en cada estacion de peaje son trasladados diariamente por una
empresa especializada en el traslado de valores directamente a la entidad financiera en el que el
fideicomiso mantiene sus cuentas bancarias. El traslado de dichos recursos se realiza con el

acompafiamiento de personal militar, el cual vela porque este procedimiento se realice de acuerdo a los
protocolos de seguridad existentes.

- Supervision Técnica y Operativa: La Oficina Coordinadora del Fideicomiso RD VIAL fue creada por
el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC) exclusivamente para supervisar y fiscalizar
las operaciones de las estaciones de peajes y de las obras que se ejecutan con los fondos del fideicomiso.

El Fideicomiso RD VIAL cuenta con procedimientos establecidos para las operaciones de las estaciones de peajes,
abarcando todas las actividades asociadas a la gestion de las operaciones de cobro del derecho de paso de los
conductores que transitan por las vias que conforman la Red Vial Principal de la Repuiblica Dominicana.
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El personal encargado de la recoleccién de los peajes debe seguir el protocolo establecido por La Oficina
Coordinadora del Fideicomiso RD VIAL para el cobro de las tarifas. Dentro de los mecanismos de control se
encuentran los siguientes:

- Los colectores deberan recibir de la béveda al inicio de cada turno un fondo base para el inicio de sus
operaciones.

- Los colectores deberan entrar y permanecer en la cabina que le corresponde sin Ilevar nada consigo, por
lo que considerando la naturaleza de sus labores y los riesgos asociados a las mismas tienen prohibido
ingresar a su espacio de trabajo dinero en efectivo, celulares, alimentos o bebidas, carteras o bultos, asi
como tampoco les estd permitido utilizar vestimenta con bolsillos.

- Los colectores deberan reponer a mas tardar el préximo dia que le corresponde laborar la diferencia de
efectivo establecida como faltantes en los cierres de sus operaciones.

- Establecimiento de niveles de operaciones para retiro de efectivo en cada estacion.

- Al momento del retiro de efectivo de cada caseta de cobro, el supervisor de turno debe recibir el efectivo,
contar la suma recibida y firmar un formulario de acuse de recibo.

- Al momento de depésito en las bovedas, debe completar un formulario de acuse de recibo, el cual debe
ser firmado por un empleado de boveda.

Asimismo, en cada estacién de peaje el fideicomiso cuenta con sistemas de controles robustos que permiten
asegurar ¢l correcto cobro de la tarifa de peaje correspondiente a cada vehiculo. A continuacién se presenta un
diagrama contentivo de los puntos de control con los que cuenta cada estacién de peaje:

LEYENDA
1 Caseta de Cobro 7 Barrera DAC
2 Set de Cortinas Opticas de Entrada 8 Sensor de Altura
3 Detector de Masa Metélica de Entrada 9 Camara de Video/ Foto
4 Set de Cortinas Opticas de Salida 10 Display de Usuario
5 Detector de Masa Metalica de Salida 11 Antena de Lectura de TAGS
6

Captores de Ejes Duales y Simples 12 Semiforo de Marquesina
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Los sistemas a los que los colectores de peajes tienen acceso cuentan con la més avanzada tecnologia para evitar
errores en la categorizacion de los vehiculos asi como errores en cuanto a los montos a ser cobrados a cada tipo
de vehiculo que transita la red vial.

7.3.4. Sistema de Fiscalizacién Interna

Las Operaciones de Peajes del Fideicomiso RD VIAL se realizan bajo el control de un Sistema Interno de
Fiscalizacién, que consiste de chequeos y reconciliaciones que aseguran una adecuada contabilizacién, registro y
auditoria de las recaudaciones.

El proceso de auditoria de las recaudaciones se centraliza en la reconciliacién de dos sistemas separados:

* Un Sistema que registra las recaudaciones en efectivo y pagos electronicos.

* Otro Sistema que registra el conteo y clasificacion de vehiculos en cada carril de cada estacién de peaje.

* En cada estacién de peaje se genera diariamente un documento de cuadre que se transfiere a un
departamento centralizado de contabilidad junto con el comprobante de depdsito correspondiente
certificando que los montos verificados de las recaudaciones fueron depositados en la cuenta recaudadora
del fideicomiso.

* El departamento centralizado de contabilidad emite un formulario detallando los eventos significantes de
principio a fin del dia operacional de recaudacién (Acta de Auditoria). El Acta de Auditoria detalla la
fecha/hora y monto de ingreso en efectivo y electrénico recaudado e incluye los siguientes documentos
claves:

— Reporte Detallado de Ingresos: se utiliza como soporte de las recaudaciones en efectivo
detalladas en el acta de auditoria.

— Reporte de Pagos Electrénicos: se usa como soporte de las recaudaciones electronicas detalladas
en el acta de auditoria

— Reporte de Reconciliacién: se utiliza para determinar faltantes o excesos de efectivo en cada
carril basado en la comparacion de lo declarado por el cajero con lo queel sistema registra y calcula
de manera automatica a través de los diferentes sensores instalados en el carril. :

7.4. Sobre el Comité Técnico

El Contrato del Fideicomiso RD VIAL en su Cldusula Novena (9) establece los lineamientos para la constitucion
del Comité Técnico, cuyo contenido se resume en el presente Acépite. : '

Segiin se establece en el Contrato del Fideicomiso RD VIAL, el Comité Técnico es el érgano auxiliar del
Fideicomiso RD VIAL, el mismo estd compuesto de tres (3) miembros: i) El (la) Ministro (a) de Hacienda, quien
funge como Presidente, ii) El (la) Ministro (a) de la Presidencia, quien funge como Vicepresidente, y iii) El (la)
Ministro (a) de Obras Publicas y Comunicaciones, quien funge como Secretario Técnico. El caricter de miembro
es conferido al cargo y no a la persona (exoficio), por lo que en caso de ausencia, incapacidad, muerte o renuncia

de alguno de sus miembros, este seré sustituido por la persona que ejerza el cargo designado para miembro del
Comité Técnico.

Cada miembro tendré derecho a un (1) voto y no podra abstenerse de votar. Las decisiones del Comité Técnico
se tomardn por mayoria de votos de los presentes, salvo aquellas sesiones que se integren con sélo dos (2) de sus
miembros, en la cuales se tomaran por unanimidad.
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Asi mismo, la Fiduciaria Reservas es invitada permanente a las reuniones del Comité Técnico con voz pero sin
voto y el representante o director de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL
del MOPC es invitado permanente a las reuniones del Comité Técnico con voz, pero sin voto. Estas personas son
responsables de asistir personalmente a las reuniones, pero en casos excepcionales en que no puedan asistir,
podran designar un suplente previa comunicacidn escrita al Comité Técnico.

Por estos cargos dentro del Comité Técnico, los miembros no reciben ninguna retribucion, ya que los mismos son
de cardcter honorifico.

De igual manera, el Comité Técnico podra invitar a participar en sus reuniones a asesores profesionales
independientes, segtin lo estime conveniente en razén del caricter especifico de determinada sesidén y cuya
presencia pueda contribuir a complementar el conocimiento sobre uno o mas de los asuntos del orden del dia. En
ese caso, los invitados tendran voz pero no voto.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Comité Técnico estd compuesto por los siguientes miembros
e invitados:

Magin Javier Diaz Domingo Ministro de Hacienda Presidente
José Ignacio Paliza Nouel Ministro de la Presidencia Vicepresidente

Ing, Rafiel Bdvardo Batrolla Virglla |  inisoo de Obras Poblicesty
Comunicaciones

Secretario Técnico

Presidente del Consejo de Directores

1r, Lostdo Agnilsce Balist de la Fiduciaria Reservas, S. A.

Invitado Permanente

Directora General de la Oficina | R N
Hostos José Rizik Lugo Coordinadora General de Proyectos Invitado Pérmanente | /-
del Fideicomiso RD VIAL

A continuacién se detalle el perfil de los miembros del Comité Tecnico y los invitados pé;rﬁaﬁentes:

Magin Javier Diaz Domingo:

Graduado de Ingeniero Industrial “Magna Cum Laude” del Instituto Tecnolégico de Santo Domingo (1994),
adicionalmente, con Master of Arts en Economia de la Universidad de Chicago, Maestria en Macroeconomia,
Maestria en Economia Financiera y Post-Grado en Macroeconomia Aplicada de la Pontificia Universidad
Catolica de Chile, entre otras especialidades y diplomados. Su experiencia en profesional incluye: (i) socio
Fundador de Ecomod Business Consulting, (ii) Director General de Impuestos Internos (2016-2020), (iii)
Viceministro de Crédito Publico, Ministerio de Hacienda (2013-2016), (iv) Viceministro de Politica Fiscal,
Ministerio de Hacienda (2012-2013), (v) fue nombrado como Ministro de Hacienda y Economia mediante el
Decreto No. 386-25, emitido el 15 de julio de 2025 por el presidente Luis Abinader, entre otros. Ha actuado como
consultor del Banco Mundial y del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), como también, brind6 asesoria a
varios gobiernos de la regién, incluyendo El Salvador, Honduras, Belice y Uruguay, en temas de reformas fiscales
y politicas macroeconémicas. En lo que respecta a membresias, tiene las siguientes: (i) American Economic
Association, (ii) International Institute of Forecasters, (iii) Latin American and Caribbean Economic Association
(LACEA) y (iv) International Institute of Public Finance.
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José Ignacio Paliza Nouel:

Graduado de Doctor en Derecho (Magna Cum Laude) — Universidad Iberoamericana (UNIBE), 2003,
adicionalmente, Maestria en Estudios Internacionales del Derecho — Universidad de Georgetown, 2005, Maestria
en Derecho con concentracion en Negocios y Politicas Pliblicas — Universidad de Pennsylvania (Wharton), 2006,
Certificado en Administracion de Finanzas Publicas — Escuela de Gobierno John F. Kennedy, Universidad de
Harvard, 2007. Su experiencia en profesional y politica incluye: (i) Ministro de la Presidencia (desde agosto
2024- a la fecha), (ii) Ministro Administrativo de la Presidencia (agosto 2020 — julio 2024), (iii) Senador de la
Reptiblica Dominicana (agosto 2016 — agosto 2020), (iv) diputado de la Repiblica Dominicana (agosto 2010 —
agosto 2016). Presidente actual del Partido Revolucionari Modemo (PRM), electo el 14 de junio de
2018. Adicionalmente, cuenta entre otros, con los siguientes reconocimientos y distinciones: (i) medalla al mérito
juvenil (1999), otorgada por el Senado de la Repuiblica y la pastoral juvenil, (ii) honor al mérito (2017), concedido
por la Universidad Tecnolédgica de Santiago (UTESA) por sus aportes al desarrollo de Puerto Plata, (iii) delegado
dominicano ante el Encuentro Mundial de Lideres del Futuro (Presidential Classroom, Washington D.C.) y (iv)
representante dominicano ante Global Shaper del Foro Econdmico Mundial, desde 2011.

Rafael Eduardo Estrella Virella:

Graduado de Ingeniero Civil en la Universidad Nacional Auténoma de México (UNAM). Su trayectoria
profesional y cargos puiblicos incluye; (i) actual Ministro de Obras Piblicas y Comunicaciones desde el 26 de
febrero de 2025, tras su designacion mediante el Decreto 48-25 el 2 de febrero de 2025 por el presidente Luis
Abinader, (ii) Secretario de Segunda Clase en la Embajada de la Republica Dominicana en México (1972), (iii)
Senador por la provincia de Santiago de los Caballeros (1994-1998 y 2020-2024), (iv) Presidente del Senado de
la Repiblica Dominicana (2020-2023) y (v) Fundador y Presidente del Partido Dominicanos por el Cambio
(DxC) desde 2007

Dr. Leonardo Aguilera Batista:

Economista formado en el Instituto de Economia Nacional de Odessa (URSS), donde obtuvo una especialidad en
Planificacién y un doctorado en Economia. También posee estudios especializados en Economia y Politica en la
Universidad Auténoma de Santo Domingo (UASD). El Dr. Aguilera es catedratico, asesor econdémico y consultor
politico, con més de tres décadas de trayectoria como presidente fundador del Centro Econdémico del
Cibao (CEC). Ha sido docente por méas de 20 afios en la Universidad Cooperativa de Colombia, Universidad
Auténoma de Bucaramanga, Universidad Tecnoldgica de Santiago (UTESA) y en la Pontificia Universidad
Catdlica Madre y Maestra (PUCMM). Es autor de multiples obras sobre economia y politica, como Disefio y
Practicas de campafia, Economia dominicana y el nivel de la tasa de Cambio, Economia y Politica Econémica y
Coyuntura econémica. Ha sido consultor en Repiblica Dominicana, México, Haiti y El Salvador, y miembro de
la Asociacién Latinoamericana de Consultores Politicos (ALACOP).

Fue reconocido como Economista del afio por el Colegio Dominicano de Economistas (1996), como Lider
destacado LATAM por la XIX Cumbre Latinoamericana (2022) y por su trayectoria en la consultorfa politica por
la Asociacién Latinoamericana de Consultores Politicos (2024). Se desempefié los ultimos cinco afios como
presidente del Consejo de Administracion de la Refineria Dominicana de Petréleo (Ritidoma). Actualmente se
desempefia como presidente ejecutivo del Banco de Reservas de la Republica Dominicana.

Hostos José Rizik Lugo:

Graduado de Administracién y Direcciéon de Empresas, Universidad Iberoamericana — UNIBE, adicionalmente,
con maestria en Gestion Financiera — Gestién Bancaria, Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra -
PUCMM (2021-2022), Master’s degree, Political Communication and Governance The George Washington
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University — GW (2018-2020). Su experiencia incluye: (i) Director Ejecutivo del Fideicomiso RD Vial (en la
actualidad desde enero 2025), (ii) Director Ejecutivo de la Unidad Evaluacion y Seguimiento de Proyectos —

UESP

(2023-2025), (iii) Director por Reptiblica Dominicana del Banco Centroamericano de Integracién

Econémica — BCIE (2020-2025), entre otros.

De conformidad con el articulo 11 del Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1), el comité téenico tiene las
siguientes facultades:

1

2.

10.

11.

12,

13.

14.

15
16

19.

uvvu .
Establecer las estrategias y los pardmetros generales para la consecucion de los fines del Fideicomiso RD
VIAL. e Ol '
Requerir de la fiduciaria el cumplimiento de las instrucciones que le imparta de conformidad con el objeto
y fines del Fideicomiso RD VIAL.
Dictar y aprobar los lineamientos operativos bajo las reglas de funcionamiento y operacién en un
memorandum adicional al Fideicomiso RD VIAL.
Establecer y aprobar los lineamientos del sistema de control interno del Fideicomiso RD VIAL para
asegurar el correcto destino de los recursos.
Aprobar el destino de los recursos y pagos debiendo sujetarse a los fines, asi como al orden y prelacién
de pagos sefialado en el Contrato del Fideicomiso RD VIAL.
Aprobar los estados financieros no auditados; asi como, los estados financieros auditados del Fideicomiso
RD VIAL.
Aprobar la estructura de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del
MOPC propuesta por el Ministerio de Obras Ptblicas y Comunicaciones.
Aprobar el nombramiento del Director General de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del
Fideicomiso RD VIAL del MOPC, a propuesta del Ministerio de Obras Pablicas y Comunicaciones.
Aprobar montos, condiciones y términos de endeudamientos y otorgamiento de garantias, asi como la
emision de titulos o bonos con cargo al Patrimonio Fideicomitido.
Aprobar politicas de inversién en infraestructura de la Red Vial principal, en atencién a las propuestas de
proyectos especificos que le presente la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD
VIAL del MOPC.
Dictar politicas de inversién y reinversion de recursos liquidos que se encuentren en el patrimonio del
Fideicomiso RD VIAL en base a las inversiones permitidas conforme al Contrato del Fideicomiso RD
VIAL.
Instruir a la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC que realice
todos los procesos de compras o contrataciones necesarios o pertinentes para el adecuado cumplimiento
del objeto y los fines del Fideicomiso RD VIAL, incluyendo, entre éstos, los relativos a la contratacién
del auditor externo independiente, el supervisor téenico independiente, supervisores de proyectos y
agencias calificadoras de riesgos.
Designar cualquier subcomité de apoyo, en caso de que asi lo considere conveniente, para auxiliarse en
sus atribuciones y lograr buenas pricticas de gabierno corporativo.
Supervisar a los subcomités de apoyo, reservandose en todo momento la facultad de modificar dichos
Organos o las tareas encomendadas a los mismos.

. Designar apoderados para la defensa del patrimonio.

. Autorizar el presupuesto anual de gastos administrativos del Fideicomiso RD VIAL.
17.
18.

Autorizar el presupuesto de operacion y mantenimiento menor anual de la Red Vial principal.

proponer al Fideicomitente la creacién de nuevas Estaciones de Peaje o las variaciones que deberan ser
efectuadas en las tarifas de peaje vigentes anualmente.

A propuesta de la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL del MOPC,
autorizar el programa de mantenimiento mayor, asi como actualizaciones al mismo, sometido por el
supervisor técnico independiente.
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20. Decidir sobre la sustitucién de la Fiduciaria conforme al Contrato del Fideicomiso RD VIAL.

21. Identificar los riesgos estratégicos de la operacion del Fideicomiso RD VIAL que puedan impedir la
ejecucion de los fines del mismo.

22. Revisar y aprobar el plan de auditoria interna del Fideicomiso RD VIAL.

23. Revisar y aprobar las politicas para el manejo de conflictos de interés y partes relacionadas.

24. Resolver sobre cualquier cuestion no prevista dentro del Contrato del Fideicomiso RD VIAL, las reglas
de funcionamiento y operacion o cualquier documento anexo o accesorio al mismo.

25. Informar al Fideicomitente y a las autoridades gubernamentales competentes, las incidencias en la gestién
de cobro y recaudo de peajes que le sean notificadas por la Fiduciaria, y solicitar al Fideicomitente que se
tomen las acciones legales o correctivas que sean necesarias para asegurar el cobro y recaudo efectivo y
continuo de las tarifas de peaje.

26. En general, instruir a la Fiduciaria y resolver todas las cuestiones necesarias tendientes a lograr el objeto
y los fines del Fideicomiso RD VIAL dentro del 4mbito de sus facultades.

27.Las demas facultades que se desprendan del Contrato del Fideicomiso RD VIAL, asi como de los
documentos que se deriven en lo presente o en lo futuro del mismo o aquellas otras que le otorgue de
manera expresa el Fideicomitente.

El Contrato del Fideicomiso RD VIAL también prevé la posibilidad de constituir Subcomités de Apoyo, los cuales
son rganos o grupos de apoyo que puede constituir el Comité Técnico con la finalidad de que le apoyen dentro
del dmbito de las funciones que le sean encomendadas. Dentro de este Contrato quedan integrados los siguientes
Subcomités de Apoyo: Subcomité de Auditoria y subcomité de Planeacién, Finanzas y Compensacion,
Integracion.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el Comité Técnico no ha instruido la creacién de Subcomités
de Apoyo.

7.5. Sobre la Oficina Coordinadora General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL

Mediante el Contrato de Fideicomiso RD VIAL se crea también la Oficina Coordinadora General de Proyectos
del Fideicomiso RD VIAL, la cual es una unidad interna dentro del Ministerio de Obras Piiblicas y
Comunicaciones (MOPC) y que tiene como funciones:

1. Realizar, coordinar y/o supervisar las labores técnicas y operativas que encargue el Comité Técnico
en el marco de sus atribuciones, sea de forma directa o a través de subcontrataciones de Terceros.

2. Llevar a cabo los procesos de compras y contrataciones que le requiera el Comité Técnico para el
cumplimiento del objeto y fines del Contrato de Fideicomiso RD VIAL, para lo cual deberé sujetarse
a las normas de compras y contrataciones ptiblicas vigentes; asi como, a las de este Contrato y las que
se establezcan en las reglas de funcionamiento y operacién.

7.6. Desempeiio Financiero Historico del Fideicomiso RD VIAL

A continuacion se presenta un analisis del desempefio financiero histérico del Fideicomiso RD VIAL basado en
los Estados Financieros Auditados para los afios 2022 a 2024, e Interinos al cierre 30 de Septiembre de 2025:
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Estado de Situacion- Activos:

FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Estados de Situacion Financiera
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Auditados Interinos
Al 31 de diciembre de Al 30 de Septiembre de
2022 2023 2024 2024 2025
ACTIVOS
Activos Circulantes
Efectivo y equivalente de efectivo 10,243,114,177 9,147,188,266 5,352,600,296 1,647,247,398 3,866,297,843

Inversiones 2,031,613,384 2,151,267,811 3,123,741,096 3,090,865,053 2,254,621,400
Cuentas por cobrar:
- Documentos - - - 862,008,338 257,266,461
- Intereses - - -
-Otras 96,795 20,390,373 33,542,344 25,863,171 41,474,286
Total cuentas por cobrar 96,795 20,390,373 33,542,344 887,871,509 298,740,747
Inventario 10,575,287 31,374,200 79,799,302 33,191,400
Gastos pagados por adelantado 24,884,088 29,511,262 35,963,055 250,187,237 94,031,582
Avance a contratistas 1,415,870,001 2,577,992 466 3,251,828,785 2,739,035,835 3,548,746,789
Total Activos Circulantes 13,715,578,445 13,936,925,465 11,829,049,776 8,695,006,334 10,095,629,761
Activos No Circulantes
Activo intangible, neto 41,196,735,034 50,226,515,775 65,080,959,166  60,183,276,817 74,057,989,267
Mabiliario y equipos, neto 401,976,980 601,913,130 666,278,640 593,567,054 808,485,168
Otros activos 20,526,805 20,229,305 7,927 442 6,971,702 12,152,315
Total Activos No Circulantes 41,619,238,819 50,848,658,210 65,755,165,248  60,783,815,573 74,878,626,750
TOTAL ACTIVOS 55,334,817,264 64,785,583,675 77,584,215,024  69,478,821,907 84,974,256,511




Estado de Situacion- Pasivos v Patrimonio Fideicomitido:
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Estados de Situacion Financiera

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Circulante
Porcién corriente:
Bonos por pagar
Pasivo por arrendamiento
Préstamos por pagar
Cuentas e intereses por pagar:
-Cuentas por pagar
-Ingresos Diferidos
-Acumulaciones y otros pasivos
Total Cuentas e intereses por pagar

Total Pasivos circulante

Pasivos no circulante
Préstamos por pagar
Bono por pagar, neto
Pasivo por arrendamiento

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Aporte del fideicomitente
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Auditados Interinos
Al 31 de diciembre de Al 30 de Septiembre de
2022 2023 2024 2024 2025
2,764,699,643 462,621,993 713,331,269 1,094,066,881 1,606,148,758
322,414,079 3,778,390 - 2,499,950 -

- - - - 3,000,000,000
490,386,114 2,395,964,660 593,835,492 1,001,871,385 2,167,238,871
272,564,331 318,727,129 375,020,810 326,267,822 375,020,810

61,712,239 287,392,749 394,802,842 58,208,871 101,840,019
824,662,684 3,002,084,538 1,363,759,144 1,386,348,078 2,644,099,700
3,911,776,408 3,468,484,921 2,077,090,413 2,482,914,909 7,250,249,458

20,550,585,545
24,402,688,115
10,998,879

23,315,285,188
30,239,423,537
9,861,001

23,315,285,188
43,047,911,247

23,315,285,188
35,237,781,470
11,040,272

23,315,285,188
42,923,100,576

44,964,273,539

48,876,049,945

53,564,569,726

§7,033,054,647

66,363,196,435

68,440,286,848

58,564,106,930

61,047,021,839

66,238,385,764

73,488,635,222

2,561,620,165
3,897,147,154

2,561,620,165
5,190,908,863

2,561,620,165
6,582,308,011

2,561,620,165
5,870,179,903

2,561,620,165
8,924,001,124

6,458,767,318

7,752,528,028

9,143,928,176

8,431,800,068

11,485,621,289

55,334,817,264

64,785,583,675

77,584,215,024

69,478,821,907

84,974,256,511




Estados de Resultados
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA

Ingresos Operacionales:
Cobro de peajes

Otros ingresos

Total ingresos operacionales

Gastos Operacionales:
Comisiones

Depreciacién y amortizacion
Generales y administrativos

DOMINICANA

Estados de Resultados
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

Auditados

Interinos

Al 31 de diciembre de

Al 30 de Septiembre de

2022

7,514,054,093
2,255,621

2023 2024

7,861,793,714
14,513,405

9,065,728,154
77,076,877

2024 2025

6,744,611,042
6,615,000

9,412,921,541
7,289,750

7,516,309,714

(80,822,471)
(1,004,925,621)
(941,489,213)

7,876,307,119  9,142,805,131

(116,247,543)  (170,322,776)
(1,146,628,466)  (688,267,817)
(1,404,033,310) (1,708,324,987)

6,751,226,042  9,420,211,291

(282,314,317)  (513,164,478)
(957,798,305)  (775,906,449)
(1,079,076,744) (1,130,023,034)

Total gastos operacionales

Beneficio en actividades de operacion

(2,027,237,305)

(2,666,909,319) (2,566,915,580)

(2,319,189,366) (2,419,003,961)

Ingresos (costos) financieros, neto
Intereses ganados

Gastos de intereses

Diferencia en cambio en moneda extranjer:

5,489,072,409  5,209,397,800 6,575,889,551  4,432,036,676 7,001,117,330
810,775,287 572,696,567 437,615,331 297,207,010 377,111,005
(4,470,612,071)  (4,529,148,063) (5,624,293,116)  (4,050,042,002) (5,035,239,039)
13,222,993 40,815,405 2,187,382 69,356 (1,296,183)

Total ingresos (costos) financieros

(3,646,613,791)

(3,915,636,091) (5,184,490,403)

(3,752,765,636) (4,659,424,217)

Beneficio (pérdida) neta

1,842,458,618

1,293,761,709  1,391,399,148

679,271,040  2,341,693,113
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stados de Flujos de Efectivo

FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Estados de Flujos de Efectivo
Valores expresados en pesos dominicanos (DOP)

[ Auditados [ Interinos
[ Al 31 de Diciembre de [ Al 30 de Septiembre de B
2022 2023 2024 2024 2025

Flujo de efectivo por actividades de operacién
Beneficio (pérdida) neta 1,842,458,618 1,293,761,709 1,381,398,148 679,271,040 2,341,693,113
Ajuste por:
Depreciacion y amortizacion 1,004,925,621 1,146,628,466 688,267,817 957,798,305 775,906,449
Costos financieros, netos 3,659,836,784 3,956,451,496 5,186,677,785 3,769,800,438  4,658,128,034
Pérdida en disposicion de activos por derecho de uso - - (1,083,420) - -

Otros ingresos

Cambios:

(21,788,136)

Cuentas par cobrar 8,284,984 (20,293,578) (13,151,971) (5,472,728) (7,931,842)
Gastos pagados por adelantado (23,239,128) (4,627,174) (6,451,793) (220,675,975) (58,068,527)
Inventario 5,168,000 (10,575,287) 989,223 (69,224,015) (1,817,200)
Avance a proveedores y contratistas 1,347,412,207 (133,093,083) (161,043,369) (296,918,004)
Otros activos (6,581,087) (536,625) (244,108) 711,632 (4,224 ,873)
Cuentas por pagar 78,106,948 82,851,013 375,239,350 (1,648,662,867) 1,235,111,449
Pasivos del contrato 19,652,102 289,075,027 56,293,681 7,540,693 -
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 31,704,029 (6,229,050) 23,787,756 25,385,714 45,229,107
Efectivo provisto (pagado) por actividades 6.620,316,871  8,083.018204  7,546,832.239 3,335428,798  8,687,107,606
de operacién

Intereses cobrados 779,178,065 573,043,789 436,007,099 305,957,263 373,198,369
Intereses pagados (4,463,384,794) (4,440.004,314) (5,332,585,021) (4,211,934,140) (6,491,388,795)
e oo il ar oy dades e 2,936,110,142  4,216,857,679 2,650,254,317 (570,548,079)  2,568,917,180

operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversién
Inversiones y documentos por cobrar
Adgquisicion de mobiliarios, equipos y aotros
Adquisicion de activos intangibles

(2,000,016,162)
(198,811,624)
(11,163,084,392)

(458,040,535)
(10,738.996,105)

(1,175,724,511)
(18,036,606,667)

(1,005,626,100)
(242,881,304)
(10,650,785,997)

2,839,923 445
(452,169,784)
(9,442,973,294)

Efectivo neto usado por actividades de
inversién

(13,361,912,178)

(11,197,036,640)

(19,212,331,178)

(11,898,293 ,401)

(7,055,219,633)

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Pago de pasivos por arrendamientos

Bonos Emitidos

Préstamos obtenidos

Costo de emisién de deuda

Bonos Pagados

Prestamos pagados

(4,081,262)

(2,425,000,000)
(2,500.000,000)

(4,846,314)
6,000,000,000

(36,000,636)

(75,000,000)

13,000,000,000
(78,000,218)
(154,510,890)

(99,169)
5,000,000,000

(30,000,219)

3,000,000,000

Efectivo neto usado por actividades de financiamier

(4,928,081,262)

5,884,153,050

12,767,488,891

4,969,900,612

3,000,000,000

Aumento (disminucidn) neto en el efectivo
Efectivo al inicio del periodo

(15,354,883,298)
25,597,097 475

(1,095,925,911)
10,243,114,177

(3.794,587,970)
9,147,188,266

(7,499,940,868)
9,147,188,266

(1,486,302,453)
5,352 600,296

Efectivo al final del periodo

10,243,114,177

9,147,188,266

5,352,600,296

1,647,247,398

3,866,297,843




Indicadores Financieros

Indicadores de Liquidez

a. Razén liquidez corriente= Activa Circulante/Pasivo Circulante

b. Prueba acida= (Activo Circulante - Inventarios)/Pasivo Circulante

c. Capital de trabajo= Activo Circulante - Pasivo Circulante (Expresado en
RDS)

Indicadores de Endeudamiento

a. Razdn de Endeudamiento = Pasivos fotales/Activos totales = %.

b. Apalancamiento Financiero= Pasivos totales/Patrimonio total = %.

c. Proporcion Deuda Corto Plazo= Pasivos de corto plazo/total de pasivos =
%.

d. Proporcién Deuda Largo Plazo= Pasivos de largo plazoftotal de pasivos
=%,

Indicadores Operacionales o de Actividad

a, Cobertura de Gastos Financieros=EBITDA/Gastos Financieros = Veces.

Indicadores de Rentabilidad

a. Rentabilidad sobre Patrimonio
ejercicio/Patrimonio neto = %.

b. Rentabilidad sobre Activos) ROA = Resultado neto del ejercicio/Activos
totales = %.

c. EBITDA = Utilidad Operativa + Depreciacidn +Amortizacién + Provisiones
(Expresado en RD3)

d. Margen EBITDA = EBITDA/ Ventas = %

e. Margen neto= Resultado neto del ejercicio/lngresos por Ventas= %.

(ROE) = Resultado neto del

Flujo de Caja Libre

a. Flujo de caja libre = Resultado neto del ejercicio + Depreciacion +
Amortizacién - Inversiones en activos fijos- Inversion en operaciones
basicas de |a entidad. (Expresado en RDS)

b. Inversion en operacién: corresponde a los flujos de efectivo (ingresos y
egresos) realizados por la entidad en los rubros de = Caja + Clientes +
Inventario - Proveedores. (Expresado en RDS)

Analisis de la Situacion Financiera del Emisor:

Pagina 98 de 199

Auditados

Al 31 de Diciembre de

2022

3.51
3.51

9,803,802,039
88.33%

757%

8%

92%

1.45

28.53%
3.33%
6,483,998,030

86.40%
24.51%

(8,514,611,777)

9,752,728,063

2023

4.02
4.02

10,468,440,544
88.03%

736%
8%

94%

16.69%
2.00%
6,356,026,266

80.70%
16.43%

(8,756,646,465)

(234,121,562)

2024

5.70
5.68

9,751,959,363
88.21%

748%
3%

7%

1.208

15.22%
1,79%
7,264,157,368

79.45%
15.22%

(17,132,664,213)

4,790,039,004

Interinos
Al 30 de Septiembre de
2024 2025
3.50 1.39
3.47 1.39
6,212,091,425 2,845,380,303
87.86% 86.48%
724% 640%
4% 10%
96% 90%
1.33 1.54
8.06% 20.39%
0.98% 2.76%
5,389,834,981 7,777,023,778
72.83% 82.56%
10.06% 24.86%
(9,256,597,956) (6,777,543,516)
725,175,315 1,732,250,372

El presente andlisis se realiza sobre los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2023 en comparacién
con los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2022, los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2024 en comparacién con los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2023 y los estados
financieros interinos al 30 de Septiembre de 2024 en comparacion con los estados financieros interinos al 30 de

Septiembre de 2025.
Analisis de los Estados Financieros

Efectivo en caja y bancos

o Al 31 de diciembre de 2023, el efectivo en caja y bancos disminuy6 en RD$1,095 millones equivalente a
un 11% al compararse con el mismo periodo del afio 2022. Esta disminucién se debe fundamentalmente
a la inversion en obras de infraestructura previstas en la emisién 2021, aun cuando en noviembre 2023 se

realiz6 una emision por RD$6,000 millones.
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Al 31 de diciembre de 2024, el efectivo en caja y bancos disminuyé en RD$3,794.6 millones equivalente
a un 41% al compararse con el mismo periodo del afio 2023. Esta variacidn se debe fundamentalmente a
mayores desembolsos para ejecucion de obras, y una disminucién de ingresos financieros.

Al 30 de septiembre de 2025, el efectivo en caja y bancos aumenté en RD$2,219 millones equivalente a
135% al compararse con el mismo periodo del afio 2024. Esta variacion se debe fundamentalmente al
menor ritmo de ejecucién de obras en el tercer trimestre del afio y a unarecuperacion parcial de ingresos
operativos. ' :

Inversiones

Al 31 de diciembre de 2023, las inversiones aumentaron en RD$119.7 millones equivalente a un 6% al
compararse con el mismo periodo del afio 2022. Esta variacion se debe fundamentalmente a la colocacién
de excedentes temporales de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2024, las inversiones aumentaron en RD$972.5 millones equivalente a un 45% al
compararse con el mismo periodo del afio 2023. Esta variacion se debe al reintegro parcial de fondos
provenientes de la emision de bonos y a una politica de mayor rendimiento en activos financieros.

Al 30 de septiembre de 2025, las inversiones disminuyeron en RD$836 millones equivalente a un 27%

al compararse con el mismo periodo del afio 2024. Esta variacién se debe fundamentalmente a mayores
desembolsos para ejecucién de obras, conforme el plan de expansién vial que se encuentra ejecutando el
Fideicomiso.

Avance a Contratistas

Al 31 de diciembre de 2023, los avances a contratistas aumentaron en RD$1,162.1 millones equivalente
a un 82% al compararse con el mismo periodo del afio 2022. Esta variacién se debe a anticipo de efectivo
realizado a los contratistas que tienen a cargo la construccion de los diferentes proyectos viales que se
encuentra ejecutando el Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2024, los avances a contratistas aumentaron en RD$673.8 millones equivalente a
un 26% al compararse con el mismo periodo del afio 2023. Esta variaci6n se debe a la continuidad en los
desembolsos planificados de contratos en ejecucion.

Al 30 de septiembre de 2025, los avances a contratistas aumentaron en RD$809.7 millones equivalente
a un 30% al compararse con el mismo periodo del afio 2024. Esta variacion se debe a la continuidad en
los desembolsos planificados de contratos en ejecucion.

Activo Intangible

Al 31 de diciembre de 2023, los activos intangibles aumentaron en RD$9,030 millones equivalente a un
22% al compararse con el mismo periodo del afio 2022. Esta variacién se debe principalmente a la

capitalizacion de inversiones en infraestructura vial, conforme plan de expansién vial que se encuentra
ejecutando el Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2024, los activos intangibles aumentaron en RD$14,854 millones equivalente a
un 30% al compararse con el mismo periodo del afio 2023. Esta variacién se debe a la capitalizacién de
inversiones en infraestructura vial, conforme plan de expansion vial que se encuentra ejecutando el
Fideicomiso.
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Al 30 de septiembre de 2025, los activos intangibles aumentaron en RD$13,874 millones equivalente a
un 23% al compararse con el mismo periodo del afio 2024. Esta variacion se debe a la continuidad de
capitalizacién de inversiones en infraestructura vial, conforme plan de expansién vial que se encuentra
ejecutando el Fideicomiso.

Préstamos por pagar-corto plazo

Al 31 de diciembre de 2024 y al 30 de septiembre de 2025, los préstamos por pagar a corto plazo
aumentaron en RD$3,000 millones equivalente a un 100%, respecto al 2024. Esto se debe a que el
Fideicomiso obtuvo una linea de crédito con el Banco de Reservas, con el propésito de continuar con los
pagos de cubicaciones asociadas al plan de expansion vial que se encuentra ejecutando el Fideicomiso. El
saldo pendiente de esta linea de crédito serd cancelada con los fondos de la primera emisién de valores
del presente Programa de Emisiones.

Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2024 y al 30 de septiembre de 2025, la deuda a largo plazo no presenta
variacion respecto al 2024, manteniéndose constantes en RD$23,315 millones. Esto se debe a lo
siguiente: (i) no hubo pago de capital, debido estos préstamos mantienen gracias de pago de capital hasta
el afio 2027 y (ii) no hubo nuevos préstamos.

Ingresos Operacionales

Al 31 de diciembre de 2023, los ingresos operacionales aumentaron en RD$360 millones equivalente a
un 5% al compararse con el mismo periodo del afio 2022. Esta variacién se debié bésicamente al
crecimiento del volumen del tréfico vehicular, como también, por la incorporacién de la estacién de peaje
en la circunvalacion de Azua.

Al 31 de diciembre de 2024, los ingresos operacionales aumentaron en RD$1,266 millones equivalente
aun 16% al compararse con el mismo periodo del afio 2023. Esta disminucién se debi basicamente al
crecimiento del volumen del trafico vehicular.

Al 30 de septiembre de 2025, los ingresos operacionales aumentaron en RD$2,668 millones equivalente
a un 40% al compararse con el mismo periodo del afio 2024. Esta mejora se debe bésicamente a lo
siguiente: (i) ajustes a las tarifas de peajes, (ii) cobro en doble sentido en la estacién de peaje de la
Autopista Duarte (en abril de 2025), entrada en marzo y agosto 2025, de las estaciones de peajes de la
Avenida Ecoldgica y circunvalacién Bani, respectivamente.

Gastos Operacionales

Al 31 de diciembre de 2023, los gastos operacionales aumentaron en RD$639.7 millones equivalente a

un 32% respecto a 2022, debido principalmente al incremento en mantenimiento de vias y servicios
contratados.

Al 31 de diciembre de 2024, los gastos operacionales disminuyeron en RD$100 millones equivalente a
un 4%, el cual se debe bésicamente al efecto neto siguiente: (i) disminucién en la deprecacion y
amortizacion a raiz de extenderse la vigencia del Fideicomiso al afio 2060 y (ii) aumento en los gastos

administrativos y comisiones, debido principalmente al incremento en mantenimiento de vias V servicios
contratados. —
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Al 30 de septiembre de 2025, los gastos operacionales aumentaron en RD$100 millones equivalente a
un 4% en comparacion con el mismo periodo del 2024, el cual se debe bédsicamente al efecto neto
siguiente: (i) disminucién en la depreciacién y amortizaciéon a raiz de extenderse la vigencia del
Fideicomiso al afio 2060 y (ii) aumento en los gastos administrativos y comisiones, debido principalmente
al incremento en mantenimientos de vias y servicios contratados.

Gastos por Intereses

Al 31 de diciembre de 2023, los gastos por intereses no presentan variacion significativa respecto al afio
2022.

Al 31 de diciembre de 2024, los gastos por intereses aumentaron en RD$1,095 millones equivalente a

un 24%, debido a las emisiones de valores realizadas durante el afio 2024, el cual fueron superiores a
RD$13,000 millones..

Al 30 de septiembre de 2025, los gastos por intereses aumentaron en RD$985 millones equivalente a
un 24%, debido basicamente a las emisiones de valores realizadas en agosto y en noviembre 2024, donde
a septiembre 2024 solo se ve reflejado el gasto financiero de un mes de la emisién de agosto 2024, y en
relacién a la emision de noviembre 2024, a septiembre 2024 no se refleja el impacto del gasto financiero,
sin embargo, a septiembre 2025 si se considera el efecto.

Analisis de los Indicadores Financieros

Indicadores de Liquidez

Al 31 de diciembre de 2023, los indicadores de liquidez corriente y prueba acida se situaron en 4.02x
ambos indicadores, mostrando una mejoria con respecto al afio 2022 (3.51x para ambos indicadores).
Esta variaci6n se debe principalmente a un mayor nivel de efectivo en caja y bancos, junto a una gestién
mas eficiente de las cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2024, los indicadores de liquidez corriente y prueba 4cida se ubicaron en 5.70x y
3.68x respectivamente, reflejando un incremento de 29% para ambos indicadores en comparacién con
diciembre de 2023. Esta mejora obedece a una reduccién importante de los pasivos corrientes,
especialmente en cuentas por pagar comerciales.

Al 30 de septiembre de 2025, los indicadores de liquidez corriente y prueba 4cida alcanzaron 1.39x, lo
que representa una disminucién de mas de un 100% para estos indicadores respecto a diciembre de 2024.
Esta variacion se debe fundamentalmente al incremento en los pasivos corrientes del Fideicomiso,
especialmente, por el préstamos por pagar a corto plazo que presenta el Fideicomiso a septiembre 2025.

Indicadores de Rentabilidad

Al 31 de diciembre de 2023, el indicador de rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) vy la rentabilidad
sobre activos (ROA), se sitian en 16.4% y 2%, respectivamente, el cual se debe al incremento de las
utilidades anuales que constantemente experimenta el Fideicomiso. Por igual, el Fideicomiso presenta
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EBITDA de aproximadamente RD$3,400,000,000, demonstrando la capacidad de cobertura que presentan
los ingresos operativos sobre los gastos operacionales.

e Al 31 de diciembre de 2024, el indicador de rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) vy la rentabilidad
sobre activos (ROA), se sitilan en 15.22% y 1.79%, respectivamente, el cual se debe al incremento de las
beneficios anuales que constantemente experimenta el Fideicomiso. Por igual, el Fideicomiso presenta
EBITDA de aproximadamente RD$7,300,000,000, demonstrando la capacidad de cobertura que presentan
los ingresos operativos sobre los gastos operacionales. s

e Al 30 de septiembre de 2025, el indicador de rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) y la rentabilidad
sobre activos (ROA), se sitian en 20.39% y 2.76%, respectivamente, el cual se debe al incremento de los
beneficios anuales que constantemente experimenta el Fideicomiso. Por igual, el Fideicomiso presenta
EBITDA de aproximadamente RD$7,777,000,000, demostrando la capacidad de cobertura que presentan
los ingresos operativos sobre los gastos operacionales.

Indicador de Endeudamiento

e« Al 31 de diciembre de 2023, el indicador de razén de endeudamiento fue de 88.03%, evidenciando una
ligera disminucion respecto al 88.33% registrado en 2022. Esta variacidn se explica por una mejora en
el patrimonio como resultado de mayores resultados acumulados.

s Al 31 de diciembre de 2024, la razén de endeudamiento aumenté a 88.21%, un degrado de 0.18 puntos
porcentuales, debido al aumento de pasivos totales y el fortalecimiento del capital contable.

e Al 30 de septiembre de 2025, la razén de endeudamiento se redujo a 86.48%, equivalente a una
disminucion de 1.73 puntos porcentuales en comparacién con diciembre de 2024. Esta variacion
responde a una mayor generacion de patrimonio via resultados operativos, asi como el mantenimiento del
nivel de pasivos.

7.7. Desempeiio Financiero Proyectado del Fideicomiso RD VIAL y Valoracién Financiera de los
activos por derecho a uso del Fideicomiso RD Vial

La valoracién financiera de los activos por derecho a uso del Fidecomiso RD Vial, fue elaborado por la firma
Baker Tilly, fue conducida siguiendo el criterio de valor justo de mercado (Fair Value) que estima el valor del
negocio en funcién de su potencial precio de transferencia en una negociacién entre un comprador y vendedor
con acceso completo a informacién relevante para establecer decisiones. Existen diferentes metodologia para
realizar dicha estimacicn, siendo elegido el Método de Flujos de Efectivo Descontados (con el enfoque Ingresos),
resultando en un valor presente neto los flujos futuros de aproximadamente RD$169,000 millones (véase
valoracion en el anexo IV del presente Prospecto).

A continuacion, se presentan los Estados Financieros Proyectados en base a la valoracién realizada por la vida
del Fideicomiso. Para mas detalles sobre la situacion financiera actual del Fideicomiso RD Vial, véase la seccién
“Indicadores Financieros™ del acépite 7.6 (Desempefio Financiero) de este Prospecto.

Principales Supuestos de las Provecciones Financieras v de la Valoracién Financiera  de los Activos por
Derecho a Uso del Fideicomiso RD Vial: (expresado en Miles de Pesos Dominicanos) (ver detalles de premisas
en valoracidon de los activos en el anexo IV del presente Prospecto)
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Supuestos Generales

- Horizonte de Proyeccion: afios (2025-2060)
- Primer afio de proyeccién: 2025 en base a las estimaciones de cierre de dicho periodo.
- Plazo Fideicomiso: 47 afios a partir del afio de su constitucién, 2013.

Activos

Dentro del total de activos proyectados, la principal partida es el activo intangible. Los mismos corresponden a
los derechos recibidos del Estado Dominicano sobre los ingresos por cobro y recaudacién de los peajes de la red
vial principal de la Reptiblica Dominicana. El valor de los activos intangibles fue determinado como el importe
de las obligaciones con contratistas asumidas por el Fideicomiso al momento de su constitucién. El valor de estos
activos es amortizado durante la vida del Fideicomiso, la cugal es de 47 afios, utilizando el método de “Unidades
Producidas™ en el que la unidad de produccién es el nimero de usuarios de las carreteras, los cuales son
determinados en base al trafico vehicular estimado durante el periodo del Fideicomiso RD Vial. El incremento en
los activos intangibles es proyectado en base a las adiciones anuales, las cuales se corresponden con los siguientes
conceptos:

Programa Mantenimiento Mayor: Significan las intervenciones especificas que se deben realizar de manera
puntual con la finalidad de rehabilitar las vias a fin de llevarlas a una buena condicién y estado de servicio,
conforme se especifica en las Reglas de Funcionamiento y Operacién y el Contrato de Fideicomiso. Esta partida
ha sido proyectada en base a las mejores practicas para este tipo de infraestructura vial, asumiendo entre US$
20,000 y US$ 25,000 por kilémetro tributable (Promedio US$ 20,273 / km tributable durante el periodo de
proyeccion).

Plan de Expansién: Corresponde a las partidas a ser desembolsadas por concepto del cronograma de obras viales
a ser ejecutadas por el Fideicomiso.

Capex: comprende las erogaciones destinadas a la adquisicién de equipos, mejoras tecnologicas de los peajes,
sistemas de control, vehiculos y equipamientos, iluminacién de carreteras, inversién en la infraestructura fisica
de las estaciones de peajes, asi como intervenciones de mantenimientos mayores requeridas para asegurar la
funcionalidad y prolongar la vida 1til de los activos viales.

Pasivos

La deuda bancaria del fideicomiso con el Banco de Reservas fue renegociada en enero 2023, en donde las nuevas
condiciones estipulan unos 5 afios de gracia en pago de capital con retroactividad a junio 2022, y una amortizacién
del 10% del capital del 6to al 15to afio y un pago de capital a vencimiento de un 90%

Capitalizacién Costos de Emision: En consistencia con la metodologia contable de los estados financieros
histéricos del Fideicomiso, basados en las NIIFs, los Costos Emisién y Estructuracion Emision Publica de Valores

se presentan en una linea dentro de los pasivos en el estado de situacién y se amortizan durante en el estado de
resultados durante la vigencia de la emisién de valores.

Ingresos
Los ingresos del Fideicomiso RD VIAL provienen en su mayoria del cobro de los peajes de las carreteras que
conforman el Fideicomiso RD Vial. En tal sentido, los ingresos generados anualmente por el Fideicomiso son el

producto de las tarifas establecidas para cada categoria de vehiculo en las diferentes estaciones y la cantidad de
vehiculos que transiten por las carreteras durante dicho periodo.
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La proyeccion de ingresos parte de la estimacion de volumen de trafico vehicular, conforme el estudio de trafico
elaborado por la empresa IMTRAFF en agosto de 2025. A partir de la informacién del estudio citado
anteriormente se elabord el modelo financiero y la valoracion (afios 2025-2060) utilizando el escenario base del
referido estudio. Adicionalmente, se contemplaron los siguientes supuestos relacionados a la determinacion de
los ingresos:

» Se mantienen las 17 estaciones de peajes actuales.

» El cobro a partir del afio 2025, del doble sentido en la estacion del peaje de la Autopista Duarte.

» Laestacion de peaje de la circunvalacion de Santiago contempla una modificacién en la ubicacion a partir
del afio 2026

» A partir de noviembre 2025, se incorporan los ingresos del peaje de la circunvalacion de Bani.

= Se incorpora una modificacion a la estacion de peaje de la Autopista 6 de Noviembre en enero 2026,
incluyendo el cobro en doble sentido.
» Losingresos del peaje de la circunvalacion San Francisco de Macoris se incorporan a partir de abril 2026.

= Los ingresos del peaje de la circunvalacion de Navarrete a partir de septiembre 2026.
= Se contemplan ingresos de otras estaciones de peaje, tales como la carretera la Vega-Jarabacoa y Uvero-
Macao.

A continuacion se presenta la siguiente informacidn, asociada a la estimacion de los ingresos del modelo
financiero y la respectiva valoracion:
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Suposiciones operativas

Parametro

Incremento
Trafico Vehicular

Descripcién

Las proyecciones tienen como sustento el escenario base, derivado del estudio de
proyeccion de flujos elaborado por la empresa Imtraff, considerando tanto las

estaciones de peaje actualmente operativas como aquellas previstas para su
incorporacion.

Tasas de crecimiento total 2025-2060 (Todas las estaciones de peaje)

2025 2 ;

Anos continuos

2026 2027 2028 2029 2030
Tasadecrecimiento 19949 57079 1320% 453% 428%  4.05%
volumen vehicular
Afios continuos 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Tasadecrecimiento  jg4e  365%  347% 329% 313% 2.98%
Jf!imen vehicular L
Anos continuos 2037 2038 2039 2040 204_1 2042
I;i;‘;f:;‘;g‘m 284% 270% 257% 245% 233% 2.21%
Afios continuos 2043 2044 2045 2045 2047 2048
jasadecrecmientd 510w  1.99% 188% 1.66% 1.56% 1.45%
Afoscontinuos 2049 2050 2051 2052 2058 2054
jlsadecrodmiento 3% 125% 116% 1.07% 097% 0.90%
Afios continuos 2055 2056 2057 2058 2089

2060
Tasa de crecimiento
volumen vehicular

0.83% 0.75% 0.69% 0.65% 0.62% 0.59%
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Volumen de trafico

Auiopista Las Americas 12576,512 12.865,023 13444348 14014062 14573723 15122866
Autopista Duarte 14,726,991 15,008,591 15285364 15557083 15,823,532 16,084,450
Carretera Sanchaz 7.500,0%1 22859493 8,665,990 9,039,807 9407162 9767754
Averida 6 Moviemnbre® 6753572 10,232,100 115042819 11793261 11,886,715 12174951
Autopists Bl Coral | 62807861 TAZ6205 8,039,683 £648,072 9251137 9848632
Autopists B Coral Il 6585977 7703322 B716211 9724430 10,727,791 11,726,043
Ausopista del Este (La

Romanaz) 5836262 6378424 5,916,425 TA50,075 7879170 8,503,501
Circunvalacidn Juan Bosch | 6924639 7197259 7AB4 651 1726573 7962773 8232988
Circunvalacion Juan Bosch ) 740,984 7,006,374 7266674 7.521,650 7771055 8,014,634
Circumvalacion Juan Bosch [

B 4823740 5013,6049 5100916 5382372 5560843 5735144
Circunvalacion Santizgo 3,784,835 11,194,525 11,731,401 12259500 12,779,636 13290205
Carretera de Samana Marbalia 3.452,850 3618373 37E1312 3941548 4098958 4253404
Carretera de Samana

Naranajsl 2900061 3,084,405 3266614 3446591 3624231 3760,424
Carretera de Samana

Guaraguao 1,808,600 1,923,564 2037198 2149430 2260223 2369483
Carretera de Samana Catey 625888 665673 704,998 T43,840 TE2178 a19,9a9
Circunvalzcion de Navarrete 1] 441,610 1.3B8,367 1450913 1512422 1572846
Azua 212280 2305812 ZEE712%9 2366768 2444653 2520702
Bani &0e,022 3784042 392202790 4071,537 4210863 4347,053
SFM a 1,146,997 1,602,673 1674874 1.745877 1815628
La Vege a 1] 1.514,967 1867462 1918554 1968177
Uvero Alto [ 4] 5,524 468 5757600 &000570 6,253,794

Autopists Las Americas 15,661,007 16,187 638 16,702,228 17204222 17,693,039 18,168,071
Autopista Duarts 16,339,589 16,588,681 16,831,448 17,067,597 17,296,825 17.518811
Carrstera Sanchez 10,121.274 10,467,393 10805772 11,136,052 11,457 841 11,770.808
Avenida & Noviembre® 12357729 12,534,798 12,705,892 12,870,738 13,025,047 13,180.517
Autopists 8 Coral | 10,445,301 11,025875 11605072 12,177,599 12743,148 13,301,397
Autopista Bl Coral il 12718554 13,706,290 14,687,783 15.663,167 16632160 17,584 468
Autopists del Este (La

Romana) 9022 B48 6,536,982 10,045,662 10,548,637 11045843 11,536,405
Circunvalacién Juan Bosch | BATE 41 B714343 8944892 9168272 0,384,153 0592188
Circunvalacién Juan Bosch 1l B252.117 8483222 8707657 8925113 9135268 89,337,786
Circunvalacion Juan Bosch i1

E 5905082 6,070,458 6231060 6,386,668 6,537 051 6,681,870
Circunvalacion Santiago 13,791,183 14282129 14,762,580 15232051 15,690,036 16,136,006
Carreterade Samana Marbella 4404762 4,552 880 4697812 4838807 4976284 5100800
Carretera de Samana

MNaranajal 3972068 4,142,034 4309203 4473444 4634624 4792601
Carretera de Samana

Guaraguao 2477145 2,583,146 2 687 400 2769828 2890348 2938867
Carretera de Samana Catsy B57.248 B93.530 930,008 965,455 1,000,240 1034335
Circunvalacion de Navamrsts 1,632,138 1,690,234 1,747,095 1,802,658 1,856,857 1,009,636
Azuz 2584 831 2,666,951 2736970 2,804,790 2870310 2933424
Bani 4479580 4609475 4735388 4,357 551 4975793 5089533
SFM 1,884,069 1,951,139 263775 2080911 2143478 2204404
L= Vega 2016263 2062743 2107547 2,150,580 2191780 2231054
Uvero Alto 6,517,703 6,792,750 7.079.403 7378154 7689511 B.014,008

“Incluye fujo de fransito en doble sentido a partir de marzo del 2026

06 NOV 2025
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Volumen de trafico

Resumen flujo 2037 2038 2039 2040 2041 2042
Autopista Las Americas 18,628,682 18,078 207 19,503,950 19817184 20,313,147 20,691,043
Autopista Duarte 17,7332 17.939,708 18337907 18327423 18507872 18,578,830
Carrstera Sanchez 12,074,483 12368460 12652291 12525508 13187600 13438119
Avenida & Noviembra® 13324833 13,451,665 13,500,668 13711480 13823724 13,927,005
Aurtapista Bl Coral | 13,852,009 14,394,632 14928898 15454421 15.870,798 16,477,607
Aucpists B Coral Il 18,549,781 15497778 2043810 370457 22204 416 23209613
Autopista del Este (La

Romans) 12,020,635 12,498,032 12968281 13431057 13865999 14332763
Circunvalscion Juan Bosch | 9792017 9983254 10165519 10338383 10,501,418 10,654,170
Circunvalzcion Juan Besch Il 9532314 9718484 9895911 10,064,190 10222 901 10371602
Circunvalecion Juan Basch 11

B 832117 6,954,392 7,081,355 7201773 7315344 TA21752
Circunvatacion Santiago 16,550,405 16,989,657 17396,152 17788258 18165306 18,526,608
Carrsters de Samana Marballz 5230440 5364747 5485615 5601,840 5713207 5810,493
Carretara de Samand

MNarznajasl 4547227 098349 5245303 5389427 5529026 5664433
Carretera de Samana

Guaraguao 3085290 3,179,544 327,503 33610689 3448133 353257
Carretera de Samand Catey 1.067 706 110031 1,132,144 1,163,140 1,193 269 12224593
Circunvalacion de Navarrete 1960927 2010682 2,058,789 2105173 2149796 2192554
Azua 2.994,021 3.051,985 3,107,185 3159523 3208837 3254997
Bani 5199781 5305139 5405800 5501,548 5592156 5677.387
SFM 2263613 2371025 2376,558 2430125 2481635 2530094
LaVega 2268315 2303470 233640 2367066 239530 2427.m2
Uvero Alto 8352198 8,704,661 9,071,997 9454834 9,853,827 10269658

Autopista Les Americas 21,050,037 21,389258 21707795 292 004,693 22278954 22520 534
Autopista Duane 18,835,658 18,990,499 19,130275 19258683 193757192 19479275
Carretera Sanchez 13676465 13902300 14114438 14312861 14,496,733 14,665,380
Avenida & Noviembre* 14,020,210 14,105,005 14178833 14241937 14293 806 14,333,926
MAutopista Bl Coral | 186,974,408 17,480.735 17.936,110 18,400,028 18,851,954 19,261,342
Autopists E Coral 1l 24115643 25,012,083 25898491 26,774,404 27639338 28,492,788
Autopists de! Esta (L=

Romana) 14,770565 15200212 15620,089 16,030,165 16,425,088 16,819,084
Circunvalacidn Jusn Bosch | 10,796,165 10,926.208 11.045875 11,152528 112452099 11,326,591
Circunvalacion Juan Bosch || 10,509,830 10,637,104 10,752,918 10,856,743 10948026 11,026,189
Circunvalacién Juan Bosch Il-

-] 7520668 7.611.741 TE4 818 7768911 7834232 7.890,164
Circunvalacion Santiago 18871434 19,199,026 19,508,588 19,799,289 20,070,259 20,320,587
Carretera de Samana Marbellz 5920462 6,015871 6105461 £188.968 6,266,103 6336581
Carrsters de Szmana

Narangjal 5795449 5521870 6,043,485 6,160,073 6,271.400 6377226
Carretera de Samana

Guaraguac 3614285 3693127 3768971 3,841,680 3911108 3977106
Carretera de S=mana Catey 1250768 1278053 1304299 1320461 1353488 1376327
Circunvalacién de Navarets 2233363 2272333 2308768 2343171 2375240 2464865
Azua 3297859 3337289 3373069 3405002 3433765 3457104
Bani 57565093 5830715 5898280 5955408 6013795 6,061,136
SFM 2578102 2622856 26585145 2,704,860 2741878 2776076
L= Vega 2444084 2 464305 2481818 2496219 2.507 460 2515394
Uvarg Alto 10,703,037 11,154.704 11625432 1185794 12095100 12,337.002

“incluye fiujo de trénsito en doble sentido a partir def afio 2026




Volumen de trafico

ALfopista Las Americas
Aunopista Duare

Carretera Sanchez

Avenida 6 Moviembre*
Autopista Bl Coral |
Autopista B Coral Il
Aulcpista del Este (La
Romana)

Circurvalacion Juan Bosch |
Circunvalacion Juan Bosch il
Circunvalacion Juan Basch (-
B

Circunvalacion Santiago
Carretera de Samana Marbella
Carretera de Samana
Maranajal

Carretera de Samana
Gusraguaon

Carretera de Samana Catey
Circunvalacion de Mavarrete
Azua

Bani

SFM

La Vegs

Lvero Alto

Autopistz Les Americas
Autopista Duarts*
Carretera Sanchez
Avanida & Noviembre
Autaopista El Coral |
Autopistiz El Coral il
Autopista del Este (L=
FRomana)
Circurwvalacion Jusn Bosch |
Circunvalacién Juan Bosch It
Circunvalacion Juzn Bosch II-
B

Circunvalacion Santiago
Carretera de Samana Marbella
Carretera de Samana
Naranajal

Carretera de Samana
Guarzsguao

Carretera de Szmana Catey
Circunvalacién de Navarrsts
Azus

Bani

SFM

L= Vega

Uvera Alto

22 755,341
19,570,337
14,878,100
14,368,095
19,717,611
29334272

17,196,950
11,392,785
11,080,627

75836275
20,549,322
6400080

6,477,295

4039513
1397024
2431035
3476720
6,107,104
2807325
251958
12,583,742

23522131
20,070,556
15,356,366
14573109
21963814
34,097 625

19197852
11,503,102
11,198019

8013323
21,409760
6,615755

6,941 077

4328747
1498017
2533604
3,507 815
618021
2024791
2520725
14171337

22955232
19,653,708
14,054159
14402264
20,130,155
30,163,087

17,563,096
11,444,220
11,140,707

787231
20,755,458
8456311

6,571,343

4098165
141827
2456332
3491812
6133360
2835 487
2520725

12835416

23,535.404
20,153926
1537507
14,607.278
22279651
34837022

19481271
11,503,102
11,198019

B013323
21,456,129
6,620,613

6,992,603

4,360,937
1,500,157
2539252
3507815
6,180,211
2931207
2520725
14454764

“Incluye flujo de trénsito en doble sentido 3 partir del ano 2026

23128012
19,737,076
15072782
14436433
20528343
30,978,804

17916953
11480243
11375766

7.007,189
20,937 982
6,504,907

6,659,091

4,152,829
1437150
247791
3,502,173
6,157,548
2,860,427
2,520,725
13092125

23539404
20237295
1537501
14,547 447
22 576,6M
35,560,084

19,748,596
11,503,102
11.198,019

8013123
21472124
6620613

7.036,053

4387978
1,518,515
2,541,145
3507815
6180211
2933392
2520725
14743850

2327243
19,820,446
15,173,185
14470602
20911512
31,780,765

1E,257,963
11,500,115
1119511

B.071,042
210895775
6,545,525

6.740,250

4203503
1454675
2495606
3,507,583
5173294
2E81,978
2520725
13353967

23,539,404
20320665
15375027
14675616
22852006
38266018

19,999,083
11,503,102
11,198,019

8,013,123
21472724
6,620,613

7070776

4409532
1,526,008
2541145
3,507,815
£180211
2933302
2520725
15028736

23387170
19903816
15,254,507
14,504,771
21,278,969
32,568,337

18,585,534
11,503,102
11,198,019

8013123
1227707
£577,798

6814515

4249817
1470702
2512219
35078156
6180211
2900,002
2,520,725
13.621,047

23,539,404
20,404,035
15375,021
14,700,785
23,110,747
36,952192

20,231,955
11,503,102
11128079

B0713123
21472124
6,620,613

7,006,463

4425652
1,531,552
2,541,145
3507815
6180217
2,033,302
2520725

15339.511
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23.470,890
19,987,185
15315874
14,538,940
21,629,989
33340855

18,859,047
11,503,102
11.1%8,019

8073123
21,332,585
6.601,343

6,881,568

4291,634
1,485,174
2524631
3507.815
6180211
2914320
2520725
13893467

23,539,404
20,487 405
15,375,027
14,743,954
23,3459045
37,618,635

20,446,401
11,503,102
11,188,019

8073123
21472124
6,620,613

7112698

4435777
1,535058
2,541,145
3507815
618021
2,933,302
2520725
15,646,301
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Comisiones Fiduciarias

Segtn lo estipulado en el Contrado del Fideicomiso, se reconocen las comisiones por los siguientes conceptos:

Comisién por Administracion:
o 1% sobre las recaudaciones de las tarifas de los peajes hasta RD$2,000MM al afio y 0.7% sobre
las recaudaciones de las tarifas de los peajes por encima de RD$2,000MM al afio.

o Un nueve por ciento (9%) neto sobre los rendimientos generados durante el plazo de cada
inversion, por las gestiones de tesoreria e inversiones. Esta comisidn sera pagadera de manera
retroactiva desde el dia primero (lero) del mes de enero del afio 2022 y estara vigente hasta el 31
de diciembre del afio 2024. Esta partida de honorario se incorpord al contrato de Fideicomiso,
segun su adenda Nol, en la cual el cobro por parte de la fiduciaria se realizé durante el afio 2025,
debido a que el proceso de formalizacién de la adenda concluyé en ese afio.

Firmas de Contratos: por cada contrato firmado, para aquellos casos de contratos resultantes de compras
y contratos de compras y contrataciones realizados bajo las modalidades de licitacién piblica restringida,
de acuerdo a los umbrales establecidos para cada afio por la Direccion General de Compras y
Contrataciones Publica de la Reptblica Dominicana. El monto de estos honorarios a la fecha de la adenda
No.1, segun la indexacién anual de la tarifa es de RD$147,432.65. Estos honorarios se actualizaran
anualmente con base en el indice de inflacion (IPC) publicado por el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Comision por Fiscalizacién, Recaudo, Guarda, Vigilancia y Manejo de valores en peajes: RD$737,163.22
por estacion de peajes hasta seis estaciones y RD$663,446.92 mensuales por estacion de peaje adicional,
considerando que estos gastos son anuales, y que fueron ajustados conforme a la tasa de inflacion. Estos
honorarios se actualizaran anualmente con base en el indice de inflaciéon (IPC) publicado por el Banco
Central de la Republica Dominica.

Servicios Complementarios subcontratados para fines de apoyo de la fiduciaria en la prestacion de sus
servicios fiduciarios al fideicomiso RD Vial, los cuales incluyen servicios de: (i) estudios, asesorias y
consultas: financiera, legal, econdmica, sobre operatividad de trafico vehicular, peajes, gestion predial,
modelos financieros; (ii) servicios de auditoria de: procesos, financiera, fiscal, control interno, legal,
operativa y supervision de obras; (iii) servicios de call center para atencion de usuarios y ciudadanos; y
(iv) gastos en tecnologia y publicidad. Honorarios pagaderos conforme a la tarifa vigente a la fecha de la
contratacién, los cuales deben ser aprobados por el Fideicomitente. El monto anual de los servicios
complementarios no podra ser superior al seis por ciento (6%) del total de gastos operacionales del
Fideicomiso RD Vial. De este limite se excluira la supervision de obras, la cual recae sobre la fiduciaria
y cuyos gastos tendran como tope limite el monto exacto indicado en la partida presupuestaria dedicada a
la supervision, segun el presupuesto detallado de cada obra.
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Gastos Operativos

El principal gasto para el Fideicomiso RD VIAL lo constituye la amortizacion de los activos intangibles. El valor
del activo intangible es amortizado durante la vida del Fideicomiso, la cual es de 47 afios, utilizando el método
de “Unidades Producidas” en el que la unidad de produccion es el nimero de usuarios de las carreteras, los cuales
son determinados en base al trafico vehicular estimado durante el periodo del Fideicomiso RD Vial.

El segundo renglén mds importante dentro de los gastos del Fideicomiso, lo componen los gastos operativos de
las estaciones y los gastos administrativos. Dentro de estos gastos se incluyen gastos de electricidad, gastos de
equipos, paisajismo, papeleria, etc. Se incluye partida Némina de Jornaleros, que es el personal de limpieza y
mantenimiento en las vias de toda la red de carreteras. Adicionalmente, se incluyen gastos de publicidad y
mercadeo, reparacion y mantenimiento, servicios de electricidad y agua y otros costos, se proyectaron en base al
presupuesto del 2025, con un incremento anual por inflacién de un 4%. Se incluye gastos de mantenimiento de
emision, tomando como base el tarifario establecido para emisiones de oferta piiblica en el pais, sin considerar
ninguna variacién interanual. Adicionalmente, se contempla depreciacién y amortizacion bajo el método de linea
recta considerando una util entre 5 y 10 afios para los activos fijos. Se incluye costos de emisién y estructuracién
por la emision de valores del presente Programa de Emisiones por aproximadamente RD$461millones
amortizados linealmente durante un periodo de 15 afios.

Ingresos y gastos financieros:
Como parte de los ingresos financieros, se consideré un retorno de un 5% sobre los fondos invertidos a corto

plazo y la cuenta de reservas. Los gastos financieros representan los intereses a ser pagados por concepto de
préstamos a largo plazo y emisiones de bonos.
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Estado de Situacién Financiera Provectados (desde diciembre 2025 hasta el afio 2060) (1/6)
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Efectiva
Inversmnes
CxC-Olras

Invenlars

Gaslos Pegados por helcpads
PC- Avances a Proveedores
Total Actives Carrientes

Activos no Circulanles
Ayances ¥ Provesdares
Activas inlangibles

Activas no Caormentes
Derechos fiduciaros

Dtros sctivos

Total Actives no Circulantes
Total Activos

PC de Dewda = Largo Plazo

PC de Banos

Imereses por paga

PC - Pasiva par Arendamisnto
Documentos pat Pages CF
CxP - Provesdares

CxP - Eni=x Relaciormdos
Pasyos del Contrain

Otras cuentas por pager
Acwen. por pagat y akos pasives
Total pasivos corrienes

Pasiva na comiente
Deuwda = fargo plazo
Bonoes por pagar

Total pasivas ne corrienies

Total pasivas

Aparle Fidexamilenie
Benefios Acumiudados
Totai Patrimonia

Total pasivo + Palrimanio

Z2R67011.242
7,339,468 BEY
78252710
42961282
T0,020.284
265151447
31,259 Be7 B30

237883564
109.858,829.811
3235972724
8350000000
7517442
121,690,212,556
152.950,081,391

2331524852
2132105467
1]

a

il

102 562,853
a

12267 412
0

93937348
3.765,499,941

22032944503
B7.471 801 863
105.504,745,367

113,.300,245,308
2561 620,165
17086214917
35 649,835,082

152,950,081,391

30128219751
7939 468 882
7525214
45003 459
73,353,531
278Ap3013
38539, 712,388

249777742
102.112336.452
3192740279
101850,000,000
7917442
123412,781 855
161,952,494 343

233152852
2394785789
L]

a

]

107 690,953
@
1271057393
]

58409144
4,108,095,0

21,794,791 651
B3073016075
106872807 726

110,987,503 906
2,561,620,165
48 408 370272
50.570,550,437

161,952, 454,143

J4DB7 825135
7,339,468 889
75252710
47125762
76804202
2592329470
465,806,168

262,266,630
107.867,352176
3134512787
13,350,000,000
75174242
124,562,659,036
171.081,465.204

231152852
2398785789
a

0

a

113075545

L}
1.218667,545
a

163038473
4162,740,205

21,566,438 703
B2674230 286
104,240,869, 045

108,403, 609,230

Z.561.620,163
60116235749
62677855614

171,081,465,204

45979549065 581717541
7,939,468 BED 8.130301.842
75252710 77067170
43317513 82551973
BD376.254 B5647 684
306245243 372293241
55420,010375 67,787 9 452
275379381 289,148953
105323697629 1040265599624
3060540512 3067.539.178
15350.000,000 350,000,000
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126117545564 125751,214203
0,547, 585920 192528,403,854

2331152852 233152852
2358 7B5,789 17.552.889,123
i i

[ a

a d

172838 124665788

L] 2

13575848 1,502.,524.953

a 0

107830643 114302652
4216,098,524 15529133408
21,333 485947 21,100,232,055
EQ275842455 62721555374
101,608,530,443  BIE21 BBA 469

105825,020,568 103351,027 877

2561620165 2561620165
72160806787  B7AI575EE12
74732 526,952 907 375,778

0,547,555920 193538 403,654

P

5739823251
11303501342
TIOE71T0
51,3845
3744304
3ALTA03
66,079,737 822

3605407
102152203870
3137973220
20850000000
7oITAL
126,451,716,939
192,531 454761

21,100.333095
1659512456
a

]

a
130892078

a
1546871201
]

112345123
24,549 964,579

i}

61.0620423
610620429
85,612,007 897
2561.620,165

104 357 826,700
106,919 446 BES

192,531,454 761
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Bautenre U esersl #D Vis

Actives o Cetulistes
Avarees 3 Froeedoes
Asshess elangiis
Acmives po Comentes
Tanchos Gaucarncs

OFes attvea

Total Actives so Cireulantey
Tolad Actives

PC de Deote a Large Plaxe
PC3eBares
IFlaruses Doy cap

FC - Pashve por Afrangamasnmn
Documentag pod Pagas CF
DF - Frovesdons

OF - Enes Raliconados
Fasivas dal Coorams

DU Cublas por Ragar
ASAT. ot BOgENy COS PIAHOS
Total piahied conimes

Pasive mo corieste

Deuda alagn plazo
8anas pof dagar

Total pacsives no coniartes

Totd pesives

Aznone FSerameants
Besoficios Arumulsdos
Temd Pamrimanis

Total pesive » Palrimenais

55745301 385
6006049177
56927167
S60%8428
92534388
353328254
62.314,459.442

3786727
100276000557
3257792706
13350000000
TEITASZ
127,210,507,433
9,525,006 875

a
3750512456
0

a

a
137,434032
0

1550331 362

o
124624635
7611512484

]

553023530461
55,302,530 461
62,914,442,546
2561,520,165
124048943 762
126,610,563 529

9.525,006,875

705653356703
8006042177
58877167
5a517219
96,955,440
373054713
77,245,944,420

334725064
GRA13402428
3384088210
25550000000
THI7A42
127,590,124,244
205236,068,664
o

10232845790

1]
o

1]

Taszipaaz

0

1532868348

o

130,121,866
12,200,162.236

0
45009682672
45,009,684 672

57,209,845,908

2561,620,165
145462 507.59)
148,025 221 756

205235 D68 664

830403307
5287325524
50114885
E2062.105
101,147 820
397,749,848
532 582 250

351 ABZ 367
56,589,739.002
3517129127
I8350.000.000
78I7 822
128,796,257 948
217728840738

a
173,128,564
a

a
a
151.532.045

a

1674239205

a

135,594,149
19,144,765,562

g
27826,556108
27,826,556,108

46,971,352 071
2561520165
168.195868,003
170,757 488,168

217,728,840,238

105327 820 Bes
4117210172
38024175
70797722
11538L.076
41133530
110,081,573,937

369035 465
24750245002
3557314448
28350,000,000
7827442
127,134,523,378
237,216,097,315

a
ST1.0537B6
a

0

a

1591085647

0

2207067 628
a

154796204
3,002,026,265

g
n25550232
27255502222

30,347,528 587
2561520,165
204306548562
20£,868,568.728
237,216,097, 315

145875,529761
2027866788
2BA2176
73705887
120123729

231 303767
149,551,772,699

3E7.487260
52,960,057 430
3504380 467
28350000000
7937442
125,510,452,198
275,062 224 297

13
571,053,786
o

)
a
167064079

a
2257572324
a

161154784
3157244574

a
25684 445535
26,684,448 535

28,841,693,509
2.561,620,165
242558910622
245220530788

275,062,224,297

82880,528 704
2115624,570
20052 535
76,808,076
115,173,577
453,498,955
8,671,652 422

A06.861.623
21204,196,505
3560501230
28350,000,000
7837492
123,929,486,799
33601,1779. 2

o
¥3260,112740
a

a
1

175417.283

[
21307 447 262
]

167 937,587
16,610,914 873

a
12724335795
12724335795

25,335250.668
2561,620,165
281704302 383
28B4 265,928 553

313,601,379, 21
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[Badasics Lemarsd HD Vis
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FC - Avancis & Provesdons 475173903 409982558 S24881,728 51230814 STE235S E0773LST2
Totad Astives Corvientes 7 Tar N em 260,932 205,020 298,761,670 866 349,850,253, 725 &1, 285127 303 &52 BEF 365 334
Aciivos no Chreulastes

Aances o Prowedones 477204704 448564930 LTORG3E 454547 348 19265987 B4523E4ET
Aotives intangibles BRAETETI A4 E7E145704 BETTLOB054D B4.E22 827,291 B3114 554,096 B AT SIEATS
AcTivcs 80 Cerestis 4724256474 429 EITET2 44TRIEH 4550 285556 4EM 38095 S0&T 0 666
Duréchns Teucates 22350000000 25350 000,000 22350000000 23 350,000,000 22 350.000,000 35,350.09C,000
Dros albves TEITA4Z TEIT AL AT AL TRIT442 TRITA4Z TRITALZ
Towd Actives o Cirealantes 122,355975543 120%,169,372 119, 498.215.796 1,144 573,534 195,862 131,783 115,655,664,068
Tots Actives 3404267514 351, 550,374.392 4,280,800, 662 £57,954 833 250 5147253 86 558,638 133 402
FC e Deutta 3 Largo Puzo [ o ] g g a
FCdeBonos ot v 1ZAEABEE4T3 B ] ] o
Interete s por page @ ] o 2 o ]
FC - Pashe por Amshiamismn (- -] 1] 4] 0 o
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Trras Cuenias por page o ] o ] L] ]
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Tols pasives coeriemes 2,973,156743 15,23%,259,230 3,075,838.007 3,137.654,167 31989108 3,257.481.023
Paslve e corviente

Dowda & largo plaro ] a a a a a
Boncs por pagar 12454 E52472 ] ] 0 0 0
Totsl pesives ne corvientes 12 854 G55 4TI o o o o o
Tolaf pesived 15,437, 812218 15, 139,255,.230 3,075,835 107 3,137,654, 167 3,198,279, 109 3,257.481,023
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Benalicion Acumulidos 3224835733 3pADA9 AT 412623434590 B2 S EETELT 512,387 354511 2628032704
Total Parlssanis 224746455208 386,611,115.062 4145,054.555 &54 857,178,092 514, ME9T4776 565,380,552 365
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1,B57,988,641,738 1,141,780,286,163 1225146670830 1307985732784
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Toted Actives
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PC de Bore=s

Plaies DO paQW

PC - Pesve por Amendamueno
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Do - ProwveedSaras

O - Entes Relsconsdoa
Fastvos del Comrato

s Zuentas DO! Bag
Arum. g PGSl ¥ OTUS Dabhe
Tl pasines esviemes

Fasive ae carients
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Tonsl Patrissanis
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B6,672.211
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o
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1,084 B3 319 645

(=N RN =N}

130775450
]
44503850
g

317513138
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g
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o
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o
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1,532,553,990,290
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Estados de Resultados Provectados (desde diciembre 2025 hasta el aiio 2060) (2/4)
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Estados de Resultados Proyectados (desde diciembre 2025 hasta el afio 2060) (4/4)
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Estados de Flujos de Efectivos Provectados (desde el afio 2025 hasta el afio 2060) (1/3)
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Estados de Flujos de Efectivos Provectados (desde el afio 2025 hasta el afio 2060) (2/3)
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Estados de Flujos de Efectivos Proyectados (desde el afio 2025 hasta el afio 2060) (3/3)
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Curva de Crecimiento Ajustada:

Es preciso mencionar que con el incremento en los ingresos basicamente por la incorporacién de las nuevas
estaciones de peajes, el Fideicomiso presentaria indicadores de cobertura de gastos financieros excedentes, lo que
indica que las utilidades del Fideicomiso RD VIAL sobrepasan lo requerido para cubrir el servicio de la deuda
del presente Programa de Emisiones.

Para mayor informacion, estas proyecciones financieras del escenario pesimista del Fideicomiso RD VIAL, asi
como las proyecciones financieras con escenarios optimista y pesimista, constituyen el Anexo IV del presente
Prospecto de Emisiones.

8. TRANSFERENCIA DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS
8.1. Procedimiento para la Transferencia de los Activos del Fideicomitente

De conformidad con lo dispuesto en la clausula Tercera (3°) del Contrato del Fideicomiso RD VIAL:

“CLAUSULA TERCERA (3). CONSTITUCION .- EI FIDEICOMITENTE, en este acto, constituye un
Fideicomiso Piiblico e Irrevocable, de Administracién, Inversion, Operacion y Fuente de Pago, denominado
“FIDEICOMISO PARA LA OPERACION, MANTENIMIENTO Y EXPANSION DE LA RED VIAL
PRINCIPAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA — RD VIAL -” (en lo adelante, “FIDEICOMISO RD
VIAL"); para lo cual transfiere y afecta los bienes y derechos que se describen en la Cldusula Quinta (5°), para
el cumplimiento de los fines que mds adelante se expresan.”

De conformidad con lo dispuesto en la clausula Quinta (5°) inciso 5.4 del Contrato de Fideicomiso Numero Uno
(1) aprobado mediante Resolucion No. 156-13 de fecha 25 de noviembre de 2013:

“5.4.- EL FIDEICOMITENTE y LA FIDUCIARIA acuerdan que la relacion de bienes y derechos que antecede y
las que se incluyen como Anexos 4 y 5 del presente Conirato, constituyen el inventario del Patrimonio
Fideicomitido, sin perjuicio de los demds que llegaren a integrar el mismo en el futuro. La incorporacion de
bienes o derechos al Patrimonio Fideicomitido serd efectuada mediante declaracion jurada del
FIDEICOMITENTE u otro aportante en los términos establecidos por la legislacion vigente aplicable. Respecto
a tales bienes y derechos existentes y por este medio transferidos al Patrimonio Fideicomitido, asi como respecto
a este Contrato, EL FIDEICOMITENTE declara, bajo la fe del juramento, debiendo declarar asimismo respecto
a los bienes que se integren en el futuro, (i) que dichos bienes y derechos que integran el Patrimonio
Fideicomitido tienen procedencia legitima de conformidad con las leyes vigentes en la Repiiblica Dominicana,
incluyendo pero no limitado, a las normas legales vigentes sobre prevencion y deteccion de lavado de activos, y
que los mismos se encuentran libres de cargas y gravdmenes, (ii) que el presente Contrato no adolece de causa
u objeto ilicito de conformidad con la normativa legal vigente en la Repiiblica Dominicana; (iii) que el objeto
del presente Conirato no se constituye con la intencion de defraudar derechos de acreedores; y, (iv) que ha
recibido y puesto en disposicién por LA FIDUCIARIA, para su revisién previa a la suscripcion del presente

Contrato, de ejemplares de la Ley 189-11, el Reglamento 95-12 y demds normas aplicables en relacion al objeto
del presente Contrato.”
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8.2. Obligaciones de Saneamiento - e
No aplican las obligaciones de saneamiento.

8.3. Condiciones y Procedimientos para la Sustitucién de los Activos del Fideicomiso antes de
Realizarse las Emisiones

No aplican condiciones o procedimientos para la sustitucién de los activos del fideicomiso antes de realizarse las
emisiones.

9. CONDICIONES DE ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS
9.1. Administrador de los Activos del Fideicomiso

En el Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del 2013 entre el Estado
Dominicano, debidamente representado por el Ministro de Obras Pliblicas y Comunicaciones, en calidad de
Fideicomitente del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana (RD VIAL) y Fiduciaria Reservas, S.A., la Fiduciaria acepté el cargo de administrador,
recibiendo el Patrimonio Fideicomitido para la realizacién de las actividades que se le encomendaron para la
consecucion de los objetivos y fines del Fideicomiso.

La administracién transparente y eficiente del Patrimonio Fideicomitido, tiene el propésito de asegurar la
adecuada operacién de la Red Vial Principal de la Repuiblica Dominicana; asi como, la ejecucién de las
actuaciones y obras necesarias para su ampliacién, rehabilitacién, conservacién y/o mantenimiento, incluyendo
entre ellas, actividades de financiamiento.

9.2. Condiciones de Administracién de los Activos

Las obligaciones y facultades de la fiduciaria estan establecidas en la cldusula Séptima (7) del Contrato del
Fideicomiso RD VIAL y en las leyes que rigen la materia. A continuacién, de forma enunciativa mas no

limitativa, se listan algunas de las obligaciones y responsabilidades de la Fiduciaria para lograr el objeto y los
fines del Fideicomiso:

= Recibir y conservar en propiedad fiduciaria los bienes y derechos que integren el Patrimonio
Fideicomitido.

* Custodiar y administrar el Patrimonio Fideicomitido, segtin le sea instruido por el Comité Técnico, en
beneficio del Fideicomisario y en cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

* Recaudar las Tarifas de Peajes, depositar los ingresos provenientes de dicho recaudo en la Cuenta
Recaudadora, y en las Reglas de Funcionamiento y Operacidn.

® Suscribir los documentos necesarios para la contratacion del Auditor Externo Independiente, con la
finalidad de auditar los ingresos y los estados financieros semestrales del Fideicomiso, asi como las demés
obligaciones que tenga conforme a las Reglas de Funcionamiento y Operacién y su Contrato de prestacién
de servicios profesionales.
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Proveer al Auditor Externo Independiente toda la asistencia, informacién y documentacién que sea
necesaria para el adecuado logro de sus funciones.

Suscribir los documentos necesarios para la contratacion de los Supervisores de Proyectos, conforme le
sea instruido por el Comité Técnico, por cuenta y con cargo al Fideicomiso.

Suscribir los documentos para la contratacion del Supervisor Técnico Independiente, conforme le sea
instruido por el Comité Técnico, con cargo al Patrimonio Fideicomitido.

Llevar un control de los montos que se incorporen al Patrimonio Fideicomitido a través de la recaudacion
de peajes, financiamientos u otras fuentes de ingresos y aportaciones.

Conservar la propiedad de los bienes y derechos que integren el Patrimonio Fideicomitido separada de sus
propios bienes, mediante registros en cuentas de orden de la Fiduciaria.

Invertir los recursos liquidos en tanto no sean destinados al cumplimiento de los fines del Fideicomiso de
acuerdo a los lineamientos y Politicas de Inversion.

Destinar los fondos del Patrimonio Fideicomitido para la operacién del Fideicomiso y la Red Vial
Principal, conforme al Objeto y Fines, asi como para el pago de las obligaciones asumidas con cargo al
Patrimonio Fideicomitido.

Gestionar, contratar, recibir e incurrir por cuenta y nombre del Fideicomiso y con cargo a los recursos que
integren el Patrimonio Fideicomitido, los Endeudamientos y/o Financiamientos.

Constituir fideicomisos, otros tipos de patrimonios auténomos o estructuras para la emisién de
instrumentos financieros o la realizacién de cualesquiera otras actividades regidas por la Ley 189-11.

Causar el otorgamiento de cartas de créditos, u otorgar o constituir otras garantias, prendas o gravdamenes
sobre cualesquiera de los recursos liquidos y los derechos que forman parte del Patrimonio Fideicomitido,

bajo el entendido de las Partes que los mismos no podrdn pactarse en ningiin caso mas all del plazo de
duracién del Fideicomiso.

Contratar fianzas, polizas de seguro, instrumentos financieros, derivados o instrumentos de diversa indole
que el Comité Técnico le instruya con la finalidad de proteger y salvaguardar el Patrimonio Fideicomitido.

Preparar el presupuesto anual de gastos para la operacion fiduciaria y someterlo al Comité Técnico, para
su aprobacion.

Proporcionar al Comité Técnico los estados financieros no auditados bimensuales y estados financieros
auditados semestrales del Fideicomiso para la aprobacién del Comité Técnico.

Llevar a cabo el cumplimiento de las obligaciones formales fiscales por cuenta y orden del Fideicomiso.
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* Proporcionar a las agencias calificadoras de riesgos, los Acreedores, la informacién financiera que
soliciten, previa autorizacidn escrita del Comité Técnico.

®= Contratar, por su cuenta y de manera directa, a un Auditor Técnico Independiente que le asista en la tarea
de auditar los trabajos técnicos e informes realizados por la Supervisién Técnica Independiente y los
Supervisores de Proyectos del Fideicomiso.

9.3. Comité de Vigilancia

La presente oferta pilblica establece crear un Comité de Vigilancia, el cual estard conformado por los
representantes designados por cada miembro del Comité Técnico del Fideicomiso RD Vial, asi como un
representante de los inversionistas designado mediante Asamblea de la masa de tenedores de valores del
programa de emisiones. La designacion de dicho representante serd por un plazo maximo de tres afios, el cual
puede ser ratificado por periodos adicionales segiin se establezca por la Asamblea de la masa de tenedores del

programa de emisiones. El representante puede renunciar o ser removido de sus funciones por la Asamblea de la
masa de tenedores.

Dicho Comité sesionard con una periodicidad trimestral y el mismo tendra un rol de veeduria para proveer de
manera transparente informacién al mercado sobre el seguimiento a los planes y ejecuciones presupuestarias del

Fideicomiso RD Vial, sus indicadores financieros y de trafico, asi como las métricas de desempeifio técnico y
operacional.

La primera convocatoria de la Asamblea de Tenedores la realizara la Fiduciaria dentro del plazo de 6 meses luego
de alcanzada la colocacién del cuarenta por ciento (40%) del total de valores del Programa de Emisiones. Posterior

a la eleccion del representante de los inversionistas, la Fiduciaria convocara para el primer trimestre posterior la
primera convocatoria del Comité de Vigilancia.

Las funciones de este Comité de Vigilancia no sustituiran las responsabilidades ordinarias del Representante de
la Masa de Tenedores.

10. CALIFICACION DE RIESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES
10.1.  Sociedad Calificadora de Riesgos

La compaiifa calificadora de Fiduciaria Reservas, S. A. es Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo y del
Programa de Emisiones son Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L. y Pacific Credit Rating (PCR),
S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo. Las generales de las firmas calificadora se detallan a continuacién:
Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L
Calle Freddy Gaton Arce No. 2, Arroyo Hondo, Santo Domingo,
FellerRate Republica Dominicana
il ; Tel: 809-566-8320; www.feller-rate.com.do
Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-13185-6
No. de Registro SIMV: SVCR-002
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Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgos, SRL., es una agencia calificadora de riesgos inscrita en el Registro
del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana. Est4 inscrita
bajo el registro SVCR-002 desde el 4 de Abril del 2005.

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comparar,
vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacidn publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores, y en
aquella que voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la calificadora la verificacion de la
autenticidad de la misma.

Pacific Credit Rating (PCR) S.R.L. Sociedad Calificadores de Riesgos
Calle Jacinto Maifion No.235, Edificio JM SUITE 301,
! PACIFIC Ensanche Paraiso, Santo Domingo, Republica Dominicana
P‘ R CREDIT Tel: 809-373-8635
RATING www.ratingspcr.com

Registro Nacional de Contribuyente: 1-31-23139-1 ¢
No. de Registro SIMV: SVCR-003 abs

Pacific Credit Rating (PCR) S.R.L. Sociedad Calificadores de Riesgos (PCR) es una agencia calificadora de
riesgos inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana. Estd inscrita bajo el registro SVCR-003 desde el 19 de febrero de 2016.

Las calificaciones de Pacific Credit Rating (PCR) S.R.L. Sociedad Calificadores de Riesgos no constituyen, en
ninglin caso, una recomendacion para comparar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no
es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la
Superintendencia del Mercado de Valores, y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo
responsabilidad de la calificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.

10.2.  Calificacion Asignada a la Fiduciaria Reservas

La compafiia calificadora Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo (Feller Rate) asign6 una calificacion de
“AAsf” a la Fiduciaria Reservas, S. A., lo que indica que esta posee un alto nivel de estructuras y politica para la
administracion de fideicomisos. La evaluacion considera que la sociedad fiduciaria es filial, de manera indirecta
del Banco de Reservas de la Reptiblica Dominicana, cuya propiedad es estatal y se encuentra posicionado como
el mayor banco multiple del pais. En adicion, la sociedad fiduciaria cuenta con adecuadas politicas de

administracion para los fideicomisos, con una estructura y equipos adecuados y con experiencia para su gestion,
control y seguimiento.

El reporte toma en consideracion las siguientes fortalezas subyacentes a la calificacion:
- Fiduciaria posee un alto nivel de estructuras para la gestion de fideicomisos.

- Completos manuales de funcionamiento y un equipo de profesionales con
- Conocimiento del mercado financiero de Republica Dominicana.
- Importante nimero de fideicomisos gestionados por la sociedad fiduciaria.

- Filial indirecta del Banco de Reservas de la Repiiblica Dominicana, de propiedad estatal y mayor banco
multiple del pais.
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El reporte completo de la Calificacién de Riesgo de la Fiduciaria Reservas, S. A., emitido por Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo se encuentra en el Anexo V del presente Prospecto de Emisidn.

10.3.  Calificacién Asignada al Programa de Emisiones

Las compafifas calificadora Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L (Feller Rate) y Pacific Credit
Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos, asignaron calificaciones al Fideicomiso RD vial de “AA”
(informe de octubre 2025) y “DoAA+” (informe de julio 2025), respectivamente.

A continuacion, se presentan el significado de las nomenclaturas de las calificaciones de riesgo que fueron dadas
al Programa de Emisiones del Fideicomiso RD Vial por las calificadoras indicadas en el parrafo anterior:

Feller Rate: Las calificaciones "AA": Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

PCR: Categoria DoAA+ para Emisiones a largo plazo: Alto, Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores
de proteccién son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones
econdmicas. Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-)
mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias AA y B inclusive.

Entre los fundamentos de la calificacion de Feller Rate, se destacan:

La calificacion "AA" asignada a la solvencia y a los programas de bonos SIVFOP-003 y SIMVFOP-003-P2 del
Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansi6n de la Red Vial Principal de la Repiblica Dominicana
(RD Vial) responde, principalmente, al rol estratégico que tiene para el Estado Dominicano, lo que en los altimos
afios se ha traducido en un constante crecimiento y mejora de la red que compone al fideicomiso, con plazas de
peajes distribuidas en las principales vias carreteras del pais. De igual modo, considera los patrones de trafico
persistentes y crecientes exhibidos durante los afios de operacién, ademds de la resiliencia vehicular que combina
actividades turisticas, industriales, portuarias, agricolas y urbanas.

Por su parte, la calificacién "AA" asignada al programa de bonos SIMVFOP-003-P3 en proceso de inscripcién,
refleja adicionalmente su subordinacién ante el primer programa STVFOP-003, lo que se mitiga debido a su infimo
remanente por pagar., lo que se mitiga debido a su infimo remanente por pagar.

La relevancia del Fideicomiso RD Vial para el Estado Dominicano se ve reflejada en el soporte explicito y
estratégico que le ha entregado el Estado cuando el fideicomiso lo ha necesitado, y en la estructura formada para
su gestion técnica.

La calificacién considera también la presencia de resguardos financieros, tales como cuentas de reserva.

En contrapartida, la calificacién toma en cuenta una industria intensiva en inversiones, altamente sensible a la
evolucion de la economia y dependiente de la regulacién asociada. De igual forma, reconoce el alto
apalancamiento del fideicomiso.

La gestion fiduciaria recae en Fiduciaria Reservas S A., calificada en "AAsf por Feller Rate, que posee un alto
nivel de estructuras y politicas para la administracion del fideicomiso.
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En los ultimos periodos alcanzados, las plazas de peaje asociadas al Fideicomiso RD Vial han evidenciado una
positiva evolucién en el flujo de trafico, con un avance anual del 26,4% y 5,8% a diciembre de 2022 y diciembre
de 2023, respectivamente. Cabe destacar que la variacion del afio 2022 considera una menor base de comparacion
en 2021, dada la incorporacion de la Autopista Nordeste (incorporando Autopistas del Nordeste y el proyecto
Boulevard Turistico del Atlantico). Asimismo, la variacion positiva del afio 2023 considera el ingreso de la
Circunvalacién Azua en febrero de dicho afio (sin considerar dicha plaza de peaje, el trafico acumulado evidencia
un aumento anual del 3.9%).

Esta misma tendencia se mantuvo en los periodos posteriores, con un trafico acumulado que presentd un
incremento del 9,8% y 8,8% a diciembre de 2024 y junio de 2025 respecto de diciembre de 2023 y junio de 2024,
respectivamente. El tltimo incremento considera el comienzo de la operacion de la extension de la avenida
Ecoldgica y su peaje.

Durante los primeros seis meses de 2025, la favorable evolucion del trafico consolidado y el aumento de tarifas
realizado en enero en las estaciones de las Autopistas Duarte, 6 de noviembre, Sanchez y las Américas, sumado
a la puesta en marcha del peaje La Ecoldgicay a la incorporacién de cobro en doble sentido en Duarte, permitieron
que los ingresos operacionales alcanzaran los RD$6.002 millones, esto es, un 36,3% por sobre lo presentado a
junio del afio anterior. A igual periodo, la estructura de costos presentd menores presiones, registrando una
variacion negativa del 11,9% respecto a junio del afio anterior.

Consecuentemente con lo anterior, la generacion de Ebitda presentd un incremento del 47,4% respecto del
segundo trimestre del afio anterior, alcanzando los RD$ 5.154, millones con un margen Ebitda del 85,9% (79,4%
a junio de 2024). El relevante incremento de Ebitda para junio 2025 se debe principalmente a la nivelacién de
tarifas de las plazas de peajes con mayor trafico, resultado del ajuste tarifario en todas las categorias, y a la
incorporacion de cobro en doble direccion del peaje Duarte.

Por otra parte, a junio de 2025, la deuda financiera del Fideicomiso alcanzaba los RD$66.455 millones, esto es,
un 17,3% por sobre lo presentado a junio de 2024. Del total de la deuda financiera, un 64,9% correspondia a las
emisiones de valores de deuda del Fideicomiso y un 35,1% al préstamo bancario de largo plazo.

El mayor nivel de deuda financiera, junto a la mejor generacion de Ebitda antes mencionada ha resultado en
menores presiones sobre los principales indicadores de cobertura en comparacion al cierre de 2024 En particular,
a junio de 2025, el ratio de deuda financiera neta sobre Ebitda alcanz las 6,6 veces (6,7 veces promedio entre

2019 y 2024), mientras que la cobertura sobre gastos financieros alcanzé las 1,4 veces (1,4veces promedio entre
2019 y 2024).

Actualmente, el Fideicomiso se encuentra en proceso de inscripcién de un nuevoPrograma de Emision, ¢l cual

considera, seglin su prospecto, un monto de RO$ 51.187 millones con miiltiples emisiones y fondos destinados
al plan de expansion vial.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

ESCENARIO BASE: Considera la expectativa de Feller Rate que los activos ligadosfal Fideicomiso RD Vial
mantendran su carédcter estratégico para el Estado Dominicano, resultando en un importante potencial de soporte.

Adicionalmente, considera que el fideicomiso mantendr4 una adecuada politica de endeudamiento, financiando
su plan estratégico, a través de una adecuada composicion de fondos de la operacién y endeudamiento financiero,
de tal forma de mantener indicadores de cobertura en rangos acorde con la calificacién de riesgo actual,
considerando presiones transitorias asociadas al nuevo programa de emision.
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ESCENARIO DE BAJA: Se podria generar ante un cambio en la estructura de soporte potencial que llene el
Estado para con el Fideicomiso RD Vial. Ademas, se podria dar ante condiciones de mercado mas complejas o
politicas financias mds agresivas, que impliquen un deterioro estructural de las principales métricas crediticias.

ESCENARIO DE ALZA. Se considera poco probable en el corto plazo.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION:

FORTALEZAS:

e Valor estratégico para el Estado Dominicano. .

e Portafolio de plazas de peaje diversificado geograficamente y por fundamentos de tréfico, distribuidas por
las principales rutas del pais.

e Capacidad de incorporar otros ingresos.

e Estructura legal y contractual que le permite al Estado Dominicano, a través del MOPC, aportar activos o
recursos al fideicomiso, modificar tarifas y crear nuevas plazas de peaje.

e Presencia de resguardos financieros como cuentas de reserva para el programa de emisiones

RIESGOS:
e Operacion implica inversiones de gran magnitud.
e Sensibilidad del trafico vehicular y de las tasas de motorizacion de la poblacién al ciclo econémico.
e Riesgo asociado a eventuales cambios en la regulacion.
¢ Alto apalancamiento producto de las inversiones realizadas.

Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos (PCR) presenta en su informe que “En
comité de calificacion de riesgo, Pacific Credit Rating (PCR), decidié mantener la calificacion de “DO AA+" al
“Primer y Segundo Programa Emision de Valores”, y asignar la calificacion de “DO AA~+" al “Tercer
Programa de Emision de Valores, mantener la calificacion de “DO FI1” al “Riesgo Especifico del Fideicomiso™
¥y “DO AA” a la “Responsabilidad Fiduciaria” con perspectiva “Estable” del *Fideicomiso para la Operacién,
Mantenimiento y Expansion de la Red Vial Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL); con cifras al 31
de diciembre 2024. La calificacion se fundamenta en el aumento del flujo de sus ingresos operativos, derivado
de la recaudacion de efectivo en los puestos de peajes, los pagos electrénicos y ventas de tags de paso rdpido, lo
cual ha generado adecuados niveles de rentabilidad. Se considera la adecuada cobertura sobre sus obligaciones
financieras y la trayectoria del grupo econdmico y el soporte del gobierno dominicano, para el adecuado
Juncionamiento de la principal red vial de la Republica Dominicana”.

Entre los principales factores presentados por PCR se encuentran:

e Holgados niveles de liquidez. A diciembre 2024, el indicador de liquidez general se situ en 4.95
veces, en comparacion al periodo anterior (diciembre 2023: 3.62 veces); mientras que el capital de
trabajo se ubicé en DOP8,214.18 millones, para un incremento de DOP3,473.20 millones. De los
activos corrientes, las cuentas mas representativas corresponden efectivo en caja y bancos, seguido de
las inversiones, asi como por la porcion corriente de avances a proveedores. En tanto que, los pasivos
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corrientes estdn concentrados en la cuenta por pagar, seguido de la porcién corriente de bonos por
pagar; pasivos del contrato y en menor proporcion por acumulaciones por pagar.

» Adecuados indicadores de cobertura. A la fecha de anilisis, la razon de cobertura EBITDA / gastos
financieros se ubicé en 1.37 veces, por debajo del valor registrado en (diciembre de 2023: 1.54 veces),
esto como resultado de que los gastos financieros se situaron en DOP5,624.29 millones, con un
incremento DOP1,095.15 millones (+24.18%), como resultado de la colocacién de nuevos tramos del
segundo programa de emision de valores que se mantiene vigente. En tanto que el EBITDA se situ6 en
DOP7,703.96 millones con un incremento DOP734.42 millones (+10.54%), como producto del
incremento del total de ingresos (+16.08%), y la adecuada gestion de los gastos operativos (-3.75%). En
conclusion, el Fideicomiso refleja un indicador de cobertura adecuada, sé espera un incremento de este
como resultado de los nuevos tramos de colocacion.

® Adecuados los niveles de rentabilidad. A la fecha de andlisis, los indicadores de rentabilidad se situaron
en (ROA: 1.79% y ROE: 15.22%), en comparacion al periodo anterior (diciembre 2023: ROA: 2.00% y
ROE:16.69%); esto debido a que la utilidad neta de DOP1,391.40 millones, mostrando un aumento de
DOP97.64 millones (+7.55%), debido al incremento del total de ingresos (+16.08%),asi como la
adecuada gestion de los gastos en operacion que se mostraron a la baja con una contraccion de (-3.75%),
adicionalmente se consideran el aumento de los gastos financieros (+24.18%), teniendo un ligero
impacto sobre los indicadores de rentabilidad. En conclusion, el Fideicomiso mostré adecuados
indicadores de rentabilidad, se espera que este indicador se mantendra constante a lo largo del tiempo,
producto de los nuevos tramos de colocacién y el funcionamiento de nuevos peajes.

* Moderados niveles de endeudamiento: Al 31 de diciembre del 2024, el endeudamiento patrimonial
(pasivos / patrimonio), se situé en 7.48 veces, siendo mayor al del afio anterior (diciembre 2023: 7.36
veces), derivado del incremento de los pasivos, proporcionalmente mayor al alza del patrimonio, tras las
emisiones realizadas en el periodo interanual. Mientras que, el indicador de endeudamiento financiero
(total pasivos / total activos) se situd en 0.88 veces, mostrandose similar al periodo anterior. En
conclusién, el indicador de endeudamiento patrimonial muestra una moderada carga de deuda en
comparacion con el capital propio del Fideicomiso, aunque es un comportamiento comtin derivado de
los proyectos de infraestructura publica que ejecuta.

* Soporte del Estado Dominicano. A pesar de la transferencia o cesién de derechos de los ingresos de
peajes y otros conceptos de las infraestructuras publicas viales, el Estado Dominicano es el responsable
final de la continuidad del uso para la poblacién general; por lo que, debera asegurar en todo momento

el buen funcionamiento, el pago de sus compromisos y la buena administracién para impulsar el bienestar
social, econdémico y politico del pais.

¢ Adecuada estructura administrativa del Fiduciario. Fiduciaria Reservas, S.A. es una de las empresas
del Grupo BanReservas, que conglomera un conjunto de empresas privadas cuyo mayor accionista es el
Estado Dominicano y entre las entidades mas conocidas se encuentran: AFP Reservas, Inversiones &
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Reservas y Seguros Reservas. La entidad fiduciaria cuenta con un equipo gerencial con experiencia y
trayectoria en el sector publico y privado en materia econdmica, administrativo y financiero.

Factores Clave

Los factores que podrian mejorar la calificacién podrian ser:

» Aumento sostenido en los indicadores de cobertura y rentabilidad
* Aumento constante en la generacion de ingresos.

* Reducir sus niveles de endeudamiento.

Por su parte, los factores que podrian desmejorar la calificacién podrian ser:

* Reduccién significativa y constante del nivel de ingresos por peajes, considerando que es la tinica fuente
de ingresos proyectado durante la emisién.

* Aumento sostenido del endeudamiento que impacte en menor cobertura sobre la deuda y menor flujo
de ingreso.

11. RIESGOS DEL PROGRAMA DE EMISIONES

En su reporte de calificacién de riesgo, la agencia calificadora Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgos,
SRL., resalta en su informe como riesgos del presente Programa de Emisiones, lo siguiente:

*  Operacion implica inversiones de gran magnitud.

= Sensibilidad del trdfico vehicular y de las tasas de motorizacion de la poblacién al ciclo econémico.
* Riesgo asociado a eventuales cambios en regulacion.

= Alto apalancamiento producto de inversiones realizadas.

Mientas que Pacific Credit Ratings (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos presenta como los principales
factores que podrian desmejorar la clasificacion los siguientes:

* Reduccion significativa del nivel de ingresos por peajes, considerando que es la vunica fuente de ingresos
proyectado durante la emision.

* Aumento sostenido del endeudamiento que impacte en menor cobertura sobre la deuda y menor flujo de
ingresos.

En adicion, se presentan a continuacién los potenciales riesgos relativos al Fideicomiso RD VIAL y sus
mitigantes:

" Riesgos Asociados con los Fideicomitentes: El Fideicomitente es el Estado Dominicano representado
por el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (MOPC), por lo que el riesgo asociado al mismo
equivale al riesgo pais y esté afectado por las variables macroeconémicas nacionales e internacionales que
afectan la economia dominicana. Mitigante: En tal sentido, el Estado Dominicano representa el riesgo
soberano. En adicidn, la economia de la Republica Dominicana es una de las mas dindmicas de América
Central y el Caribe. Las firmas calificadoras Standard & Poor’s (S & P Global), Moody’s y Fitch Ratings
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evaluaron en sus mas recientes informes aspectos relacionados al comportamiento de las finanzas
publicas, finanzas externas, aspectos macronomicos internos y medidas a sumir por el comportamiento
economico del pais. Las emitieron las siguientes calificaciones de riesgo soberano emitieron la siguiente
calificacion de riesgo soberado:

Fecha de
Calificadora Calificacion (*) calificacion
Noviembre de
Fitch Ratings BB- 2024
Moody’s Ba3 Agosto de 2025
Standard &
poor’s BB Diciembre de 2022
Fitch Ratings

La calificacién "BB" indica una elevada vulnerabilidad al riesgo de impago, especialmente en caso de
cambios adversos en las condiciones empresariales o econémicas a lo largo del tiempo; sin embargo,
existe una flexibilidad empresarial o financiera que respalda el servicio de los compromisos financieros.

Moody’s

Las obligaciones calificadas como Ba se consideran especulativas y estdn sujetas a un riesgo de crédito
considerable.

Standard & poor’s

Una obligacién calificada como "BB" es menos vulnerable al impago que otras emisiones especulativas.
Sin embargo, se enfrenta a importantes incertidumbres continuas o a la exposicién a condiciones
empresariales, financieras o econémicas adversas que podrian dar lugar a una capacidad inadecuada del
deudor para cumplir sus compromisos financieros sobre la obligacion.

En adicion las clasificadoras de riesgo utilizan +/- indicando las diferencias relativas de probabilidad de
impago o recuperacion para las emisiones en cada una de las escalas.

Riesgos de Gestién del Fiduciario: Este riesgo consiste en que Fiduciaria Reservas incumpla las
obligaciones que le fueron atribuidas en la Clausula Séptima del Contrato del Fideicomiso. Dentro de
estas se incluyen el recaudo de las tarifas de peajes, custodia y administracién del patrimonio
fideicomitido, suscripcion de los documentos requeridos para la contratacién del Auditor Externo
independiente, conservacion de los bienes y derechos que integren el patrimonio fideicomitido, entre otras.
La no ejecucion de dichas obligaciones, en especial lo referente al recaudo de las tarifas de peaje, afecta
el repago de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija. Mitigante: No obstante, es preciso destacar que
el Contrato de Fideicomiso otorga al Comité Técnico la facultad de sustituir a la Fiduciaria con o sin causa
mediante comunicacion escrita con al menos (30) dias de antelacion de la fecha efectiva de la sustitucion.

Riesgo Legal: Los riesgos legales relativos al presente Programa de Emisiones lo constituyen cambios a
las leyes y regulaciones que afecten el funcionamiento del Fideicomiso asi como modificaciones al
Contrato del Fideicomiso. Mitigante: No obstante, es preciso mencionar que la modificacién del Contrato
de Fideicomiso requiere aprobacion del Congreso Nacional de la Reptiblica Dominicana.
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Riesgo de Crédito: Es el riesgo asociado al no cumplimiento de los pagos de capital e intereses asumidos
con los tenedores de los Valores de Fideicomiso de Renta Fija del presente Programa de Emisiones. Este
riesgo nace por la no generacién de flujos suficientes para cubrir el servicio de la deuda, ya sea por
recaudaciones inferiores a lo proyectado o gastos superiores a los proyectados. Mitigante: No obstante,
la Cldusula 7.10 del Contrato de Fideicomiso establece una prioridad en cuanto al orden de los pagos
realizados con los flujos generados por el Fideicomiso. En tal sentido, previo a la incursién en gastos
asociados a mantenimientos mayores, se deben haber saldado todos los compromisos financieros con los
acreedores del Fideicomiso.

Riesgo de Alto Apalancamiento del Fideicomiso: Actualmente el Fideicomiso RD VIAL presenta un
endeudamiento elevado dada la alta relacion de la deuda bancaria que mantiene en comparacion a su
patrimonio. En adicion, el Fideicomiso puede asumir nuevos compromisos de endeudamientos sujeto al
limite que indica la politica de endeundamiento (véase politica de endeundamiento en la seccion 12.1),
en la cual si excede este limite debe ser autorizado por la Asamblea de Tenedores. Mitigante: No obstante,
aunque para el afio 2020 por efectos de la pandemia del COVID-19, el cual provocé una disminucién en
los ingresos de los peajes, el estado realizé un aporte de RD$2,500 millones para cubrir pago de intereses
que habian sido diferidos con autorizacién del Banco de Reservas entre marzo y agosto, asi como otros
pasivos. Los ingresos del Fideicomiso RD Vial presentaran una tendencia al alza, con la inclusion de

nuevos peajes, permitiendo generar suficientes beneficios operativos para cubrir sus compromisos
financieros.

Riesgos Operativos: El Fideicomiso RD VIAL cuenta con sistemas y equipos que permiten realizar la
recaudacion de peajes de manera més eficiente, reduciendo errores en cuanto a la categorizacion y cobro
de las tarifas correspondientes a cada vehiculo. Los riesgos operativos se refieren al riesgo de que ocurran
dafios a estos sistemas y equipos, se cometan errores durante la ejecucion del proceso de cobro de las
tarifas de peajes, errores en el manejo de los procesos, pérdidas operacionales, errores en la
implementacién de los controles establecidos y otras causas de fuerza mayor, que impidan realizar la
recaudacion de peajes de manera eficiente, causando errores en cuanto a la categorizacion y cobro de las
tarifas correspondientes a cada vehiculo. Mitigante: No obstante, el Fideicomiso RD VIAL cuenta con
sistemas modernos y actualizados, para los cuales tienen contratos de servicio y mantenimiento. De la
misma manera, el Fideicomiso RD VIAL cuenta con manuales operativos detallados y con una politica
de entrenamiento a todo el personal que labora en las estaciones de peaje y en la Oficina Coordinadora
General de Proyectos del Fideicomiso RD VIAL.

Riesgo de Reduccién de Flujo de Trafico: El repago de los valores objeto de la presente emisién depende
de las recaudaciones de las diferentes estaciones de peaje que conforman la red vial principal. En tal
sentido, una reduccién en el flujo de trifico afectaria la capacidad del Fideicomiso en honrar sus
obligaciones financieras._Mitigante: El Patrimonio Fideicomitido estd compuesto por los ingresos
generados por 17 estaciones de peaje, a las cuales se incluiran otras 6 con las nuevas vias a construir con
la presente emisién, distribuidas a nivel geografico y a un tipo de trafico diversificado de acuerdo a la
zona de ubicacién de cada estacién. La probabilidad de que las 23 estaciones estén fuera de servicio al
mismo tiempo es muy minima, y dado que el sistema de peajes es integrado, en caso de que una estacion
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de peaje cierre, el trafico vehicular de la misma se re-direcciona a otra ruta que también forma parte del
sistema integrado de estaciones de peaje del Fideicomiso RD VIAL.

* Riesgo de Concentraciéon Geogrifica de Ingresos: La totalidad de los ingresos percibidos por el
fideicomiso se generan de activos ubicados en Repiblica Dominicana por lo que dafios que afecten la
estructura de las vias del pais pueden afectar el acceso a las vias y por lo tanto el cobro de los peajes que
sirven como fuente de pago de las obligaciones del fideicomiso. Mitigante: Aunque todas las estaciones
de peaje estdn en el territorio nacional, las mismas se encuentran distribuidas a nivel geografico y el trafico
vehicular que transita por las mismas es diversificado de acuerdo a la industria predominante en la zona:
turismo, zonas francas, parques industriales, entro otros, por lo que los ingresos se encuentran
diversificados por diversos factores geograficos y macroeconémicos.

* Riesgo que representa la limitacion para Incrementar la Tarifa de Peajes: Las carreteras y autopistas
se consideran bienes publicos, lo cual implica que los aumentos a las tarifas de peajes, si son significativos,
realizados de manera frecuente y si no ocurren en conjunto con una mejora de las condiciones generales
de la economia, podrian causar una reaccién negativa por parte de la poblacién y reflejarse en una
disminucién del trafico vehicular que transita por las estaciones de peajes, causando una disminucién en
los ingresos del Fideicomiso. En tal sentido, el Fideicomiso tiene una limitada flexibilidad para ajustar
las tarifas que dictan los ingresos que genera para cubrir sus compromisos tanto operativos como
financieros. Mitigante: Para ayudar al inversionista a formar una opinién al respecto, se explica el Efecto
Histérico del Aumento de las Tarifas de Peajes en el Trafico por la Red de Vias Principal:

Las tarifas de peaje vigentes a la fecha de la elaboracion del presente Prospecto de Emisién fueron
establecidas en fecha 15 de Enero del 2025. Previo a esto las mismas se encontraban vigentes
desde el afio 2016. Con respecto al aumento realizado en ese momento, el mismo generd una
opinion mixta por parte de la poblacion general. No obstante, no se registraron dificultades en las
estaciones de peajes para la implementacion de las nuevas tarifas. De manera similar, cuando se
realizo la re-categorizacion de tarifas en la estacion de peaje de las Américas en el afio 2015, no
se registraron conflictos mayores para implementar el cobro de las nuevas categorias.

En sentido general, el trdfico vehicular no se ve afectado por incrementos en las tarifas de peaje.
Esto obedece a que la demanda del transito por las vias puede calificarse como eldstica. Este efecto
no solo se observa en las vias de la Reptiblica Dominicana sino en otros paises como Chile. En
adicién a esto, la mejora en la interconexion de las vias, la reduccién de tiempos para llegar de un
punto a otro y mejores servicios y estado de las vias, contribuyen a una mejor aceptacién a
incrementos en las tarifas de los peajes.

* Riesgo de que los Activos del Fideicomiso sean Otorgados en Garantia: Los bienes y derechos que
conforman el patrimonio fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL fueron transferidos de manera
irrevocable. Mitigante: En tal sentido, no existe un riesgo de que estos activos sean otorgados en garantia

sin que exista una modificacién al Contrato de Fideicomiso, el cual requiere aprobacién del Congreso
Nacional de la Reptiblica Dominicana. e
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Riesgo de Desastre Natural: El tréfico vehicular pudiera verse reducido afectado por desastres naturales,
afectando las recaudaciones del Fideicomiso y su capacidad de honrar los compromisos financieros
asumidos por el presente Programa de Emisiones. Mitigante: No obstante, es preciso destacar que las vias
y estaciones de peajes que conforman la red vial principal se encuentran geograficamente diversificadas,
parcialmente mitigando este riesgo.

Riesgo de Tasa de Interés: El Fideicomiso RD VIAL no tiene control sobre el movimiento de las tasas
de interés, las cuales pueden variar en funcién del entorno econémico en el que se encuentre el pais,
politica econémica de entidades gubernamentales y regulatorias. Un incremento en los niveles de tasa de
interés pudiera afectar adversamente los niveles de rentabilidad del Fideicomiso. Mitigante: Luego de la
colocacién del presente Programa de Emisiones, el endeudamiento del Fideicomiso RD VIAL sera con
una tasa de interés fija.

Riesgo de Sobrecostos Operativos: Existe el riesgo de que los gastos operativos reales del Fideicomiso
superen los montos inicialmente proyectados en el modelo financiero. Este riesgo puede originarse en
aumentos imprevistos en costos de mantenimiento, servicios contratados, gastos administrativos,
comisiones fiduciarias u otros egresos necesarios para la operacién y conservacion de las vias. Un
incremento sostenido de estos costos podria reducir la capacidad del Fideicomiso para cumplir con sus
obligaciones financieras en los términos establecidos. Mitigante: El riesgo se mitiga mediante control
presupuestario, reservas operativas y ajustes por inflacién, priorizando siempre el pago de la deuda.

A continuacién, se presentan los potenciales riesgos relativos al presente Programa de Emisiones y sus
mitigantes:

Riesgo de la Oferta: El mercado secundario para los titulos respaldados por el patrimonio fideicomitido
puede presentar poca actividad por reservas al desarrollo de las nuevas vias que integraran el patrimonio
fideicomitido. Mitigante: Dado la experiencia y el comportamiento histérico que ha tenido el fideicomiso,
cumpliendo sus compromisos financieros, puede generar confianza en el mercado.

Riesgo de Garantia: Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija emitidos por el Fideicomiso RD VIAL
no cuentan con garantia real tangible. Mitigante: No obstante, los fondos generados por Fideicomiso
deben cumplir con una prelacién de pagos, segiin lo establecido en la Clausula 7.10 del Contrato del
Fideicomiso. En tal sentido, previo a destinar fondos a mantenimientos mayores de la red vial principal,
el Fideicomiso debe haber cumplido con sus obligaciones financieras frente a cualquier acreedor.

Riesgo de Subordinacién de Deuda: El presente Programa de Emisiones es subordinado al Programa de
Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero STVFOP-003, por lo que en
caso de insolvencia el Fideicomiso saldard por completo todas las sumas pendientes correspondientes al
Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIMVFOP-003
y en caso de existir un monto sobrante procederé a saldar los montos emitidos bajo la oferta publica
SIMVFOP-003-P2 y las emisiones bajo este programa de emisiones, conforme el privilegio de pago y el
orden de prelacion en el tiempo y derecho. . Mitigante: El Fideicomiso RD Vial podré realizar las
redenciones anticipadas especificadas en las emisiones vigentes y para las emisiones que no lo
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contemplan, en acuerdo con las asambleas de tenedores para fines de realizar las modificaciones para
dichos fines.

Es importante destacar que los Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Prospecto no tienen ni
tendran ningun tipo de garantia real o personal (incluyendo al capital), otorgada por parte del Estado Dominicano
(Fideicomitente), ni por la Fiduciaria Reservas (Fiduciario), y seran pagados exclusivamente con cargo al
Patrimonio Fideicomitido del Fideicomiso para la Operacion, Mantenimiento y Expansion de la Red Vial
Principal de la Republica Dominicana (RD VIAL) que respalda a dichos Valores objeto de este Prospecto de
Emision. Por lo que la materializacion de uno o varios de los riesgos descritos anteriormente podrian afectar
directamente el Patrimonio Fideicomitido y por lo tanto a los tenedores de los valores objeto del presente
Programa de Emisiones.

11.1.1.1. Indice de Siniestralidad del Fideicomiso

Con el propdsito de monitorear los riesgos del presente Programa de Emisiones, especialmente el Riesgo de
Reduccion de Ingresos por Trafico, el Riesgo asociado a la limitacién de incremento de tarifas de peaje, asi como
el Riesgo de Sobrecostos Operativos que puedan reducir el flujo disponible, se ha definido un Indice de
Siniestralidad (IS) como instrumento técnico de andlisis. Este indice permite evaluar el comportamiento real del

flujo de caja operativo disponible frente a los escenarios proyectados en el disefio del modelo financiero del
fideicomiso.

El flujo de caja operativo (FCO) corresponde al resultado de los ingresos efectivos por peajes, menos los gastos
operativos de cada periodo. Dicho flujo proyectado proviene del modelo financiero elaborado por la firma
Valoradora del Fideicomiso, seglin la Valoracion financiera del Fideicomiso (incorporada como Anexo IV al
presente Prospecto).

Férmula del Indice de Siniestralidad Anual (indicador oficial)

FCOProy,t - FCOReaLt
F COProy,r

O:
Y% (1 +——m—t Y% 100

IS (%) = max (0, _
(%) ( | FCOProy I,

donde:

¢ FCOproy,: Flujo de caja operativo proyectado en el modelo financiero aprobado para el ejercicio t.

o FCOgeqy: Flujo de caja operativo efectivamente registrado en el ejercicio t.

¢ 03,1 Desviacion estandar de las diferencias anuales entre FCO proyectado y FCO real de los tiltimos tres
(3) ejercicios.

o | FCOPrY |3,: Promedio absoluto de los FCO proyectados en los tltimos tres (3) ejercicios.

Férmula del indice de Siniestralidad Promedio de Tres Afios (indicador referencial)

ISI +ISt_1 +IS£-_2 =
3

ISP3CL,L‘ =
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Notas metodolégicas

L.

En caso de que ¢l flujo de caja operative-real supere el proyectado, el indice se reportara en 0% para
efectos de analisis. El calculo se realizara de manera anual, en un plazo de hasta noventa (90) dias
calendarios posteriores al corte fiscal, publicindose mediante comunicacion de Hecho Relevante a cargo
de Fiduciaria Reservas, adjuntando el detalle del calculo, de conformidad con el literal n) del Articulo 24
del Reglamento de Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado, R-CNMV-
2022-10-MV. Dicho Hecho Relevante debera incluir, ademds del detalle del célculo del indice de
siniestralidad, la actualizacién de la prueba de cobertura correspondiente al mismo corte, mostrando el
nivel de cobertura de los mecanismos de reserva constituidos frente al indice de siniestralidad resultante,
a fin de transparentar la suficiencia de las reservas y la capacidad de respuesta del fideicomiso ante
posibles desviaciones operativas.
Para fines de evaluacién integral de sostenibilidad, se calculara adicionalmente un Indice de Siniestralidad
Promedio de los ultimos tres (3) ejercicios anuales, entendiéndose como tales los dos afios inmediatamente
anteriores y el afio actual cerrado donde el resultado corresponderé al promedio aritmético simple de
dichos indices anuales.
En consecuencia, el fideicomiso publicara de forma simultidnea ambos indicadores:

o Indice de Siniestralidad Anual, como medida puntual del ejercicio evaluado (Indicador Oficial).

o Indice de Siniestralidad Promedio de los Ultimos Tres Afios (Promedio trianual), como referencia

de sostenibilidad financiera de mediano plazo.

En caso de ocurrir eventos estructurales significativos que no estuvieren previamente contemplados en las
proyecciones y que alteren de manera permanente la capacidad de generacién de flujo de caja operativo
del fideicomiso (tales como incorporacion de nuevas estaciones de peaje, variaciones en las tarifas de
peajes, modificaciones regulatorias relevantes o eventos de fuerza mayor), la Fiduciaria podrd someter
una actualizacion de las proyecciones utilizadas como base para el célculo del indice. Dicha actualizacién
requerird la elaboracion de un informe técnico independiente que incluira la fuente, soporte y justificacion
y el calculo de las nuevas proyecciones financieras, la aprobacién expresa del Comité Técnico del
Fideicomiso y la notificacién a la Superintendencia del Mercado de Valores, a fin de preservar la
transparencia y consistencia del calculo.
Durante la vigencia del presente Programa de Emisiones, el célculo del Indice de Siniestralidad podra ser
objeto de ajustes metodolégicos cuando concurran circunstancias que lo justifiquen, tales como cambios
en el marco normativo, mejoras técnicas que permitan obtener un indicador mas robusto y transparente, o
eventos extraordinarios que alteren de manera permanente la generacion de flujo de caja operativo del
fideicomiso. Cualquier modificacion deberd contar con el aval técnico del Gestor Fiduciario, el respaldo
de un informe independiente, la aprobacién expresa del Comité Técnico del Fideicomiso, la presentacién
del cambio a la Asamblea de Tenedores para su autorizacién, y la notificacién formal a la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante la publicacién de un Hecho Relevante, como tambien,
la actualizacién del presente prospecto mediante suplemento. Durante al menos un (1) ejercicio anual
posterior a su adopcién, se publicara en paralelo el indice bajo la metodologia anterior y la nueva, a fin de
preservar la comparabilidad histdrica y la transparencia hacia los inversionistas.

Anailisis Histérico del Indice de Siniestralidad (FCO)

El andlisis del Indice de Siniestralidad histérico se fundamenta en la comparacion entre el flujo de caja operativo
real efectivamente registrado, segun los Estados Financieros auditados del fideicomiso, y las proyecciones
prewamente definidas en los modelos financieros aprobados en los Prospectos de Emisién del programa de
emisiones (SIMVFOP-003-P2). Para el ejercicio 2022, la base de referencia fue el Prospecto aprobado en
noviembre de 2021(segtin el programa de emisiones SIMVFOP-003-P2); mientras que para los ejercicios 2023 y
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2024, las proyecciones corresponden al Prospecto aprobado en octubre de 2024 (prospecto de la quinta emision
del programa de emisiones SIMVFOP-003-P2), contenidos en el informe de valoracién elaborado por Baker Tilly.

Resultados 2022-2024

e Indice de
Brecha o — Indice de Siniestalidad
Periodo FCO Proyectado FCO Real Diferencia " Siniestralidad Anual ; &
o Ajuste Promedio 3 afios
Positiva (%) a
(%)
2022 § 613,942,000.00 $2,936,110,142.00 0 1.0372649 0
2023 §$ 3,547,893,967.00 $4.216,957,679.00 0 1.0372649 0
2024 $ 2.800,038,153.00 $2.650,254,317.00 $149.783.836 1.0372649 5.55% 1.85%

« Elindice de Siniestralidad Anual mide el nivel de desviacién entre el flujo operativo proyectado y el flujo
realmente observado, expresado como porcentaje del FCO proyectado y ajustado por la variabilidad
promedio de los ultimos tres afios (Coeficiente de Variacidn 3 afios — CV3,). En la tabla, las columnas se
interpretan de la siguiente forma:

o FCO Proyectado: Flujo de Caja Operativo estimado para el periodo segiin las proyecciones
vigentes.
FCO Real: Flujo de Caja Operativo efectivamente observado al cierre del periodo.
Brecha: Diferencia positiva entre el FCO Proyectado y el FCO Real, representando la pérdida
potencial de flujo.

o Factor de Ajuste (1 + CVs3,): Coeficiente de correccion estadistica basado en la volatilidad histdrica
de tres afios.

o Indice de Siniestralidad Anual (%): Porcentaje resultante de dividir la brecha ajustada entre el FCO
proyectado del periodo.

o Indice Promedio 3 afios: Promedio mévil de los ultimos tres afios del fndice de Siniestralidad
Anual.

e [En 2022y 2023 el flujo operativo real superd las proyecciones, por lo que el indice se reporta en 0%,
conforme a la metodologia establecida.

e En2024 se registré una desviacion de 5.55%, al estar el flujo operativo real ligeramente por debajo de lo
proyectado.

Para el perfodo 20222024, el Indice de Siniestralidad Promedio Trianual fue de 1.85%. Estos valores reflejan
una variabilidad baja en la capacidad del fideicomiso de generar flujos de caja operativos suficientes para atender
el servicio de deuda.

Seguimiento y Clasificacion del Indice de Siniestralidad

El Gestor Fiduciario y el Representante de los Tenedores llevardn a cabo un seguimiento del Indice de
Siniestralidad, tomando como base el Flujo de Caja Operativo real frente al proyectado. Los resultados
serviran como insumo clave en los siguientes procesos:

* Andlisis de suficiencia del flujo de caja operativo disponible para atender el servicio de deuda y las demas
obligaciones adquiridas por el fideicomiso.
* Actualizacién de las proyecciones de cumplimiento financiero del presente Programa de Emisiones.

* Toma de decisiones respecto al uso de la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda (DSRA) y de la
Reserva Operativa (OPEX). '
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¢ Evaluacion de necesidades de ajuste o reestructuracién en caso de persistencia de altos niveles de
siniestralidad.

Reporte de Indicadores
El fideicomiso publicard de manera simultdnea:

1. Indice de Siniestralidad Anual: refleja la desviacién puntual del afio evaluado. Este sera el indicador
monitoreado para fines de seguimiento y activacién de mecanismos de contingencia, en caso de ser
necesario.

2. Indice de Siniestralidad Promedio Trianual: promedio de los tiltimos tres (3) ejercicios anuales, refleja

la sostenibilidad de mediano plazo y suaviza las distorsiones coyunturales.

Publicacién del Indice y prueba de cobertura

Los resultados del Indice de Siniestralidad Anual y la correspondiente prueba de cobertura se publicardn
mediante Hecho Relevante, dentro de los noventa (90) dias calendario posteriores al cierre del ejercicio fiscal.
Esta publicacién constituird el Reporte de Indicadores anual del Fideicomiso, a los fines de informacién al
mercado. Adicionalmente, los resultados del IS y prueba de cobertura seran incorporados en el préximo Informe
del Representante de Tenedores que sea publicado luego que se encuentren disponibles los resultados citados
anteriormente. El Indice de Siniestralidad Promedio Trianual se utilizard tinicamente como referencia
estadistica, sin efectos regulatorios directos sobre los mecanismos de cobertura.

Escalas de Riesgo y Mecanismos de Cobertura

Indice de Nivel de
Siniestralidad : Accién Recomendada Mecanismo de Cobertura
Riesgo
(Anual)

IO% —4.99% HBajo Seguimiento estandar. ”Flujo ordinario de la Cuenta de Pago ‘
Revision operativa y actualizacion de 0 Cumizias Pagoipaina Seivisiode

5% —9.99% Moderado o eccion}::s y Deuda, (ii) Reserva Operativa
ke ' (OPEX)
Comunicacion preventiva al Comité  ||(i) Reserva Operativa (OPEX), (ii)

10% —19.99% Alto Técnico y ajuste de escenarios Cuenta de Reserva para Servicio de
financieros. Deuda (intereses)
Activacion de alertas internas, uso (1) Cuenta de Reserva para Servicio

> 20% Critico parcial de reservas y notificacién a la ||de Deuda (capital e intereses), (ii)
SIMV como Hecho Relevante. otros fondos liquidos del fideicomiso

Aclaracion operativa sobre activaciéon de mecanismos

La activacién de los umbrales definidos del Indice de Siniestralidad no implica de manera automatica el uso de
las Cuentas de Reserva. El uso efectivo de dichos mecanismos se limitard a los casos en que el Fideicomiso no
disponga de liquidez operativa suficiente para atender las obligaciones de pago conforme a la prelacién de pagos

establecida. En todo caso. cualquier utilizacién de reservas deberd ser notificada a la SIMV v reflejada en el

siguiente informe del Representante de Tenedores.
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El seguimiento del Indice de Siniestralidad incluira la aplicacién de una Prueba de Cobertura, mediante el cual
se contrastara el monto de los mecanismos constituidos —Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda (DSRA) y
Reserva Operativa (OPEX)— contra el nivel de desviacion reportado.

De manera préctica, cuando el Indice de Siniestralidad se ubique en los rangos definidos en la tabla de
clasificacion (Bajo, Moderado, Alto o Critico), se evaluara simultaineamente el nivel de utilizacion de las reservas:

e Si el monto acumulado en DSRA y OPEX es mayor o igual al déficit asociado al IS reportado, se
considerara que el fideicomiso se encuentra totalmente cubierto.

o En caso contrario, se activaran las medidas correspondientes de notificacion y reposicion de reservas
conforme a lo estipulado en el Prospecto y a la normativa aplicable.

Esta Prueba de cobertura se divulgard junto con los resultados anuales del Indice de Siniestralidad y con el
Promedio Trianual, reforzando la transparencia hacia los inversionistas y aportando un marco de referencia para
la toma de decisiones del Comité Técnico y del Representante de Tenedores.

Escenarios de Estrés y Prueba de Cobertura

Con el objeto de complementar el monitoreo del Indice de Siniestralidad y ofrecer una visién integral del riesgo
operativo y financiero del Fideicomiso, se realizé un analisis de escenarios de estrés sobre el Flujo de Caja
Operativo (FCO) proyectado para los ejercicios 2025-2027. Dicho anélisis tiene como finalidad evaluar la
capacidad del fideicomiso de atender oportunamente el servicio de la deuda y demas obligaciones contractuales
ante posibles choques adversos en las variables criticas de ingresos por peajes y gastos operativos

Metodologia Aplicada

» El Escenario Base corresponde a las proyecciones oficiales de FCO contenidas en el modelo financiero
elaborado por la firma Baker Tilly.

e Sobre dicho escenario se aplicaron variaciones en las principales variables:
o Reducciones de ingresos de —5% y —10% - considerando que hay gastos operativos que estin
directamente correlacionado con los ingresos.
o Incrementos de gastos operativos de +5% y +10%.
o Escenarios combinados de reduccion de ingresos y aumento de gastos (—5%/+5% y —10%/+10%).
o Para cada escenario se estimé el Indice de Siniestralidad (IS), el déficit resultante respecto al FCO Base,
¥y se contrastd con los montos, que estaran constituidos al finalizar el 2027 cuando concluya la colocacion
del monto total, en los mecanismos de cobertura del presente Programa de Emisiones tal como se detalla
en el Cuadro de Flujos Operativos, Reservas y Proyecciones de Cobertura.

Resultados del Anilisis de Escenarios (2025-2027)

Tabla 1 - FCO Proyectado

Esc:l::l::rio Escenario (Var. MF Baker Tilly) FCO Proyectado FCO Proyectado FCO Proyectado
2025 2026 2027
Variacion Ingresos -10% vs.
1 Escenario Base $ 3,074,035,964.74 $ 2,896,209,616.65 | $4,717,904,443.18
Variacion Ingresos -5% vs.
2 Escenario Base $3,760,515,326.54 $ 3,696,343,168.75 | $5,611,964,464.97




Escenario Base

$ 4,446,994,688.34

$ 4.496,476,720.85
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$ 6,506,024,486.76

Variacién Gastos Operativos +5 %
vs. Escenario Base

$ 4,308,739,853.90

$ 4,356,956,097.73

$6,355,245,553.90

Variacién Gastos Operativos +10 %

vs. Escenario Base $4,170,485,019.46 $4,217,435474.61 | $6,204,466,621.03
Variacion Ingresos -10% y Gastos
Operativos +10% vs. Escenario Base | $2.801,162,869.09 $2,621,700,635.48 | $4,421,610,151.68

Variacion Ingresos -5% y Gastos
Operativos +5% vs. Escenario Base

$ 3,623,169,635.41

$3.557,955,611.90

$ 5,462,501,425.66

Nota: En los escenarios 1y 2, donde se aplican reducciones a los ingresos operativos del fideicomiso, se ajustan
proporcionalmente ciertos gastos variables asociados al nivel de ingresos, tales como honorarios fiduciarios,
comisiones por procesamiento de pagos y servicios vinculados a la gestién operativa. Por tanto, las variaciones
reflejadas en estos escenarios no se limitan a una disminucién de los ingresos, sino que incorporan también los
efectos derivados en aquellos egresos que mantienen una relacién directa con el comportamiento del flujo de
ingresos del fideicomiso, a fin de representar de manera més realista el impacto operativo y financiero en el Flujo
de Caja Operativo (FCO) proyectado.

Tabla 2 — DSCR Proyectado

No. E - Escenario (Var. MF DSCR
f LECERALTD Baker Tilly) DSCR Proyectado DSCR
Proyectado 2025 2026 Proyectado 2027
Variacién Ingresos -
1 10% vs. Escenario Base 1.35 1.20 1.11
Variacion Ingresos -5%
2 vs. Escenario Base 1.44 1.28 1.18
3 Escenario Base 1.53 1.36 1.25
Variacion Gastos
Opertivos +5 % vs.
4 Escenario Base 1.51 1.34 1.24
Variacion Gastos
Operativos +10 % vs.
=) Escenario Base 1.50 133 1.23
Variacion Ingresos -
10% y Gastos
Operativos +10% vs.
6 Escenario Base 131 1.17 1.08
Variacion Ingresos -5%
y Gastos Operativos
1) +5% vs. Escenario Base 1.42 1.26 1.17

Nota: Los resultados presentados reflejan el Indice de Cobertura del Servicio de Deuda (DSCR) proyectado bajo
distintos escenarios de sensibilidad aplicados al flujo operativo del Fideicomiso RD Vial. Este indicador mide las
veces que el flujo disponible para servicio de deuda cubre las obligaciones de capital ¢ intereses de los programas
de emisiones. Las variaciones simuladas en ingresos y gastos operativos permiten estimar la resiliencia financiera
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del fideicomiso ante potenciales desviaciones en los flujos futuros, utilizando como referencia las tendencias
historicas de siniestralidad y desempefio operativo del fideicomiso.

Tabla 3 — Indice de Siniestralidad Anual

No. . . IS Proyectado IS Proyectado IS Proyectado
Eidsiiiii Escenario (Var. MF Baker Tilly) 2025 2026 2027
Variacion Ingresos -10% vs. Escenario
1 Base 38.28% 45.09% 29.09%
Variacion Ingresos -5% vs. Escenario
2 Base 17.09% 19.60% 14.07%
3 Escenario Base 0.00% 0.00% 0.00%
Variacion Gastos Opertivos +5 % vs.
4 Escenario Base 3.18% 3.11% 2.32%
Variacién Gastos Operativos +10 % vs.
5 Escenario Base 6.46% 6.33% 4.65%
Variacién Ingresos -10% y Gastos
6 Operativos +10% vs. Escenario Base 48.05% 55.95% 34.18%
Variacion Ingresos -5% y Gastos
7 Operativos +5% vs. Escenario Base 20.97% 23.55% 16.46%
Tabla 4 — Indice de Siniestralidad Promedio Trianual
Na. Escenario (Var. MF Baker Tilly)
Escenario ) Y ISP 2025 ISP 2026 ISP 2027
Variacion Ingresos -10% vs. Escenario
1 Base 14.61% 29.64% 37.48%
Variacion Ingresos -5% vs. Escenario
2 Base 7.55% 14.08% 16.92%
3 Escenario Base NA NA NA
Variacién Gastos Operativos +5 % vs.
4 Escenario Base 2.91% 3.95% 2.87%
Variacién Gastos Operativos +10 % vs.
5 Escenario Base 4.00% 6.11% 5.81%
Variacion Ingresos -10% y Gastos
6 Operativos +10% vs. Escenario Base 17.87% 36.52% 46.06%
Variacion Ingresos -5% y Gastos
7 Operativos +5% vs. Escenario Base 8.84% 16.69% 20.32%




Tabla 5 — Déficit Proyectado por Escenario + Cobertura
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; Cobertura
E No. ] TagEraa (,IY:L i Déficit Proyectade | Déficit Proyectado | Déficit Proyectade | Promedio en X
scenario illy) 2025 2026 2027 Veces
Variacion Ingresos -10% vs. 2.14x
1 Escenario Base $1,372,958,723.60 | $1,600,267,104.19 | $1,788,120,043.59
Variacion Ingresos -5% vs. 4.28%
2 Escenario Base $ 686,479.361.80 | $800,133,552.10 $894,060,021.79
3 Escenario Base $ -1 8 -1 3 - NA
Variacién Gastos Operativos +5 23.77%
4 % vs. Escenario Base $138,254,834.44 $139,520,623.12 $150,778,932.87
Variacién Gastos Operativos +10 11.89x%
] % vs. Escenario Base $276,509,668.88 $279,041,246.24 $301,557,865.73
Variacion Ingresos -10%y 1.82
Gastos Operativos +10% vs. L 2
6 Escenario Base $1,645,831,819.25 | $1,874,776,085.37 | $2.084,414,335.09
Variacion Ingresos -5% y Gastos 3.63%
Operativos +5% vs. Escenario ’
7 Base $ 823,825,052.93 | $938,521,108.95 | $1,043,523,061.10

Nota: La “Cobertura Promedio en X Veces” se calcula de la siguiente manera: el importe del balance de las
cuentas de reservas (reserva de Opex y reserva de para servicio de deuda) del afio 2027 dividido entre el promedio

del déficit anual (para los afios 2025-2027). Lo anterior indica cudntas veces los mecanismos de cobertura podrian
absorber las desviaciones estimadas.

Interpretacion de Resultados

o En escenarios de variacién de gastos operativos (+5%/+10%), los déficits proyectados (RD$ 121-288
millones) se cubren integramente con la Reserva OPEX.
« En escenarios de reduccién de ingresos o combinados, los déficits requieren la utilizacién conjunta de la

Reserva OPEX y la Cuenta DSRA, sin que en ningiin caso se supere la cobertura total disponible de
RD$ 3,396 millones.

« En consecuencia, bajo los supuestos evaluados, todos los escenarios de estrés quedan cubiertos. No

obstante, se advierte que en caso de que el déficit resultante de un Indice de Siniestralidad superara el
monto total de las reservas constituidas, el fideicomiso deberia activar medidas extraordinarias de

mitigacion, incluyendo la notificacién a la Superintendencia del Mercado de Valores y la eventual
reestructuracion de sus mecanismos de cobertura.

11.1.1.2. Mecanismos de Cobertura

En cumplimiento del numeral 11 del articulo 3 y del péarrafo IV del articulo 47 del Reglamento de Fideicomisos,
los mecanismos de cobertura que se describen a continuacién estén disefiados para mitigar los efectos del Indice

de Siniestralidad (IS) y asegurar que el Fideicomiso cuente con los recursos necesarios para cubrir sus
obligaciones.



Pégina 146 de 199
Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda
La Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda constituye una provision destinada a cubrir de forma anticipada
una parte de los pagos futuros de capital e intereses, mitigando los riesgos derivados de desvios en los flujos
operativos que puedan reflejarse en el Indice de Siniestralidad.
Método de calculo:
Se reservard un monto equivalente al 50% del promedio anual de los pagos de amortizaciones parciales de
capital e intereses de cada emision durante su vigencia, excluyendo el pago de amortizacion final al vencimiento.

A continuacion se presenta la formula del calculo de esta cuenta de reserva:

= i(ntereses; + Amortizaciones Parciales;)

Reserva DSRA = 50% X =

Donde n = nimero total de afios de la emision.
« En emisiones con amortizacion tnica al vencimiento, la reserva sera equivalente unicamente al
promedio anual de los intereses.

« Enemisiones con amortizaciones parciales, se reservara tanto capital como intereses.

El Monto de la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda para la Primera Emision sers el siguiente:

Monto 1ra Emisién 18,000,000,000
Fondo Cuenta Reservas 1,076,551,233
Cuenta Reservas 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Primea Emision 990,000,000 990,000,000 992,712,329 990,000,000 990,000,000 1,140,000,000 1,267,849315  1,232,182,192
2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040
1,199,182.192 1,166,182,192  1,135,487,671 1,100,182,192 1,067,182,192 1,034,182,192 853,126,027

Los fondos de la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda podran provenir de: (i) los fondos obtenidos de la
colocacién de los valores objeto del presente Programa de Emisiones, (ii) del flujo operativo del Fideicomiso RD
VIAL, y/o (iii) una combinacion de los literales (i) y (ii) citados anteriormente. El mecanismo de cémo serd
conformada la cuenta de reserva citada anteriormente serd determinado en el Aviso de Colocacién Primaria y en
el Suplemento del Prospecto de cada Emisidn, partiendo de lo siguiente:

* En caso de que el 100% de los fondos de esta Cuenta de Reserva provengan de los fondos obtenidos de la
colocacion de los valores, deberdn estar disponibles en la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda a
mas tardar 10 dias habiles posteriores luego de la Fecha de Finalizacién del Periodo de colocacién y debera
ser notificado a la SIMV dentro de los primeros 5 dias después de haberse completado.

* En caso de que el 100% de los fondos de esta Cuenta de Reserva provenga de los flujos operativos,
la Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, transferira de
manera mensual a partir de la Fecha de Emision el monto equivalente a doceava (1/12) parte del monto
calculado de la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda para la emisién correspondiente de la respectiva
Emisi6n del presente Programa de Emisiones. En un periodo de 12 meses posteriores a la fecha de la
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emision, debera estar completado el saldo de la Cuenta Reserva de Servicio de Deuda para cada emisién
emitida y debera ser notificado a la SIMV dentro de los primeros 5 dias después de haberse completado.

= En caso que el monto de esta Cuenta de Reserva se obtenga tanto de los fondos de la colocacién de los
valores objeto del presente Programa de Emisiones y de los flujos operativos, se constituira de la siguiente
manera: primero, el monto se obtendrd de la colocacién de los valores, el cual debera estar disponible en
la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda a mas tardar 10 dias hébiles posteriores luego de la Fecha
de Finalizacion del Periodo de colocacién y segunde el monto completivo de la Cuenta de Reserva se
obtendra de los flujos operativos del Fideicomiso RD VIAL, el cual ser4 transferido de manera mensual a
partir de la Fecha de Emision, equivalente a una doceava (1/12) parte del monto calculado del total de la
Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda para la emisién correspondiente de la respectiva Emisién del
presente Programa de Emisiones. Para el monto asociado a la cuenta de flujo operativo, en un periodo de
12 meses posteriores a la fecha de la emisi6n, debera estar completado el saldo correspondiente. En caso
de que el flujo operativo del Fideicomiso RD VIAL sea insuficiente para acumular el monto de la reserva,
los mismos podrén ser transferidos de los saldos en cuenta disponibles que mantenga el Fideicomiso RD
Vial en sus cuentas operativas o de cualquier otra de sus cuentas y deber4 ser notificado a la SIMV en
cada etapa (es decir, la parte obtenida de los de la colocacién de los valores objeto del presente Programa
de Emisiones y de los flujos operativos) dentro de los primeros 5 dias habiles después de haberse
completado.

De ser usados los fondos de la cuenta de reserva para servicio de deuda, los mismos deben ser repuestos en un
periodo no mayor a seis (6) meses, el cual seran transferidos en base a una sexta (1/6) parte de manera mensual
hasta completar el monto total del saldo pendiente. El uso de esta Cuenta es exclusivo para completar pagos de
intereses o0 amortizaciones del Programa de Emisiones.

De acuerdo a la Cléusula 8.3 del Contrato de Fideicomiso, la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda ser4
aperturada con la finalidad de depositar las cantidades convenidas con los Acreedores para mantener las reservas
que se hubieren acordado bajo los documentos de financiamiento y/o endeudamiento. En caso de que los recursos
de la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda prevista en la Cldusula 8.4 del Contrato de Fideicomiso sean
msuficientes para cubrir los pagos y compromisos financieros asumidos bajo el Presente Programa de Emisiones,
la Fiduciaria Reservas podra disponer de los recursos existentes en esta cuenta.

La Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL podré invertir los
fondos de la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda en instrumentos financieros que generen ingresos por
intereses, de acuerdo a lo dispuesto en la Cldusula Décimo Séptima (17) sobre Inversiones Permitidas del Contrato
de Fideicomiso. Los montos correspondientes a los intereses generados de las inversiones antes indicadas, podran
ser transferidos a la cuenta operativa del Fideicomiso RD VIAL o a la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda.

En caso de ser utilizados los montos de las cuentas de reserva o cobertura, la Fiduciaria debera informar a la
Superintendencia del Mercado de Valores y al Representante de Tenedores, a més tardar el dia habil siguiente,
indicando el monto retirado, su destino temporal y la fecha en que los fondos sean restituidos. Esta comunicacién
busca mantener la debida transparencia en el manejo de los recursos del fideicomiso.

Las cuentas de reservas indicadas en esta seccién seran aperturadas en el Banco de Reservas de la Republica
Dominicana. En caso de imposibilidad, la Fiduciaria podré trasladarlas a otro banco multiple autorizado, con
aprobacién del Comité Técnico. ——
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= Cuenta de Pago para Servicio de Deuda (Cuenta Cascada),

De acuerdo a la Clausula 8.4 del Contrato de Fideicomiso, la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda serd
aperturada con la finalidad de depositar las cantidades convenidas con los Acreedores para hacer el siguiente pago
de intereses en la proxima fecha de servicio de deuda que se hubieren acordado bajo los documentos de
endeudamiento y/o financiamiento.

Para fines del presente Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso representativos de Deuda, se utilizara
un mecanismo de cuenta cascada con exclusividad de pago para el servicio de la deuda de los Valores a emitir.
Dicho mecanismo sera administrado por Fiduciaria Reservas como agente de pago para tales fines.

e Meétodo de céalculo: A partir de la Fecha de Emision, se acumulara de forma mensual un monto equivalente
a 1/6 del préximo pago de cupdn, correspondiente a los valores en circulacién de cada emision del

Programa.

1
Reserva de Cuenta Cascada = z X (Préximo Pago de Cupon)

= QOperatividad: De acuerdo al articulo 11.9 del Contrato de Fideicomiso, estas cuentas seran aperturadas en
el Banco de Reservas de la Repuiblica Dominicana. En caso de imposibilidad, la Fiduciaria podra
trasladarlas a otro banco multiple autorizado, con aprobacion del Comité Técnico.

= Transparencia y Supervision: El Representante de Tenedores podra solicitar certificaciones de balance de
estas cuentas como parte de su labor de monitoreo. Asi mismo, sera remitido mensualmente el balance a
la SIMV para fines de supervision y validacion de cumplimiento.

Los fondos de la Cuenta Cascada podran provenir de la siguiente manera:

(i)

(ii)

En caso de utilizar los fondos obtenidos de la colocacion de los valores objeto del presente
Programa de Emisiones: sera para completar el primer depdsito de esta cuenta, en la cual el
monto correspondiente (sexta (1/6) parte del siguiente cupdn de intereses agendado) deberd
estar disponible a mds tardar 10 dias habiles posteriores luego de la Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocacion y debera ser notificado a la SIMV dentro de los primeros 5 dias hébiles
después de haberse completado.

En caso de no utilizar los fondos obtenidos de la colocacién de los valores objeto del presente
Programa de Emisiones para constituir el primer depésito de esta cuenta, el mismo y los
depdsitos siguientes correspondientes a la sexta (1/6) parte del siguiente cupén de intereses
agendado provendran del flujo operativo del Fideicomiso RD VIAL, y se conformaran
utilizando un mecanismo de cuenta cascada con prioridad de pago para el servicio de la deuda
de los Valores a emitir. Dicho mecanismo serd administrado por Fiduciaria Reservas como

—agente de pago para tales fines. En la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda se acumulara de

manera mensual a partir de la Fecha de Emisi6n hasta la fecha de pago del siguiente cupén, el
monto equivalente a una sexta (1/6) parte del siguiente pago de cupdn, correspondiente a los
valores en circulacion de cada Emision del presente Programa de Emisiones. El Emisor debera
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/75 acumular este monto durante el principio de cada mes, debiendo asegurar que se encuentre
completado a més tardar el tltimo dia laborable del mes.

En-caso-de que los fondos depositados en la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda generen ingresos
por intereses, estos podran ser transferidos a la cuenta operativa del Fideicomiso RD VIAL o podran
permanecer en la Cuenta de Pago para Servicio de Deuda y ser considerados como parte de la
acumulacion del monto equivalente a una sexta (1/6) parte del siguiente pago de cupén. Los fondos
de esta cuenta provendran del flujo operativo del Fideicomiso RD VIAL, excepto por lo indicado
anteriormente en el literal (i). En caso de que, en la Fecha de Pago de Cupdn, la Cuenta de Pago para
Servicio de Deuda no tuviese los fondos necesarios para completar el pago del cupén agendado, la
Fiduciaria Reservas, actuando en representacién y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL y de acuerdo
a lo establecido en la Clausula 8.3 del Contrato de Fideicomiso, podra disponer de los recursos

existentes en la Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda y en cualquier otra cuenta del Fideicomiso
RD VIAL.

Cuenta de Reserva para Gastos Operativos

Adicionalmente, este programa de emisiones cuenta con la siguiente Cuenta de Reservas para Gastos Operativos,
la cual serd constituida de la siguiente manera:

a) Paralos primeros cinco afios fiscales luego de efectuarse la primera emisién de valores del presente
programa de emisiones serd de un monto de DOP573,617,897, el cual equivale al 20% del
promedio de los gastos operativos comprendidos entre los afios 2025 al 2029, que presenta la
valoracién financiera incluida en el anexo IV del presente prospecto de emisién.

b) Del sexto al décimo afio fiscal de efectuarse la primera emisién serd de un monto de
DOP763,951,449 el cual equivale al 20% del promedio de los gastos operativos comprendidos
entre los afios 2030 al 2034, que presenta la valoracién financiera incluida en el anexo IV del
presente prospecto de emision.

c¢) Del décimo primer afio al décimo quinto afio fiscal de efectuarse la primera emisién sera de un
monto de DOP955,384,402, el cual equivale al 20% del promedio de los gastos operativos
comprendidos entre los afios 2035 al 2039, que presenta la valoracién financiera incluida en el
anexo IV del presente prospecto de emisidn.

d) Del décimo sexto afio fiscal de efectuarse la primera emision de valores hasta que se encuentren
vigentes los valores de fideicomiso del presente programa de emisiones sera de un monto de
DOP1,294,745,536, el cual equivale al 20% del promedio de los gastos operativos comprendidos

entre los afios 2040 al 2045, que presenta la valoracion financiera incluida en el anexo IV del
presente prospecto de emision.

Esta cuenta serd alimentada con el flujo operativo del Fideicomiso. Para propésitos de esta cuenta se establece lo
siguiente:

. Para el monto de la reserva correspondiente al literal (a) citado anteriormente, se conformara a mas
tardar los primeros dieciocho (18) meses posteriores a partir de la Fecha de emisién de la primera
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Emision del Presente Programa de Emisiones de forma mensual y proporcional posteriores al
inicio de cada periodo de acumulacion.

. Para el monto de la reserva correspondiente al literal (b) citado anteriormente, se conformard a
mas tardar a mas tardar el 31 de marzo del afio 2031. Para los montos de las reservas
correspondientes a los literales (c) y (d) citados anteriormente, se conformaran a mas tardar el 31
de marzo de los afios 2036 y 2041, respectivamente. Los montos de las reservas citadas
anteriormente, se conformaran de forma mensual y proporcional posteriores al inicio de cada
periodo de acumulacion.

. En caso de utilizacién, los fondos deberan reponerse en un plazo maximo de seis (6) meses,
mediante transferencias mensuales equivalentes a 1/6 del saldo faltante. En todo caso, cualquier
utilizacién de reservas debera ser notificada a la SIMV dentro de los primeros 5 dias luego a su
utilizacion y reflejada en el siguiente informe del Representante de Tenedores.

. Solo podrén ser utilizados para cubrir gastos operativos ordinarios del fideicomiso.

. El Representante de Tenedores podra solicitar a la Fiduciaria Reservas certificaciones del balance
de esta cuenta como parte de su gestion de reporteria regulatoria a las entidades reguladoras
correspondientes.

Luego de completarse el monto de las reservas citadas anteriormente la Fiduciaria notificard sobre este
evento a la SIMV dentro de los primeros 5 dias habiles posteriores de haberse completado.

Al termino de los 5 afios de cada uno de los periodos que componen la cuenta de Reservas para Gastos Operativos,
se revisara el promedio real de los gastos operativos, y si este varia en +/- 20% con relacién al promedio citado
anteriormente se procederd a realizar la actualizacion de los montos de la reserva. En el escenario que el promedio
real de los gastos se encuentre por debajo se ajustard en un plazo de tres (3) meses de realizada la revisién. Sin
embargo, si el promedio real se encuentra por encima, se debera actualizar el monto de la reserva en un plazo no
mayor de seis (6) meses de realizada la revision. La revision del promedio real de los gastos operativos se realizara
en base a la informacién que presenten los estados financieros anuales auditados en un plazo no mayor a 30 dias
calendarios luego de estar disponibles los referidos estados. La Fiduciaria Reservas luego de realizar la revision

del célculo lo debera reportar a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana como
un hecho relevante.

Este mecanismo contribuye a preservar la estabilidad operativa del fideicomiso y mitiga riesgos asociados a
interrupciones en los flujos de ingresos derivados de los activos subyacentes.

La Cuenta de Reserva para Gastos Operativos serd aperturada en el Banco de Reservas de la Republica
Dominicana. Si el Banco de Reservas de la Republica Dominicana dejase de existir o fuese imposible para el
Banco de Reservas continuar proveyendo este servicio, la Fiduciaria Reservas con la previa aprobacién del

Comité¢ Técnico podra trasladar estas cuentas a otro banco de servicios multiples autorizado a operar en la
Repuiblica Dominicana.
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La Fiduciaria Reservas, actuando en representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL podra invertir los
fondos de la Cuenta de Reserva para Gastos Operativos en instrumentos financieros que generen ingresos por
intereses, de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Décimo Séptima (17) sobre Inversiones Permitidas del Contrato
de Fideicomiso. Los montos correspondientes a los intereses generados de las inversiones antes indicadas, podran
ser transferidos a la cuenta operativa del Fideicomiso RD VIAL o a la Cuenta de Reserva para Gastos Operativos.

Mitigacion del Indice de Siniestralidad:

Este mecanismo permite reducir el riesgo de incumplimiento de pagos programados, al asegurar la disponibilidad
de recursos equivalentes a una porcién significativa del servicio de deuda. De esta forma, cubre en un 100% o
mais la brecha monetaria asociada a desviaciones reflejadas en el Indice de Siniestralidad. Ver mas abajo en
tabla 6 donde se muestra la prueba de cobertura proyectada durante el periodo de vigencia del presente programa
de emisiones.

Descripcion del Cuadro de Flujos Operativos, Reservas y Proyecciones de Cobertura
El cuadro presenta los flujos operativos proyectados del Fideicomiso RD Vial, integrando los ingresos esperados
por concepto de recaudo de peajes y demas fuentes, los egresos operativos y financieros, asi como las reservas

constituidas tanto de los programas de emisiones anteriores como del presente programa.

A nivel estructural, el cuadro muestra, para cada afio proyectado, el comportamiento individual de los programas
de emisiones y su efecto consolidado en el balance operativo del fideicomiso.
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Tabla 6
Aiio 2025 2026 2027 2028 2029
Flujo de Caja Operativo proyectado (A) 4,446,994 688 4,496 476,721 6,506,024 487 3,826,284,464 5.271,961,930
IS Histérico (B) 1.85% 1.85% 1.85% 1.85% 1.85%
Desviacién (C)=(A)*(B) 82,269,402 83,184,819 120.361,453 70.786.263 97.531.296
Cuenta de Reserva Primer y Segundo
Programa 4,618,534,918 4618534918 4,618,534 918 4.618.534.918 4.353.052.802
Cuentas de Reserva Tercer Programa 1,190,946,369 2,575,203,502 3,396,082,536 3,396,082.536 3.396,082,536
Total Cuentas de Reserva 5,809 481 287 7,193,738,420 8,014,617 ,453 8,014,617,453 7,749,135,338
Mecanismo de cobertura Tercer Progra (D) 1,190,946 369 2,575,203,502 3,396,082,536 3,396,082,536 3,396,082,536
Cobertura en x (E) = (HAC) 14.48 30.96 28.22 47.9%8 3482
Ailo 2030 2031 1032 2033 2034
Flujo de Caja Operativo proyectado (A) 14,097,210,003 15,144,044.679 16.218,800,827 17.381.239.226 | 18,526,942,532
IS Histérico (B) 1.85% 1.85% 1.85% 1.85% 1.85%
Desviacién (C)=(A)*(B) 260,798 385 280,164,827 300,049.480 321,552,926 342,748 437
Cuenta de Reserva Primer v Segundo
Programa 4,353,052,802 4,353,052,802 4.353,052.802 4.353.052.802 4,353.052,802
Cuentas de Reserva Tercer Programa 1,586,416,087 3,586,416,087 3,586,416,087 3.586,416,087 3,586,416,087
Total Cuentas de Reserva 7,939,468 889 7,939, 468,889 7,939,468 889 7,939 468 BR9 7,939,468 889
Mecanismo de cobertura Tercer Progra (D) 3.586.416,087 3,586,416,087 3.586,416,087 3,586,416,087 3,586.416,087
Cobertura en x E) = (DW(C) 13.75 12.80 11.95 11.15 10.46
Aiio 2035 2036 2037 2038 2039
Flujo de Caja Operativo proyectado (A) 22,192,839,029 | 23,532,405350 | 26,697.213.686 | 28641426067 | 30,209,550,578
IS Histérico (B) 1.85% 1.85% 1.85% 1.85% 1.85%
Desviacién (C)=(A)*(B) 410,567,522 435,149 499 403,898 453 529866382 558,876,686
Cuenta de Reserva Primer v Segundo
Programa 4,353,052,802 4,353,052,802 2,228.200.137 2.228.200.137 1,509.476,484
Cuentas de Reserva Tercer Programa 3,777.849,040 3,777,849,040 3,777,849.040 3,777,849,040 3,777.849,040
Total Cuentas de Reserva 8,130,901,842 8,130.901.842 6,006,049.177 6.006,049,177 5,287,325,524
Mecanismo de cobertura Tercer Progral (D) 3,777,849,040 3,777.849.040 3,777,849 040 3,777,849,040 3,777.849,040
Cobertura en x [E) = (D)(C) 9.20 8.68 7.65 7.13 6.76
Ailo 2040 2041 2042 2043 2044 2045
Flujo de Caja Operativo proyectado (A) 44.336,682,705 | 46,361,252817 | 47324535718 | 49.041,153272 | 50,710,997.735 57.957,500,894
IS Histérico (B) 1.85% 1.85% 1.85% 1.85% 1.85% 1.85%
Desviacién (C)=(A)*(B) 820,228,630 857,683,177 75,503,911 907,261,336 038,153,458 1.072,213,767
Cuenta de Reserva Primer y Segundo
Programa - - - . - -
Cuentas de Reserva Tercer Programa 4.117.210.174 3,021,866,788 2,115.624.570 1.294,745,536 1,294,745,536 1.294.745.536
Total Cuentas de Reserva 4.117.210,174 3,021,866,788 2,115,624,570 1.294,745,536 1,264,745,536 1.294,745,536
Mecanismo de cobertura Tercer Progra (D) 4,117.210,174 3,021,866,788 2,115,624,570 1.294 745,536 1,294,745,536 1,294.745.536
Cobertura en x E) = (D)}(C) 5.02 3.52 242 1.43 1.38 1.21

Nota:

Informacién Financiera extraida desde el Modelo Financiero de la Valoracion elaborado por Baker Tilly - Fecha 13/10/2025 - incluyendo el Flujo de Caja Proyectado, Cuenta de

Reserva para cada Programa de Emision

IS Histrico y Mecanismo de Cobertura segtin calculos a partir de las formulas presentadas en el presente prospecto
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El propésito principal de esta presentacion es evaluar la suficiencia de las reservas y del flujo operativo frente a
escenarios de desviacion, utilizando como referencia el indice de siniestralidad histérico. Este indice sirve para
estimar las potenciales variaciones o desviaciones futuras en los flujos operativos, permitiendo analizar cuéntas
veces las reservas acumuladas podrian cubrir dichas desviaciones bajo distintos supuestos.

12. ESTRUCTURA Y REGIMEN LEGAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES

De acuerdo a lo establecido en el Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL, el Estado Dominicano, en su calidad
de Fideicomitente, aport6 ciertos bienes y derechos de su propiedad para la constitucién de dicho Fideicomiso.
Al tenor de lo indicado por el articulo 60 y demas disposiciones aplicables de la Ley para el Desarrollo del
Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Repuiblica Dominicana No. 189-11 y su Reglamento de Aplicacién
establecido mediante el Decreto No. 95-12, la Ley del Mercado de Valores No. 249-17, sus reglamentos de
aplicacion y sus normas complementarias, en especial el Reglamento de Fideicomisos (R-CNMV-2025-01-MV),
se ha estructurado la oferta publica de Valores de Fideicomiso de Renta Fija con cargo al Patrimonio
Fideicomitido del Fideicomiso RD VIAL.

12.1.  Creacion, Objeto y Régimen Legal del Fideicomiso de Oferta Publica

Denominacion del Fideicomiso Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento vy
Expansién de la Red Vial Principal de la Reptiblica
Dominicana (RD VIAL)

Objeto del Fideicomiso De acuerdo a la Clausula Sexta del Contrato de

Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de
Octubre del 2013, “el objeto del FIDEICOMISO RD
VIAL es la creaciéon de una estructura financiera
independiente para la administracién transparente y
eficiente del Patrimonio Fideicomitido, con el propdsito de
asegurar la adecuada operacién de la Red Vial Principal de
la Repiiblica Dominicana; asi como, la ejecucién de las
actuaciones y obras necesarias para su ampliacion,
rehabilitacién,  conservacion y/o  mantenimiento,
incluyendo entre ellas, actividades de financiamiento.
Dentro de sus principales fines se encuentran:

6.1.- Preservar y ampliar la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana, la cual constituye uno de los
patrimonios publicos de mayor valor para el Estado
Dominicano.

6.2.- Asegurar la utilizacién eficiente y transparente de los
ingresos provenientes de las recaudaciones de las Tarifas
de Peajes, de la explotacion comercial del derecho de vias,
asi como de otras fuentes o ingresos especializados o
destinados al mismo, de manera que se garantice la
operacion continua y el mantenimiento rutinario de las vias
que conforman la Red Vial Principal del pais.

6.3.- Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de
alta calidad”.
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Fecha de Suscripcion del Acto Constitutivo El Fideicomiso quedd constituido mediante el Contrato de
Fideicomiso Nimero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de
Octubre del 2013.

Plazo del Vencimiento del Fideicomiso El Fideicomiso tendra cuarenta y siete (47) aflos de vigencia

a partir del dia dieciocho (18) de Octubre del 2013, fecha de
su constitucion.

Régimen Legal y Normas Aplicables = Ley No. 189-11 para el Desarrollo del Mercado
Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica
Dominicana.

= Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 189-11,
Decreto No. 95-12.

= LaLeyNo. 155-17 contra el Lavado de Activosy el
Financiamiento del Terrorismo de la Reptiblica
Dominicana

= Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana.

=  Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores, aprobado mediante el Decreto No. 664-12
y su modificacion Decreto No. 119-16.

= Reglamento de Informacion Privilegiada, Hechos
Relevantes y Manipulaciéon de Mercado. (R-
CNMV-2022-10-MViks).

= Reglamento para las fiducarias de fideicomisos de
oferta publica y las sociedades titularizadoras y los
patrimonios auténomos en proceso de titularizacion
(Reglamento de Fideicomsios R-CNMV-2025-01-
MV)

= Reglamento para los Depdsitos Centralizados de
Valores y Sistemas de Compensacion y Liquidacion
de Valores (R-CNMV-2019-17-MV).

= Reglamento de Gobierno Corporativo (R-CNMV-
2019-11-MV).

= Reglamento que regula la prevencién del lavado de
activos, financiamiento del terrorismo y de la
proliferacion de armas de destruccién masiva en el
mercado de valores dominicano (R-CNMV-2018-
12-MV).

* Reglamento de tarifas por concepto de regulacién y
por los servicios de la Superintendencia del Mercado
de Valores (R-CNMV-2018-10-MV).

* Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre la Informacién que deben Remitir
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Periédicamente los Emisores y Participantes del
Mercado de Valores (R-CNV-2016-15-MV).

= Norma que establece los criterios sobre Ila
valorizacién de las inversiones en instrumentos
financieros adquiridas por los patrimonios
auténomos. (R-CNV-2014-17-MV).

= Norma General sobre el Cumplimiento de Deberes
y Obligaciones Tributarias del Fideicomiso (Norma
01-15) y su modificacion (02-16).

Destinacion especifica de los Activos del
Fideicomiso

El destino de los bienes y derechos cedidos al Fideicomiso,
en especial de los ingresos provenientes de los derechos de
cobro y recaudo de tarifas de peaje en las Estaciones de
Peaje existentes en la Red Vial Principal, continuara siendo
cubrir los compromisos financieros y no financieros que
debe honrar el Fideicomiso, de conformidad con su objeto
y sus fines.

Aspectos Contables

Contablemente, el Fideicomiso se administrara de forma
independiente de los demés Fideicomisos de administrados
por la Fiduciaria y de la propia Fiduciaria, del
Fideicomitente y de los Fideicomisario y/o Beneficiarios.

Derechos Economicos

Los Valores de Fideicomiso de Renta Fija incorporan el
derecho a percibir la restitucién del capital invertido y de
los rendimientos financieros correspondientes, en los
términos y condiciones sefialados en el valor respectivo.
Este rendimiento serd determinado en el Suplemento del
Prospecto correspondiente a cada Emision.

Procedimiento de Valoracion

De conformidad a la Norma que establece los criterios sobre
la wvalorizacion de las inversiones en instrumentos
financieros adquiridas por los patrimonios auténomos (R-
CNV-2014-17-MV) debera realizarse conforme las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Politica de Endeudamiento

Segin se establece en el contrato del Fideicomiso RD
VIAL, el Comité Técnico del Fideicomiso deber4 autorizar
cualquier endeudamiento, derivados de créditos,
financiamientos o colocacién de instrumentos financieros
en los diversos mercados tanto nacionales como
internaciones, publicos o privados, adquiridos o en los que
incurra La Fiduciaria por cuenta del Fideicomiso.

Estos endeudamientos podran ser concertados con
entidades de intermediacion financiera que se rijan por la
Ley Monetaria y Financiera y demdas regulaciones
establecidas por la Junta Monetaria y supervisada por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, o
con patrimonio auténomos regulados por la SIMV, y que
se encuentren facultados para otorgar este tipo de
endeudamiento.
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El presente Programa de Emisiones establece como limites
en relacion a los endeudamiento del Fideicomiso RD VIAL
hasta el 75% del valor presente de los flujos descontados
del Fideicomiso, segtin la valoracién externa mas reciente
que realice el Fideicomiso. En caso que el Fideicomiso
requiera algin endeudamiento que supere el umbral del
75% citado anteriormente debera contar con la aprobacién
de las Asamblea de Tenedores. Este nivel de endeudamiento
responde directamente a la naturaleza operativa del
Fideicomiso y la adecuada ejecucion del plan de expansion
vial que estard ejecutando el Fideicomiso. En adicién la
Fiduciaria velard de que el endeudamiento total nunca sea
en detrimento del patrimonio del Fideicomiso ni de los
tenedores de valores.

El destino de los fondos del endeudamiento sera para cubrir
lo siguiente: gastos operativos, plan de expansion vial,
inversion en CAPEX, cubrir o completar cuentas de
reservas, entre otras finalidades que se encuentren dentro de
los fines y el objeto del Fideicomiso.

Los endeudamientos pueden ser obtenidos con garantia o
sin garantia de los activos del Fideicomiso. En caso de ser
con garantia, se deberd contar con la autorizacion del
Comité Técnico del Fideicomiso.

Este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de
Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de
Valores bajo el nimero SIVFOP-03, por lo que en caso de
insolvencia el Fideicomiso saldara por completo todas las
sumas pendientes correspondientes al Programa de
Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de
Valores bajo el nimero SIVFOP-03 y en caso de existir un
monto sobrante procederd a saldar los montos emitidos bajo
la oferta ptblica SIMVFOP-003-P2 y las emisiones bajo
este programa de emisiones, conforme el privilegio de pago
y el orden de prelacion en el tiempo y derecho.

Politica de Inversién del Fideicomiso

Segin se establece en el articulo 17 del Contrato del
Fideicomiso RD VIAL, la Fiduciaria invertira los recursos
en efectivo que se encuentren dentro del Patrimonio
Fideicomitido, en tanto los beneficios de la inversién se
destinen a los fines del mismo, segiin queda establecido en
dicho contrato, en los siguientes instrumentos:
* Bonos y/u obligaciones directas negociables
emitidas o garantizadas incondicionalmente por el

Ministerio de Hacienda, Banco Central o la
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Tesoreria Nacional con un vencimiento no superior
a los 180 dias.

= Los certificados de depositos, pagarés, contratos de
préstamos, facturas o acuerdos de recompra, con
vencimiento no mayor a 180 dias a partir de la fecha
de adquisicion o depositados, siempre que en cada
caso el banco u otra institucion financiera que emita
tales obligaciones se encuentre en la Republica
Dominicana y cumpla con una calificacién de riesgo
minima que sea considerada como “grado de
inversién” (o su equivalente) por parte de las
agencias de calificacion de riesgo debidamente
inscritas en el Registro del Mercado de Valores a
cargo de la Superintendencia del Mercado de
Valores.

= La obligaciones denominadas en ddlares
estadounidenses con vencimiento o con alternativa
de redencién por el titular de no méas de 180 dias
después de la fecha de adquisicion de las mismas y
emitidas o garantizadas por cualquier gobierno,
agencia gubernamental, organismo multilateral,
organizacion intergubernamental u obligaciones
similares que tenga una calificacién de riesgo
minima que sea considerada como “grado de
inversion” (o su equivalente), exceptuando las
propias obligaciones que pueda emitir la propia
Fiduciaria con cargo al Patrimonio Fideicomitido.

= Depésitos a la vista denominados en délares
estadounidenses, depésitos a plazo, certificados de
depdsitos u otras obligaciones con vencimiento o
que puedan ser redimidas por el titular en no mas de
180 dias después de la fecha de adquisicién y que
los mismos hayan sido emitidos o garantizados por
un banco que tenga una calificacién de riesgo
minima que sea considerada como “grado de
inversion” (o su equivalente).

Fuente de Pago de las Obligaciones de Pago a
cargo del Patrimonio del Fideicomiso

La fuente de pago son los ingresos provenientes de los
bienes y derechos cedidos al Fideicomiso por parte del
Fideicomitente y que forman parte de su Patrimonio
Fideicomitido, los cuales se detallan en Acapite 7.3
Descripcion de los Activos Fideicomitidos del presente
Prospecto de Emision.




Forma de Calculo y Destino Residual del
Patrimonio
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Cualquier residual del patrimonio serda devuelto al
Fideicomitente, de acuerdo a lo establecido en la Clausula
Vigésimo Séptima (27) del Contrato de Fideicomiso, asi
como en el Acépite 17 del presente Prospecto de Emisién.

Procedimiento para la Sustitucion:

= Fl Administrador de los Activos

Dado que la Fiduciaria funge el rol de Administrador de los
Activos, aplica el procedimiento de sustitucion para la
Fiduciaria.

= La Calificadora de Riesgos

Los causales para sustitucion de la agencia calificadora del
Fideicomiso seran los establecidos por la SIMV mediante
norma o circular general o por algiin incumplimiento en sus
deberes por parte de la misma.

Modificaciones al Contrato de Emisiones

El Contrato del Programa de Emisiones del Programa de
Valores de Fideicomiso tinicamente podra ser modificado o
enmendado mediante instrumento escrito firmado por la
Fiduciaria y los tenedores de los Valores de Fideicomiso de
Renta Fija representados por el Representante de
Tenedores, que por homologacion se aplicaria previo
cumplimiento de lo previsto en el Articulo 351 de la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 de
fecha 11 de Diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-
L]

Solucion de Controversias entre el Fiduciario
y Fideicomitente

Segiin establece la Clausula Trigésimo Quinta del Contrato
de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18)
de Octubre del 2013, las partes convienen que para la
interpretacion y aplicacion asi como para cualquier
controversia litigio o reclamacion de cualquier tipo y para
todo lo relativo al presente Contrato, se someten a la
jurisdiccién y competencia de los Tribunales de la
Republica Dominicana.

Acciones por Incumplimiento del Fiduciario

Las acciones por incumplimiento del Fiduciario y/o
Representante de Tenedores se encuentran establecidas en
el articulo 235 de la Ley 249-17:

Articulo 235.- Accion legal del representante a nombre de
la masa de tenedores de valores. Las demandas incoadas,
que persigan la exigibilidad y cobro de una o mas
obligaciones de una emision, por causa de mora en el pago,
por infraccion de las demds obligaciones establecidas en los
contratos, prospectos de emision o actos constitutivos
respectivos o por cualquier otra causa, podran realizarse por
el representante, previo acuerdo de la asamblea de tenedores
de valores, de conformidad con lo establecido en esta ley,
sus reglamentos y la Ley de Sociedades.
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En atencidn a lo dispuesto en el numeral 8.9 del Instructivo para la Elaboracién del Prospecto de Emision de
Fideicomisos de Oferta Publica, se presenta a continuacion el analisis que sustenta la viabilidad integral del
proceso de titularizacién planteado por el Fideicomiso RD Vial.

Viabilidad legal:

El fideicomiso RD Vial se encuentra debidamente constituido bajo las disposiciones de la Ley nim. 189-11 y la
Ley num. 249-17, asi como conforme al marco reglamentario dictado por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (SIMV). El contrato de fideicomiso ha sido aprobado por los érganos
competentes y registrado conforme a los requisitos legales, sin que existan disposiciones contractuales que limiten
la emision de valores de oferta piblica con cargo al patrimonio auténomo. La estructura contempla una clara
separacién patrimonial y el cumplimiento de las disposiciones relativas a gobierno fiduciario, canalizacién de
fondos y prelacion de pagos.

Viabilidad técnica:

El activo subyacente del proceso de titularizacion estd compuesto por los derechos econémicos derivados de la
recaudacion en estaciones de peaje a nivel nacional, bajo gestién del Fideicomiso RD Vial. La informacién técnica
suministrada incluye estudios histéricos de trafico, estacionalidad y comportamiento por tipo de vehiculo, asi
como evaluaciones de mantenimiento y capacidad de infraestructura vial. La estructura fiduciaria cuenta con
mecanismos robustos de cobertura como una Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda (DSRA), Cuenta de
Pago para Servicio de Deuda (Cuenta Cascada) y Cuenta de Reserva para Gastos Operativos, gestion operativa
centralizada y flujos separados para la atencion del servicio de deuda. Si bien no se contemplan seguros, garantias
externas ni un fondo de reserva adicional, el disefio actual ha sido evaluado como técnicamente funcional dada la
madurez y estabilidad de la fuente de ingresos., gestién operativa centralizada y flujos separados para la atencién
del servicio de deuda. Si bien no se contemplan seguros, garantias externas ni un fondo de reserva adicional, el
disefio actual ha sido evaluado como técnicamente funcional dada la madurez y estabilidad de la fuente de
ingresos.

Viabilidad financiera:

El modelo financiero ha sido elaborado bajo supuestos razonables y conservadores, considerando distintas
proyecciones de trafico (base, pesimista y optimista) y su efecto sobre el flujo neto disponible para el pago de
deuda. A partir de estas proyecciones, se determinan niveles de Indicador de Servicio de la Deuda (DSCR) que
cumplen con los umbrales minimos establecidos en la estructura de emisiones. Aun en escenarios adversos, el
flujo generado por los ingresos de peaje permite atender las obligaciones de intereses y capital proyectadas.

En conjunto, el anélisis realizado permite concluir razonablemente que el proceso de titularizacién propuesto por
el Fideicomiso RD Vial es juridicamente valido, técnicamente estructurado y financieramente sostenible, y
transparencia requeridos por el marco normativo del mercado de valores dominicano.

13. ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS PARTES INTERVENIENTES

13.1. Entidad Fiduciaria

Mediante el Contrato de Fideicomiso Niimero Uno (1) suscrito el 28 de Octubre de 2013, la Fiduciaria Reservas,
S. A. ha aceptado el cargo de gestor fiduciario, el sefior Andrés Arnaldo Vander Horst Alvarez, Vicepresidente
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Ejecutivo de la Fiduciaria Reservas, y recibi6 el Patrimonio Fideicomitido para la realizacién de las actividades
que se le encomendaron mediante dicho Contrato, debiendo cumplir las instrucciones impartidas por el Comité
Técnico. Por estos servicios, la Fiduciaria cobrara al fideicomiso un esquema de comisiones detallado en el
Acapite 15.4 Remuneracion.

13.1.1. Causales y Procedimientos para la Sustitucién del Fiduciario

De conformidad con lo dispuesto en la cldusula Vigésima Primera (21) del Contrato de Fideicomiso Ntimero Uno
(1) suscrito el 28 de Octubre de 2013:

“CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA (21).- SUSTITUCION DE LA FIDUCIARIA.- EI
FIDEICOMITENTE podra sustituir a LA FIDUCIARIA, con o sin causa, mediante una comunicacion escrita del
Comité Técnico con acuse de recibo, con al menos treinta (30) dias de antelacion a la fecha de efectividad de la
sustitucion, debiendo designar el fiduciario sustituto, a efecto de que LA FIDUCIARIA pueda hacer formal
entrega del Patrimonio Fideicomitido, y pagar a LA FIDUCIARIA todos los montos adeudados o devengados
por ésta ultima por concepto de honorarios y gastos. El Comité Técnico, a través de su Secretario(a) Técnico(a)
deberd notificar a los Acreedores la sustitucion de LA FIDUCIARIA dentro de los quince (15) dias siguientes.

De acuerdo al articulo 39 de la Ley 189-11, “En el acto constitutivo del fideicomiso, el o los fideicomitentes
podradn designar uno o mds sustitutos para que reemplacen a aquellos fiduciarios que no acepten o cesen en sus
Junciones por cualquiera de las causas previstas en esta ley. Si por cualquier causa faltaren el o los fiduciarios,
el nombramiento de sus sustitutos serd hecho por el o los fideicomitentes o sus representantes o tutores legalesy
en defecto de éstos, por el Juzgado de Primera Instancia competente, a solicitud del o de los cofiduciarios o a
solicitud del o de los fideicomisarios o sus representantes o tutores legales.”

En caso de que el fiduciario sea sustituido por las causales previstas en el acto constitutivo del fideicomiso o en
la Ley 189-11, los bienes que conforman el fideicomiso deberan ser entregados, legalmente, al sustituto en los
mismos términos determinados en el acto de constitucion.

La Fiduciaria podra ser sustituida como Fiduciaria en cualquier momento por cualquiera de las causales
establecidas en el Articulo 36 de la Ley 189-11.

En caso de que la Fiduciaria deje de desempefiarse como fiduciaria del Fideicomiso, La Fiduciaria deberd preparar
los reportes y cuentas relacionadas con el Patrimonio del Fideicomiso, los cuales deberan de ser entregados a la
fiduciaria sustituta en la fecha en que esta tome posesion junto con los libros, registros y cualquier otro documento
relacionado con el Fideicomiso. En la medida en que dichos reportes y cuentas deban ser entregados
periddicamente en los términos del Acto Constitutivo del Fideicomiso, la Fiduciaria tnicamente debera
proporcionar dichos documentos a contar de la fecha en la que se entregé el tltimo reporte o cuenta.

La Fiduciaria deberd continuar desempefiando sus funciones como fiduciaria de conformidad con el Acto
Constitutivo hasta que se designe a una fiduciaria sustituta y todas las Cuentas del Fideicomiso y las cantidades
depositadas en las mismas hayan sido transferidas a la fiduciaria sustituta, y que dicha fiduciaria sustituta haya
aceptado por escrito y asumido su designacién como fiduciaria.

Para evitar cualquier duda, hasta que la Fiduciaria sustituta haya aceptado dicha designacion y haya recibido todos
los activos del Fideicomiso en posesién de la Fiduciaria, la Fiduciaria continuara desempefiando sus funciones
como Fiduciaria y tendr4 todas las obligaciones contraidas bajo el Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL, sus
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anexos y la normativa legal vigente aplicable (incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, las
obligaciones de presentar informacién y administrar las Cuentas del Fideicomiso).

La Fiduciaria debera llevar a cabo todas las acciones y celebrar todos los documentos que sean necesarios o
convenientes para facilitar su remplazo. La Fiduciaria entregara todos los libros y registros bajo su cuidado a la
Fiduciaria sustituta de conformidad con el Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL y las normas legales
aplicables.

13.2. Auditor Externo

KPMG Dominicana, S.A. es la firma responsable de auditar los estados financieros del Fideicomiso, conforme
las normas internacionales de auditoria. Los auditores externos evaliian la presentacién general, la estructura y
el contenido de los estados financieros y emiten una opinion sobre estos. El contrato del auditor estara
disponible en todo momento para que la Asamblea de Tenedores tenga acceso al mismo.

El auditor externo audita anualmente el Fideicomiso RD VIAL; los honorarios por sus servicios son acordados
mediante carta de contratacion suscrita entre las partes.

El auditor externo podra ser removido o sustituido de sus funciones en caso de que la Asamblea de Tenedores
asi lo instruya al Fiduciario y/o se hayan ocasionado las causas de sustitucién establecidas en el contrato

suscrito con este.

Remocion v sustitucion del auditor externo:

El fiduciario podra recomendar a la Asamblea de Tenedores la designacién, remocién y/o sustitucion del Auditor
Externo debidamente sustentado en el articulo 14 contrato de prestacion de servicios del auditor externo; en el
entendido, que el Auditor Externo que contratara el Fiduciario serd KPMG Dominicana, S. A., y en el entendido,
ademas, que cualquier Auditor Externo sustituto serd un despacho de contadores puiblicos e independiente del
Fideicomitente y Fiduciario y debe estar autorizado por la SIMV.

El auditor externo podré ser removido o sustituido por las causas que se detallan a continuacién:

a) Por voluntad de la asamblea de tenedores;

b) Incapacidad probada del auditor para realizar los trabajos objeto del contrato suscrito;

¢) incumplimiento parcial o total de las obligaciones asumidas por el auditor;

d) Violacion por parte del auditor, a Leyes o Normas, Nacionales o Intencionales que le
imposibiliten realizar los trabajos contratados;

e) Que el auditor sea objeto de una declaratoria de quiebra o que la misma sea inminente,
asimismo, que sea objeto de liquidacion para realizar una reestructuracion intima o fusién
de la misma;

f) Atraso del auditor en la entrega de los trabajos contratados;

g) Renuncia del auditor.

De presentarse cualquiera de las causas establecidas previamente, LA FIDUCIARIA, dentro de los primeros diez
(10) dias habiles de producirse la causa de terminacién, debera comunicar este evento al Representante de la Masa
de Tenedores de Valores, a los fines de que convoque una Asamblea Extraordinaria de los Tenedores de Valores
para que designe un Auditor sustituto.
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13.3. Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. es la sociedad de responsabilidad limitada que ha sido designada para ser el
Representante de Tenedores para cada una de las emisiones que componen el presente Programa de Emisiones,
mediante el Contrato del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso y con cargo al patrimonio del
Fideicomiso, de acuerdo con el Reglamento de Fideicomisos, las disposiciones establecidas en el Articulo 334 de
la Ley de Sociedades No. 479-08, para cada una de las emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones:

' Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.
7 4 ' Calle Pablo Casals No. 7, Ensanche Piantini
Ly i - Santo Domingo, D.N.
SALAS PIANTIN] | Tel:(809)412-0416 ; Fax: (809) 563-6062
Q ASOCIADOS - www.salaspiantini.com
- Contacto: Rafael Francisco José Salas Sdnchez
| RNC: 1-01-80789-1 _: Registro en la SIMV: SVAE-015

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. , ha sido designada para fungir como Representante de la Masa de Tenedores
de Valores de Fideicomiso del presente Programa de Emisiones, que por homologacién les aplican las normas de
los representantes de tenedores y normativas complementarias. De conformidad con los requerimientos de la
normativa aplicable, el Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso ha realizado la siguiente
declaracion:

"Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES DE FIDEICOMISO, para
dar cumplimiento la Ley 249-17 y la Ley 479-08 y sus modificaciones, las disposiciones establecidas en
Reglamento para las fiducarias de fideicomisos de oferta piblica y las sociedades titulavizadoras y los
patrimonios auténomos en proceso de titularizacion (R-CNMV-2025-01-MV); y a las demds normativas que
regulan dicho mercado,; Que es el REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE VALORES DE FIDEICOMISO
de todas las Emisiones que componen el Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija
emitidos por FIDUCIARIA RESERVAS, S. A con cargo al patrimonio del fideicomiso denominado "Fideicomiso
para la Operacién, Mantenimiento Y Expansion de la Red Vial Principal De La Repiiblica Dominicana
(“Fideicomiso RD VIAL")", por un monto de hasta Cincuenta y Tres mil Ciento Ochenta y Siete Millones de
Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 53,187,000,000.00);"; "

La Declaracién jurada del Representante de Tenedores se encuentra como Anexo VII del presente Prospecto de
Emision.

Para los fines del presente Prospecto de Emisidn, el Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso
manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones homologéndolo a los
requerimientos previstos en el articulo 233 de la Ley 249-17, el Articulo 332 de la Ley General de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de Diciembre de 2008
modificada por la Ley No. 31-11, y el articulo 60 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores
No. 664-12, toda vez que:

a) Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., no es la sociedad emisora de los Valores de Fideicomiso de oferta
publica;
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b) Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., no tiene una relacion de control o de sujecion o dependencia a las
decisiones del Emisor;

¢) Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., no estd contralada conjuntamente con el Emisor directa o
indirectamente, por una misma matriz;

d) Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., no es titular del diez por ciento (10%) o de una porcion mayor del
capital suscrito y pagado del Emisor, o de las cuales este iiltimo tenga la décima parte (1/10) del capital
suscrito y pagado o mds, o de una compariia que a su vez controle a esta directa o indirectamente;

e) Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., en la composicion de sus acciones o cuotas sociales no consta que el
Emisor posee mds de diez por ciento (10%) de su capital social o de una entidad que a su vez controle
directa o indirectamente;

/) Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., no posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o
empleados, asi como ascendientes, descendientes y conyuges, que tengan conflictos de interés con el
Emisor;

g) Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., no es administradora, gerente, comisario de cuentas o empleada del
Emisor, ni de sociedades titulares de la décima (1/10) parte o de una porcién mayor del capital suscrito
y pagado del Emisor o de las cuales el Emisor tenga la décima parte del capital suscrito y pagado o mds;
no garantiza la totalidad o parte de los compromisos del Emisor; no ha sido retirado el derecho de dirigir,
administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo;

h) Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., es una persona juridica domiciliada en el territorio de la Republica
Dominicana, por lo que cumple con los requerimientos exigidos por el Articulo 331 de la Ley de
Sociedades para ser designada representante de una masa de tenedores de Valores de Fideicomiso.

1) Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., no garantiza total o parcialmente los compromisos del Emisor.

En adicién, el Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso manifiesta y declara que no se encuentra
inhabilitado por lo establecido en el Articulo 233 de la Ley del Mercado de Valores No. 249-17, que establece:

“Articulo 233.- Inhabilidades para los representantes de la masa de tenedores. No podrdn fungir como
representantes de la masa de tenedores de valores:

1) El emisor o las personas juridicas o fisicas vinculadas a éste, asi como sus ascendientes y descendientes
hasta el tercer grado de consanguinidad y cényuges.

2) Quienes tengan conflicto de interés conforme lo define esta ley.

3) Las sociedades que garanticen la totalidad o parte de los compromisos del emisor, u oforguen
mecanismos de cobertura o garantias a las emisiones.

4) Las personas, sociedades o asociaciones que no tengan domicilio en el territorio nacional.

5) Las personas a las cuales les hayan sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una
sociedad a cualquier titulo, o

6) Quienes hayan incumplido sus obligaciones como representantes de la masa de tenedores de valores
en otra emision de valores.”

Asi mismo como con lo establecido en el Articulo 6 de la Norma que establece disposiciones sobre el

representante de la masa en virtud de una oferta publica de valores R-CNV-2016-14-MV, la cual establece lo
siguiente:
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“Articulo 6. Requisitos para fungir como representante de la masa. El emisor y la asamblea general de
tenedores de valores a los fines de designar al representante de la masa debera observar los requisitos
establecidos en la Ley de Sociedades, el Reglamento y la presente Norma. En adicion, deberd considerar
que la persona a designar como representante de la masa cumpla con los requisitos siguientes:

a) Acreditar cinco (5) afios con experiencia laboral en el sistema financiero en general y/o en
auditoria y/o contabilidad;

b) Que no tenga ningun tipo de vinculacion con el emisor ni al grupo econdmico al que pertenezca
conforme a lo establecido en el articulo 213 (Personas Vinculadas) del Reglamento;

¢) Contar con la capacidad técnica y operativa para llevar a cabo las funciones a desemperiar,

d) Que no haya incumplido sus obligaciones como representante de la masa en ofra emision de oferta
publica;

e) Que no ejerza funciones de asesoria

f)  Que no sea garante de una o mds obligaciones del emisor.

Pdrrafo 1. Si durante el desempeiio de su cargo el representante de la masa cesa de cumplir con los
requisitos o condiciones para fungir como representante o se genera algun conflicto de interés con el
emisor, el mismo se abstendra de seguir actuando como tal y convocard a la asamblea general de
tenedores de valores a efectos de que se proceda a designar un nuevo representante.

Pdrrafo I1. El representante de la masa debera informar esta circunstancia a la Superintendencia a mds
tardar el dia habil siguiente de producirse la inhabilidad y deberd convocar la asamblea general de
lenedores de valores dentro de los cinco (5) dias hadbiles siguientes a la notificacion de la
Superintendencia.”

El Representante de Tenedores de los Valores de Fideicomiso tendra todas las atribuciones que le confieren las
disposiciones legales vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso, ademas de
las facultades que se le otorguen mediante la Asamblea de Tenedores de Valores de Fideicomiso. Especialmente
corresponde al Representante de Tenedores de los Valores de Fideicomisos el ejercicio de todas las acciones
judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De acuerdo al Articulo 231 de la Ley 249-17, sera obligatorio el nombramiento y existencia del Representante de
Tenedores de Valores de Fideicomiso, quien velara por los derechos e intereses de los inversionistas, debiendo
ser designado en el contrato de Programa de Emisiones o por la asamblea de los tenedores de los Valores de
Fideicomiso, adicionalmente, seran aplicables al representante de la masa de tenedores de valores de fideicomiso
las mismas normas de los representantes de la masa de obligacionistas.

En tal sentido, homologando lo indicado por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada, No.479-08 modificada por la Ley 31-11, al Representante de Tenedores de Valores
de Fideicomiso le aplicaria lo siguiente:

“Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la
masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas.
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Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad
de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas las acciones que

tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacion de la
sociedad.

Pdrrafo 1.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberdn ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338.- (Modificado por la Ley 31-11, de fecha 11 de Febrero de 2011) Los representantes de la masa
no podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Ellos tendrdn acceso a las asambleas generales de
los accionistas, pero sin voz, ni vofo.

Pdrrafo.- Dichos representantes tendrdn derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos a
disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que estos.

De acuerdo al articulo nueve de la "Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones
del Representante de Tenedores de Valores en Virtud de una Emisién de Oferta Piublica de Valores: CNV-
2016-14-MV" el Representante de Tenedores debera:

1) Proteger los intereses de los tenedores de valores.

2) Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de
negocios.

3) Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con voz pero
sin voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

4) Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacién de la
documentacién pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas que asistan en
representacion de terceros, deberd requerir en adicidn la presentacion del documento debidamente
notarizado que los acredite como tal.

5) Remitir a la Superintendencia el acta y ndmina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracién, debidamente firmadas por los asistentes,
para conocimiento y verificacién de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos
establecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacién al Registro del Mercado de
Valores (en adelante, el “Registro™).

6) Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisién y el cumplimiento de las obligaciones por

parte del emisor, conforme a lo dispuesto en el articulo 11 (Informe a la Superintendencia) de la
mencionada Norma.

7) Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que
haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado
a la emision.
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8) Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los
derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

9) Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de
valores, en los términos legalmente dispuestos.

10) Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comtin o colectivo.

11) Solicitar a Fiduciaria Reservas como representante del Fideicomiso de Oferta Piblica contra el cual se
realizaran las emisiones, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los
informes y las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demds documentos.

12) Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisiones o en el prospecto de
emisién, segun corresponda, en caso que una emision de oferta piiblica contemple redencién anticipada a
través de este mecanismo.

13) Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo
establecido en la emision y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

14) Supervisar la ejecucién del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.

15) Supervisar la ejecucién del proceso de permuta de valores, de aplicar.

16) Verificar que las garantias de la emisién hayan sido debidamente constituidas, comprobando la existencia,
el valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento, conforme a las

disposiciones establecidas en el contrato de emisiones.

17) Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente
asegurados a favor del representante de la masa, en representacién de los tenedores de valores.

18) Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emisiones,
prospecto de emisién o del contrato de servicios, seglin corresponda, y de las normas vigentes a cargo de

Fiduciaria Reservas como gestor y representante del Fideicomiso de Oferta Puablica contra el cual se
realiza la emision.

19) Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades que
puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

20) Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.

21) Ejecutar las garantias de la emision, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo establecido
en el contrato del programa de emisiones.
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22) Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision en razén de la extincién de las
obligaciones de la forma acordada en los documentos de emisién o de conformidad con el acuerdo arribado
por la asamblea de tenedores de valores, sobre la totalidad de las obligaciones o de la entrega en sus manos
de la totalidad del precio de los bienes a desgravar.

23) Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma
los informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

24) Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el emisor, contra
los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado 1a emision.

25) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia incluyendo
las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccién de los
intereses comunes de sus representados.

26) Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segtin sea el caso, asi como
también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesién de los bienes y haberes o la
intervencion administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de tenedores
debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual, acompafiard a su
solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de emisiones y una constancia del monto insoluto
del empreéstito y sus intereses a ser emitida por el depdsito centralizado de valores correspondiente.

27) Asumir autométicamente la representacién conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracion del fideicomiso, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas
o reconocidas le corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la regulacién vigente.

28) Solicitar la informacién que considere necesaria respecto del Fideicomiso de Oferta Piiblica y de la
emision para verificar el cumplimiento de éste en relacién con los valores emitidos.

29) Los demads deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emisiones, el prospecto de emisidn,
contrato de servicios o reglamento interno, segiin corresponda o las que le asignen la asamblea general de
tenedores de valores u otras normativas aplicables.

El Representante de Tenedores de Valores de Fideicomiso debera guardar reserva sobre los informes que reciba
respecto de la Fiduciaria y del Fideicomiso de Oferta Publica y no podra revelar o divulgar las circunstancias o
detalles que hubiere conocido sobre los negocios de ésta, en cuanto no fuere indispensable para la proteccién de
los intereses de los tenedores de valores.

En el evento que, de la informacién obtenida, el representante de tenedores infiera que es necesario solicitar
informacién adicional o examinar los libros del fideicomiso de oferta publica o del patrimonio auténomo o
separado, segiin corresponda, podra formular directamente a Fiduciaria Reservas los requerimientos del caso.
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De conformidad con la Norma R-CNV-2016-14-MV, en su articulo 11 numeral 3), y cuando aplique, el
Representante de la masa de obligacionistas debera tomar en consideracion e informar a la Superintendencia del
Mercado de Valores sobre los elementos siguientes:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, representados por anotaciones en cuenta;

b) Valor actualizado de las tasaciones o valorizaciones de los bienes muebles e inmuebles que conforman
el patrimonio auténomo o separado;

¢) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles del patrimonio auténomo o separado y de las acciones llevadas a cabo por el representante de
tenedores en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores;

d) Cumplimiento del procedimiento de revisiéon de la tasa de interés, en los casos que aplique, de
conformidad a lo establecido en el prospecto de emision y la consecuente modificacion de la misma;

e) Nivel de liquidez con que cuenta el patrimonio auténomo o separado para fines de redencién anticipada
de los valores, en caso de haberse especificado en el prospecto de emision;

f) Uso de los fondos de la oferta publica, de conformidad con los objetivos econdmicos y financieros
establecidos en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por el representante de tenedores para la
comprobacion;

g) La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emision;

h) Actualizacion de la calificacion de riesgo de la oferta publica, conforme a la periodicidad establecida
a tales fines en el prospecto de emisién;

i) Nivel de endeudamiento del patrimonio auténomo o separado de conformidad a lo establecido en el
prospecto de emisién y contrato de emisiones, en los casos que aplique;

j) Cumplimiento de la fiduciaria, en cuanto a la remisién de informacién periddica del patrimonio
autébnomo o separado a la SIMV;

k) Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del emisor, en los casos que
aplique;

1) Cualquier actividad o situacién del patrimonio auténomo o separado y de la fiduciaria, segiin
corresponda, ya sea interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del mismo (laboral,
administrativo, causas de fuerza mayor etc.);

m) Hechos o circunstancias que puedan afectar a su criterio el cumplimiento de las obligaciones derivadas
de la ejecucion del patrimonio auténomo o separado;

n) Hallazgos detectados en el informe de rendicién de cuenta del fideicomiso de oferta publica, en la

revision de los libros contables y demds informes o documentos relacionados al patrimonio auténomo o
separado;

0) Comportamiento y situacion juridica de los activos subyacentes y el pago de los valores, escenarios y
proyecciones del comportamiento y valoracion del activo subyacente y del patrimonio separado;
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p) Incumplimiento de las obligaciones a cargo de la fiduciaria, en relacién al patrimonio auténomo o
separado;

q) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o
administrativo incoados contra el patrimonio auténomo o separado;

r) Modificaciones al contrato de emisiones y prospecto de emisién;

s) Cambios en la estructura organizacional de la sociedad fiduciaria, seglin corresponda, y del patrimonio
auténomo o separado; en particular aquellos relativos a los principales ejecutivos y las estructuras que se
relacionan con la emision;

t) Cualquier otra obligacién establecida en el prospecto de emision, el contrato de itremisidn y las
disposiciones legales vigentes.

El informe deberé ser presentado en el mismo orden que se establece en el presente articulo, en caso de que el

representante de tenedores determine que no le aplica uno o varios de los elementos citados deberan colocar No
Aplica.

El representante de tenedores deberd remitir el informe a la Superintendencia, conforme la normativa aplicable.

El informe deberé ser publicado en la pagina web del representante de tenedores y de la Superintendencia, una
vez sea remitido a esta institucion.

El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
informacién que deben remitir Periédicamente los Participantes del Mercado de Valores. El Representante de la
masa de obligacionistas debera remitir un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de la emisién
y al cumplimiento de las obligaciones por parte de la entidad, de forma trimestral dentro de los veintiséis (26)
dias hébiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

13.4. De la Asamblea de Tenedores

El Contrato del Programa de Emisiones, el cual se encuentra disponible en el anexo II del presente Prospecto de
Emisién, revela el proceso relativo a la Asamblea de Tenedores, que transcribimos a continuacién:

“Articulo Decimoquinto (15°): Régimen de la Asamblea de Tenedores de Valores de Fideicomiso.-
15.1 Convocatoria y Reuniones de la Asamblea de Tenedores de Valores de Fideicomiso.

La convocatoria para la Asamblea de Tenedores de Valores de Fideicomiso ser4 efectuada por EL FIDUCIARIO
o por EL REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES. El aviso, convocatoria, votacién y reglas de
funcionamiento de la Asamblea de Tenedores de Valores se rige por lo establecido en el presente Contrato, en el
Acto Constitutivo del Fideicomiso, en la Ley No. 249-17, en lo no contemplado por las referidas disposiciones,
se regira por lo establecido en la Ley de Sociedades en lo referente a la Asamblea de la Masa de Obligacionistas
y en la normativa aplicable.

Los tenedores de valores de Fideicomiso, que representen no menos del diez por ciento (10%) del valor nominal
de la emisi6n, podrén exigir a EL FIDUCIARIO o a EL REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES,
que convoque a la asamblea. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de un (1) mes a partir de la solicitud
de su convocatoria, los autores de esa solicitud podrdn encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los
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referimiento la designacién de un mandatario ‘que convoque la dsamblea y fije el orden del dia de la misma. Este
hecho debera ser previamente comunicado a la Superintendencia del Mercado de Valores, acompafiado de la
copia de la solicitud de convocatoria presentada en la que se consigne la constancia de recepcion.

La Superintendencia del Mercado de Valores podrda convocar a la asamblea de tenedores de valores de
Fideicomiso u ordenar su convocatoria a EL FIDUCIARIO o a EL. REPRESENTANTE DE TENEDORES DE
VALORES, cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los tenedores de valores de Fideicomiso o que
puedan determinar que se le impartan instrucciones a EL REPRESENTANTE DE TENEDORES DE VALORES
0 que se revoque su nombramiento. De acuerdo al articulo 236, Parrafo 1T de la Ley No. 249-17, la
Superintendencia del Mercado de Valores podrd suspender, por resolucion fundamentada, la convocatoria a la
asamblea de tenedores de valores o la asamblea misma, cuando fuere contraria a la ley, las disposiciones
reglamentarias, normativas o el acto constitutivo, segtin corresponda.

Cualquier decision de la asamblea de tenedores de valores de Fideicomiso que pueda afectar negativamente los
intereses de EL FIDEICOMITENTE, debe contar con la aprobacion de estos.

15.2 Convocatoria De conformidad con el articulo 342 de la Ley de Sociedades la convocatoria de la asamblea
general de los tenedores de Valores de Fideicomiso sera hecha en las mismas condiciones que la asamblea de
accionistas, salvo los plazos a ser observados. Asimismo, el aviso de convocatoria contendrd las siguientes
menciones especiales: a) La indicacion del programa de emisiones de Valores de Fideicomiso correspondiente a
los tenedores de Valores de Fideicomiso de la masa cuya asamblea es convocada; b) El nombre y el domicilio de
la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en la cual actia; y, ¢) En su caso, la fecha,
numero y tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario encargado de convocar la asamblea.

En virtud de lo establecido en el articulo 343 de la Ley de Sociedades, el aviso de convocatoria serd insertado en
mads de un periédico de amplia circulacion nacional. El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea
debera ser de quince (15) dias por lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria
siguiente. En caso de convocatoria por decision judicial, el juez podrd fijar un plazo diferente. Cuando una
asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quérum requerido, la segunda asamblea sera convocada
en la forma precedentemente indicada haciendo mencién de la fecha de la primera. El orden del dia de la asamblea
de tenedores de Valores de Fideicomiso sera fijado por el autor de la convocatoria.

15.3 Derecho de Voto y Quérum: Cada Valor de Fideicomiso dard derecho a un (1) voto al tenedor del mismo.

Todo tenedor de un Valor de Fideicomiso podrd participar en las asambleas generales de tenedores de Valores de
Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en los articulos 190 y 191 de la Ley de Sociedades, la asamblea general
ordinaria de tenedores de Valores de Fideicomiso deliberara validamente en la primera convocatoria con
tenedores de los Valores de Fideicomiso presentes o representados que sean titulares por lo menos del cincuenta
por ciento (50%) de los Valores de Fideicomiso colocados y en circulacién; y en la segunda convocatoria con
tenedores de Valores de Fideicomiso presentes o representados que sean titulares de por lo menos el veinticinco
por ciento (25%) de los Valores de Fideicomiso colocados y en circulacién. La asamblea general ordinaria de

tenedores de Valores de Fideicomiso adoptara sus decisiones por mayoria de votos de los tenedores presentes o
representados.

Por su parte, la asamblea general extraordinaria de tenedores de Valores de Fideicomiso deliberara validamente
en la primera convocatoria con tenedores de los Valores de Fideicomiso presentes o representados que sean
titulares por lo menos de las dos terceras (2/3) partes de los Valores de Fideicomiso colocados y en circulacion;
y en la segunda convocatoria con tenedores de los Valores de Fideicomiso presentes o representados que sean
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titulares de la mitad (1/2) de los Valores de Fideicomiso colocados y en circulacion. La asamblea general
extraordinaria adoptara sus decisiones por la mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los tenedores
de Valores de Fideicomiso presentes o representados.

15.4 De la Asamblea de Tenedores de Valores. La asamblea de tenedores de los Valores de Fideicomiso podra
tomar decisiones de caracter general con miras a la proteccién colectiva de los tenedores de los Valores de
Fideicomiso. La asamblea de tenedores de valores de Fideicomiso, con las mayorias y requisitos que se establecen
en el presente Contrato de Programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso, en el Acto Constitutivo de
Fideicomiso y en la Ley 189-11, deberd consentir sobre los asuntos indicados en los articulo 75, 76 y 77 del
Reglamento para las Fiduciarias de Fideicomiso de Oferta Publica y las Sociedades Titularizadoras y los
Patrimonios Auténomos en Procesos de Titularizacién, que indican lo siguiente:

“Articulo 75°.- Asamblea de tenedores de Valores. Las atribuciones y funcionamiento de la asamblea de
tenedores estaran sujetas a lo dispuesto en la Ley num. 249-17.

Articulo 76°.- Funciones. La asamblea de tenedores de Valores tendrd las siguientes funciones: || 5 [[[1\/ 1(]7"

1) Aprobar las modificaciones a los Documentos Constitutivos

2) Aprobar los estados ?nancieros auditados:

3) Aprobar las operaciones de endeudamiento del Patrimonio Auténomo en Procesos de Titularizacion, en los casos
en que corresponda conform eel Prospecto de Emision y Documentos Constitutivos;

4) Aprobar la transferencia del Patrimonio Autdnomo a otra Administradora de Procesos de Titularizacién, cuando
corresponda conforme la regulacion vigente. Prospecto de Emision los y los Documentos Constitutivos;

5) Remover en cualquier momento al representante de la masa de tenedores de Valores de procesos de titularizacion;

6) Aprobar la liguidacion anticipada del Patrimonio Auténomo, conforme las causales indicadas en la regulacicn
vigente, Prospecto de Emision y los Documentos Constitutivos;

7) Aprobar la implementacion de otro Programa de Emisiones de Valores de Renta Fija contra el mismo Patrimonio
Autonomo en Proceso de Titularizacion;

8) Aprobar el aumento de capital del Patrimonio Auténomo en Proceso de Titularizacién de renta variable conforme
a lo dispuesto en el presente Reglamento;

9) Las demas previstas en los Documentos Constitutivos y el presente Reglamenio.

Articulo 77°- Mayorias decisorias especiales. La asamblea de tenedores, con el voto favorable de las dos
terceras (2/3) partes del monto de Valores en circulacion, podrd consentir los numerales 1, 3, 4, 6, 7y 8 del
articulo 76 (Funciones) del presente Reglamento y otros que asi se determinen en los Documentos Constitutivos.

Pdrrafo. Las decisiones que adopte la asamblea en el marco de lo dispuesto por el presente articulo deberdn ser
remitidas a la Superintendencia para su comprobacion de que dichas decisiones se hayan adoptado dentro de
los lineamientos establecidos por el presente Reglamento y demds normas aplicables.”

15.5 Oftros aspectos de las Reuniones de Asamblea de Tenedores de Valores de Fideicomiso.
En lo correspondiente a la forma en que se desarrollard la asamblea de tenedores de valores de Fideicomiso se
aplicard lo establecido en el reglamento de Fideicomisos (R-CNMV-2025-01-MV) y en lo no contemplado se

regird por lo establecido en la Ley de Sociedades, en lo referente a la asamblea de la masa de obligacionistas.

15.6 Conocimiento por parte de la SIMV de los acuerdos tomados por la asamblea y verificacion de su
legalidad.
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Las decisiones que adopte la asamblea deberdn ser remitidas a la Superintendencia para su conocimiento y
verificacion de que se ha cumplido con las condiciones necesarias en las que se llevo a cabo la asamblea dentro
de los ires (3) dias hdbiles siguientes a su celebracién, a cuyos fines, la Superintendencia del Mercado de Valores
comprobara que dichas decisiones se hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por el reglamento
de Fideicomisos (R-CNMV-2025-01-MV) y demds disposiciones aplicables.

De manera supletoria a las disposiciones establecidas previamente la Asamblea de Tenedores de Valores de
Fideicomiso se regira por las siguientes previsiones legales establecidas en la Ley de Sociedades para las
Asambleas Generales de los Obligacionistas:

i) La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podrd reunirse en cualquier momento (Articulo
340);

J) La asamblea general de los obligacionistas podrd ser convocada por el consejo de administracién de la
sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante el periodo de
la liquidacion de la sociedad (Articulo 341 modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011,
que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada.)

k) Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podrin
dirigir a la sociedad deudoray al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea,
por comunicacion con acuse de recibo que indigue el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea
(Articulo 341, pdrrafo I modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas
modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada.)),

1) Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los
autores de esa solicitud podrdn encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la
designacion de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma (Articulo 341,
parrafo II);

m) La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas serd hecha en las mismas condiciones que la
asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademds, el aviso de convocatoria contendrd las
siguientes menciones especiales (Articulo 342):

a) La indicacién de la emisién correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

b) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria v la calidad en la
cual actua; y,

¢) En su caso, la fecha, mimero y tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario encargado
de convocar la asamblea.

1. El aviso de convocatoria serd insertado en mds de un medio de circulacion nacional para las ofertas piblicas,
sin embargo para el de las ofertas privadas se hard mediante comunicacién escrita con acuse de recibo. (Articulo
343, modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la
Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

2. Todo obligacionista tendrd el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario
de su eleccion (Articulo 347, parrafo I);

3. La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se

trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea serd presidida por este ultimo. Asimismo, la
asamblea designard su secretario (Articulo 350);
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4. La asamblea general deliberard en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y
191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del
contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y especialmente
sobre toda proposicion (Articulo 351):

Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad:;

Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

Para la fusion o la escision de la sociedad;

Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; y,

Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos
de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses.

* El derecho de voto atribuido a las obligaciones deberd ser proporcional a la parte del monto del empréstito
que representen. Cada obligacién dard derecho a un voto por lo menos (Articulo 353).”.

13.5. Depésito Centralizado de Valores

Mientras existan los valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacion los servicios
de depésito centralizado de valores y financieros del Programa de Emisiones, tales como los pagos de
rendimientos y capital serén realizados par CEVALDOM, S.A. en su condicién de Agente de Pago. El domicilio
e informacién de como contactar a CEVALDOM, S.A. aparecen a continuacion:

CEVALDOM, S.A.
Av. Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,
Ensanche Naco, Santo Domingo, Republica Dominicano

g CEVALDOM Tel: 809-227-0100; Fax: 809-582-2479 ; www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
No. de Registro SIMV: SVDCV-001

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto de Emisién, el Emisor no tiene ninguna relacién de
propiedad, negocios o parentesco con CEVALDOM. El Emisor reconoce que CEVALDOM Deposito
Centralizado de Valores, S. A. es un agente de administracién, pago y custodia que presta sus servicios para
facilitar la colocacion de valores en forma desmaterializada entre los inversionistas.

13.6.  Calificadora de riesgos

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo es la compaiiia calificadora de Fiduciaria Reservas, S. A. y Feller
Rate Sociedad Calificadora de Riesgos, SRL y SCRiesgo, Sociedad Calificadora de Riesgos, S.R.L. son las
entidades calificadoras del Programa de Emisiones. Para determinar la calificacion, la calificadora evalQa, entre
otros, aspectos relacionados a la experiencia del equipo de la sociedad fiduciaria, los manuales y politicas
establecidos para la administracién del fideicomiso, el grupo econémico al que pertenece, los ingresos, egresos e
inversiones del fideicomiso, operaciones, aspectos macroeconémicos.
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13.7. Administrador de los Activos del Fideicomiso

Fiduciaria Reservas, S. A.

Q Ave. Roberto Pastoriza #358, Torre Roberto Pastoriza, Piso 7,
= Ensanche Piantini, Santo Domingo, D. N., Republica Dominicana
gggg&%ﬂg Tel: 809-960-4580 ; www.fiduciariareservas.com

Registro Nacional de Contribuyente: 1-31-02145-1
No. de RMV SIMV: SIMVSF-005

Para mayor informacién, en el Acéapite 13.1.1 se detallan los causales y procedimientos para la sustitucion del
Fiduciario.

13.8.  Bolsay Mercados de Valores de la Repiiblica Dominicana

La bolsa de valores donde se llevara a cabo la colocacién primaria de los valores objeto del presente Prospecto es
la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana. Sus datos generales son:

. Bolsa de Valores de la Repiiblica Dominicana (BVRD)
- C/ José Brea Pefia No. 14, Edif. District Tower ‘
> - Evaristo Morales, Santo Domingo, D.N., Republica
@ ., BolsadeValoresdela | Dominicana
Repiblica Dominicana | Te] : (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697
| www.bolsard.com.do

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emision, ni la Fiduciaria de Reservas, actuando en
representacion y por cuenta del Fideicomiso RD VIAL, ni el Fideicomitente tienen ninguna relacién de propiedad,
negocios o parentesco con Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD).

13.9.  Otros Participantes en el Fideicomiso
Por la naturaleza del Fideicomiso, en el Fideicomiso RD VIAL no intervienen otros participantes.

14. INFORMACION DEL FIDUCIARIO

14.1. Identificacion General

n

FIDUCIARIA
RESERVAS
RNC-1-31-02145-1

Fiduciaria Reservas, S.A. es una empresa constituida para dedicarse a las actividades de fideicomisos, y todas
aquellas operaciones que autorice la Direccién General de Impuestos Internos (DGII) bajo el marco de la Ley no.
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189-11 sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecario de la Repiiblica Dominicana y la Ley 249-17. El domicilio
social de la empresa es en la Ave. Roberto Pastoriza #358, Torre Roberto Pastoriza, Piso 7, Ensanche Piantini,
Santo Domingo, D. N., Republica Dominicana. Cuenta con el Registro Mercantil No. 97600SD y se encuentra
inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el ntimero
SIMVSF-005 como Sociedad Fiduciaria de Fideicomisos de Oferta Publica de Valores. La direccién de correo
electrénico es info@fiduciariareservas.com y el niimero de teléfono es: 809-960-4580.

14.2.  Fecha de Constitucion y Plazo de Duracién

Fiduciaria Reservas, S.A. fue constituida el 12 de Abril del 2013 de acuerdo con las leyes de la Repiiblica
Dominicana. Es una sociedad con duracién indefinida y se encuentra inscrita en el Registro de Mercado de
Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el numero SIMVSF-005 como Sociedad Fiduciaria
de Fideicomisos de Oferta Publica de Valores desde el dia 4 de Diciembre del afio 2015. El capital autorizado, de
la fiduciaria a la fecha de la elaboracién del presente Prospecto es de Quinientos Millones de Pesos Dominicanos
(DOP 500,000,000.00), mientras que el capital suscrito y pagado de la fiduciaria a la fecha de la elaboracién del
presente Prospecto es de Trescientos Ochenta Millones de Pesos Dominicanos (DOP 380,000,000.00).

14.3.  Estructura Organizativa y Funcional

La estructura organizativa y funcional de la Fiduciaria Reservas es la siguiente:

Consejo de
Directores

Gerencia de Riesgos fezeil P"‘f'smn =
Cumplimiento

Vicepresidente
Ejecutivo

-

L ] L)
Sy, Direccién de . : Direccin Senior e . S
Direccion de L . Direccién de 5 5 2 Direccién Financiera Direccion
Negocios Dbarroilo_ I.\[egm:ms Fideicomiso Publico Diectorl egal Gestion Y Servicio al y de Contabilidad Administrativa
Inmohiliarios Cliente
L I— Gerencia de Divisidn L Gere}r\raa IDi\IJ_ision Gerencia Division Gerendia
erencia de Negociod] Proyectos Publico- Gerencia Legal ™ F.GEF“C'“F Cliente | W Financiera e AdriaictaRy
Privados ideicomiso Privado Invarsiones inistrativa
Gerencia Gestidn al
=l Cliente Fideicomisa Gerencia Division de
Privado ™ Operaciones
B Gerencia Servicio al L Gerencia de
Cliente Contabilidad

El Consejo de Directores vela porque la Vicepresidencia Ejecutiva haga cumplir los procedimientos
administrativos y contables establecidos para el efectivo control de las actividades de fideicomisos de oferta
publica, que abarca los procesos de estructuracién, administracién de los activos que conforman los patrimonios
fideicomitidos, emisién y colocacion de valores de fideicomisos, asi como los riesgos asociados a dichas
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actividades, debiendo velar por el correcto funcionamiento de los sistemas de acceso y la proteccion de la
informacion contenida en documentaciones fisicas y en los medios informaticos.

En cuanto a mecanismos de control, la Gerencia Juridica se encarga del cumplimiento de las instrucciones de
operacion de servicios fiduciarios a beneficio de los Fideicomitentes o Beneficiarios, conforme a lo establecido
en el contrato. Asimismo, esta drea es responsable de asistir a los comités requeridos y presentar los informes
periddicos establecidos en los contratos fiduciarios.

14.4.  Recursos Humanos e Infraestructura Técnica y Administrativa

Fiduciaria Reservas cuenta con un personal altamente calificado en materia de fideicomiso, aspectos financieros,
operativos y de mercado de valores. Desde el afio 2020, Fiduciaria Reservas estd implementando un plan holistico
en materia de capital humano, el cual incluye el desarrollo de planes de capacitacién personalizados a las
necesidades y funciones de cada colaborador, asi como la ampliacién de los colaboradores contratados y la
reestructuracion de las distintas unidades funcionales, para poder hacer frente a las nuevas necesidades que
presenta el sector fiduciario en Republica Dominicana.

La estructura organizacional de Fiduciaria Reservas estd disefiada para garantizar los niveles de control y
fiscalizacion que aseguren los mas altos estdndares de calidad en cuanto a la creacién y administracion de
fideicomisos. A continuacion, presentamos las principales funciones de cada una de las 4reas de Fiduciaria
Reservas:

Direccion de Negocios:

* Administrar, dirigir y controlar los negocios comerciales y proyectos existentes de la empresa.
* Proponer planes y sugerencias en la elaboracién del presupuesto y plan estratégico de la empresa y
asegurar su cumplimiento.

Direccién de Desarrollo de Negocios Inmobiliarios:

®* Planificar y dirigir el disefio y estructuracién de fideicomiso desarrollo inmobiliarios privados. que

aseguren el incremento en los niveles de rentabilidad de la empresa y la competitividad sostenida del
negocio.

Direccion de Fideicomisos Piiblicos:
*= Planificar y dirigir el disefio y estructuracion de fideicomisos publicos, que aseguren el incremento en los
niveles de rentabilidad de la empresa y la competitividad sostenida del negocio.

Direccién Financiera y de Contabilidad:
* Dirigir, controlar y garantizar la correcta contabilidad de la empresa y de los fideicomisos que maneja,
conforme a las normas contables y fiscales establecidas.
* Registrar las transacciones contables de la empresa y de los fideicomisos, en fiel cumplimiento a las
normas vigentes. = -

Direccién Senior de Soporte y Servicio al Cliente:
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= Planificar, administrar, definir y controlar las estrategias de gestién de post-venta de los diferentes
fideicomisos de la empresa, a fin de garantizar la satisfaccién de los clientes a través de un servicio
oportuno y de calidad, en cumplimiento con los procedimientos y politicas de la empresa.

Direccién Administrativa:
® Garantizar la correcta formulacién de planes y programas de servicios administrativos y capital humano,

a fin de contribuir con el logro de los objetivos trazados y el desarrollo de la empresa.

Direcciéon Legal:
® Planificar, organizar y manejar todos los asuntos legales y juridicos de la empresa y de los Fideicomisos,
para garantizar el cumplimiento de las obligaciones legales ante los organismos reguladores, internos y
externos.
® Velar, verificar constantemente, ejecutar y gestionar que las garantfas que resguardan los activos de la
empresa y de los fideicomisos, se encuentren debidamente constituidos y custodiados.

Gerencia de Riesgos:

= Asegurar la identificacién y monitoreo de la gestién integral de riesgos, asi como de los eventos
potenciales, a fin de prevenir y mitigar los riesgos asumidos por la empresa, de acuerdo a las leyes,
reglamentos y normativas establecidas por los organismos regulatorios.

Gerencia de Division de Cumplimiento:
= Velar por el cumplimiento de los controles para la prevencién de lavado de activos y financiamiento del

terrorismo en las operaciones de la empresa, a fin de garantizar la deteccién preventiva de ries gos y evitar
penalizaciones que afecten la seguridad e integridad de la institucion.

14.5.  Principales Funcionarios y Apoderados Legales

La empresa estd representada por el Sr. Andres Vander Horst Alvarez en calidad de Vicepresidente Ejecutivo y
el Dr. Leonardo Aguilera Batista en calidad de Presidente del Consejo de Directores. Por su parte, los miembros
del Consejo de Directores se detallan a continuacion:

* Dr. Leonardo Aguilera Batista (presidente): Economista formado en el Instituto de Economia Nacional
de Odessa (URSS), donde obtuvo una especialidad en Planificacién y un doctorado en Economia.
También posee estudios especializados en Economia y Politica en la Universidad Auténoma de Santo
Domingo (UASD). El Dr. Aguilera es catedratico, asesor econémico y consultor politico, con més de tres
décadas de trayectoria como presidente fundador del Centro Econémico del Cibao (CEC). Ha sido docente
por més de 20 afios en la Universidad Cooperativa de Colombia, Universidad Auténoma de Bucaramanga,
Universidad Tecnolégica de Santiago (UTESA) y en la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra
(PUCMM). Es autor de miiltiples obras sobre economia y politica, como Disefio y Practicas de campafia,
Economia dominicana y el nivel de la tasa de Cambio, Economia y Politica Econémica y Coyuntura
econdémica. Ha sido consultor en Republica Dominicana, México, Haiti y El Salvador, y miembro de la
Asociacion Latinoamericana de Consultores Politicos (ALACOP). o
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Fue reconocido como Economista del afio por el Colegio Dominicano de Economistas (1996), como Lider
destacado LATAM por la XIX Cumbre Latinoamericana (2022) y por su trayectoria en la consultoria
politica por la Asociacién Latinoamericana de Consultores Politicos (2024). Se desempefio los tltimos
cinco afios como presidente del Consejo de Administracion de la Refineria Dominicana de Petrdleo
(Ritidoma). Actualmente se desempefia como presidente ejecutivo del Banco de Reservas de la Reptiblica
Dominicana.

Pablo Luis Gonzdlez Burgos (Vicepresidente): Nacid en Santo Domingo, el 09 de junio del 1970, Doctor
en Derecho y una Maestria en Derecho Empresarial y en Derecho de los Negocios y Litigacion
Internacional en la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestral997 y 2009 respectivamente. Ha
desempefiado funciones como Consultor Juridico de la Corporacién del Acueducto y Alcantarillado de
Santo Domingo (CAASD) y actualmente es Socio Director de la Firma Gonzalez Escoldstico &
Asociados.

Miguel Angel Ramos Quiiiones (Secretario): Licenciado en Administracién de Empresas (PUCMM)
con Master in Business Administration (Maestria en Administracién de Empresas) (MBA) en Barna
School. Es un Profesional del drea de negocios especializados dedicado a la estructuracion de proyectos
corporativos y empresariales, a su vez manejando todo el portafolio de proyectos de construccion vertical
de todo el territorio nacional conjugando la administracién y manejo de portafolio de todos los segmentos,
con enfoque en la innovacion, captacién de nuevos negocios y aumento de cartera de crédito comercial.
Ha laborado desde 2003 en Entidades de Intermediacion Financiera, como el Banco BHD y el Banco de
Reservas. Actualmente se desempefia como el Vicepresidente Ejecutivo de Negocios empresariales del
Banco de Reservas de la Republica Dominicana.

Ysidro Antonio Garcia Peguero (Tesorero): Ingeniero Agronomo. Ha laborado desde el 1988 en
Entidades de Intermediacion Financiera: Bancrédito, Banco de Desarrollo Nacional, Asociacién Popular
de Ahorros y Préstamos, Banco Santa Cruz y Banco de Reservas. Actualmente se desempefia como el
Vicepresidente Ejecutivo Senior de Negocios del Banco de Reservas de la Reptiblica Dominicana.

Enrique Andrés Porcella Leonor (Vocal): Profesional de negocios con més de 30 afios de experiencia en
Ventas y Mercadeo, sector inmobiliario turistico, asi como en consultoria de desarrollo de nuevos
negocios en Repiiblica Dominicana. Presidente y Director General de Dagen Medical S.A. Egresado de
la Universidad Iberoamericana UNIBE, Licenciado en Administracion de Empresas.

Andrés Terrero Alcdntara (Vocal): Experiencia por mas de 38 afios en Auditorias. Licenciado en
Contabilidad y Auditoria (UNPHU), asi como una maestria en Administracién de Empresas de la Escuela
de Negocios de Gran Canaria en Espafia. Ha sido Contralor de la Superintendencia de Bancos de la

Republica Dominicana, asi como Socio Director en HLB Internacional, Socio de Auditoria en Ernst &
Young.
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e Alieska Diaz (Vocal): Ingeniera Civil (UTESA), adicionalmente, cuenta con estudios en Specialitation in
Banking Managment (The George Washington University, Estados Unidos), Gestidn y Direccién de
Empresas (Universidad Carlos III de Madrid, Espafia), Programa de Alto Potencial Directivo (Barna
Managment School), entre otros. Fue coordinadora del Consejo de Administracion de la Refineria
Dominicana de Petréleo (2020-2025), Asistente Administrativa (2015-2020) en el Centro Econdmico del
Cibao, entre otros. Actualmente se desempefia como Vicepresidente Ejecutivo Senior Administrativo del
Banco de Reservas de la Republica Dominicana.

14.6.  Principales Ejecutivos

Los principales ejecutivos de la Fiduciaria Reservas se detallan a continuacion:

Andrés Arnaldo Vander Horst

Al Vicepresidente Ejecutivo

varez

Natalia Concepcion Gregorio Directora de Desarrollo de Negocios Inmobiliarios

Aia Adela D s Crng AMetntsra Directora Senior Gestion y Servicio al Cliente Fideicomiso
Privado

Shyam David Fernandez Vidal Director de Fideicomisos Publicos

Juan Carlos Maiién Soriano Director Financiero y de Contabilidad

Noel Bou Visquez Director de Negocios

Dorca Ivelisse Barcacel Vilorio Directora Legal

Sandra Irene Castillo Selig Directora Administrativa

Estos ejecutivos cuentan con una amplia experiencia laboral y con formacién profesional en las 4reas de finanzas,
contabilidad, administracién de empresas, economia y estudios legales:

Andrés Arnaldo Vander Horst Alvarez

Licenciado en Administracién de Empresas y Economia de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra
(PUCMM), Master en Business Administracion y Master in Science of Public Administration de la University of
Miami. Egresado de la Universidad de Gobierno de la Escuela Kennedy en Harvard. Ha sido profesor titular
sobre temas de estrategia, competitividad y microeconomia parala competitividad en la Universidad Catdlica
Madre y Maestra. Miembro fundador de Consejo de Competitividad Global, y Pasado Presidente de la Red
Interamericana de Competitividad, organismo adscrito a la Organizacién de Estados Americanos. Ha escrito mas
de 20 publicaciones en revistas especializadas en el 4rea de estrategia, competitividad, mercadeo y libre comercio.
Actualmente es el Vicepresidente Ejecutivo de Fiduciaria Reservas, S.A.

Natalia Concepcién Gregorio

Es licenciada en Administracion de Empresas del Instituto Tecnolégico de Santo Domingo (INTEC). Posee dos
maestrias, en Alta Gerencia del Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo (INTEC), concentracién Finanzas y
Mercadeo y un MBA en Suffolk University, Sawyer School of Management, Boston, Estados Unidos,
concentracion Negocios Internacional. Ha cursado estudios especializados en Banca, Formacién Fiduciaria
Internacional ABA, Posee més de 15 afios de experiencia en el sector financiero y bancario y 6 afios de experiencia
en Fideicomisos. Es Asesora de Tesis de las Maestrias en Alta Gestién Financiera y Mercados Financieros en
PUCMM. Actualmente es la Directora De Desarrollo de Negocios Inmobiliarios en Fiduciaria Reservas, S.A.
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Ana Adela De la Cruz Alcantara

Es licenciada en Estadisticas de la Universidad Auténoma de Santo Domingo (UASD). Posee mas de quince (15)
afios trabajando en la banca y mas de 25 afios en el mercado laboral. Se certificé en el drea de Fideicomisos a
través del Diplomado en Formacién Fiduciaria Internacional en la Universidad Catdlica Madre y Maestra.
Adicionalmente participé en el taller de Fideicomiso, Operaciones y Gestion (MERVAL). En el pasado laboro
como Gerente de Operaciones en el Banco de Reservas y actualmente es la Directora Senior de Gestion y Servicio
al Cliente en Fiduciaria Reservas, S. A.

Shyam David Fernandez Vidal

Es licenciado en Derecho de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM), con una maestria en
Analisis Economico del Derecho del Instituto OMG, asi como postgrados en proyectos inmobiliarios comerciales
de Cornell University y en alianzas Publico-Privadas de Georgetown University. Ha colaborado con multiples
organismos tanto nacionales como internacionales de cardcter plblico y privado en proyectos e iniciativas de gran
escala, con experiencia en la estructuracién, promocion y gestién de proyectos inmobiliarios que suman cientos
de unidades residenciales en varios puntos de la Republica Dominicana. Ha sido investigador académico del
Centro de Estudios Econémicos y Sociales de PUCMM, y cuenta con varias publicaciones en materia de derecho
administrativo, contratos y regulacion econdmica.

Juan Carlos Maiién Soriano

Licenciado en Contabilidad Publica de la Universidad UTESA, y maestria (en proceso de tesis) en Alta Gerencia
de la Universidad UTE. Posee (15) afios de experiencia en contabilidad y auditoria, de los cuales (11) afios fueron
en la firma multinacional de auditoria KPMG, ocupando la posiciéon de Gerente Senior de Auditoria. En KPMG
formo parte del equipo de facilitadores del staff, clientes y reguladores como la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana sobre Normas Internacionales de Auditoria y Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIFs). Cuenta con multiples entrenamientos y cursos nacionales e internacionales
(México, Colombia, Perti, Panama) en materia fiduciaria y Fideicomisos, en Normas Internacionales de Auditoria
y Normas Internacionales de Informaciéon Financiera. Es el Presidente del Comité Fiscal Contable de la
Asociacion de Fiduciarias Dominicanas, Inc. (ASOFIDOM), miembro de la comisién evaluadora de contabilidad
de INFOTEP. Actualmente es el Director Financiero y Contabilidad en Fiduciaria Reservas, S.A.

Noel Bou Vasquez

Graduado de economia de la Universidad Catélica de Santo Domingo, Master Business Administration (MBA)
de Barna Management School de la iniciativa Becas a la Excelencia, egresado del Programa de Liderazgo en la
Gestion Publica de Barna y Georgetown University. Cuenta con Diplomados y Cursos Técnicos en materia de
Fideicomisos y Alianzas Publico-Privada, en el Instituto OMG, el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y
el Banco de América Latina (CAF). Director de Gabinete del Ministerio de Economia, Director de Servicios de
Apoyo a la MIPYMES en el Ministerio de Industria Comercio y MIPYMES, Director Técnico del Premio
Nacional a la Calidad y Gerente de Proyectos de la Asociacién de Empresas Industriales de Herrera. Actualmente
es el Director de Negocios de Fiduciaria Reservas, S.A.

Dorca Ivelisse Barcacel Vilorio

Es licenciada en Derecho de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM), posee una maestria
en Derecho de los Negocios, en la Universidad Francisco de Vitoria, Madrid, Espafia. Ha cursado otros estudios
especializados y capacitaciones en materia de negocios fiduciarios, alianzas publico-privadas en la Republica
Dominicana, contratacién financiera, contratos especiales, desarrollo hipotecario & fideicomiso, derecho
bancario, entre otros. Posee mas de 18 afios de afios de experiencia combinados en el sector bancario y en el sector
fiduciario, fungiendo como asesora legal en importantes estructuraciones de fideicomisos publicos y privados, asi
como en la estructuracién de préstamos sindicados locales e internacionales, préstamos corporativos sofisticados,
y en operaciones comerciales de adquisiciones de empresas, compras de carteras de créditos y activos a entidades
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de intermediacidn financieras locales e internacionales, procesos de debida diligencia, entre otros. De igual forma,
cuenta con amplia experiencia y ha brindado asesoria legal en el desarrollo de productos y servicios financieros.
Actualmente es la Presidenta del Comité Legal de la Asociacién de Fiduciarias Dominicanas, Inc. (ASOFIDOM)
y ocupa la posicion de Directora Legal en Fiduciaria Reservas, S. A.

Sandra Irene Castillo Selig

Administradora de Empresas, con 20 afios de experiencia en el area administrativa en el Estado, ocupando durante
17 afios posiciones administrativas en el Consejo Nacional de Competitividad y luego en el Ministerio de Energia
y Minas. Cuenta con experiencia en procesos de compras y adquisiciones con fondos de organismos

multilaterales como el BID, Banco Mundial y la Unién Europea. Actualmente, ocupa la posicién de Directora
Administrativa de Fiduciaria Reservas, S.A.

14.7.  Grupo Econémico

Fiduciaria Reservas es una empresa filial del Grupo Reservas a través de la empresa Tenedora Banreservas. La
estructura del grupo se detalla a continuacién:

Estado Dominicano

Banreservas

Administradora de
Riesgos de Salud Fundacion Reservas del
Reservas, Inc. (ARS Pais, Inc.
Reservas)

Tenedora Reservas, 5. A.

Administradora de
Fondos de Pensiones Inversiones & Reservas,
Reservas, S.A. (AFP 5. A. —Puesto de Bolsa
Reservas)

ociedad Administradora
de Fondos de Inversién Inmobiliaria Reservas,
Reservas S.A. (AFI S.A.
Reservas)

Seguridad ¥ Proteccidn
Fiduciaria Reservas, 5. A. Institucional, 5. A.
(SEPROI)

Seguros Reservas, 5. A

Reservas Asistencia S. A. Inversiones Finanprimas, Advance Auto Operadora De Zonas

SAS Technology, S-R. L

Francas Villa Esperanza,
(Taller AA Tech)

5. A. (OVE)
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14.8.  Accionistas del Fiduciario con Participacion Influyente

Los accionistas de Fiduciaria Reservas se detallan a continuacion:

Tenedora Banreservas,

S.A 361,000,000 95%
Seguros Banreservas, S. A. 19,000,000 5%
Total 380,000,000 100%

14.9. Personas Vinculadas al Fiduciario

A continuacion, se presenta las personas vinculadas a Fiduciaria Reservas de acuerdo a su participacion accionaria
mayoritaria y conforme a la normativa vigente:

Banco de Reservas de la Repiiblica Dominicana, Banco de Servicios Miiltiples

o Individualizacién y Naturaleza Juridica: Banreservas es una entidad de intermediacion
financiera organizada e incorporada para operar como Banco de Servicios Multiples bajo las leyes
de la Republica Dominicana, fue constituida el 24 de Octubre del afio 1941.

o Capital Suscrito y Pagado: Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(DOP76,000,000,000.00).

o Objeto Social y Actividades que Desarrolla: Banreservas se dedica a ofrecer una amplia gama
de servicios bancarios a clientes personales e institucionales, con el fin de promover el desarrollo
econdmico de la poblacion en general.

o Miembros del Consejo de Directores: A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de
Emisién, los miembros del Consejo de Directores de Banreservas son:

Lic. Magin Javier Diaz Domingo Ministro de Hacienda - Presidente ex oficio
Lic. Jean Antonio Haché Alvarez Vocal, Vicepresidente
Dr. Leonardo Aguilera Batista  Presidente Ejecutivo, Miembro ex oficio
Lic. Patricia Bisono J. Secretaria General
Sra Besaida Maria Manuela Santana Vocal
Sr.Eduardo Antonio Jana Pifieyro Vocal
Arg. Pedro Haché Pérez Vocal
Lic. Pedro Pérez Gonzilez Vocal
Lic. J. Guillermo Estrella Ramia Vocal
Lic. Victor Perdomo Pou Suplente de Vocal
Sr. José Ramoén Brea Gonzélez Suplente de Vocal
Lic. Nicasio Pérez Zapata Suplente de Vocal
Sra. Nelly Carias Guizado Suplente de Vocal

Sr. Aristides Victoria Yeb Suplente de Vocal
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Tenedora Banreservas, S.A.:

o Individualizacién y Naturaleza Juridica: Tenedora Banreservas, S. A. se constituyé el 15 de
Octubre de 2002 bajo las leyes de la Repiblica Dominicana, como una subsidiaria del Banco de
Reservas de la Republica Dominicana, con el propésito de operar en todo tipo de actividades de
inversion.

o Capital Suscrito y Pagado: Mil Quinientos Sesenta y Dos Millones Cuatrocientos Treinta y Dos
Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,562,432,000.00).

o Objeto Social y Actividades que Desarrolla: Tiene como objeto realizar operaciones
comerciales, ejecutar proyectos, negocios ¢ inversiones en general, incluyendo la compraventa,
detencién y negociacién de acciones y titulos de otras compaiiias nacionales e internaciones.

© Miembros del Consejo de Directores: A la fecha de elaboracién del presente Prospecto de
Emisién, los miembros del Consejo de Directores de Tenedora Banreservas son:

Leonardo Aguillera Batista Presidente
Banco de Reservas de la Repiiblica Dominicana,

Representado por Leonardo Aguillera Batista FEIEE ViRkpriEt

Victor Manuel Perdomo Pou Segundo Vicepresidente
Luis Francisco Subero Soto Secretario
Preppy Oscar Rodriguez Tesorero
Juan Alberto Mustafa Pérdomo Vocal N R '
Amelia Valverde Vocal T S

Seguros Banreservas, S. A.

o Individualizacién y Naturaleza Juridica: Seguros Banreservas, S. A. se constituy6 el 18 de
Octubre de 2001 bajo las leyes de la Reptiblica Dominicana, empezd operaciones el 5 de Marzo
de 2002 y esta facultada para operar en los ramos de seguros generales y seguros de personas.

o Capital Suscrito y Pagado: El Capital suscrito y pagado de Seguros Banreservas es de Mil
Setecientos Cincuenta y Ocho Millones Trescientos Sesenta y Cuatro Mil Pesos Dominicanos con
00/100 (RD$ RD§1,758,364,000.00).

o Objeto Social y Actividades que Desarrolla: Esta sociedad tiene por objeto social la realizacion
de todo tipo de seguros y reaseguros. Asimismo podra realizar cualesquiera otras clases de
operaciones que fuesen autorizadas por las leyes y las resoluciones que le sean aplicables; y toda
otra operacion de licito comercio que se relacione directa o indirectamente con su objeto social, o
que sea susceptible de facilitar su extension y desarrollo.



Pagina 184 de 199

o Miembros del Consejo de Administraciéon: A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de
Colocacion, los miembros del Consejo de Administracion de Seguros Banreservas son:

Leonardo Aguilera Batista Presidente
Nelson Arroyo Vicepresidente Ejecutivo
Juan Antonio Mustafa Vicepresidente
Patricia Bisono Secretaria
Pedro Manuel Rosario Vocal
Victor Santana Vocal

Administradora de Fondos de Pensiones Reservas, S. A. (AFP Reservas)
o Individualizacion y Naturaleza Juridica: Administradora de Fondos de Pensiones Reservas, S.
A. se constituyo el 19 de Julio de 2001 bajo las leyes de la Reptblica Dominicana, recibié su
habilitacién definitiva para operar bajo la Ley 87-01 en fecha 13 de Enero de 2003 y empezd
operaciones el 1ro de Febrero de 2003 y esta facultada para operar bajo el amparo de la Ley 87-01
que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social.

o Capital Suscrito y Pagado: El Capital suscrito y pagado de AFP Reservas es de Seiscientos
Setenta y Tres Millones Cuatrocientos Setenta y Cuatro Mil Pesos Dominicanos con 00/100
(RD$673,474,000.00).

o Objeto Social y Actividades que Desarrolla: Esta sociedad tiene por objeto social la el desarrollo
de todas las actividades y funciones necesarias para la administracion de planes y fondos de
pensiones de los sectores publico y privado, otorgar y administrar las prestaciones del sistema
previsional de acuerdo a las disposiciones de la Ley 87-01 que crea el Sistema Dominicano de
Seguridad Social y sus normas complementarias, administrar el Fondo de Solidaridad Social que
contempla la Ley, asi como la realizacion de toda actividad de licito comercio.

o Miembros del Consejo de Directores: A la fecha de elaboracién del presente Prospecto de
Colocacion, los miembros del Consejo de Directores de AFP Reservas son:

Sr. Fernando Mir Zuleta Presidente
Sr. Ceséareo R. Guillermo Velo Vicepresidente
Sr. Daniel E. Miladeh Jassir Secretario
Sr. Leandro Jose Villanueva Acebal Vocal

Sra Aynek Cibel Romero Rivera Vocal

Sr. Rafael Canario Polanco Vocal

Sr. Victor Luis Rojas : Tesorero



Pagina 185 de 199

Inversiones & Reservas, S. A.

o Individualizacion y Naturaleza Juridica: Inversiones y Reservas, S. A. — Puesto de Bolsa se
constituyé el 7 de Diciembre de 2002 bajo las leyes de la Reptiblica Dominicana, est4 afiliado a la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana y fue autorizado a operar como Puesto de Bolsa
mediante la Primera Resolucién del 3 de Mayo de 2005 del Consejo Nacional del Mercado de
Valores. Esta registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana con el c6digo nimero SVPB-13.

o Capital Suscrito y Pagado: El Capital suscrito de Inversiones y Reservas es de Doscientos
Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$200,000,000.00) y su capital pagado es de Ciento
Sesenta Millones Setecientos Veinte Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$160,720,000.00).

o Objeto Social y Actividades que Desarrolla: Esta sociedad tiene por objeto social el dedicarse a
realizar, de forma habitual, actividades de intermediacion de valores objeto de oferta piiblica en
los mercados bursétil y extrabursatil, bajo la modalidad de puesto bolsa y de acuerdo con las leyes,
los reglamentos, normas, resoluciones y circulares aplicables...”

o Miembros del Consejo de Directores: A la fecha de elaboracién del presente Prospecto de
Colocacién, los miembros del Consejo de Directores de Inversiones y Reservas son:

Juan A. Mustafa Michel Presidente
Tenedora Reservas, S.A. Representada por su Presidente, Juan A. Mustafa

Michel

Sr. Luis F. Subero Soto Secretario

Daniel Alejandro Otero Tesorero

Jean Charles de Mondesert G. Vocal
Lic. Flor Angela Navarro Jiménez Vocal
Jabnia Hodavias Gémez Gonell Vocal

Sociedad Administradora de Fondos de inversién Reservas, S.A.

o Individualizacion y Naturaleza Juridica: La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Reservas, S. A. se constituyé el 30 de Noviembre del 2015 bajo las leyes de la Repiiblica Dominicana.
Esta registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana con el
numero de Registro SIMVAF-013.

o Capital Suscrito y Pagado: El Capital suscrito y pagado de la Sociedad Administradora de Fondos
de Inversién Reservas, S.A. es de Ciento Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(RD$150,000,000.00).
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o Objeto Social y Actividades que Desarrolla: Esta sociedad tiene por objeto la administracion de
fondos de inversion, sin perjuicio de que podrad fungir como Fiduciaria respecto de los fondos de
inversion que estén bajo su administracion de conformidad con lo establecido por las leyes de la
Republica Dominicana, en especial las que abordan el mercado de valores y el fideicomiso en la
Reptiblica Dominicana.

o Miembros del Consejo de Directores: A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de
Colocacién, los miembros del Consejo de Directores de la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion Reservas son:

Sr. Fernando A. Mir Zuleta Presidente
Sr. Cesareo R. Guillermo veloz Vicepresidente
Sr. Daniel E. Miladeh Jassir Secretario
Sr. Victor Luis Rojas Tesorero
Sr.Leandro José VIllanueva Acebal Vocal

Sr. Faraday Cepeda Darauche Vocal

Sr. Rafael Canario Polanco Vocal

14.10. Experiencia de la Fiduciaria

Fiduciaria Reservas, S.A. fue constituida en el afio 2013 con el objeto de ofrecer servicios fiduciarios.
Actualmente, la empresa administra un total de 278 Fideicomisos, los cuales se encuentran en operacion.

14.11. Autorizacion del Presente Programa de Emisiones

Mediante la Cuarta Resolucion adoptada por el Comité Técnico del Fideicomiso RD VIAL en Reunién No.3-
2025 de fecha dieciocho (18) de julio de 2025 y la Tercera Resolucion adoptada en la Asamblea General
Extraordinaria de Fiduciaria Reservas, S.A. celebrada el veintiséis (26) de febrero de 2025, se aprobd la Oferta
Publica de Valores de Fideicomiso de Renta Fija objeto del presente Prospecto de Emisién. Adicionalmente, en
fecha 16 de octubre de 2025, las asambleas de tenedores de los programas de emisiones SIVFOP-003 y
SIMVFOP-003-P2, autorizaron que el Fideicomiso confeccione el presente programa de emisiones.

El programa de Emisiones de Valores de Fideicomiso de Renta Fija del Fideicomiso RD Vial, por un valor total
de hasta RD$53,187,000,000.00 (Cincuenta y Tres mil Ciento Ochenta y Siete Millones de Pesos Dominicanos
con 00/100), fue registrado en el Mercado de Valores en fecha veintidés (22) de octubre del afio 2025 y tiene el
Numero de Registro SIMVFOP-003-P3; también fue aprobado mediante la primera Resolucién de la
Superintendencia del Mercado de Valores de fecha veintiuno (21) de octubre del afio 2025 (R-SIMV-2025-43-
FOP). Tiene como Registro Nacional de Contribuyente el RNC # 1-31-09265-9.

15. FACULTADES, RESPONSABILIDADES, PROHIBICIONES, DERECHOS Y DECLARACION DEL
FIDUCIARIO

15.1. Rol De Emisor del Fiduciario

La funci6n de la fiduciaria es de medios y no de resultados, es indelegable, sin perjuicio de que la fiduciaria pueda
conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios para la ejecucién de determinados actos o negocios
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que demande el fideicomiso de oferta ptiblica de valores, para lo cual deberd remitir a la SIMV copia de los
referidos contratos o poderes.

Los contratos que suscriba la Fiduciaria con otras personas para el desarrollo de determinadas actividades relativas
al fideicomiso no lo exime de las responsabilidades que corresponden por la administraciéon del mismo,
manteniendo la responsabilidad sobre aquellas funciones que haya subcontratado, asi como su obligacién de
presentar informacion sobre tales funciones a la Superintendencia del Mercado de Valores en la oportunidad que
esta lo requiera. La facultad de Fiduciaria Reservas, S.A. para poder celebrar la contratacidn de servicios externos
mediante contratos consta en el Contrato del Programa de Emisiones y en el presente Prospecto de Emisién. Los
gastos derivados de dichas contrataciones se atribuirdn al fideicomiso y no al fiduciario.

De acuerdo a la importancia de esta estructura para el Estado y a que no se cuenta con sustitutos potenciales, el
rol de la Fiduciaria Reservas es de servir como vehiculo de financiamiento, esperando que ante un evento de
incumplimiento se puedan presentar efectos sobre los involucrados en términos politicos.

Su objetivo es el de la operacién, mantenimiento y expansién de la Red Vial Principal de la Repuiblica
Dominicana, mediante la administracién de los derechos de recaudo de peajes y de explotacion comercial de las
vias.

Cargos contra el que responden las obligaciones que generan los Valores de Fideicomiso de Renta Fija: El
cumplimiento de las obligaciones que se generan con la emisién de valores de fideicomiso serd con cargo al
patrimonio Fideicomitido RD VIAL, que es un patrimonio auténomo e independiente separado de los bienes
personales de Fiduciaria Reservas, S.A., del o de los fideicomitentes y fideicomisarios o beneficiarios, en el
entendido de que en ningtin caso ni Fiduciaria Reservas ni el Estado Dominicano, fideicomitente del Fideicomiso

RD VIAL, comprometerd su patrimonio personal por motivo de la emisién de los Valores de Fideicomiso de
Renta Fija.

15.2.  Disposiciones

15.2.1. Disposiciones sobre Remision Periédica de Informacién

De acuerdo a la Norma que establece las disposiciones generales sobre la informacién que deben remitir
periédicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores: R-CNV-2016-15-MV, el fiduciario de
oferta piblica debe remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores las informaciones periédicas que se
detallan en los siguientes articulos del capitulo VI de dicha norma.

Respecto de los Fideicomisos de Oferta Piiblica:

Articulo 27°.- (Informacion periédica de los fideicomisos de oferta publica). Las informaciones de caricter
periddico requeridas en la Norma que regula las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de oferta piiblica de
valores y en la presente Norma, deberan ser remitidas a esta Superintendencia por la sociedad fiduciaria en su
calidad de administrador del fideicomiso en la forma y plazo establecidos. Asimismo, la sociedad fiduciaria
debera cumplir con la obligacién de mantener dichas informaciones a disposicién del puiblico a través de su pagina
web y en su domicilio; con excepcién de las informaciones solicitadas exclusivamente para fines de supervision,
conforme lo especifique esta Norma.

Pdrrafo I. De conformidad con la Ley, las informaciones suministradas por la sociedad fiduciaria en
representacién del fideicomiso de oferta publica deberdn ser depositadas en el Registro a los fines de proveer de
estas informaciones a los inversionistas y al publico en general.
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Pdrrafo II La sociedad fiduciaria debera designar una persona o drea de la sociedad que sirva de contacto directo
con esta Superintendencia para tratar los temas de seguimiento a la remision de informacion periddica y demds
obligaciones a cargo del o de los fideicomisos de oferta publica que administre, lo cual debera ser notificado a la
Superintendencia.

Articulo 28°.- (Remision anual). Dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del
ejercicio social, el fiduciario de una oferta publica debera remitir la informacion siguiente:

1) Estados Financieros Auditados, conjuntamente con el acta de la reunion del consejo de
administracion de la sociedad fiduciaria que aprueba dichos estados, certificada por el Registro
Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccién correspondiente;

2) Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal, del ejecutivo principal de finanzas y gestor
fiduciario estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad
de las informaciones remitidas; y

3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision.

4) Parrafo 1. Como informacién complementaria, los Estados Financieros Auditados
correspondientes a los fideicomisos de oferta publica, deberan incluir, segin corresponda, un
informe de cumplimiento regulatorio, el cual incluya la verificacién y cumplimiento de:

5) La politica de inversién establecida en el prospecto de emision, el acto autentico o en las normas
complementarias que al respecto dicte la Superintendencia.

6) La adecuada valorizacion de los activos que conforman el o los fideicomisos de oferta ptiblica
administrados.

7) Ladiversificacion de los activos que conforman el portafolio de inversién del o de los fideicomisos
de oferta publica administrados, en funcién de los criterios y limites establecidos en el prospecto
de emision, el acto constitutivo y en la normativa complementaria.

8) Excesos en los limites de inversion o inversiones no previstas.

9) La politica de endeudamiento establecida en el prospecto de emision, el acto autentico o en las
normas complementarias establecidas por esta Superintendencia.

10) Entre otras disposiciones establecidas en las normativas complementarias que al respecto dicte la
Superintendencia.

Pdrrafo Il Dentro de los noventa (90) dias calendario, previo al cierre del ejercicio social, el fiduciario debera
remitir copia de la tasacion, avaliio o valoracion financiera de los bienes inmuebles que constituyen el fideicomiso
de oferta pablica, realizada por profesionales o firmas de profesionales que se dediquen a la valorizacién de
activos, debidamente inscritos en el Instituto de Tasadores Dominicanos (ITADO), en el Colegio Dominicano de

Ingenieros, Arquitectos y Agrimensores (CODIA) o en cualquier otro gremio oficialmente reconocido por la
Superintendencia, segiin corresponda.

Articulo 29°.- (Remisién semestral). Dentro de los veintitin (21) dias hébiles posteriores a la fecha de cierre del
semestre evaluado, la sociedad fiduciaria de un fideicomiso de oferta ptiblica de valores, debera remitir un Informe
de rendicién de cuentas, el cual contemple como minimo lo establecido en el Anexo III de la Norma que regula
las sociedades fiduciarias y los fideicomisos de oferta publica y el Decreto emitido por el Poder Ejecutivo No.
95-12. que establece el Reglamento para regular los aspectos que en forma complementaria a la Ley No. 189-11,
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para el desarrollo del mercado hipotecario y el fideicomiso en la repiblica dominicana, se requieren para el
funcionamiento de la figura del fideicomiso en sus distintas modalidades.

Pdrrafo. El informe original debe ser remitido al fideicomitente, una copia del mismo deberd enviarse a la
Superintendencia y al representante de tenedores de valores de fideicomiso y al fideicomisario, si fuere distinto
del fideicomitente, en el plazo indicado anteriormente.

Articulo 30°.- (Remisi6n trimestral). La sociedad fiduciaria de una oferta piblica, debera remitir dentro de los
veintiun (21) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del trimestre las informaciones siguientes:

1) Estado de Situacién Financiera;

2) Estado de Resultados;

3) Estado de Flujos de Efectivo; y

4) Estado de Cambios en el Patrimonio Fideicomitido.

Pdrrafo. Los estados financieros listados en los numerales 1), 2) y 3) del presente articulo, deberan ser presentados
de forma comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. Cuando los estados financieros del trimestre
anterior presenten variaciones respecto a la informacion reportada inicialmente, la sociedad fiduciaria debera
revelarlo. En los casos relativos al Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en adicién a la
presentacion comparativa, dichos estados deberén incluir una columna con la informacién acumulada durante el
periodo, que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Articulo 31°.- (Remisién mensual). Dentro de los diez (10) dias hébiles posteriores al tltimo dia habil de cada
mes:

1) Estado de Situacién Financiera, presentado en forma comparativa con el mismo mes del afio
anterior;

2) Estado de Resultados, presentado en forma comparativa con el mismo mes del afio anterior; y

3) Balance de Comprobacion Detallado (saldo inicial, debito, crédito y saldo final).

Articulo 32°.- (Remision diaria). La sociedad fiduciaria de una oferta ptiblica, debera publicar diariamente en
sus oficinas y en su pagina web, asi como remitir a la Superintendencia, la siguiente informacién concerniente a
cada fideicomiso de oferta ptiblica que administre:

1) Elvalor de los valores de fideicomiso del dia y el valor del dia anterior.

2) La tasa de rendimiento del fideicomiso de oferta publica determinada en base a la tasa de interés
efectiva, obtenida en términos anuales en los tltimos treinta (30) dfas, los Gltimos noventa (90)
dias, los ultimos ciento ochenta (180) dias y los tltimos trescientos sesenta (360) dias.

3) Las comisiones cobradas al patrimonio del fideicomiso en términos monetarios o porcentuales.

Pdrrafo. Las informaciones requeridas deberdn ser publicadas y remitidas conforme las disposiciones minimas
establecidas en las normas de cardcter general que sobre el particular dicte la Superintendencia.
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15.3. Facultades del Fiduciario

La Fiduciaria tendra todas las facultades y poderes que sean necesarios para cumplir con los fines del fideicomiso
con los términos de la Ley 189-11 y del Reglamento de Fideicomisos. La Fiduciaria deberd actuar en todo
momento de conformidad con las instrucciones y términos establecidos en todo momento de conformidad con las
instrucciones y términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18)
de Octubre del 2013. Fiduciaria Reservas tendrd las facultades para ejercer plenamente el derecho de
administracion, disposicién y control necesarios para el cumplimiento del objeto del presente Fideicomiso
conforme se encuentre expresamente establecido en el Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el
dieciocho (18) de Octubre del 2013, en este prospecto y en los demas documentos que guarden relacion con el
mismo.

15.4. Remuneracion

De acuerdo al Anexo 6 al Contrato de Fideicomiso Numero Uno (1) suscrito el dieciocho (18) de Octubre del
2013 y la Adenda Numero (1) suscrito el trece (13) de noviembre del 2024, por la prestacion de sus servicios
fiduciarios prestados, Fiduciaria Reservas, S. A. tendra derecho a cobrar las comisiones que se detallan a
continuacion:

[.  Comision por Administracion:
= 1% sobre las recaudaciones de las tarifas de los peajes hasta RD$2,000MM al afio y 0.7% sobre
las recaudaciones de las tarifas de los peajes por encima de RD$2,000MM al afio.

= Un nueve por ciento (9%) neto sobre los rendimientos generados durante el plazo de cada
inversion, por las gestiones de tesoreria e inversiones. Esta comisién serd pagadera de manera
retroactiva desde el dia primero (lero) del mes de enero del afio 2022 y estard vigente hasta el 31
de diciembre del afio 2024. Esta partida de honorario se incorporé al contrato de Fideicomiso,
seglin su adenda No.1, en la cual el cobro por parte de la fiduciaria se realizé durante el afio 2025,
debido a que el proceso de formalizacion de la adenda concluyd en ese afio.

II.  Firmas de Contratos: por cada contra to firmado, para aquellos casos de contratos resultantes de
compras y contratos de compras y contrataciones realizados bajo las modalidades de licitacion
publica restringida, de acuerdo a los umbrales establecidos para cada afio por la Direccién General
de Compras y Contrataciones Puablica de la Reptblica Dominicana. El monto de estos honorarios
a la fecha de la adenda No.1, segtn la indexacion anual de la tarifa es de RD$147,432.65. Estos
honorarios se actualizaran anualmente con base en el indice de inflacién (IPC) publicado por el
Banco Central de la Republica Dominica.

I Comisién por Fiscalizacion, Recaudo, Guarda, Vigilancia y Manejo de valores en peajes:
RD$737,163.22 por estacién de peajes hasta seis estaciones y RD$663,446.92 mensuales por
estacion de peaje adicional, considerando que estos gastos son anuales, y que fueron ajustados
conforme a la tasa de inflacién. Estos honorarios se actualizardn anualmente con base en el indice
de inflacién (IPC) publicado por el Banco Central de la Republica Dominica.
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IV.  Servicios Complementarios subcontratados para fines de apoyo de la fiduciaria en la prestacién de
sus servicios fiduciarios al fideicomiso RD Vial, los cuales incluyen servicios de: (i) estudios,
asesorias y consultas: financiera, legal, econdmica, sobre operatividad de trafico vehicular, peajes,
gestion predial, modelos financieros; (ii) servicios de auditoria de: procesos, financiera, fiscal,
control interno, legal, operativa y supervisién de obras; (iii) servicios de call center para atencién
de usuarios y ciudadanos; y (iv) gastos en tecnologia y publicidad. Honorarios pagaderos conforme
a la tarifa vigente a la fecha de la contratacién, los cuales deben ser aprobados por el
Fideicomitente. El monto anual de los servicios complementarios no podra ser superior al seis por
ciento (6%) del total de gastos operacionales del Fideicomiso RD Vial. De este limite se excluira
la supervisién de obras, la cual recae sobre la fiduciaria y cuyos gastos tendran como tope limite
el monto exacto indicado en la partida presupuestaria dedicada a la supervisién, segin el
presupuesto detallado de cada obra. TN

Los montos fijos se actualizan anualmente en base al Indice de Inflacién (IPC) publicado por el Banco Central de
la Repiblica Dominicana. J D NUV LUL

15.5. Rendicion de Cuentas

La Fiduciaria debera rendir cuentas de su gestién al Fideicomisario y al Fideicomitente, de acuerdo a como esta
establecido en el Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL y las normativas legales vigentes aplicables, de acuerdo
a lo que se estipula en el Articulo 30 de la Ley 189-11, los Articulos 37 y 38 del Reglamento No. 95-12 para la
Aplicacién de la Ley 189-11, asi como en el Articulo 42 del Reglamento de Fideicomisos. La obligacion de rendir
cuentas que tiene la Fiduciaria no es delegable en terceras personas.

La rendicion de cuentas de la Fiduciaria consistird en un informe de gestién detallado y del Fideicomiso,
particularmente sobre aquello que tenga relevancia en relacién con la labor ejecutada. El informe de gestion
debera estar debidamente firmado por el Gestor Fiduciario actuando en representacién de la Fiduciaria de
conformidad con las facultades otorgadas a esos fines conforme a los estatutos sociales de la Fiduciaria, y deber4
basarse en documentos que comprueben la veracidad de la actuacién, observando las normativas que apliquen
para las distintas modalidades de fideicomiso y teniendo presente los requerimientos y comprobaciones exigidas
por las leyes y normativas aplicables.

La rendicién de cuentas procuraré informar el cumplimiento de la labor encomendada en el acto constitutivo del
fideicomiso y en la normativa aplicable. Los informes de rendicién de cuentas deberan ser efectuados de
conformidad con los requerimientos y lineamientos establecidos en el articulo 42 del Reglamento de
Fideicomisos, tomando en cuenta, como minimo, lo siguiente:

Elinforme de rendici6n de cuentas de la gestion, en su contenido, debe informar y en su caso justificar, argumentar
y demostrar, con certeza, a través de los medios pertinentes, el cumplimiento de la normativa vigente aplicable y
de la labor encomendada en las disposiciones establecidas en los Documentos Constitutivos y el Prospecto de
Emisi6n. Los informes tendra como finalidad comunicar o reportar las actividades o situaciones llevadas a cabo
por la Fiduciaria con el propésito de poner en conocimiento a los interesados del desarrollo, estado de la gestion
y cualquier anomalia no contemplada. De igual forma, debe incluir lo dispuesto por la Ley de Fideicomiso y la
normativa técnica u operativa emitida por el Superintendente del Mercado de Valores;

Los informes de rendicion de cuentas deben basarse en soportes o documentos que comprueben la veracidad de
la actuacién, teniendo presente que la comprobacién de lo informado se satisface con la utilizacién de
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procedimientos que le permitan a la SIMV, al Fideicomitente y al Fideicomisario, a la Calificadora de Riesgos,
al auditor externo y al Representante de la Masa de Tenedores de Valores, tener conocimiento de la existencia de
los soportes documentales que acreditan las diversas actuaciones de la Fiduciaria, en el entendido de que deben
hacer factible la verificacion o revision de tales soportes cuando aquellos asi lo estimen pertinente.

La Fiduciaria debe facilitar la verificacion o revision fisica de los soportes correspondientes cuando asi requiera
alguna de las personas a quienes va dirigido el informe de gestion. Queda entendido, que el Gestor Fiduciario, el
comisario de cuentas, los administradores de la Fiduciaria y demas funcionarios de esta deberan adoptar medidas
de control y reglas apropiadas y suficientes, que se orienten a garantizar la total independencia del Patrimonio del
Fideicomiso respecto de los bienes pertenecientes a la Fiduciaria o a cualquier otro fideicomiso que se encuentre
bajo administracién de la Fiduciaria. Dichas medidas deberan estar documentadas en los manuales de
procedimientos, estructura organizativa, mecanismos de operacion y control interno de la Fiduciaria.

Los informes de gestion contentivos de la rendicién de cuentas deberan ser presentados al menos dos (2) veces al
afio a partir de la firma del acto constitutivo del Fideicomiso, cada seis (6) meses, mientras se encuentre en
vigencia el Fideicomiso y al concluirse el Fideicomiso, independientemente de que no se hayan realizado
operaciones en el periodo reportado. La Fiduciaria remitira los reportes de rendicién de cuentas en original al
Fideicomitente, y proveerd capias del mismo a la SIMV, a la Calificadora de Riesgo, y al Representante de la
Masa de Tenedores de Valores de Fideicomiso de Renta Fija.

Sino se objetare, por parte del Fideicomitente o del Fideicomisario, si éste fuera persona distinta, la rendicién de
cuentas presentada por el Fiduciario, dentro de un plazo de noventa (90) dias calendario desde su recibo, esta se
tendra como tacitamente aceptada. Una vez aceptada la rendicion de cuentas, ya fuera en forma ticita o expresa,
el fiduciario quedara libre de toda responsabilidad frente a las distintas partes contratantes presentas o futuras por
todos los actos ocurridos durante el periodo que abarque la rendicion de cuentas.

Sin embargo, tal rendicién de cuentas y su aceptacion no eximiran al fiduciario de su responsabilidad por dafios
causados por su falta, negligencia o dolo en la administracién del fideicomiso, ni por informaciones falsas que
fueren identificadas en la redicion de cuentas con posterioridad al plazo de aceptacidn indicado.

Todo estado de cuenta que le sea presentado por la Fiduciaria, serd elaborado de conformidad con los formatos
que institucionalmente hayan sido establecidos y contendra la informacion que la Fiduciaria determine de acuerdo
con las politicas institucionales. La Fiduciaria sera responsable de comunicar los hechos relevantes a los que se
refiere la Ley 189-11, sus Reglamentos, y en especial el Reglamento de Informacién Privilegiada, Hechos
Relevantes y Manipulacion de Mercado R-CNMV-2022-10-MV.

La comunicacion de hechos relevantes por la Fiduciaria debera ser efectuada segun las formalidades establecidas
en la Seccion 11.2 del Capitulo II, Titulo IT (Informacién Relevante) del Reglamento No. 664-12 y el Reglamento
de Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado R-CNMV-2022-10-MV.

La ocurrencia de cualquier hecho de caracter econémico, juridico, administrativo o contable relevante que incida
en el desarrollo normal de la labor encomendada, asi como cualquier situacién que haga prever el deterioro de los
activos objeto del Fideicomiso RD VIAL, recomendando las medidas correctivas que puedan ser adoptadas o
que hubiere llevado a cabo en caso de urgencia, deberd informarse oportunamente a la SIMV, al o a los
fideicomitentes, asi como al representante de la tenedores de valores de fideicomiso, sefialando las medidas
correctivas adoptadas si procede segun indica el el Reglamento de Fideicomisos (R-CNMV-2025-01-MV).

Sin perjuicio del informe de rendicidén de cuentas, el representante legal y el Auditor Externo del Fideicomiso
deberan informar a la SIMV los hechos o situaciones que impidan el normal desarrollo del fideicomiso de oferta
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publica y que afecten de manera sustancial sus resultados y la obtencién de los objetivos perseguidos, cuya
informacion debera proveer el dia habil que siga a la fecha en que haya tenido conocimiento del hecho o situacion.

Conforme al articulo 24 del Reglamento de Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de
Mercado (R-CNMV-2022-10-MV), constituyen hechos relevantes de los fideicomisos de oferta publica los
siguientes:

a) Utilizacion de mecanismos de cobertura a favor de los fideicomisos de oferta piiblica;

b) Hecho financiero, operativo o administrativo que desmejore la situacién del patrimonio auténomo con impacto
igual o mayor al diez por ciento (10%) de los activos totales del patrimonio;

¢) Desviaciones significativas, de existir, sobre los célculos y resultados realizados sobre las razones financieras
e indicadores; :

d) Cualquier disminucién significativa de los activos del fideicomiso de oferta;

e) Cualquier hecho que mejore o desmejore de manera significativa el activo subyacente; - e

f) La comparacién de los montos presupuestados de fideicomisos de oferta piiblica y su ejecucion, debiendo
documentar las variaciones mayores al diez por ciento (10%) del monto presupuestado;

) Decision sobre la distribucién o reinversién de rendimientos;

h) Monto de rendimiento por valor;

i) Fecha en la que efectivamente procedera el pago de los rendimientos;

J) Hechos o situaciones que impidan el desarrollo ordinario de las actividades de la fiduciaria de oferta publica o
del patrimon auténomo de que se trate y que retarden o puedan retardar de manera sustancial sus resultados,
comprometiendo la obtencién de los objetivos perseguidos por el mismo;

k) Traspaso a otra sociedad de la administracién del patrimonio auténomo del que se trate, una vez aprobado por
la Superintendencia conforme a la nomiativa vigente sobre la materia;

1) Cualquier incumplimiento contractual respecto del proceso de titularizacién;

m) Cambio del administrador del patrimonio separado de titularizacién, del gestor fiduciario o del administrador
de los activos, segin corresponda, si este fuera distinto de la sociedad titularizadora o de la sociedad fiduciaria de
oferta publica;

n) Cualquier otra informacién o hecho que pueda influir en la valoracién de los valores titularizados o de
fideicomiso;

0) Cambios en los contratos relacionados con el proceso de titularizacién o cualquier otro proceso relevante para
el proceso de titularizacion, en caso de que formaran parte del expediente depositado para la aprobacién e
inscripcion en el Registro de la solicitud de oferta publica;

p) Modificacién en las condiciones de los valores conforme a lo aprobado por la asamblea de tenedores:

q) Para los casos de titularizacion de cartera, debera informarse cuando el indice de la cartera vencida, indice de
prepago de la cartera y el porcentaje de mora se incremente en un cinco por ciento (5%) por encima del porcentaje
establecido en el prospecto de emisién, reglamento de emisién o acto constitutivo, conforme aplique;

r) Sanciones administrativas de naturaleza muy grave o grave impuestas por la Superintendencia o por cualquier
autoridad competente, una vez sean firmes en sede administrativa, relativas a los patrimonios que administran;
s) Otros Hechos Relevantes determinados en los documentos constitutivos y en el prospecto de emision;

t) Cualquier incumplimiento a lo establecido en los documentos constitutivos o en el prospecto de emision;

u) Aviso del acuerdo de liquidacién del patrimonio auténomo, sefialando la causa de liquidacidn y el liquidador
designado;

v) Cambios de control de la sociedad administradora de procesos de titularizacidn;

w) Inicio de proceso de liquidacion, una vez aprobado por la Superintendencia conforme a la normativa vigente
aplicable.

x) El déficit en el Patrimonio Contable Neto (PCN) indicando la informacién financiera utilizada para realizar el
calculo correspondiente, conforme a lo establecido en el presente Reglamento y la norma técnica u operativa que
emita el superintendente;
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y) La subsanacion del dédicit en el Patrimonio Contable Neto (PCN);

z) El informe de gestion tacitamente aceptado conforme a la normativa vigente aplicable;

aa) El inicio del mercado secundario de los Valores titularizados o de Fideicomisos;

bb) La informacién sobre la materializacién o potencial materializacion de los riesgos del Originador o el
Fideicomitente y los activos generadores de los derechos sobre flujos futuros cedidos descritos en el Prospecto
de Emision;

cc) Informar la fecha de pago de los Valores en circulacion, en el marco del proceso de liquidacién del Patrimonio
Autonomo en Proceso de Titularizacion;

dd) Notificar la conclusién del proceso de liquidacion del Patrimonio Auténomo en Proceso de Titularizacion;
ee) Transferencia de uno o mds Patrimonios Auténomos en Proceso de Titularizacion, una vez se obtenga la no
objecion de la Superintendencia conforme a la normativa vigente aplicable. La notificacién debe indicar las
causales de la transferencia. la fecha en la cual se perfeccionara la misma y la referencia de las actas donde se
aprueba la operacion;

ft) Cualquier hecho de cardcter econdmica juridico, administrativo o contable relevante que incida en el desarrollo
de la labor encomendada o situaciones que impidan el desarrollo del proceso de Titularizacién y que afecten o
puedan afectar de manera sustancial sus resultados y la obtencion de los objetivos perseguidos, asi como del
comportamiento de los Patrimonios Auténomos en Procesos de Titularizacion. La notificacion debera indicar las
medidas correctivas adoptadas cuando sea el caso.

16. PRESUPUESTO ANUAL DE INGRESOS Y GASTOS ESTIMADO DEL FIDEICOMISO
16.1. Elementos que constituyen los ingresos y egresos del Fideicomiso

Las fuentes principales de ingresos del FIDEICOMISO RD VIAL provienen del derecho de cobro y recaudo de
las Tarifas de Peaje en las Estaciones de Peaje que se encuentran en operacion en la Red Vial Principal del pais,
asi como los provenientes de la explotacion comercial del Derecho de Via de las vias que conforman dicha red;
derechos éstos que fueron aportados por el Estado Dominicano, fideicomitente, al patrimonio del FIDEICOMISO
RD VIAL. Adicionalmente, la Clausula Quinta (5°) del Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL contempla otros
bienes y derechos como parte del patrimonio Fideicomitido, asi como la posibilidad de que el fideicomiso reciba
aportes adicionales por parte del Estado Dominicano (sea mediante contribuciones a través del Presupuesto
General de la Nacion o la cesién de otros bienes y derechos en favor del FIDEICOMISO RD VIAL)

Los egresos del Fideicomiso lo constituyen todos los gastos necesarios para el mantenimiento de las vias que
conforman los tramos tributables de la Red Vial Principal, la construccion de nuevos tramos viales, segmentos
y/o carriles adicionales para complementar o ampliar la Red Vial Principal, gastos de operacion y administrativos
y los honorarios de las partes envueltas. El presupuesto del Fideicomiso para el afio 2025 aprobado por el Comité
Técnico, se encuentra en el anexo X del presente Prospecto.

Conforme el contrato del Fideicomiso, quién posee la facultad de aprobar anualmente el presupuesto de ingresos
y gastos del Fideicomiso es el Comité Técnico.

16.2.  Aspectos contables y de registro en el balance del Fideicomiso

Los aspectos contables y de registro en el balance del Fideicomiso seran los requeridos por la regulacién vigente
establecida por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repuiblica Dominicana (SIMV).
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16.3.  Presupuesto del Fideicomiso

El Presupuesto del Fideicomiso RD VIAL para el afio 2025 fue aprobado por el Comité Técnico. El mismo podra
diferir de las Proyecciones Financieras anexas al presente Prospecto de Emision, en vista de que estas contienen
informaciones financieras actualizadas del Fideicomiso y de las variables que afectan las recaudaciones y gastos
del Fideicomiso.

Una vez aprobado el Presupuesto correspondiente a cada afio, el mismo serd publicado en la pagina de la
Fiduciaria Reservas, S. A.: www.fiduciariareservas.com y la pdgina web del Fideicomiso RD VIAL:
www.rdvial.gob.do.

16.4. Derechos sobre el Residual

Los valores emitidos en el marco del presente programa de emisiones corresponden a instrumentos de renta fija,
cuyo retorno estd definido exclusivamente por los intereses pactados y el repago de capital conforme al
cronograma de amortizacion establecido. En ese sentido, los tenedores no adquieren derecho alguno sobre los
excedentes financieros o remanentes del patrimonio fideicomitido, ni participan de manera alguna en los
beneficios netos que pudieran derivarse de la gestién o administracién del Fideicomiso RD Vial.

Cualquier flujo excedente que permanezca en el fideicomiso una vez cumplidas las obligaciones con los tenedores
de valores, los costos operativos, las provisiones y reservas establecidas contractualmente, serd administrado
conforme a las disposiciones del contrato de fideicomiso y no constituira ingreso adicional ni derecho econémico
para los inversionistas en valores de deuda emitidos bajo el presente programa.

16.5. Comisiones y gastos a cargo del Fideicomiso

A continuacion se detallan las comisiones y gastos a cargo del Fideicomiso RD VIAL, para llevar a cabo su
operatividad y el presente Programa de Emisiones:

Gastos del Fideicomiso:

e Honorarios Fiduciarios:

1. Comisién por Administracion:
a. 1% sobre las recaudaciones de las tarifas de los peajes hasta RD$2,000MM al afio y 0.7% sobre
las recaudaciones de las tarifas de los peajes por encima de RD$2,000MM al afio.

b.  Un nueve por ciento (9%) neto sobre los rendimientos generados durante el plazo de cada
inversion, por las gestiones de tesoreria e inversiones. Esta comisién serd pagadera de manera
retroactiva desde el dia primero (lero) del mes de enero del afio 2022 y estard vigente hasta el 31
de diciembre del afio 2024. Esta partida de honorario se incorporé al contrato de Fideicomiso,
segun su adenda Nol, en la cual el cobro por parte de la fiduciaria se realizé durante el afio 2025,
debido a que el proceso de formalizacién de la adenda concluyé en ese afio.
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2. Firmas de Contratos: por cada contrato firmado, para aquellos casos de contratos resultantes de compras
y contratos de compras y contrataciones realizados bajo las modalidades de licitacion publica restringida,
de acuerdo a los umbrales establecidos para cada afio por la Direccion General de Compras y
Contrataciones Publica de la Reptiblica Dominicana. El monto de estos honorarios a la fecha de la adenda
No.1, seglin la indexacién anual de la tarifa es de RD$147,432.65. Estos honorarios se actualizaran
anualmente con base en el indice de inflacién (IPC) publicado por el Banco Central de la Republica
Dominica.

3. Comision por Fiscalizacion, Recaudo, Guarda, Vigilancia y Manejo de valores en peajes: RD$737,163.22
por estacion de peajes hasta seis estaciones y RD$663,446.92 mensuales por estacion de peaje adicional,
considerando que estos gastos son anuales, y que fueron ajustados conforme a la tasa de inflacién. Estos
honorarios se actualizaran anualmente con base en el indice de inflacion (IPC) publicado por el Banco
Central de la Reptiblica Dominica.

4. Servicios Complementarios subcontratados para fines de apoyo de la fiduciaria en la prestacion de sus
servicios fiduciarios al fideicomiso RD Vial, los cuales incluyen servicios de: (i) estudios, asesorias y
consultas: financiera, legal, econémica, sobre operatividad de trafico vehicular, peajes, gestion predial,
modelos financieros; (ii) servicios de auditoria de: procesos, financiera, fiscal, control interno, legal,
operativa y supervision de obras; (iii) servicios de call center para atencién de usuarios y ciudadanos; y
(iv) gastos en tecnologia y publicidad. Honorarios pagaderos conforme a la tarifa vigente a la fecha de la
contratacion, los cuales deben ser aprobados por el Fideicomitente. El monto anual de los servicios
complementarios no podra ser superior al seis por ciento (6%) del total de gastos operacionales del
Fideicomiso RD Vial. De este limite se excluira la supervision de obras, la cual recae sobre la fiduciaria
y cuyos gastos tendran como tope limite el monto exacto indicado en la partida presupuestaria dedicada a
la supervision, segtin el presupuesto detallado de cada obra.

e Gastos Operativos y Administratives de las Estaciones: Dentro de estos gastos se incluyen gastos de
electricidad, gastos de equipos, paisajismo, papeleria, entre otros. En este renglén se incluyen también los
gastos por concepto de pélizas de seguros contra incendio y lineas alineadas para las estaciones de peaje y los
honorarios de los auditores externos.

¢ Gastos de Financiamiento: Son los gastos por concepto de pago de intereses por deudas contraidas por el
Fideicomiso RD VIAL.

Gastos relativos al Programa de Emisiones de Valores:

e Costo de inscripcién del Emisor y el Programa de Emisiones en la Superintendencia del Mercado de
Valores

¢ Costo de mantenimiento anual de la calificacion de riesgo

* Honorarios por mantenimiento del Programa de Emisiones en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana (BVRD)

e Honorarios por mantenimiento del Programa de Emisiones en CEVALDOM
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e Comision por servicios de agente de pago de intereses y capital a CEVALDOM

¢ Honorarios del Representante de Tenedores de Valores

e Costo de la celebracion de la Asamblea de tenedores

* Comisiones por Estructuracion y Colocacién del Programa de Emisiones

* Asesoria Legal, Técnica, Financiera y Operativa externa relacionada al presente Programa de Emisiones

* Honorarios del Representante de los Inversionistas en el Comité de Vigilancia, siempre que sea un tercero
distinto del representante de la masa, quien si es designado en estas funciones las ejerceria dentro de su
representacion de la masa.

e Otros costos para el mantenimiento del Programa de Emisiones

Favor referirse al Anexo IV para un ejercicio de Proyecciones de Ingresos y Gastos esperados del Fideicomiso
RD VIAL durante la vida del Presente Programa de Emisiones..

Para la elaboracién de la valoracion financiera de los activos por derecho a uso del Fideicomiso RD Vial, el agente
estructurador contratd a la empresa Baker Tilly Repiiblica Dominicana, S.R.L., la cual cuenta con una amplia
trayectoria profesional en la prestacién de servicios de asesoria financiera, auditoria externa, banca de inversion,
desarrollo de modelos financieros, entre otros.

17. VIGENCIA, TERMINACION Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO

17.1.  VIGENCIA DEL FIDEICOMISO:
De conformidad con lo dispuesto en la cldusula Vigésima Sexta (26) del Contrato de Fideicomiso Ntimero Uno
(1) suscrito en fecha 18 de Octubre del 2013 y su modificacién en la Adenda Numero Uno (1) suscrito en fecha
13 de noviembre del 2024 que se encuentra en el Anexo I del presente prospecto:

CLAUSULA VIGESIMO SEXTA (26).- DURACION.- El presente FIDEICOMISO RD VIAL tendré
una vigencia de hasta cuarenta y siete (47) afios contados desde el dia dieciocho (18) del mes de octubre
del ario dos mil trece (2013) hasta el dia dieciocho (18) del mes de octubre del afio dos mil sesenta (2060).
Transcurrido dicho plazo se llevardn a cabo los trdmites necesarios para su extincion y la reversién del
Patrimonio Fideicomitido al FIDEICOMITENTE, salvo que el FIDEICOMITENTE solicite la prorroga
del mismo mediante las formalidades legales que se requieran. il

17.1.1. VIGENCIA DE LAS EMISIONES:

El plazo del programa de Emisiones es hasta veinte (20) afios, sin embargo, no podré nunca ser mayor al
plazo del vencimiento del Fideicomiso.

17.2. TERMINACION Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO:

De conformidad con lo dispuesto en la cliusula Vigésima Séptima (27) del Contrato de Fideicomiso Ntimero Uno
(1) suscrito en fecha 18 de Octubre del 2013 que se encuentra en el Anexo I del presente prospecto:

CLAUSULA VIGESIMO SEPTIMA (27).- CAUSAS Y EFECTOS DE LA TERMINACION .-
El FIDEICOMISO RD VIAL podrd terminar por las siguientes causas:
= Por llegar el plazo establecido en este Contrato.

= Por el cumplimiento de los Fines.
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»  Por renuncia de LA FIDUCIARIA y que no existiera otro fiduciario que acepte el encargo.

En caso de terminacién del presente Contrato, por cualquier causa, LA FIDUCIARIA estard obligada a revertir
al FIDEICOMITENTE el Patrimonio Fideicomitido, incluyendo los beneficios generados por sus inversiones, si
los hubiere. Al momento de la terminacion, EL FIDEICOMITENTE deberd respetar los derechos y asumir las
obligaciones que ello le impone frente a los Acreedores. Asimismo, deberd satisfacer los honorarios y gastos
debidos a LA FIDUCIARIA por los Servicios Fiduciarios prestados hasta la fecha de la terminacion y demds
pagos pendientes por cubrir con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme el orden de pagos establecido en
el inciso 7.10 de la Cldusula Séptima (7°) de este Contrato.

En caso de que entre los bienes que conformen el Patrimonio Fideicomitido hubiere recursos liquidos puiblicos
a la fecha de extincion o revocacion del FIDEICOMISO RD VIAL, LA FIDUCIARIA debera ponerlos a
disposicién de la Tesoreria General de la Repuiblica dentro de los veinte (20) dias hdbiles siguientes a que se dé
su extincion.

Conforme la Clausula 2.1 del Contrato del FIDEICOMISO RD VIAL, Acreedor significa “los inversionistas
nacionales o internacionales, bancarios, institucionales y/o privados, de inversion, fondos de inversion, entidades
multilaterales, entre otros, que otorguen financiamientos al FIDEICOMISO RD VIAL para la consecucion de
sus fines y con derecho a recibir el pago de sus créditos con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme este
es definido mds adelante, con el orden y prelacion establecidos en el Inciso 7.10 de la Clausula Séptima (7ma.)
de este Contrato, asi como en el instrumento correspondiente. Adicionalmente, en los casos en los cuales se

emitan valoves, los tenedores de bonos que adquieran titulos de cualquier clase que sean emitidos por el
FIDEICOMISO RD VIAL también seran considerados como Acreedores”.

Este Programa de Emisiones es subordinado al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de
Valores bajo el nimero SIVFOP-003, por lo que en caso de insolvencia el Fideicomiso saldara por completo
todas las sumas pendientes correspondientes al Programa de Emisiones Registrado en el Registro del Mercado de
Valores bajo el numero SIVFOP-003 y en caso de existir un monto sobrante procedera a saldar los montos
emitidos bajo la oferta ptiblica SIMVFOP-003-P2 y las emisiones bajo este programa de emisiones, conforme el
privilegio de pago y el orden de prelacion en el tiempo y derecho.

17.3.  Liquidacion Anticipada del Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso numero Uno (1) suscrito el 18 de Octubre de 2013 no contempla la liquidacién
anticipada del Fideicomiso para la Operacién, Mantenimiento y Expansién de la Red Vial Principal de la
Republica Dominicana (RD VIAL). Sin embargo, en la Clausula Vigésimo Séptima (27) de dicho Contrato se
establecen las posibles causas y efectos de la terminacién del Fideicomiso RD VIAL.

De acuerdo a la cldusula descrita anteriormente, queda establecido que los tenedores de los valores objeto del
presente Programa de Emisiones no tendran la facultad de decidir sobre la liquidacion anticipada del Fideicomiso.
Asi mismo, en caso de que ocurra una liquidacién anticipada del Fideicomiso, los tenedores de valores en su
calidad de Acreedores tendran el derecho de recibir el importe de su inversion y los intereses generados a la fecha

de acuerdo al orden de pagos establecido en el inciso 7.10 de la Clausula Séptima (7°) de este Contrato, el cual se
detalla a continuacion:

Primero: Honorarios fiduciarios y gastos basicos de operacién del FIDEICOMISO RD VIAL y de la Red Vial
Principal, pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Téenico.
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Segundo: Programas de Mantenimiento Menor de las vias que conforman los Tramos Tributables de la Red Vial
Principal, pudiendo incluir reservas, conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Técnico.

Tercero: Los Servicios de Deuda contraidos por LA FIDUCIARIA por cuenta y orden del FIDEICOMISO RD
VIAL, en el orden y la prelacién convenidos. LA FIDUCIARIA tendr4 la obligacién de crear cuentas o constituir
reservas monetarias para el servicio de deudas futuras, las cuales podran ser otorgadas en garantia para respaldar
Endeudamientos y/o Financiamientos contraidos por LA FIDUCIARIA con cargo al Patrimonio Fideicomitido,
conforme a los lineamientos e instrucciones previamente dados por el Comité Técnico, de conformidad con la
Clausula Octava (8°) de este Contrato.

Cuarto: Una vez cubiertos los pagos antes indicados, asignar recursos para los proyectos prioritarios de
rehabilitacion, Mantenimiento Mayor, mejoramiento, Expansion o Ampliacion de la Red Vial Principal, conforme
el Objeto y los Fines del FIDEICOMISO RD VIAL, segtin el Plan de Inversiones aprobado por el Comité Técnico
a propuesta del Fideicomitente.

Mas adelante, en el inciso 15.1 de dicha cldusula se agrega:

“15.1.- En ningun caso se presumird una garantia soberana o aval del ESTADO DOMINICANO, por
lo que, salvo constitucion expresa de garantia o aval del ESTADO DOMINICANO, previo cumplimiento de
las normas constitucionales y legales vigentes aplicables, las deudas que asuma LA FIDUCIARIA por cuenta
y orden del FIDEICOMISO RD VIAL serdn obligaciones exclusivamente garantizadas o respaldadas por el
Patrimonio Fideicomitido, en el entendido de que el riesgo de que los bienes, derechos y productos, en general
los demds ingresos del Patrimonio Fideicomitido, incluyendo por concepto de Tarifas de Peaje no fuesen
suficientes para efectuar dicho pago, correrd a cargo de los Acreedores o los Terceros que hayan asumido el
riesgo respectivo, por lo que no originardn deuda publica”.

18. ANEXOS
1 Acto Constitutivo del Fideicomiso.
Contrato del Programa de Emision y Designacion del Representante de los
11 Tenedores.

111 Declaracion Jurada de los Responsables del Contenido del Prospecto de Emision.
v Valoracion realizada por Baker Tilly.

\Y Calificacion de riesgo de la Fiduciaria Reservas, S.A.
VI Calificaciones de Riesgo del Programa de Emisiones.
VII | Declaracién Jurada del Representante de los Tenedores.

Estados Financieros Auditados del Fideicomiso RD Vial para los afios 2022, 2023 y
VIII [ 2024.

IX Estados Financieros Interinos presentados al 30 de Septiembre de 2025.
X Presupuesto del Fideicomiso del afio 2025.







